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 F��8� �U$ 01� �=�/�� .�(/�* J�
 F��8� �U$ 01� �=�/�� .�(/�* J�
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/��� �4<:��� '�� E�/��� �4<:��� '�� E�/��� �4<:��� '�� E�/��� �4<:��� '�� E� ,J�=4�� 01 ����^ �=�
 �$� ,�:�43 �3	w �� �4>� J�	K��� �q��& �/ ,J�=4�� 01 ����^ �=�
 �$� ,�:�43 �3	w �� �4>� J�	K��� �q��& �/ ,J�=4�� 01 ����^ �=�
 �$� ,�:�43 �3	w �� �4>� J�	K��� �q��& �/ ,J�=4�� 01 ����^ �=�
 �$� ,�:�43 �3	w �� �4>� J�	K��� �q��& �/
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p� �=�
 �\p� �=�
 �\p� �=�
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!� �2)�:>� �/�� ,�� ��>�/�(�� �2	/:�� ?�/�	�>� ����~� �=�/��* 	��� �2M�D�
!� �2)�:>� �/�� ,�� ��>�/�(�� �2	/:�� ?�/�	�>� ����~� �=�/��* 	��� �2M�D�
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,�8� �U$ ;1 y�:� ����,�8� �U$ ;1 y�:� ����,�8� �U$ ;1 y�:� ����,�8� �U$ ;1 y�:� ����7777    HHHH ,�Y<�* Z>4�� �78 ��1���3 @N� ����^ �=�
 J�=4�� 01 �$ p� ,�Y<�* Z>4�� �78 ��1���3 @N� ����^ �=�
 J�=4�� 01 �$ p� ,�Y<�* Z>4�� �78 ��1���3 @N� ����^ �=�
 J�=4�� 01 �$ p� ,�Y<�* Z>4�� �78 ��1���3 @N� ����^ �=�
 J�=4�� 01 �$ p�
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2H1H12H1H12H1H12H1H1HHHH    ��������� ����� ����� : : : : �=�/��* �=�$� ���� �2M�D�
!� ?���	�� ;3 �>K�(2 �=�/��* �=�$� ���� �2M�D�
!� ?���	�� ;3 �>K�(2 �=�/��* �=�$� ���� �2M�D�
!� ?���	�� ;3 �>K�(2 �=�/��* �=�$� ���� �2M�D�
!� ?���	�� ;3 �>K�(2
������� �-�Dj� 5@w8� fU} �h*������� �-�Dj� 5@w8� fU} �h*������� �-�Dj� 5@w8� fU} �h*������� �-�Dj� 5@w8� fU} �h*::::        

� ;,��� pM�D�
!� J��<�� c3 M�D�
!� � �=�/�� J��<3 Z<�2;,��� pM�D�
!� J��<�� c3 M�D�
!� � �=�/�� J��<3 Z<�2;,��� pM�D�
!� J��<�� c3 M�D�
!� � �=�/�� J��<3 Z<�2;,��� pM�D�
!� J��<�� c3 M�D�
!� � �=�/�� J��<3 Z<�2        
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!� �=�/�� `^�=& 	=�42 ;��>�/�(�� ?���:��� 01 �2M�D�
!� �=�/�� `^�=& 	=�42 ;��>�/�(�� ?���:��� 01 �2M�D�
!� �=�/�� `^�=& 	=�42    
�  �=�/�� Uwh� �=�/�� Uwh� �=�/�� Uwh� �=�/�� Uwh� 	2	e 	:1 �4�8� ´��(3 � �>��~� ?�@X��� ���1!� � �2M�D�
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!� 	2	e 	:1 �4�8� ´��(3 � �>��~� ?�@X��� ���1!� � �2M�D�
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�  ��^� %�(�� � ,�I3 �} ��� ���� ���8� .��/� 01 �2M�D�
!� �=�/�� `^�=& ,=42 ��^� %�(�� � ,�I3 �} ��� ���� ���8� .��/� 01 �2M�D�
!� �=�/�� `^�=& ,=42 ��^� %�(�� � ,�I3 �} ��� ���� ���8� .��/� 01 �2M�D�
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-  �>PT3 ,R 01 	1�(� �>PT3 ,R 01 	1�(� �>PT3 ,R 01 	1�(� �>PT3 ,R 01 	1�(�

��	���!���	���!���	���!���	���!�8 ,8 ,8 ,8 , ?��v���!� � ?��v���!� � ?��v���!� � ?��v���!� �
* �*�(���* �*�(���* �*�(���* �*�(��� 6�� �/2)��� fU$ 01 V�: 6�� �/2)��� fU$ 01 V�: 6�� �/2)��� fU$ 01 V�: 6�� �/2)��� fU$ 01 V�:

 F��� 01 �*�(��� �>� ;3 F��� 01 �*�(��� �>� ;3 F��� 01 �*�(��� �>� ;3 F��� 01 �*�(��� �>� ;3
 ������� �<>P��� ������� �<>P��� ������� �<>P��� ������� �<>P���HHHH    

-   C�*8� ��<_ [\ ,��  C�*8� ��<_ [\ ,��  C�*8� ��<_ [\ ,��  C�*8� ��<_ [\ ,��HHHH        

 �s�:�� C�*8�* Z>4��� %�/���!� F��� c3 J	�D� �7� B� , ?!�~� �s�:�� C�*8�* Z>4��� %�/���!� F��� c3 J	�D� �7� B� , ?!�~� �s�:�� C�*8�* Z>4��� %�/���!� F��� c3 J	�D� �7� B� , ?!�~� �s�:�� C�*8�* Z>4��� %�/���!� F��� c3 J	�D� �7� B� , ?!�~�
 J�4��  °��/�� .
)�� ���Y�/2 ���� ?v2	4��� ;1 J�4��  °��/�� .
)�� ���Y�/2 ���� ?v2	4��� ;1 J�4��  °��/�� .
)�� ���Y�/2 ���� ?v2	4��� ;1 J�4��  °��/�� .
)�� ���Y�/2 ���� ?v2	4��� ;1HHHH    

- E� c:3 ��&�P3\E� c:3 ��&�P3\E� c:3 ��&�P3\E� c:3 ��&�P3\ ?��)/�� ^�_� ;3 5�M ?��)/�� ^�_� ;3 5�M ?��)/�� ^�_� ;3 5�M ?��)/�� ^�_� ;3 5�MHHHH    
-  5t��R ;1 �Ñ�:�� ������ �� �2)$���� )-�(j�� C�*8� ]* +>j� 5t��R ;1 �Ñ�:�� ������ �� �2)$���� )-�(j�� C�*8� ]* +>j� 5t��R ;1 �Ñ�:�� ������ �� �2)$���� )-�(j�� C�*8� ]* +>j� 5t��R ;1 �Ñ�:�� ������ �� �2)$���� )-�(j�� C�*8� ]* +>j�

 ;1 �s�:�� ��/�/~� )-�(j� �� C�*8� � �2	/:�� ?�3�o��!�� ���8� ;1 �s�:�� ��/�/~� )-�(j� �� C�*8� � �2	/:�� ?�3�o��!�� ���8� ;1 �s�:�� ��/�/~� )-�(j� �� C�*8� � �2	/:�� ?�3�o��!�� ���8� ;1 �s�:�� ��/�/~� )-�(j� �� C�*8� � �2	/:�� ?�3�o��!�� ���8�
�2	/:�� @N ���8� 5t��R�2	/:�� @N ���8� 5t��R�2	/:�� @N ���8� 5t��R�2	/:�� @N ���8� 5t��RHHHH    

-  .KY���* ]43 '��3 )ثh� �! ,�>>Y3 y-��& [\ pM�� 	
 .KY���* ]43 '��3 )ثh� �! ,�>>Y3 y-��& [\ pM�� 	
 .KY���* ]43 '��3 )ثh� �! ,�>>Y3 y-��& [\ pM�� 	
 .KY���* ]43 '��3 )ثh� �! ,�>>Y3 y-��& [\ pM�� 	

�)�� c��w pM�D�
!��)�� c��w pM�D�
!��)�� c��w pM�D�
!��)�� c��w pM�D�
!� M�D�
!� c3 5�·��* Z*���� ! �:�43 # M�D�
!� c3 5�·��* Z*���� ! �:�43 # M�D�
!� c3 5�·��* Z*���� ! �:�43 # M�D�
!� c3 5�·��* Z*���� ! �:�43 #

�P���P���P���P��HHHH        

3333 H H H H����	א������
��������        ::::א� ���א�
 �<>P�>� ,2	* M��\  � ������� ��	��� � ]>1�<�� a>�b �� J�
 ���� 5)=�(�� ?!����� ,T� �\ �<>P�>� ,2	* M��\  � ������� ��	��� � ]>1�<�� a>�b �� J�
 ���� 5)=�(�� ?!����� ,T� �\ �<>P�>� ,2	* M��\  � ������� ��	��� � ]>1�<�� a>�b �� J�
 ���� 5)=�(�� ?!����� ,T� �\ �<>P�>� ,2	* M��\  � ������� ��	��� � ]>1�<�� a>�b �� J�
 ���� 5)=�(�� ?!����� ,T� �\

�7� 01 ��3�9�� ��M�4�� �=�/�� �/2)�� 5M�~� ?�M�/�&!� 	4* ���w ��������7� 01 ��3�9�� ��M�4�� �=�/�� �/2)�� 5M�~� ?�M�/�&!� 	4* ���w ��������7� 01 ��3�9�� ��M�4�� �=�/�� �/2)�� 5M�~� ?�M�/�&!� 	4* ���w ��������7� 01 ��3�9�� ��M�4�� �=�/�� �/2)�� 5M�~� ?�M�/�&!� 	4* ���w ������� ?�3t8� � °��� ,3�1  ?�3t8� � °��� ,3�1  ?�3t8� � °��� ,3�1  ?�3t8� � °��� ,3�1 
 �*�4� 01 ������� ��	���* ]=���� '�Ñ\ [\ ����E�* ���4�� M�D�
!� �$	�  ���� 5	2	4�� ������ �*�4� 01 ������� ��	���* ]=���� '�Ñ\ [\ ����E�* ���4�� M�D�
!� �$	�  ���� 5	2	4�� ������ �*�4� 01 ������� ��	���* ]=���� '�Ñ\ [\ ����E�* ���4�� M�D�
!� �$	�  ���� 5	2	4�� ������ �*�4� 01 ������� ��	���* ]=���� '�Ñ\ [\ ����E�* ���4�� M�D�
!� �$	�  ���� 5	2	4�� ������
 ,Q� ;3 ,=4� ���� %)��� G({� ;1 i���� � �)=��!� p�·�� ;3 ?�* ,c
���� � ��/���� ,Q� ;3 ,=4� ���� %)��� G({� ;1 i���� � �)=��!� p�·�� ;3 ?�* ,c
���� � ��/���� ,Q� ;3 ,=4� ���� %)��� G({� ;1 i���� � �)=��!� p�·�� ;3 ?�* ,c
���� � ��/���� ,Q� ;3 ,=4� ���� %)��� G({� ;1 i���� � �)=��!� p�·�� ;3 ?�* ,c
���� � ��/����

 [\ ��Q��� ?�M�/�&!� �4
 Z��Y� [\ ��Q��� ?�M�/�&!� �4
 Z��Y� [\ ��Q��� ?�M�/�&!� �4
 Z��Y� [\ ��Q��� ?�M�/�&!� �4
 Z��Y���� �/2)��� fU$��� �/2)��� fU$��� �/2)��� fU$��� �/2)��� fU$� F��/�� � 5t�� F��/�� � 5t�� F��/�� � 5t�� F��/�� � 5t� ���(3 Z��Y� ��U�� .��/��� ���(3 Z��Y� ��U�� .��/��� ���(3 Z��Y� ��U�� .��/��� ���(3 Z��Y� ��U�� .��/���
 ;3 ]/
	���  5�ME� ]* ���w ]>=4�(�� a>�b ]* #v�w!� ;3 ]/
	���  5�ME� ]* ���w ]>=4�(�� a>�b ]* #v�w!� ;3 ]/
	���  5�ME� ]* ���w ]>=4�(�� a>�b ]* #v�w!� ;3 ]/
	���  5�ME� ]* ���w ]>=4�(�� a>�b ]* #v�w!�´)w� ��Q ;3 ;2)=I�(��� ��Q´)w� ��Q ;3 ;2)=I�(��� ��Q´)w� ��Q ;3 ;2)=I�(��� ��Q´)w� ��Q ;3 ;2)=I�(��� ��Q H H H H

����	q& ������� �<>P��� ](e [\ #	9 ���� %)��� fU$ ]* ;3	q& ������� �<>P��� ](e [\ #	9 ���� %)��� fU$ ]* ;3	q& ������� �<>P��� ](e [\ #	9 ���� %)��� fU$ ]* ;3	q& ������� �<>P��� ](e [\ #	9 ���� %)��� fU$ ]* ;3::::        
1H31H31H31H3HHHH )'*+� #���, -���#� .�%����� /��0� ���
%::::    

[\ �/2)��� fU$ #	9[\ �/2)��� fU$ #	9[\ �/2)��� fU$ #	9[\ �/2)��� fU$ #	9 ;3 ?�L���R!� ,�PT� ��& ����Q��� �//��� C�*8� c2t�� J	1  ;3 ?�L���R!� ,�PT� ��& ����Q��� �//��� C�*8� c2t�� J	1  ;3 ?�L���R!� ,�PT� ��& ����Q��� �//��� C�*8� c2t�� J	1  ;3 ?�L���R!� ,�PT� ��& ����Q��� �//��� C�*8� c2t�� J	1 
 ,G��:�� �
��� � �������� 5	R��� ���� ��	����* A=(2 pU�� ���� o�)�� o2o4� ,Q� ,G��:�� �
��� � �������� 5	R��� ���� ��	����* A=(2 pU�� ���� o�)�� o2o4� ,Q� ,G��:�� �
��� � �������� 5	R��� ���� ��	����* A=(2 pU�� ���� o�)�� o2o4� ,Q� ,G��:�� �
��� � �������� 5	R��� ���� ��	����* A=(2 pU�� ���� o�)�� o2o4� ,Q�
 �� !\ ,c-�
��� ;3 �)
� ?�2��(3 [\ ������� �<>P��� ;3 ��/�&! � � C��
!� �U$ ���� .N� �� !\ ,c-�
��� ;3 �)
� ?�2��(3 [\ ������� �<>P��� ;3 ��/�&! � � C��
!� �U$ ���� .N� �� !\ ,c-�
��� ;3 �)
� ?�2��(3 [\ ������� �<>P��� ;3 ��/�&! � � C��
!� �U$ ���� .N� �� !\ ,c-�
��� ;3 �)
� ?�2��(3 [\ ������� �<>P��� ;3 ��/�&! � � C��
!� �U$ ���� .N�

I� ���� �D/�� �Q��I� ���� �D/�� �Q��I� ���� �D/�� �Q��I� ���� �D/�� �Q��d* Z>4�2 B�� ���w �=4�� c
���� � ��/���� �$	/<* M	4�3� @d* Z>4�2 B�� ���w �=4�� c
���� � ��/���� �$	/<* M	4�3� @d* Z>4�2 B�� ���w �=4�� c
���� � ��/���� �$	/<* M	4�3� @d* Z>4�2 B�� ���w �=4�� c
���� � ��/���� �$	/<* M	4�3� @ : : : :        
- ;��DKT�� ?�)2	/��� 01 �$MB�1�;��DKT�� ?�)2	/��� 01 �$MB�1�;��DKT�� ?�)2	/��� 01 �$MB�1�;��DKT�� ?�)2	/��� 01 �$MB�1�    
-  ;C�*8� ´��(=* ?�L���R!� ��(& )ثh� ;C�*8� ´��(=* ?�L���R!� ��(& )ثh� ;C�*8� ´��(=* ?�L���R!� ��(& )ثh� ;C�*8� ´��(=* ?�L���R!� ��(& )ثh�    
- ;A*)�� F��
 ��1���3 J	1 [\ pM�2 .KY��� ?��� � 01� ��- �� 5�/* ����� a2�D3 ,*�/�;A*)�� F��
 ��1���3 J	1 [\ pM�2 .KY��� ?��� � 01� ��- �� 5�/* ����� a2�D3 ,*�/�;A*)�� F��
 ��1���3 J	1 [\ pM�2 .KY��� ?��� � 01� ��- �� 5�/* ����� a2�D3 ,*�/�;A*)�� F��
 ��1���3 J	1 [\ pM�2 .KY��� ?��� � 01� ��- �� 5�/* ����� a2�D3 ,*�/�    
-  '���� ?�O�$ ,w	� ��&�P3\ '���� ?�O�$ ,w	� ��&�P3\ '���� ?�O�$ ,w	� ��&�P3\ '���� ?�O�$ ,w	� ��&�P3\""""�3�4�� ��4=W��3�4�� ��4=W��3�4�� ��4=W��3�4�� ��4=W� " " " " ;C�*8� c2t��* �������3� ;C�*8� c2t��* �������3� ;C�*8� c2t��* �������3� ;C�*8� c2t��* �������3�    
-  ;��*�I�� ���8� �)1� ?��v���!� ��(R � ������� �<>P��� 01 V�/*E� ;��*�I�� ���8� �)1� ?��v���!� ��(R � ������� �<>P��� 01 V�/*E� ;��*�I�� ���8� �)1� ?��v���!� ��(R � ������� �<>P��� 01 V�/*E� ;��*�I�� ���8� �)1� ?��v���!� ��(R � ������� �<>P��� 01 V�/*E�    
- 5�(j� ?!�R � �L���R!� '���
� ��&�P3\ J	15�(j� ?!�R � �L���R!� '���
� ��&�P3\ J	15�(j� ?!�R � �L���R!� '���
� ��&�P3\ J	15�(j� ?!�R � �L���R!� '���
� ��&�P3\ J	1HHHH    

2H32H32H32H3HHHH #���1 2��� 3'�45� �6��7 ���
% : : : : ?�L���R� ,�PT� ´�	Q J	4:3 	�h��� 	4* ?�L���R� ,�PT� ´�	Q J	4:3 	�h��� 	4* ?�L���R� ,�PT� ´�	Q J	4:3 	�h��� 	4* ?�L���R� ,�PT� ´�	Q J	4:3 	�h��� 	4*
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 ������23 ��		�	���	א� ���� ��14 
 ����� 2017  

 �4�� '�<�� ��Q��� �4�� '�<�� ��Q��� �4�� '�<�� ��Q��� �4�� '�<�� ��Q��� G�(* ,�9�P>�" 	2	s ;3 �������� ?�	R��� ]P� ,Q� ;3 ���8� G�(* ,�9�P>�" 	2	s ;3 �������� ?�	R��� ]P� ,Q� ;3 ���8� G�(* ,�9�P>�" 	2	s ;3 �������� ?�	R��� ]P� ,Q� ;3 ���8� G�(* ,�9�P>�" 	2	s ;3 �������� ?�	R��� ]P� ,Q� ;3 ���8�
 	D/2 ����� �4��� J�4�� ´��(�� �/2)L �$� ¼�U&k 5	2	Q �/2)L [\ V�q>�� .� 5M	4��� ����1 	D/2 ����� �4��� J�4�� ´��(�� �/2)L �$� ¼�U&k 5	2	Q �/2)L [\ V�q>�� .� 5M	4��� ����1 	D/2 ����� �4��� J�4�� ´��(�� �/2)L �$� ¼�U&k 5	2	Q �/2)L [\ V�q>�� .� 5M	4��� ����1 	D/2 ����� �4��� J�4�� ´��(�� �/2)L �$� ¼�U&k 5	2	Q �/2)L [\ V�q>�� .� 5M	4��� ����1

��������"""",P� c=�q�� � �}M��� .�2 ���� ?�3	j�� c>(�� �����N �� ,� �4�� � �/:�� �� 5M�2o��,P� c=�q�� � �}M��� .�2 ���� ?�3	j�� c>(�� �����N �� ,� �4�� � �/:�� �� 5M�2o��,P� c=�q�� � �}M��� .�2 ���� ?�3	j�� c>(�� �����N �� ,� �4�� � �/:�� �� 5M�2o��,P� c=�q�� � �}M��� .�2 ���� ?�3	j�� c>(�� �����N �� ,� �4�� � �/:�� �� 5M�2o��""""16161616HHHH    
X� �� i�RX� �� i�RX� �� i�RX� �� i�R F��/�� �U$ MB�1� ;P=2 �����*� .KY�>� ����/3 ,I=2 �4��� J�4�� ´��(�� @ F��/�� �U$ MB�1� ;P=2 �����*� .KY�>� ����/3 ,I=2 �4��� J�4�� ´��(�� @ F��/�� �U$ MB�1� ;P=2 �����*� .KY�>� ����/3 ,I=2 �4��� J�4�� ´��(�� @ F��/�� �U$ MB�1� ;P=2 �����*� .KY�>� ����/3 ,I=2 �4��� J�4�� ´��(�� @

 ���tE ���tE ���tE ���tE����.KY��� )ث.KY��� )ث.KY��� )ث.KY��� )ث H H H H ]�2 ����� ,PT��� ]�2 ����� ,PT��� ]�2 ����� ,PT��� ]�2 ����� ,PT������� ������ .-��/�� 01 �4��� J�4�� ´��(�� � @X��� )01 ��/��-. ������ ث �4��� J�4�� ´��(�� � @X��� )01 ��/��-. ������ ث �4��� J�4�� ´��(�� � @X��� )01 ��/��-. ������ ث �4��� J�4�� ´��(�� � @X��� )ث
������� �<>P��� F��� 01 �=�/��������� �<>P��� F��� 01 �=�/��������� �<>P��� F��� 01 �=�/��������� �<>P��� F��� 01 �=�/��HHHH        

 ,PT�� ,PT�� ,PT�� ,PT������1111 : � : � : � : �P��� F��� 01 �=�/�� ������ .-��/��P��� F��� 01 �=�/�� ������ .-��/��P��� F��� 01 �=�/�� ������ .-��/��P��� F��� 01 �=�/�� ������ .-��/��������� �<>������� �<>������� �<>������� �<>        

  

  

 

  

    
  

          

  

  

  

  

  

  

  

  

  
        

 �1	�(2 �4��� J�4�� ´��(�� ��<K&� �� '�<�� ���R � �&� ÌRv2 ,PT�� �vw ;3 �1	�(2 �4��� J�4�� ´��(�� ��<K&� �� '�<�� ���R � �&� ÌRv2 ,PT�� �vw ;3 �1	�(2 �4��� J�4�� ´��(�� ��<K&� �� '�<�� ���R � �&� ÌRv2 ,PT�� �vw ;3 �1	�(2 �4��� J�4�� ´��(�� ��<K&� �� '�<�� ���R � �&� ÌRv2 ,PT�� �vw ;3
 5�½ 5�½ 5�½ 5�½������ .-��/�� n�:1 .�
 ,2	4������� .-��/�� n�:1 .�
 ,2	4������� .-��/�� n�:1 .�
 ,2	4������� .-��/�� n�:1 .�
 ,2	4� ������� �<>P��� `^�=& .��/� 5M�1� 5�½ �����*� , ������� �<>P��� `^�=& .��/� 5M�1� 5�½ �����*� , ������� �<>P��� `^�=& .��/� 5M�1� 5�½ �����*� , ������� �<>P��� `^�=& .��/� 5M�1� 5�½ �����*� , H H H H

01 J�4�� ´��(�� )�� Ö<� ´)w� ?���M 5	1 ¼�:$�01 J�4�� ´��(�� )�� Ö<� ´)w� ?���M 5	1 ¼�:$�01 J�4�� ´��(�� )�� Ö<� ´)w� ?���M 5	1 ¼�:$�01 J�4�� ´��(�� )�� Ö<� ´)w� ?���M 5	1 ¼�:$� 01 ��:3 ���W�43 ��<��� ������ .-�/��  01 ��:3 ���W�43 ��<��� ������ .-�/��  01 ��:3 ���W�43 ��<��� ������ .-�/��  01 ��:3 ���W�43 ��<��� ������ .-�/�� 
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� c<�)� 	
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-      ;3 ��>��� Ô>��� �� 	D/2� �>�B�� ���8� `��&\ 5M�1\ �<>P� ;3 ��>��� Ô>��� �� 	D/2� �>�B�� ���8� `��&\ 5M�1\ �<>P� ;3 ��>��� Ô>��� �� 	D/2� �>�B�� ���8� `��&\ 5M�1\ �<>P� ;3 ��>��� Ô>��� �� 	D/2� �>�B�� ���8� `��&\ 5M�1\ �<>P����� ,�� 01 ��D~� ,Q ,�� 01 ��D~� ,Q ,�� 01 ��D~� ,Q ,�� 01 ��D~� ,Q

;M�Q��� ,��� ,��";M�Q��� ,��� ,��";M�Q��� ,��� ,��";M�Q��� ,��� ,��"    

-     5	2	W� ���8� �<>P�5	2	W� ���8� �<>P�5	2	W� ���8� �<>P�5	2	W� ���8� �<>P� )ث� �P4� i�R ,,��� ��Q��&E� 5	/�� ��	���� �<>P� �$� , )ث� �P4� i�R ,,��� ��Q��&E� 5	/�� ��	���� �<>P� �$� , )ث� �P4� i�R ,,��� ��Q��&E� 5	/�� ��	���� �<>P� �$� , )ث� �P4� i�R ,,��� ��Q��&E� 5	/�� ��	���� �<>P� �$� ,

�Q���:P��� @�X����Q���:P��� @�X����Q���:P��� @�X����Q���:P��� @�X���HHHH    

�<>P�� �=1�	�� ?���	��� ?�R��
!� .$� �3��<>P�� �=1�	�� ?���	��� ?�R��
!� .$� �3��<>P�� �=1�	�� ?���	��� ?�R��
!� .$� �3��<>P�� �=1�	�� ?���	��� ?�R��
!� .$� �3�	q& ��	���!� 	q& ��	���!� 	q& ��	���!� 	q& ��	���!� 24242424 : : : :    

-  J�1 U:3 ��* ��Q C��
� J�1 U:3 ��* ��Q C��
� J�1 U:3 ��* ��Q C��
� J�1 U:3 ��* ��Q C��
�1919191919191919    ;����	���!� �<>P��� J�	K��� ,Q� ;3;����	���!� �<>P��� J�	K��� ,Q� ;3;����	���!� �<>P��� J�	K��� ,Q� ;3;����	���!� �<>P��� J�	K��� ,Q� ;3    

-  .
 5�:>� ��P2)38� 5	���� ?�2!��� � ������ %��8� ���* �:W �	�\ .
 5�:>� ��P2)38� 5	���� ?�2!��� � ������ %��8� ���* �:W �	�\ .
 5�:>� ��P2)38� 5	���� ?�2!��� � ������ %��8� ���* �:W �	�\ .
 5�:>� ��P2)38� 5	���� ?�2!��� � ������ %��8� ���* �:W �	�\190190190190     �w��� �w��� �w��� �w���

 �:� � �:� � �:� � �:� �1975197519751975;;;;    

-  ������ ������� @2�43 �O�$ �	�\ ������ ������� @2�43 �O�$ �	�\ ������ ������� @2�43 �O�$ �	�\ ������ ������� @2�43 �O�$ �	�\����FASBFASBFASBFASB���� .
 �7��*  .
 �7��*  .
 �7��*  .
 �7��* 33333333 �:� �  �:� �  �:� �  �:� � 1979197919791979HHHH    
2H3H3. ���
%���:� ����� : 

 ��D* ��:��� Z2)L ;1 ��^� , ,��� �2M�D�
!� �=�/�� ��(�R� 01 �/2)��� fU$ J�/� ��D* ��:��� Z2)L ;1 ��^� , ,��� �2M�D�
!� �=�/�� ��(�R� 01 �/2)��� fU$ J�/� ��D* ��:��� Z2)L ;1 ��^� , ,��� �2M�D�
!� �=�/�� ��(�R� 01 �/2)��� fU$ J�/� ��D* ��:��� Z2)L ;1 ��^� , ,��� �2M�D�
!� �=�/�� ��(�R� 01 �/2)��� fU$ J�/�

 ,Q� ;3 G��:3 5	-�� �	43 ���w� .� , ��Q��&E� ����R �vw ,�8� ��//Õ ���� ?�M�)2E� ,Q� ;3 G��:3 5	-�� �	43 ���w� .� , ��Q��&E� ����R �vw ,�8� ��//Õ ���� ?�M�)2E� ,Q� ;3 G��:3 5	-�� �	43 ���w� .� , ��Q��&E� ����R �vw ,�8� ��//Õ ���� ?�M�)2E� ,Q� ;3 G��:3 5	-�� �	43 ���w� .� , ��Q��&E� ����R �vw ,�8� ��//Õ ���� ?�M�)2E�

 ����~� �=�/�� �$ ��^ ;1 .Q�:�� Ô>���� �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� �>� .(R ����~� �=�/�� �$ ��^ ;1 .Q�:�� Ô>���� �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� �>� .(R ����~� �=�/�� �$ ��^ ;1 .Q�:�� Ô>���� �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� �>� .(R ����~� �=�/�� �$ ��^ ;1 .Q�:�� Ô>���� �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� �>� .(R ,�8� �U} ,�8� �U} ,�8� �U} ,�8� �U}HHHH        

�2 �3 �/2)��� fU$ Z����� »�T2��2 �3 �/2)��� fU$ Z����� »�T2��2 �3 �/2)��� fU$ Z����� »�T2��2 �3 �/2)��� fU$ Z����� »�T2�25252525    ::::        

-  ;,�8� J�	K��� �vw ;3 Z/e �� ;P=2 ���� �2	/:�� ?�/�	���* ��:��� ;,�8� J�	K��� �vw ;3 Z/e �� ;P=2 ���� �2	/:�� ?�/�	���* ��:��� ;,�8� J�	K��� �vw ;3 Z/e �� ;P=2 ���� �2	/:�� ?�/�	���* ��:��� ;,�8� J�	K��� �vw ;3 Z/e �� ;P=2 ���� �2	/:�� ?�/�	���* ��:���    

- ;,�8� 5��R ;3 ����3 5�� ,� � �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� ±R;,�8� 5��R ;3 ����3 5�� ,� � �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� ±R;,�8� 5��R ;3 ����3 5�� ,� � �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� ±R;,�8� 5��R ;3 ����3 5�� ,� � �4
���� �2	/:�� ?�/�	��� ±R    

-   ;J�	K��v� �~�� ,�8� ���� �/�2 �� c
���� ?��:(�� M	4* ��:���  ;J�	K��v� �~�� ,�8� ���� �/�2 �� c
���� ?��:(�� M	4* ��:���  ;J�	K��v� �~�� ,�8� ���� �/�2 �� c
���� ?��:(�� M	4* ��:���  ;J�	K��v� �~�� ,�8� ���� �/�2 �� c
���� ?��:(�� M	4* ��:���    

-  �	43 ���w� �	43 ���w� �	43 ���w� �	43 ���w� G��:3 5	-�� G��:3 5	-�� G��:3 5	-�� G��:3 5	-��HHHH    
3H3H3. ����6� ����� ��* ���
%: 

 ,����R ��>1 ��D~� ;P=2 pU�� Ô>��� �$ ,�3 ,�8 p�W� `�)j� )4� �� �=�/�� ��� ,����R ��>1 ��D~� ;P=2 pU�� Ô>��� �$ ,�3 ,�8 p�W� `�)j� )4� �� �=�/�� ��� ,����R ��>1 ��D~� ;P=2 pU�� Ô>��� �$ ,�3 ,�8 p�W� `�)j� )4� �� �=�/�� ��� ,����R ��>1 ��D~� ;P=2 pU�� Ô>��� �$ ,�3 ,�8 p�W� `�)j� )4� �� �=�/�� ���

c���� ��>=1 J��E �3tv�� a2�D�� �:3 �R�)�3 %�(�� � ,�8� c�* .� �^\c���� ��>=1 J��E �3tv�� a2�D�� �:3 �R�)�3 %�(�� � ,�8� c�* .� �^\c���� ��>=1 J��E �3tv�� a2�D�� �:3 �R�)�3 %�(�� � ,�8� c�* .� �^\c���� ��>=1 J��E �3tv�� a2�D�� �:3 �R�)�3 %�(�� � ,�8� c�* .� �^\26262626HHHH        

 ,2	4� [\ ��M�}� �/*�(�� ��vI�� %)��� [\ %)���� �vw ;3 ,2	4� [\ ��M�}� �/*�(�� ��vI�� %)��� [\ %)���� �vw ;3 ,2	4� [\ ��M�}� �/*�(�� ��vI�� %)��� [\ %)���� �vw ;3 ,2	4� [\ ��M�}� �/*�(�� ��vI�� %)��� [\ %)���� �vw ;3 )I�� ��>4Q� ������� �<>P��� )I�� ��>4Q� ������� �<>P��� )I�� ��>4Q� ������� �<>P��� )I�� ��>4Q� ������� �<>P���

������� ��<D�� � )��2 pU�� ,PT�� � ������ ?�o�=�� �>K�(& �� ;P=2 ,�3Vv3������� ��<D�� � )��2 pU�� ,PT�� � ������ ?�o�=�� �>K�(& �� ;P=2 ,�3Vv3������� ��<D�� � )��2 pU�� ,PT�� � ������ ?�o�=�� �>K�(& �� ;P=2 ,�3Vv3������� ��<D�� � )��2 pU�� ,PT�� � ������ ?�o�=�� �>K�(& �� ;P=2 ,�3Vv3 : : : :        
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 .
 ,PT�� .
 ,PT�� .
 ,PT�� .
 ,PT������2222 :� :� :� :�������� �<>P��� ,2	4�� ?!����� .$�������� �<>P��� ,2	4�� ?!����� .$�������� �<>P��� ,2	4�� ?!����� .$�������� �<>P��� ,2	4�� ?!����� .$�HHHH        
  

  

  

  

  

  

 

  

 

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  
  

4K �	"�#א����K)�א���א�	'�א��א&��%�	$�א��
����א��	������א�� �
���N �4Ñ����N �4Ñ����N �4Ñ����N �4Ñ� ��M�4�� �=�/�� `^�=& Z���� �*�4� 01 .��/��� ����:� ���� ?���	�� �� ��M�4�� �=�/�� `^�=& Z���� �*�4� 01 .��/��� ����:� ���� ?���	�� �� ��M�4�� �=�/�� `^�=& Z���� �*�4� 01 .��/��� ����:� ���� ?���	�� �� ��M�4�� �=�/�� `^�=& Z���� �*�4� 01 .��/��� ����:� ���� ?���	�� ��

������� �����8� ����8� [\ ��^ �4Q��������� �����8� ����8� [\ ��^ �4Q��������� �����8� ����8� [\ ��^ �4Q��������� �����8� ����8� [\ ��^ �4Q��::::        
-  ���Dw ���8� ;3 	2	4>� �>��" .�
 M��S* A=(� ���� ��
�(�� ?��>���� )��� J	1 ���Dw ���8� ;3 	2	4>� �>��" .�
 M��S* A=(� ���� ��
�(�� ?��>���� )��� J	1 ���Dw ���8� ;3 	2	4>� �>��" .�
 M��S* A=(� ���� ��
�(�� ?��>���� )��� J	1 ���Dw ���8� ;3 	2	4>� �>��" .�
 M��S* A=(� ���� ��
�(�� ?��>���� )��� J	1

 �3	K�(��� ,�DDK��� �3	K�(��� ,�DDK��� �3	K�(��� ,�DDK��� �3	K�(��� ,�DDK�������5	2	W� @N5	2	W� @N5	2	W� @N5	2	W� @N����,,,,    
- 	Q� �\ ������ %���8� 5V�<� J	1	Q� �\ ������ %���8� 5V�<� J	1	Q� �\ ������ %���8� 5V�<� J	1	Q� �\ ������ %���8� 5V�<� J	1 ,? ,? ,? ,?    
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-  ,.��/���* +��)�� �:/��� � Ý�&�/�� ,�$h��� ´��(3 � a4� ,.��/���* +��)�� �:/��� � Ý�&�/�� ,�$h��� ´��(3 � a4� ,.��/���* +��)�� �:/��� � Ý�&�/�� ,�$h��� ´��(3 � a4� ,.��/���* +��)�� �:/��� � Ý�&�/�� ,�$h��� ´��(3 � a4�    
- ,�<>�K�� �9�	�/4�� �)�& �9�^ 	R � �/2)��� Z���� �*�4�,�<>�K�� �9�	�/4�� �)�& �9�^ 	R � �/2)��� Z���� �*�4�,�<>�K�� �9�	�/4�� �)�& �9�^ 	R � �/2)��� Z���� �*�4�,�<>�K�� �9�	�/4�� �)�& �9�^ 	R � �/2)��� Z���� �*�4�    
- ,��/����* ����)�� ������� �������� ?�3�>4�� �<>P� '�<��,��/����* ����)�� ������� �������� ?�3�>4�� �<>P� '�<��,��/����* ����)�� ������� �������� ?�3�>4�� �<>P� '�<��,��/����* ����)�� ������� �������� ?�3�>4�� �<>P� '�<��    
- ����
���3 �QM � a4�����
���3 �QM � a4�����
���3 �QM � a4�����
���3 �QM � a4�HHHH    

	q& ?���	�� fU$ ]* ;3�	q& ?���	�� fU$ ]* ;3�	q& ?���	�� fU$ ]* ;3�	q& ?���	�� fU$ ]* ;3�::::        
1111HHHH  ���M ���M ���M ���MJeanJeanJeanJeanH H H H FFFFH H H H CostaCostaCostaCosta    ���� ���� ���� ����  01 �9	
 ´	3� ��M�4�� �=�/�� '���3 �}vw ;3 ���:�  01 �9	
 ´	3� ��M�4�� �=�/�� '���3 �}vw ;3 ���:�  01 �9	
 ´	3� ��M�4�� �=�/�� '���3 �}vw ;3 ���:�  01 �9	
 ´	3� ��M�4�� �=�/�� '���3 �}vw ;3 ���:� 

 ������ �������� @2�43 �>z ;3 ,� �� J�/2 ���� ?���(��* �	 �(3 �(���� .��/� ������ �������� @2�43 �>z ;3 ,� �� J�/2 ���� ?���(��* �	 �(3 �(���� .��/� ������ �������� @2�43 �>z ;3 ,� �� J�/2 ���� ?���(��* �	 �(3 �(���� .��/� ������ �������� @2�43 �>z ;3 ,� �� J�/2 ���� ?���(��* �	 �(3 �(���� .��/�
 �P2)38� �P2)38� �P2)38� �P2)38�����FASBFASBFASBFASB���� ����	�� ������ )2�/��� @2�43 �>z�  ����	�� ������ )2�/��� @2�43 �>z�  ����	�� ������ )2�/��� @2�43 �>z�  ����	�� ������ )2�/��� @2�43 �>z� ����IASBIASBIASBIASB���� `^B:�� ]* �3V���� ��>=1 �  `^B:�� ]* �3V���� ��>=1 �  `^B:�� ]* �3V���� ��>=1 �  `^B:�� ]* �3V���� ��>=1 � 

 F��
 � �2	�>/��� �������� F��
 � �2	�>/��� �������� F��
 � �2	�>/��� �������� F��
 � �2	�>/��� ������������/�/�/�/�� ?�(���� J�Dw� ���� n�:1 .��� ?�(���� J�Dw� ���� n�:1 .��� ?�(���� J�Dw� ���� n�:1 .��� ?�(���� J�Dw� ���� n�:1 .�� ,��M�4�� �=�/�� `^�=& ,��M�4�� �=�/�� `^�=& ,��M�4�� �=�/�� `^�=& ,��M�4�� �=�/�� `^�=&
 ��:3 ��M�4�� �=�/>� .�>(�� Z������ ,
)4� ���� ?�M	��� ;3 �1�=z [\ G��P�� �U$ � � i�R ��:3 ��M�4�� �=�/>� .�>(�� Z������ ,
)4� ���� ?�M	��� ;3 �1�=z [\ G��P�� �U$ � � i�R ��:3 ��M�4�� �=�/>� .�>(�� Z������ ,
)4� ���� ?�M	��� ;3 �1�=z [\ G��P�� �U$ � � i�R ��:3 ��M�4�� �=�/>� .�>(�� Z������ ,
)4� ���� ?�M	��� ;3 �1�=z [\ G��P�� �U$ � � i�R

º�Dj� 01º�Dj� 01º�Dj� 01º�Dj� 01 : : : :        
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Historical cost between continuity and change 
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 Abstract 
There is no doubt that the development of accounting in their historical context has 

been accompanied by widening accounting goals, because it is the general rule that is 

based on assessing the accounting alternatives That are related to the ways and methods 

of measurement, allowing the provision of accounting information to their beneficiaries 

to help them to rationalize their decisions. However, the diversity and the multiplicity of 

parties using accounting information raises many problems related to the possibility of 

meeting their needs for information in an equal manner.  

This study aims to determine the justification behind the use of the continuity of the 

historical cost as a reference in the accounting measurement compared with alternative 

methods of measurement. It also aims to search for the shortcomings associated with the 

use of historical cost and other alternative methods in accordance with the views of 

experts and academics. 
Keywords: Cost, Accounting, measurement, decision information. 
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