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الملخص:

علـىسـعيهاسـياقفـيخصوصـاوالجزائـرعمومـاالناميـةالـدولإليـهتسـعىمطلباالمباشرالأجنبيالإستثمارأصبح

التحـولاتظـلفـيالعـالميىالمسـتو علـىوشـركاتهالإسـتثمارمـنالنـوعهـذايلعبهالذيالجوهريللدوروهذاتنميتها،تحقيق

يبــررمـاوهـذاالإســتثماري،مناخـهفاعليـةبمسـتوىالأجنبيــةالشـركاتلاسـتثماراتبلـدأيجاذبيــةتـرتبط. الراهنـةالإقتصـادية

ـــةالشـــركاتأنحيـــثالبلـــدان،بـــينالملحـــوظالتبـــاين الإقتصـــاديةالإســـتثمارمنـــاخمتغيـــراتلكـــلالحساســـيةشـــديدةالعالمي

بــلالأخــرى،دونبعضــهاعلــىالإســتثمارمنــاختحســينجهــودتقتصــرأنالخطــأمــنلــذلكوالتنظيميــة،والقانونيــةةوالإجتماعيــ

وعليـه،. المسـتثمرةالعالميـةوالشـركاتالمضـيفللبلـدالتنميـةمتطلبـاتتراعـيكليـةسياسـةإطـارفـيجميعـاتشـملهاأنيجب

الفتــرةخــلالالجزائــرإلــىالمباشــرالأجنبــيالإســتثمارقــرارطينوتــو جــذبمحــدداتأهــمتحديــدالدراســةهــذهفــيحاولنــا

ـــاحالنمـــوالصـــرف،ســـعرالتضـــخم،: متغيـــراتتـــأثيراختبـــارخـــلالمـــنوذلـــك،)1995-2015( علـــىالإقتصـــاديوالإنفت

ذاتنمــوذجالمتغيــراتجميــعأنخلالــهمــنتبــينوقــد. لوغــاريتميقياســينمــوذجبنــاءطريــقعــنالمباشــر،الأجنبــيالإســتثمار

تــأثيراالأكثـريعـدالصـرفســعرمتغيـرأنغيـرالإسـتثمار،مـنالنــوعهـذاعلـىالإقتصـاديةالنظريــةمنطـقوتوافـقإحصـائيةدلالـة

.عليه

.الاستثماريالمناخالمباشر،الأجنبيالاستثمارالاقتصادي،الانفتاحالاقتصادي،النموالصرف،سعر:المفتاحيةالكلمات
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Abstract   :

   Foreign direct investment has become a requirement sought by developing

countries, especially Algeria in its efforts to achieve development. This is because

of the essential role played by this type of investment, and related companies on a

global scale in light of current economic transformations. The attractiveness of

foreign companies and their investments is highly connected to the country’s

investment climate effectiveness. This justifies the significant variation among

countries, where international companies are highly sensitive economical, legal,

regulatory, and social investment climate variables. So it is wrong to limit the

efforts of improving the investment climate only to some and neglecting the others.

These should be covered within the context of macroeconomic policy that takes

into account both the development requirements of host countries, and foreign

investing companies.This study tried to present the role of macroeconomic

variables in attracting the foreign direct investment to Algeria during the period

(1995-2015). This has been done through testing the effect of number of variables:

inflation, exchange rate, growth and economic openness on foreign direct

investment by building a logarithmic measuring model. The model showed that all

variables are statistically significant and agree the logic of economic theory on this

type of investment. Still, exchange remains the most effective variables  .

Keywords: Inflation, Exchange rate, Economic growth, Economic openness,

foreign direct investment, Investment climate.
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:مقدمة

يعتبــر الإســتثمار بشــكل عــام مــن أهــم الركــائز الأساســية 
للإقتصــاد، إذ يمثــل العنصــر الأساســي لخلــق المزيــد مــن 
الســـــلع والخــــــدمات ومناصـــــب الشــــــغل وزيـــــادة الطاقــــــة 
الإنتاجية، بالإضافة إلى أنه يشكل جانبـا مهمـا مـن الطلـب 

ــ.الكلــي ر مــن المتغيــرات الحساســة والنشــيطة كمــا يعتب
وغيــر المســتقرة، وعــدم اســتقراره يــؤدي إلــى تقلبــات فــي 
النشـــاط الإقتصـــادي ككـــل وفـــي مســـتويات الإســـتخدام 

ويلعـب الإسـتثمار دورا .الرشيد والأمثل للمـوارد المتاحـة
ــــل  ــــث يمثـــ ــــادي، حيــ ــــنمو الإقتصــ ــــاذج الـ ــــي نمــــ ــــا فـــ هامـ

في الطـــلب الكلي، وبالتالي فـإن للتقلبـات مكونا جوهريـــــا
في مستوى الإستثمار أثر على النشاط الإقتصـادي وعلـى 

كمــا أن اســتمرار .النمــو الإقتصــادي فــي الأجــل الطويــل
تحقيـق نمـو اقتصـادي علـى امتـداد فتـرات طويلـة يحتـاج 

ـــى تنفيـــذ اســـتثمارات قـــد تكـــون وطنيـــة و .أو أجنبيـــة/إل
ر يسـتطيع صـانعي السياسـات وبتحديد محددات الإستثما

التحكم فيها بالإتجاه المرغوب لتحفيز النمو الإقتصـادي 
.والتنمية

ـــــاء العقـــــدين  لقـــــد بـــــرزت التـــــدفقات الرأســـــمالية أثن
الماضيين كأحد الظواهر الإقتصادية الجديدة في الأداء 

ويمثـــل الإســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر .الإقتصــادي للـــدول
لتــدفقات الرأســمالية التــي بشــكل خــاص أحــد أهــم أشــكال ا

ـــرا فـــي التفســـيرات النظريـــة، وهـــذا  ـــت مكانـــا كبي احتل
نتيجــــة للــــدور الهــــام الــــذي يلعبــــه فــــي تــــوفير التمويــــل 
المطلــوب لإقامــة المشــاريع الإنتاجيــة ونقــل التكنولوجيــا 
والمساهمة في رفع مستويات المعيشة، وخلق المزيد مـن 

داريـة فرص العمل وكذا تحسين المهـارات والخبـرات الإ
وتحقيق ميزات تنافسـية فـي مجـال التصـدير خاصـة فـي 

.ظل تزايد حجم المديونية الخارجية للدول

المباشــر الأجنبــيالإســتثماركمــا ارتــبط تطــور ظــاهرة 
ــــاملين  ــــى حــــد الآن بع ــــذ الإســــتقلال إل ــــر من فــــي الجزائ
أساســــين، الأول يتمثــــل فــــي التطــــورات والظــــروف التــــي 

ية الدولية والتـي كـان لهـا شهدها نظام العلاقات الإقتصاد
المباشــرالأجنبــيالإســتثمارالإنعكــاس البــارز علــى تطــور 
أمـا العامـل الثـاني .يـل الـدوليوزيادة وزنه في هيكل التمو

ـــى  ـــر عل ـــي اعتمـــدتها الجزائ ـــبط بالتوجهـــات الت فقـــد ارت

ــــــنهج  ــــــر الــــــذي عرفــــــه ال المســــــتوى الإقتصــــــادي والتغي
إلـى اقتصـاد الإقتصادي والإنتقال من الإقتصاد المخطـط

السـوق، والإنفتــاح علـى الأســواق العالميـة والــذي نـتج عنــه 
وعليــه، كــان لابــد .ظهــور اســتراتيجيات تنمويــة جديــدة

مــن معرفــة أهــم المتغيــرات التــي تــؤثر علــى قــرار جــذب 
هـــاوتـــوطين الإســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر ويعتبـــر تحليل

عملا مهما يبرز لنا حساسية الإستثمار الأجنبي لمختلـف 
هــذه المتغيــرات حتــى يمكننــا مــن معرفــة مــدى اســتجابة 
الإســـتثمار الأجنبـــي للظـــروف الســـائدة حاليـــا والمتوقعـــة 

.مستقبلا لأخذ الإحتياطات اللازمة من أجل جذبه

مما لاشك فيـه أن الركـود الإقتصـادي :شكالية الدراسةإ
الـذي تشــهده العديــد مـن دول العــالم ومــا ترتـب عليــه مــن 

النمــو وزيـادة فــي معـدلات البطالــة إنخفـاض فــي معـدلات
ــــادة التنــــافس علــــى  ــــى زي الإســــتثمار المباشــــر قــــد أدى إل

ــدول للشــركات الأجنبيــة ــدول، خاصــة ال بــين مختلــف ال
:وعليه، يمكن طرح التساؤل التالي.النامية منها

التـي المباشـر الأجنبـيالإسـتثمارهـم محـدداتأماهي 
.؟جعلت الشركات الأجنبية تفاضل بين البلدان

صياغة مجموعـة مـن يمكنشكالية الرئيسية ولتوضيح الإ
:الفرعيةلتساؤلاتا

الأجنبـيالإسـتثمارقرار توطين هم محدداتأماهي ·
.؟المباشر

فــــــي المباشــــــرالأجنبــــــيمــــــاهو واقــــــع الإســــــتثمار·
.الجزائر؟

إلى أي مدي يمكن بناء نموذج قياسي يبرز محددات ·
فـــــي قـــــرار تـــــوطين الإســـــتثمار الأجنبـــــي المباشـــــر 

الجزائر؟

لتســــاؤلات اةفــــي معالجــــناعتمــــدإ:فرضــــيات الدراســــة
شكالية الدراسة علـى الفرضـيات إالمطروحة على مستوى 

:التالية

الإســتثمار الأجنبــي المباشـــر فــي الجزائــر لا يرقـــى ·
إلى المستوى المطلوب؛
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ــإرتفــاع معــدل · قــرار ثير ســلبي علــى أالتضــخم لــه ت
؛الجزائرفيالمباشرالأجنبيالإستثمارتوطين 

قـــرار يجـــابي علــىإثير أســعر الصـــرف لــه تــإرتفــاع ·
؛الجزائرفيالمباشرالأجنبيالإستثمارتوطين 

ثير أتـمـاقتصـادي لهنفتاح الإالإإرتفاع معدل النمو و·
الأجنبـــــيالإســــتثمارقــــرار تـــــوطينيجــــابي علـــــىإ

.الجزائرفيالمباشر

أهميـة هـذا  الموضـوع تكتسـب :دراسـةالوأهدافهميةأ
ةالكليــيةقتصــادن بعــض مؤشــرات الإأراك حقيقــة دإفــي 

والجزائــــر خاصــــة المحــــرك امــــةفــــي الــــدول الناميــــة ع
سـتثمارالإتوطين قرارساسي الذي يعمل على والعامل الأ

هـــــذه تقــــومو.للشــــركات الأجنبيـــــةالمباشـــــرالأجنبــــي
ســـتكمال الـــنقص الـــذي قـــد يوجـــد فـــي رؤوس باالأخيــرة

قــدرة بفهــو يتميــزوزيــادة علــى ذلــك، مــوال المحليــةالأ
علـــــى نقـــــل التكنولوجيـــــا والتقنيـــــة المتطـــــورة للـــــدول 

مكانيـات لتـدريب العمالـة إالمضيفة، وما يصاحب ذلك مـن 
دارة نتـــاج والتســـويق والإكســـابها مهـــارات الإإالوطنيـــة و

ـــد مـــن فـــرص التشـــغيل ورفـــع  ـــا يزي المتقدمـــة، وهـــذا م
ـــــالي تحســـــن الأداء  ـــــة الأفـــــراد والمؤسســـــات وبالت إنتاجي

.صاديالإقت

تخص هذه الدراسـة واقـع دولـة مغاربيـة :حدود الدراسة
بــالتركيز علــى الإســتثمار الأجنبــي المباشــر )الجزائــر(

:وبعــض مؤشــرات الإقتصــاد الكلـــي والتــي نحصــرها فـــي
معـدل التضــخم، وســعر صـرف الــدينار الجزائــري مقابــل 

.الــدولار الأمريكــي، ومعــدل النمــو والانفتــاح الاقتصــادي
واحـد وعشـرين فترة الدراسة على مـدى ولقد تم تحديد

نظــرا لارتفــاع تــدفق الإســتثمارات )2015-1995(ســنة
الأجنبيــة المباشــرة فــي فتــرة التســعينيات، وبدايــة دخــول 
القطاع الخاص المحلـي والأجنبـي فـي مشـاريع الإسـتثمار 

.وصدور قوانين الإستثمار الفعلية في الجزائر

ع على الدراسات طلامن خلال الإ:دوات الدراسةأمنهج و
ن أالســــابقة ونظــــرا لطبيعــــة الموضــــوع ظهــــر لنــــا جليــــا 

هـو المـنهج الوصـفي حيـث قمنـا المنهج المناسب للدراسـة
ــــوطينالمفســــرةالمحــــدداتمختلــــف عــــرضب لقــــرار ت

اســـتخدمنا المـــنهج ، كمـــا المباشـــرالأجنبـــيســـتثمارالإ

الذي سمح بدراسـة المتغيـرات وتطوراتهـا فـي والتاريخي
المــنهج التحليلــي الــذي يمكــن مــن ضــافة إلــىبالإالماضــي 

وضـــاع والعلاقـــات المختلفـــة بـــين المتغيــــرات تحليـــل الأ
.المدروسة

إنطلاقـــا مـــن طبيعـــة الدراســـة، إرتأينـــا :هيكـــل الدراســـة
:تقسيم الدراسة إلى المحاور التالية

محددات قرار توطين الإستثمار الأجنبي المباشر؛-1

في الجزائر؛واقع الإستثمار الأجنبي المباشر -2

دراسة قياسية لمحددات الإستثمار الأجنبي المباشر -3
).2015-1995(إلى الجزائر خلال الفترة 

الإطار النظري للدراسة:أولا

محددات قرار توطين الإستثمار الأجنبي المباشر-4

تختلــف محــددات الإســتثمار الأجنبــي حســب العينــة التــي 
م تتفـق معظـم تناولتها الدراسات التطبيقيـة، وعلـى العمـو

:هذه الدراسات على المحددات التالية

يعتبــر حجــم الســوق مــن العوامــل :حجــم الســوق- 1-1
الهامــــة والمحــــددة فــــي قــــرار تــــوطين الإســــتثمار 
المباشر للشركات الأجنبيـة، فكبـر الحجـم الحـالي 
أو المتوقع يؤدي إلى زيادة تـدفقات رؤوس الأمـوال 

يس مقارنة بالأسواق الصغيرة الحجـم، ومـن المقـاي
ــــام :المســـتخدمة لقيـــاس حجـــم الســـوق بشـــكل عــــــ

ـــــمالي، نصــــيب  ـــــحلي الإجــــ ـــــمال النــــاتج المـــ استعــــ
لقـد وصـلت .1إلخ...الفرد من الدخل، حجم السكان

الدراسـات العمليــة إلــى أن زيــادة حجــم الســوق يعنــي 
ارتفــــاع فــــرص التقــــدم والتحســــن فــــي الإقتصــــاد 

ت المباشــرة القــومي وجــذب المزيــد مــن الإســتثمارا
للشركات الأجنبيـة لإشـباع الرغبـات الجديـدة التـي 

ومن .2سوف تتولد مع كل نمو في هذه المعدلات
بـين الدراسـات التــي تناولـت أثـر حجــم السـوق علــى 
ــــة،  تــــدفق الإســــتثمار المباشــــر للشــــركات الأجنبي

-Morisset (2000), Bendدراســــــات 
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Nabende (2002), Fedderke&Romm

ـــــــريقياالتـــــ(2006) ـــــــى إفــــ ـــــــت علــــ ـــــــي أقــيمـــ ، 3ــــ
,Kravis&Lipsey (1980)ودراســـــات 

Chakrabarti (2001) التي توصلت كلهـا إلـى
أن كبر حجم السـوق يـــؤدي إلى زيادة الطلـب علـى 
ـــــق  السلـــــع والخـــــــدمات وبـالتــــــالي زيــــــادة فــــي تـدفـ

.4الإستثمــار المبــاشر للشركــات الأجنبية

يعتبـر تـوفر بنيـة أساسـية :تـوفر البنيـة الأساسـية-1-2
مناســــبة مــــن أهــــم المحـــــددات الرئيســــية التــــي تجـــــذب 
ـــدول  ـــى ال ـــة إل الإســـتثمارات المباشـــرة للشـــركات الأجنبي
المضيفة، فجودة البنية التحتية للبلد المضيف تقلـل مـن 

فخطــوط .5تكـاليف التوزيـع والنقـل ومــن تكـاليف الإنتـاج
هـــا المختلفــــة تســـهل مـــن عمليــــة النقـــل الحديثـــة بأنواع

الوصول داخل الدولة المضيفة وكذلك العـالم الخـارجي، 
كما أن وجود وسائل إتصال ذات كفاءة عالية تمكن مـن 
ســهولة وســـرعة الإتصـــال بــين فـــروع الشـــركة المتعـــددة 
الجنسية والمركــــــز الرئيسي فـــــــي الــــــدولة الأم، فضـلا 

ل البيانـات والمعلومـات بـين عن أنها تسهل من عملية تبـاد
ومـــن بـــين الدراســـات الحديثـــة لأثـــر .الفـــروع والمركـــز

البنيـــــة التحتيـــــة علـــــى تـــــدفق الإســـــتثمارات المباشــــــرة 
Demekas & all للشــركات الأجنبيــة، دراســة 

التــي تتضــمن مؤشــرا لإصــلاح البنيــة التحتيــة (2007)
، حيـث )EBRD(من البنك الأوروبي للإنشـاء والتعميـر 

ذا المؤشر حالة تنظـيم البنيـة التحتيـة، ووصـلوا يعكس ه

إلـى أنـه فـي الإقتصـادات الأقـل نمـوا هنـاك علاقـة إيجابيــة 
بـــين البنيـــة التحتيـــة وتـــدفق الإســـتثمارات الأجنبيـــة فـــي 
حـــــين كــــــان هنــــــاك تــــــأثير ضــــــئيل فــــــي الإقتصــــــادات 

Wheeler&Mody (1992)دراســـــة .6المتقدمـــــة

، وتوصـلت )1988-1982(بلد خلال الفتـرة 42وشملت 
إلــــى الأثـــر المهم والإيــــجابي لتـــوفر البنية المناسـبة فـي 

.7جذب الإستثمار المباشر للشركات الأجنبية

إن وجود :السياسات على مستوى الإقتصاد الكلي-1-3
ـــة مرحبـــة بالإســـتثمار وتتمتـــع  سياســـات إقتصـــادية كلي
بالإســتقرار والثبــات مــن العناصــر الأساســية التــي تشــجع
علـــى قيـــام الإســـتثمارات المباشـــرة للشـــركات الأجنبيـــة، 
لأنهـــا تعطـــي إشـــارة ســـليمة لكـــل مـــن المســـتثمر المحلـــي 

ويــتم الوصــول إلــى هــذه السياســات مــن خــلال .والأجنبــي
فتشـــجيع عمليـــات .تطبيـــق بـــرامج الإصـــلاح الإقتصـــادي

الخوصصة متممة لبرامج الإصلاح الإقتصادي في الـدول 
ـــــى الإســـــتثمارات المباشـــــرة المضـــــيفة  ممـــــا يشـــــجع عل

ـــدان أوروبـــا الوســـطى  للشـــركات الأجنبيـــة ، إذ تعتبـــر بل
أكثــر البلــدان تنفيــذا لبــرامج الخوصصــة، حيــث وصــلت 

إلـى تمركـز معظـم Lansbury&all (1996)دراسـة 
كمـا تعتبــر .8الإسـتثمارات الأجنبيـة فـي القطــاع الخـاص

مـن المحـددات التـي )وجـود معلومـات واضـحة(الشفافية 
على قـــــيام الإستثمـــــــــارات الأجنبيـة، حيـث وصـلت تحفز

ـــوجبة Ancharaz (2000)دراســة  إلــى العـــــــــلاقة المـــــ
.9بيـــن الشفافية وتدفق الإستثمارات الأجنبية

.2014/2015ل البلدان العشرة التي حققت أكبر تحسن في ثلاث أو أكثر من مجالات تقرير ممارسة أنشطة الأعما):1(جدول رقم 

الترتيب

الإصلاحات التي تجعل ممارسة الأعمال أكثر سهولة

بدء 
النشاط 
التجاري

استخراج 
تراخيص 

البناء

توصيل 
الكهرباء

تسجيل 
الملكية

الحصول 
على 

الإئتمان

حماية 
المستثمر

دفع 
الضرائب

التجارة 
عبر 

الحدود

إنفاذ 
العقود

تسوية 
حالات 
الإعسار

üüüكوستا ريكا

üüüأوغندا

üüüüكينيا

üüüüüقبرص
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üüüüüüüكازاخستان

üüüüجمايكا

üüüüالسنيغال

üüüالبنين

th, 11ze enterprisesi-Doing Business 2016, Understanding regulations for small and medium:Source
edition, a world bank group corporate flagship, p:37.

الصــادر عــن تقريــر ممارســـة )1(يظهــر الجــدول رقــم 
أنشطة الأعمال، أفضل عشر بلدان متصـدرة للإصـلاحات، 
والتـي يجـرى ترتيبهــا علـى أسـاس عــدد وأثـر الإصــلاحات 

دان التــي حيــث يختــار التقريــر البلــ.التــي جــرى إعتمادهــا
قامــت بإصـــلاحات فـــي ثــلاث أو أكثـــر مـــن الموضـــوعات 

وثانيـا، يقـوم بترتيبهـا علـى أسـاس ارتفـاع .التـي يتناولهـا 
ترتيبهـــا علـــى مؤشـــر ســـهولة ممارســـة أنشـــطة الأعمـــال 

وكلما ارتفع مقدار التحسـن فـي .مقارنة بالعام الماضي
ترتيـــب بلــــد مــــا كلمــــا ازداد ترتيبــــه كبلــــد إصــــلاحي، 

مــــن الجــــدول تصــــدر كوســــتاريكا وكمــــا هــــو واضــــح
، مـــع العلـــم أنـــه )2015-2014(للإصــلاحات فـــي الفتـــرة 

احتلت المرتبة الثالثـة ممـا )2014-2013(خلال الفترة 
.يدل على سعيها على تحسين المناخ الإستثماري

يعتبر النظام السياسي القائم :الإستقرار السياسي-1-4
ة السياســـية، فـــي البلـــد أحـــد أهـــم العوامـــل المشـــكلة للبيئـــ

حيــث أن وجــود نظــام سياســي مســتقر يقــوم علــى الحريــة 
ـــال رضـــا واستحســـان عـــدد  وكفالـــة حقـــوق الإنســـان وين
كبيـــر مـــن مـــواطني ذلـــك البلـــد يعتبـــر متطلبـــا أساســـيا 
ــــــأتي  ــــــي لا ي لجــــــذب الإســــــتثمار، لأن المســــــتثمر الأجنب
للإستثمار في أي بلد إلا بعد أن يطمئن  للنظام السياسـي 

نية استقرار ذلك النظام، فلا نتوقـع أن يقـوم القائم  وإمكا
مســـتثمر بإنشـــاء مشـــروعات فـــي بلـــد تســـوده الإنقلابـــات 

فدراســـــــة .وتتغيــــــر فيـــــــه الحكومــــــة بصـــــــورة ســــــريعة
Shnieder & Frey (1985) 54التـي أقيمـت علــى

بلـد مـن البلـدان الناميـة توصـلت إلـى العلاقـة السـالبة بــين 
مباشـر للشـركات الإسـتثمار العـدم الإسـتقرار السياسـي و

Edwards (1998) بالإضـافة إلـى دراسـة.10الأجنبية

مؤشـــر عـــدم الإســـتقرار :التـــي اســـتعمل فيهـــا مؤشـــرين
ــر الحكومــة(السياســي  ووصــل إلــى )يقــيس إحتمــال تغي

أثره الكبير على الإسـتثمار المباشـر للشـركات الأجنبيـة، 
الإغتيـــالات السياســـية، أعمـــــــال (ومؤشــر العنـــف السياســـي

ووصل إلى أثـره الضـئيل )شغـــــــب العـــــــنيفة، الإضراباتال
.11على قيام الإستثمارات المباشرة للشركات الأجنبية

ـــة-1-5 تلعـــب :تـــوفر المـــوارد، كفـــاءة وتكلفـــة العمال
ــــي جــــذب الإســــتثمارات  المــــوارد الطبيعيــــة دورا هامــــا ف
الأجنبيــة، فـــوفرة المـــوارد الطبيعيـــة فـــي البلـــد المضـــيف 

فـي Lim (1983)ن تكاليف الإنتـاج، فقـد توصـل يقلل م
دولــــة أن وفــــرة المــــوارد 27دراســــته لعينــــة مكونــــة مــــن 

الطبيعيــة تعــد محــددا إيجابيــا وقويــا للإســتثمار المباشــر  
كمــا تعــد كفــاءة اليــد العاملــة .12للشــركات الأجنبيــة

وتكلفتهـــا عامـــل محفـــز للإســـتثمار المباشـــر للشـــركات 
ات المتعـددة الجنسـية علـى الأجنبية، لذلك تسـعى الشـرك

إنشــاء مصــنعها فــي البلــدان ذات أجــور عمالــة منخفضــة، 
ومـن بــين الدراسـات التــي تناولـت أثــر تكلفـة العمالــة علــى 

التــي Ana Mar (1997)جــذب الإســتثمارات دراســة 
ــــة يعــــد عــــاملا  وصــــلت إلــــى أن انخفــــاض تكــــاليف العمال
محفــــــزا علــــــى قيــــــام الإســــــتثمار المباشــــــر للشــــــركات 

.13يةالأجنب

إن وجــــود إطــــار :الإطــــار القــــانوني والتشــــريعي-1-6
تشريعي وتنظيمـي يحكـم أنشـطة الإسـتثمار المباشـر مـن 
العوامــــل الهامــــة المــــؤثرة علــــى إتجاهــــات الإســــتثمارات 
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الأجنبية، ولكي يكـون هـذا الإطـار جـاذب للإسـتثمار يجـب 
:14توفر مايلي

وجــــــــــود قـــانون موحــد للإســـتثمار يتســم بالوضـــوح -
والإســــــتقرارية والشــــــفافية وعــــــدم التعــــــارض مــــــع 

.التشريعات الأخرى

وجود ضـمانات كافيـة لحمايـة المسـتثمر مـن أنـواع -
ـــــل ـــــة مـــــن المخـــــاطر مث ـــــرض :معين المصـــــادرة، ف

ـــل  ـــة تحوي ـــه حري ـــة، وتكفـــل ل الحراســـة، نـــزع الملكي
.الأرباح للخارج

وجــــود نظــــام قضــــائي قــــادر علــــى تنفيــــذ القــــوانين -
عــــــات التـــــي تنشـــــأ بــــــين والتعاقـــــدات، وحـــــل المناز

.المستثمر والدولة المضيفة بكفاءة عالية

ـــام الحـــــوافز-1-7 ـــــل فـــــي مجموعـــــة مـــــن :نظــ ويتمث
الإجــراءات والترتيبــات ذات قــيم إقتصــادية قابلــة للتقــويم 
تمنحها الدولة للمسـتثمرين سـواءا المحليـين أو الأجانـب 
لإغراء الشـركات علـى الإسـتثمار أو توجيـه الإسـتثمارات 

:، وتتمثل هذه الحوافز في15عات محددةإلى قطا

وتتمثــل فــي الحــوافز الضــريبية :الحــوافز الماليــة-
الإعفـــــاءات :بصـــــفة أساســـــية ومـــــن أهـــــم أشـــــكالها

الضـــــــريبية المؤقتـــــــة، إعفـــــــاء الســـــــلع الرأســـــــمالية 
المســتوردة مــن الرســوم الجمركيــة أو مــن ضــرائب 

فزيـــادة معـــدلات الضـــريبة .إلـــخ...الـــواردات الأخـــرى

ثمارات الأجنبيـــــــة، فدراســـــــة كـــــــل تطـــــــرد الإســـــــت
،Laree & Guisinger (1995)مـــن

Wei(2000) تؤكــد علــى العلاقــة الســالبة بــين
الضــــــــــرائب والإســــــــــتثمار المباشــــــــــر للشــــــــــركات 

.16الأجنبية

تتمثـل فـي الإعانـات الحكوميــة :الحـوافز التمويليـة-
المباشــرة التــي تمــنح لتغطيــة جــزء مــن تكلفــة رأس 

ـــــة أســـــهم المـــــال، ومشـــــاركة الحكومـــــ ة فـــــي ملكي
المشــــروعات الإســــتثمارية التــــي تتضــــمن مخــــاطر 

.إلخ...تجارية مرتفعة

تشمل ضمان المعاملة فـي مجـال :الحوافز الأخرى-
ـــل رأس المـــال  ـــل ضـــمان تحوي ـــي مث الصـــرف الأجنب
والأرباح إلى الخارج، وتشمل أيضـا تزويـد المسـتثمر 

تنفيـذ وإدارة المشـروعات، :بالخدمات الأساسية مثل
.إلخ...ر المواد الخام، المساعدة في التدريبتوفي

الجانب التطبيقي:ثانيا

واقع الإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر-2

تـدفقات الإســتثمار الأجنبــي المباشـر الــوارد إلــى -2-1
يمكن توضيح تطور تدفقات الإستثمار المباشر :الجزائر

ــوارد  للشــركات الأجنبيــة إلــى الجزائــر خــلال الفتــرة  ال
).1(من خلال الشكل البياني رقم )1995-2015(

)مليون دولار()2015-1995(تطور تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر خلال الفترة ):1(شكل رقم 

Source: - UNCTAD, world investment report 2016, 2013, 2004, 2000
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ظ أن تغيراته تكاد نلاح)1(من خلال الشكل البياني رقم 
ـــــدفقات العالميـــــة  تتطـــــابق مـــــع نظيرتهـــــا الخاصـــــة بالت
للإسـتثمار، حيـث اتسـمت فتــرة التسـعينات بالتقلـب وبقــي 
ضــــعيفا رغــــم الإصــــلاحات الإقتصــــادية التــــي قامــــت بهــــا 
الجزائر مع صندوق النقد الدولي فـي تلـك الفتـرة، حيـث 

ملايـين دولار، 5بحـوالي 1995قدر حجم التدفق لسـنة 
ــــات حتــــى ســــنة لتعــــ ــــك تقلب مســــجلة 2000رف بعــــد ذل

بلغ مستوى الإسـتثمار .مليون دولار438مستوى قدره 
ـــ 2001الــوارد ســنة  ــه بمبلــغ يقــدر ب مليــون 1196ذروت

دولار، وهــــذا راجــــع إلـــــى الإجــــراءات التحفيزيــــة التـــــي 
قــدمتها الدولــة لفائــدة المســتثمرين والضــمانات المقدمــة 

بالإضـــافة إلـــى التحســـن ، 03-01وفـــق قـــانون الإســـتثمار 
2002ليــنخفض ســنتي .النســبي فــي المنــاخ الإقتصــادي

ـــــ 2003و مليــــون دولار 1065مســــجلا تــــدفق يقــــدر ب
مليـــــون دولار علـــــى التـــــوالي، وذلـــــك يعـــــزى إلـــــى 634و

.الركــود الإقتصــادي الــذي أصــاب العــالم فــي تلــك الفتــرة
واسـتمر فـي %39.11ارتفاعا بنسبة 2004ليشهد سنة 

1795مســجلا تـدفق يقـدر بـــ 2006تـى سـنة الإرتفـاع ح

مليون دولار بسبب تحسن الأوضاع الإقتصادية في الـبلاد 
ومحاربة الإرهاب وفق مبادئ الخطة التي جاء بها رئـيس 
الجمهورية المتمثلة في المصالحة الوطنية بالإضـافة إلـى 

وفــي ســنة .تعــديل القــوانين الخاصــة بالإســتثمار الأجنبــي
، ويرتفــــع مــــرة أخــــرى ســــنة %7.24تراجــــع بـــــ 2007
مليــــون دولار وذلــــك لأن 2593إلــــى مــــا قيمتــــه 2008

ـــالي فـــي  ـــا الم ـــذماج نظامه ـــة ان ـــر بســـبب محدودي الجزائ
ليعــرف ســنة .النظــام العــالمي لــم تتــأثر بتــداعيات الأزمــة

تراجعا نتيجة انخفـاض الإسـتثمار الـوارد عالميـا، 2010
نتيجــــة 2012و2011بعــــد ذلــــك شــــهد تقلبــــات ســــنتي 

ـــة ا لأزمـــة الإقتصـــادية وكـــذا الفشـــل فـــي تحســـين جاذبي
2015الإستثمار ورداءة مناخ الأعمال ليستمر حتـى سـنة 

ـــدفق بــــ  ـــة .مليـــون دولار587مســـجلة ت وحســـب الوكال
فقــــد توزعــــت )ANDI(الوطنيــــة لتطــــوير الإســــتثمار 

مشاريع الإستثمار سواءا كانت محليـة أو أجنبيـة أو عـن 
).2(طريق شراكة حسب الجدول رقم 

)2015-2002(مشاريع الإستثمار المصرح بها في الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار خلال ):2(جدول رقم 

)%(النسبة )مليون دينار(المبلغ )%(النسبة عدد المشاريعالمشاريع

5956399910052179الإستثمار المحلي

6761247169121الإستثمار الأجنبي

475931006933611100المجموع

-d-declarations-des-investissement/bilan-d-www.andi.dz/index.php/ar/declaration:Source
investissement-2002-2015

نلاحظ أن قيمة الإسـتثمارات الأجنبيـة المصـرح بهـا لـدى 
%1مشــروع أي مــا يمثــل نســبة 676الوكالــة قــد بلغــت 

مليـون 2471691ـ من مجموع المشاريع وبمبلغ يقدر بـ
دينــار، وهــي قليلــة مقارنــة مــع حجــم مشــاريع الإســتثمار 

.مليون دينار9100521المحلي والمقدرة بمبلغ 

التوزيع القطاعي للإستثمار الاجنبي المباشر في -2-2
الجزائر

يحتـل هـذا القطـاع مكانـة هامـة :قطاع المحروقـات-أ 
ـــري، حيـــث يمثـــل أكثـــر مـــ ن بالنســـبة للإقتصـــاد الجزائ

مـن النـاتج المحلــي %36مـن إجمـالي الصــادرات و98%
، كمـــا 17مـــن المـــوارد الجبائيـــة%76الإجمـــالي الخـــام و

يتطلــب هــذا القطـــاع رؤوس أمــوال ضـــخمة فــي عمليـــات 
الإستكشــاف، وارتفــاع عامــل المخــاطرة الماليــة المرتبطــة 
بعمليــات التنقيــب والحفــر، ولهــذا فتحــت الجزائــر هــذا 

ولتفعيــل تصــدير .18لأجنبيــةالمصــدر المهــم للشــراكة ا
:البترول قامت سوناطراك بإبرام عقود شراكة منها

الشراكة بـين سـوناطراك والشـركتين الإسـبانيتين -1
)REPSOL YPF/GAZ NATURAL( الــذي

؛2004ديسمبر 1تم توقيعه في 



تاسعةالسنة ال2017مارس26العدد ISSN: 1112-9751وأبحاثدراساتمجلة

عبــارة عــن شــراكة بــين )MED GAZ(مشــروع -2
، %20بحصـــــة CEPSA، %36ســـــوناطراك بحصـــــة 
IBERDROLA 20بحصــــــــــــــــة% ،ENDESSA

لكليهما؛%20بحصة GDFو

يمثـل شـراكة بـين ســوناطراك )GALSI(مشـروع -3
ENEL، %18بحصـة EDISON، %36بحصة 

POWER 13.5بحصـة% ،E.O.S ENERGIA

SFIRS، %5بـــحصة PROGMISA، %9بحصــة 
؛%5تقدر بـبحصة

ــــين ســــوناطراك والشــــركة الأمريكيــــة -4 الشــــراكة ب
ANDARRKO فــــــــي مجـــــــــال 1999فــــــــي ســـــــــنة

؛19التنقيب

الشــــــراكة بــــــين ســــــوناطراك والشــــــركة الكنديــــــة -5
TALISMAN؛

الشــــراكة بـــــين ســـــوناطراك والشـــــركة الإرلنديـــــة -6
TULLOWEIL بالإضـــــــافة إلـــــــى الشـــــــراكة مـــــــع ،

؛TEIKOKU OILاليابانية الشركة 

ـــة -7 التـــي ARCOالشـــراكة مـــع الشـــركة الأمريكي
.BPل شركة أصبحت مملوكة الآن من قب

ـــدول وعليـــه  أصـــبحت الجزائـــر مـــؤخرا مـــن أكبـــر ال
فـــي ســـتثمار المباشـــر للشـــركات الأجنبيـــةللإســـتقطابا إ

ســـتثمار فيـــه علـــى مجـــال المحروقـــات، حيـــث يســـيطر الإ
وترجــــــع جاذبيــــــة قطــــــاع .ســــــتثمار الأجنبــــــيهيكــــــل الإ

المحروقات إلى التعديلات الهامة التي طرأت على قوانين 
المحروقــات والمحفــزة لــه، نــذكر الإســتثمار فــي مجــال

:منها

إمكانيـة دخـول الإسـتثمار الأجنبـي فـي الحقـول التـي -
تم إستغلالها، مقابل تسديد حق الدخول؛

تبســــــيط إجــــــراءات إعتمــــــاد الشــــــركات الأجنبيــــــة -
للإستكشاف؛

اللجوء إلى التحكيم الدولي  في حالة الإختلاف-

يمكــن توضــيح أهــم القطاعــات :القطاعــات الأخــرى-ب 
الجاذبـة للإسـتثمار الأجنبـي خـارج قطـاع المحروقـات مــن 

).3(خلال بيانات الجدول رقم 

)2015- 2002(التوزيع القطاعي لإستثمارات الأجنبية  المصرح بها خارج قطاع المحروقات خلال الفترة  ):3(جدول رقم 

)%(النسبة )مليون دينار(المبلغ )%(النسبة عدد المشاريعالقطاع

101.4831170.13الزراعة

12117.90989964.01البناء والأشغال العمومية

38657.10168140068.03الصناعة

60.89135730.55الصحة

213.11131720.53النقل

111.6342065717.02السياحة

12017.751513356.12الخدمات

10.15894413.62الإتصالات

676100247691100المجموع

--d-declarations-des-investissement/bilan-d-: www.andi.dz/index.php/ar/declarationSource
investissement-2002-2012
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يتبـــين أن قطـــاع الصـــناعة )3(مــن خـــلال الجـــدول رقـــم 
استحوذ على معظم الإستثمارات الأجنبية، حيـث مثـل مـا 

386لمقدرة بــ من إجمالي المشاريع وا%57.10نسبته 

مليـون دولار، يليـه قطاعـات 1681400مشروع  وبقيمة 
ــــة، الخــــدمات والنقــــل، بنســــب  البنــــاء والأشــــغال العمومي

فــي حــين .علــى التــوالي3.11%، 17.75%، 17.90%
بقيـــت القطاعـــات الأخـــرى مهمشـــة بـــالرغم مـــن أهميتهـــا 
فالإقتصاد الوطني، فلـم يسـجل قطـاعي الزراعـة والصـحة 

مــــن إجمـــــالي المشــــاريع، بينمـــــا %0.89و %1.48إلا 
قطـــاعي الســــياحة والإتصـــال فقــــد قـــدرت حصــــتهم مــــن 

.على التوالي%0.15و%1.63إجمالي المشاريع بـ 

التوزيع الجغرافي للإستثمارات الأجنبية المباشرة -2-3
:في الجزائر

يمكــن توضــيح أهــم المســتثمرين  الأجانــب فــي الجزائــر 
).4(من خلال الجدول رقم 

)2015- 2002(التوزيع الجغرافي لإستثمارات الشركات الأجنبية في الجزائر خلال الفترة ):4(رقم جدول

)مليون دينار(المبلغ عدد المشاريعالأقاليم

377898192أوروبا

274563346الإتحاد الأوروبي

68119506آسيا

1665636أمريكا

2001267592الدول العربية

127799إفريقيا

12974أستراليا

1389992مشاريع متعددة الجنسية

6762471691المجموع

--d-declarations-des-investissement/bilan-d-: http://www.andi.dz/index.php/ar/declarationSource
investissement-2002-2012

تعـدد مصـادر )4(نلاحظ من خلال الجدول رقـم -
ية، وتــأتي الــدول العربيــة فــي المشــروعات الإســتثمار
مليــون دينــار، إذ 1267592المرتبــة الأولــى بمبلــغ 

تعتبر مصر، المملكة العربيـة السـعودية، الكويـت مـن 
فـــي حيـــت .أهـــم المســـتثمرين العـــرب فـــي الجزائـــر

تحتـــل الإســـتثمارات المتدفقـــة مـــن أوروبـــا المرتبـــة 
مليـون دينـار، وهـذا 898192الثانية بمبلغ يقـدر بــ 

لى إتفاق الشراكة مع الإتحاد الأوروبـي الـذي يعود إ
ــــــى زيــــــادة الإســــــتثمارات الأوروبيــــــة، تليهــــــا  أدى إل

ـــ  مشــروع مــا 68الإســتثمارات المتدفقــة مــن آســيا ب
ـــــر الصـــــين 119506يعـــــادل  ـــــار، وتعتب ـــــون دين ملي

وتــأتي أمريكـــا فـــي .واليابــان مـــن أهــم المســـتثمرين
ـــ  رات مشــاريع، بينمــا الإســتثما16المرتبــة الرابعــة ب

المتدفقـــة مـــن إفريقيـــا، أســـتراليا وكـــذا المشـــاريع 
متعددة الجنسية فاحتلت المراتب الأخيـرة  بالمبـالغ 

.مليون دينار على التوالي89992، 2974، 27799

تقيــيم منـــاخ الإســـتثمار الأجنبـــي  المباشـــر فـــي -2-4
:الجزائر

ســــنعتمد فـــــي تقييمنـــــا لمنـــــاخ الإســـــتثمار الأجنبـــــي 
زائر علـى بعـض المؤشـرات نوجزهـا فـيالمباشر في الج

).5(الجدول رقم 
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2015-2014مكانة الجزائر ضمن مؤشرات المناخ الإستثماري في الجزائر حسب التقارير الدولية لسنتي):5(جدول 

المؤشرالسنة
مؤشر 

التنافسية
مؤشر التنمية 

البشرية
مؤشر الحرية 

الإقتصادية
مؤشر 
الشفافية

مؤشر العولمة 
)KOF(

مؤشر بيئة أداء 
الأعمال

2014
المرتبة

7993153100117153

2015878315488117154

2014
القيمة

4.080.71750.83649.3350.32

20153.970.73650.13649.3650.69

The global competitiveness report 201Klaus Shwab,-Source:6/2015, 2015/2014.

Human development report 2015, 2014.UNDP,-

- www.Heritage.org/index/explore

Corruption perception index 2015, 2014.Transparency international,-

Index of globalization 2015, 2014Kof,-

Doing Business 20-15,2014ites et moyennesDes réglementations intelligentes pour les pet,
entreprises, 10e Edition, La Banque Mondiale, p3.

ü ــــر فــــي المرتبــــة بالنســــبة لمؤشــــر 87حلــــت الجزائ
، مـــع 2015لعـــام 3.97التنافســـية العـــالمي وبقيمـــة 
ســـنة 4.08وبقيمــة 79العلــم أنهـــا احتلــت المرتبـــة 

، ويعود ذلك إلى التحسن في العوامـل المكونـة 2014
Efficiency(للمؤشـــــر إذ ســـــجلت مجموعـــــة 

enhancers(* مقارنــة بـــ 2015ســنة 3.44قيمــة
، بينمــــــــا ســــــــجلت مجموعـــــــــة 2014ة ســــــــن3.34

)Innivation and sophistication

factors(** مقارنـــــة بــــــ 2015ســـــنة 3.02قيمـــــة
، فـــــي حـــــين ســـــجلت مجموعـــــة 2014ســـــنة 2.91

)Basic requirements(*** ســـنة 4.37قيمــة
.2014سنة 4.64مقارنة بـ 2015

ü سـجل مؤشـر التنميـة البشـرية حسـب تقريـر التنميــة
0.625مقابـــل 0.713قيمـــة 2013البشــرية لســـنة

التعليم والتدريب، كفاءة السوق، كفاءة اليد العاملة، :تتمثل في*
.تطور السوق المالي، الجاهزية التكنولوجية، حجم السوق

.نجاعة الأعمال، الإبتكار**
.وضع المؤسسات، البنية التحتية، بيئة الإقتصاد الكلي، الصحة***

ــــذلك 1990ســــنة 0.562و2000ســــنة  ــــت ب واحتل
وصــنفت فــي المجموعــة الثانيــة عالميــا 93المرتبــة 

التي تخص التنميـة المرتفعـة، ويرجـع هـذا الإرتفـاع 
فـــي المؤشـــر إلـــى التحســـن فـــي المســـتوى المعيشـــي، 
طول العمر ومتوسـط سـنوات الدراسـة، مـع العلـم أن 

ــــــى النــــــرويج  ــــــى عــــــادت إل )0.955(المرتبــــــة الأول
).0.304(والمرتبة الأخيرة عادت إلى النيجر 

ü البشـرية حسـب تقريـر التنميــة سـجل مؤشـر التنميـة
0.717مقابـــل 0.736قيمـــة 2015البشــرية لســـنة 

عالميــــــا 83احتلــــــت بــــــذلك المرتبــــــة 2014ســــــنة 
وصـنفت فـي المجموعــة الثانيـة التــي تخـص التنميــة 
المرتفعـــة، ويرجـــع هـــذا الإرتفـــاع فـــي المؤشـــر إلـــى 
التحســـــن فـــــي المســـــتوى المعيشـــــي، طـــــول العمـــــر 

لـــم أن المرتبـــة ومتوســـط ســـنوات الدراســـة، مـــع الع
ـــــرويج  ـــــادت إلـــــى الن ـــــى ع والمرتبـــــة )0.944(الأول

).0.348(الأخيرة عادت إلى النيجر 

ü أظهــــر تقريــــر الحريــــة الإقتصــــادية الســــنوي لســــنة
50.1بقيمـة 154احـتلال الجزائـر للمرتبـة 2015
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بقيمـة 153باحتلالهـا المرتبـة 2014مقارنة بـسنة 
ــ50.8 أن ى ، ويرجــع هــذا التراجــع حســب التقريــر إل

ربع الإنتاج الوطني من المـواد البتروليـة يهـرب عبـر 
ــل والحــدود،  مــن النــاتج %10العــبء الضــريبي يمث

مــن النـــاتج %40المحلــي الخــام، وإنفـــاق الحكومــة 
إجـراءات 10المحلي الخام، وإنشـاء مؤسسـة يتطلـب 

إلـــى جانـــب اشـــتراط وجـــود رأســـمال أدنـــى، ومعـــدل 
ــــــغ  أن ، كمــــــا %12.1التعريفــــــة الجمركيــــــة يبل

ـــل رأســـمال  ـــث لا يمث البورصـــة تبقـــى متخلفـــة بحي
.من الناتج المحلي الخام%1مؤسساتها 

ü صنف تقرير منظمة الشـفافية الدوليـة الجزائـر فـي
دولة شملها التقريـر لسـنة 177من بين 88المرتبة 

للفســاد 100نقطــة مــن مقيــاس 36وبقيمــة 2015
2014سنة 100في العالم، في حين احتلت المرتبة 

100نقطـة وبـذلك انتقلـت مـن المرتبـة 36قيمة وب

ـــــــة  ـــــــى المرتب ـــــــا88إل وأوردت المنظمـــــــة أن .عالمي
الجزائــر بحاجــة ماســة إلـــى الشــفافية فــي تعـــاملات 
القطاع العمومي، وبات واضحا تأثير فضـائح الفسـاد 

ـــــى رأســـــها قضـــــية  ـــــى الســـــطح وعل التـــــي طفـــــت إل
''.2سوناطراك ''

ü الجزائــر تعتبــر 2015حســب تقريــر العولمــة لســنة
ـــذماجا فـــي  ـــدان الأكثـــر إن بعيـــدة عـــن مصـــاف البل
العولمــــــة بكــــــل جوانبهــــــا الإجتماعيــــــة والسياســــــية 

عالميــا مــن 117والإقتصــادية، فقــد احتلــت المرتبــة 
وهــي نفــس المرتبــة 49.36بلــد وبقيمــة 207بــين 

ـــــى التحســـــن 2014لســـــنة  ، ويعـــــود هـــــذا الثبـــــات إل
ة، الطفيــف التــي شــهدته مؤشــرات العولمــة الإقتصــادي

، 35.21، 40.49الإجتماعيـــة، السياســـية بتســـجيلها 
ــــــة بـــــــ 2015نقطــــــة ســــــنة 82.04 ، 39.72مقارن
.2014نقطة سنة 83.66، 34.95

ü إحتلـــت الجزائـــر حســـب تقريـــر بيئـــة أداء الأعمـــال
ــــة 2015لســــنة  ــــر ســــنة 154المرتب مقارنــــة بتقري
عالميـا، ويعــود 153التـي احتلـت فيــه المرتبـة 2014

لتغيـر الـذي شـهدته مؤشـرات بيئـة هذا التراجع إلى ا
).6(أداء الأعمال كما هو موضح في الجدول رقم 

2015و2014ترتيب إصلاحات بيئة الأعمال في الجزائر وفق تقرير سنة ):6(جدول رقم 

التقرير

الإصلاحات التي تجعل ممارسة الأعمال أكثر سهولة

بدء 
النشاط 
التجاري

استخراج 
تراخيص 

البناء

توصيل 
الكهرباء

تسجيل 
الملكية

الحصول 
على الإئتمان

حماية 
المستثمر

دفع 
الضرائب

التجارة 
عبر 

الحدود

إنفاذ 
العقود

تسوية 
حالات 
الإعسار

20141551371611721527916512812560

20151561381651721298217012912662

، السنة 2015ضمان الإستثمار، بيئة أداء الأعمال في الدول العربية لعام نشرة، المؤسسة العربية لضمان الإستثمار:المصدر
19-9:، ص2015ديسمبر -الثلاثون، العدد الفصلي الرابع، الكويت، أكتوبر

دراسة قياسية لمحددات الإستثمار الأجنبي المباشر -3
إلى الجزائر

شـــهدت الجزائـــر زيـــادة ملحوظـــة فـــي حجـــم تـــدفقات 
، وهــذا مــا أدى بالعديــد مــن المباشــرالأجنبــيالإســتثمار

الإقتصـاديين والمختصــين فــي القيـاس بتفســير الظــواهر 
ــاء نمــوذج .القائمــة وعليــه، ســنحاول فــي هــذا المحــور بن

الأجنبي المباشر في الجزائـر ستثمار إقتصادي قياسي للإ
لمعرفــة تــأثير المتغيــرات الإقتصــادية الكليــة عليــه وذلــك 

).2015-1995(خلال الفترة 

صـــياغة :التحديـــد والتعريـــف بنمـــوذج الدراســـة-3-1
النموذج القياسي من أهم مراحـل بنـاء النمـوذج وأصـعبها، 
وذلــك مــن خــلال مــا يتطلبــه مــن تحديــد للمتغيــرات التــي 
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يجــب أن يشــتمل عليهــا النمــوذج أو التــي يجــب اســتبعادها 
.منه

ـــابع-أ ـــر الت ـــالرمز :المتغي ـــه ب ، ويمثـــل )FDI(يرمـــز ل
ـــــــيتثمارالإســـــــصـــــــافي تـــــــدفق  إلـــــــى المباشـــــــر الأجنب

مليون دولار بالأسعار الجارية من تقارير البنك (الجزائر
).الدولي

:وتتمثل في:المتغيرات المفسرة أو المستقلة-ب

ويرمـز لـه بـالرمز :حجم الناتج المحلـي الإجمـالي-
)GDP( ويعبر عـن النمـو الإقتصـادي فـي الجزائـر
ير البنــك مليــون دولار بالأســعار الجاريــة مــن تقــار(

).الدولي

ـــــي- ـــــه بـــــالرمز :ســـــعر الصـــــرف الحقيق ويرمـــــز ل
)EXCH( وهو المعدل المتوسـط لأسـعار الصـرف

ـــــوازن  بالـــــدولار الأمريكـــــي والـــــذي يعبـــــر علـــــى الت
الخـــارجي للدولـــة، وهـــذا لتعامـــل الإقتصـــاد الـــوطني 

تقـارير (بالعملة الأمريكية بسبب العائدات البترولية 
).بنك الجزائر

ويعبر )INFL(رمز له بالرمز وي:معدل التضخم-
مقــدر بالنســـبة المئويـــة مـــن (عــن التـــوازن الـــداخلي 

).تقارير الديوان الوطني للإحصائيات

)OP(ويرمـــز لـــه بـــالرمز :الإنفتـــاح الإقتصـــادي-
ـــــــــة  ويقـــــــــاس بنســـــــــبة هيكـــــــــل التجـــــــــارة الخارجي

(إلى الناتج المحلـي الإجمـالي )الواردات+الصادرات(
عـداد الطالـب بنـاءا علـى مقدر بالنسبة المئويـة، مـن إ

).تقارير بنك الجزائر والبنك الدولي

بعــد التعـــرف علــى المتغيـــرات التــي يحتويهـــا النمـــوذج 
القياسي،  وبعد تجميع البيانات الخاصة بالمتغيرات، يـتم 
تحديـد الشــكل الرياضــي للنمــوذج، إذ يعــد مــن أولــى وأهــم 

:يمراحل بناء النموذج القياسي وشكل الدالة هـو كمـا يلـ
= ( ,			 , , )

سيتم استخدام أسلوب :الصيغة الرياضية للنموذج-3-2
الإنحــدار المتعــدد فــي تقــدير النمــوذج القياســي الخــاص 

ـــةبتـــدفق  ، ولقـــد الإســـتثمار المباشـــر للشـــركات الأجنبي

اســــتخدمنا الصــــيغة الرياضــــية اللوغارتميــــة بنــــاءا علــــى 
:قة، والتي تأخد الشكل التاليالدراسات الساب

يمثل الحد الثابث؛:

, , معلمات النموذج وتمثل مرونة تغيـر :,
بالنســبة الإســتثمار المباشــر للشــركات الأجنبيــةتــدفقات 

إلى المتغيرات المستقلة؛

أخطـاء القيـاس، العوامـل :متغير عشوائي يشمل:
خــرى التــي لــم يتضــمنها النمــوذج، عوامــل عشــوائية قــد الأ

.تحدث أو لا تحدث

تشترط نماذج الإنحدار المتعدد أن يبنـى النمـوذج علـى 
GAUSSEتــدعى بشــروط أســاس فرضــيات معينــة

MARKOV ،ونذكرها في ما يأتي:

ــــابع هــــو دالــــة خطيــــة فــــي المتغيــــرات - المتغيــــر الت
المستقلة؛

ـــــــع الطبيعـــــــي يخضـــــــع الخطـــــــأ العشـــــــوائي للتو- زي
↝:أي (	 , )

-( ) =

-( ) = =

-, =

-( , ) =

-( , ) =

تـــم تقـــدير النمـــوذج :تقـــدير النمـــوذج القياســـي-3-3
ـــة القياســـي باســـتعمال طريقـــة المربعـــات الصـــغرى العادي

)MCO( ــــدير ، والتــــي تعتبــــر مــــن أحســــن الطــــرق لتق
النمـــــاذج الخطيـــــة، ويـــــتم ذلـــــك بالإســـــتعانة بالبرنـــــامج 
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، كمـــا أن الإختبـــارات ســـتكون )Eviews9(الإحصـــائي 
.%5عند مستوى معنوية 

تقدير النموذج وعرض النتائج-3-4

üفـــي البدايـــة لابـــد مـــن القيـــام :الإحصـــاء الوصـــفي
ــارات الإحصــائية علــى بــإجراء مجموعــة  مــن الاختب

ـــيالممثلـــةالمتغيـــرات التفســـيرية وعينـــة نمـــوذج ف
.الدراسة

(Descriptive Statistic)الإحصاء الوصفي للمتغيرات التفسيرية ):7(الجدول رقم 

SkewnessKurtosisMinMaxStd.DevMedianMeanvariables

-2.2377.510-6.713.833.525.9877.634LnFDI

7.69715.5230.349.081.6151.3332.367LnGDP

-1.3594.3067.7916.681.41412.94311.232LnEXCH

0.8855.43918.020.362.35614.67211.202LnINFL

-3.7139.470.0010.182.6988.7867.566LnOP

Eviews9برنامج من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج مخرجات :المصدر

üيسمح إختبار :الإرتباط بين المتغيرات التفسيرية
ـــــــرات  ـــــــاط بـــــــين المتغي فحـــــــص مصـــــــفوفة الإرتب
ـــة بـــين  ـــاط الممكن ـــد أزواج الإرتب التفســـيرية بتحدي
هـذه المتغيــرات، وبالتــالي التأكـد مــن خلــو النمــوذج 

من أهم المشاكل التي يمكـن ان تحـدث عنـد تقـدير 
عتمــاد علــى برنــامج نمــوذج بيانــات البانــل، وبعــد الإ

Eviews9تحصلنا على الجدول التالي:

)Correlations(مصفوفة الإرتباط بين متغيرات النموذج ):8(الجدول رقم 

LnOPLnINFLLnEXCHLnGDPLnFDI

----1.000LnFDI

---1.0000.884LnGDP

--1.0000.4310.621LnEXCH

-1.000-0.562-0.212-0.759LnINFL

1.000-0.4820.3220.5260.737LnOP

Eviews9من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج :المصدر

:النتائج التالية)8(يتبين من خلال الجدول رقم 

وجـود علاقـة ارتبـاط موجبـة وقويـة بـين المتغيـرين -
والمتغيــــر )LnOP(و)LnGDP(المســـتقلين 

قـــدرت القـــدرة التفســـيرية ، وقـــد)LnFDI(التـــابع 
علــى التــوالي، %73.7و 88.4%لهــذا المتغيــر بـــ 

ـــــر  كمـــــا نلاحـــــظ وجـــــود علاقـــــة متوســـــطة لمتغي
)LnEXCH(ــر التــابع وا وهــي )LnFDI(لمتغي

طرديــة، حيــث قــدرت القــدرة التفســيرية للمتغيــر بـــ 
62.1%.
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وجــــود علاقــــة ارتبــــاط ســــالبة قويــــة بــــين متغيــــر -
تــــــــــــــابع والمتغيــــــــــــــر ال)LnINFL(التضــــــــــــــخم 

)LnFDI( وقـــــدرت القـــــدرة التفســـــيرية لمتغيـــــر ،
.75.9%المسافة بحوالي 

ü إســتقرارية السلســلة الزمنيــة)Unit Root

Test:( لابد من إجراء إختبار استقرارية السلاسل

الزمنيــة والمقطعيــة وذلــك مــن خــلال الإعتمــاد علــى 
مختلــــف الإختبــــارات الأكثــــر شــــيوعا واســــتخداما 

)Augmented Dickey-Fuller ADF(
)Phillips & Perron PP(، وتوصــلنا إلــى

:النتائج الموضحة في الجدول التالي

)Unit Root Test(نتائج إختبارات جذر الوحدة ):9(الجدول رقم 

VariablesTestLevel I(0)1st Difference I(1)

LnFDIADF11.614 (0.000)*-

PP21.223 (0.000)*-

LnGDPADF27.453 (0.000)*-

PP17.176 (0.0001)*-

LnEXCHADF8.889 (0.000)*-

PP7.372 (0.000)*-

LnINFLADF32.645 (0.853)67.246 (0.000)*

PP50.927 (0.372)62.113(0.000)*

LnOPADF76.571 (0.0021)*-

PP82.435 (0.000)*-

%1متغيرات لها مستوى دلالة عند *لدراسةالقيم بين قوسين تشير معنوية متغيرات ا-

Eviews9من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج :المصدر

نلاحظ من الجدول السابق غيـاب جـذور الوحـدة علـى 
صــــافي :مســـتوى المتغيــــرات المدروســـة والمتمثلــــة فـــي

ـــي الإجمـــالي،  ـــي المباشـــر، النـــاتج المحل الإســـتثمار الأجنب
ف، ممــا يــدل علــى اســتقرار هــذه المتغيــرات ســعر الصــر

ــد المســتوى  ، أمــا المتغيــرات المتفاضــلة مــن )level(عن
فقـــد أثبتـــت %1الدرجـــة الأولـــى عنـــد مســـتوى معنويـــة 
.النتائج وجود متغير واحد هو التضخم

üدراســــــــــــة علاقــــــــــــات التكامــــــــــــل المتــــــــــــزامن
)Cointegration Test:( بعـــــد اختبـــــارات

يـــــــرات غيـــــــر الإســـــــتقرارية ووجـــــــود بعـــــــض المتغ
المستقرة والمتكاملة مـن نفـس الدرجـة والتـي تنمـو 
بــنفس وتيــرة الإتجــاه علــى المــدى الطويــل، والــذي 
يقودنـا إلـى القيـام باختبـارات التكامـل المتـزامن بـين 

ــــــار  ــــــرات باســــــتعمال إختب Pedroniهــــــذه المتغي
:والنتائج كما يلي
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Pedroniإختبار علاقات التكامل المتزامن لـ ):10(الجدول رقم 

الإحتمالWeighted   الإحصائية المرجحةالإحصائية(com.AR)داخل الفرديات

Vإحصائية    

RHOإحصائية   

PPإحصائية    

ADFإحصائية   

-1.214

-2.217

-8.343

-8.899

0.662

-2.586

-4.642

-4.971

0.1459

0.000

0.0001

0.003

مالالإحتالإحصائية(Indiv.Ar)بين الفرديات

RHO إحصائية   

PPإحصائية     

ADFإحصائية   

-3.465

-2.198

-5.156

0.0365

0.000

0.000

Eviews9من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج :المصدر

تشـير النتـائج الموضـحة فــي الجـدول أعـلاه إلـى غيــاب 
علاقـــات التكامـــل المتـــزامن بـــين المتغيـــرات المدروســـة 

تفاضلة من نفس الدرجة، وهذا ما نلاحظه مـن خـلال الم
والتــي تبــين رفـــض V ،RHO ،PP ،ADFإحصــائية 

الفرضية البديلة وقبـول الفرضـية العدميـة وبالتـالي عـدم 
وجــــود علاقــــات تكامــــل متــــزامن  داخــــل فرديــــات الســــلة 

(com.AR). كمـــا تبـــين أيضـــا إحصـــائية المجموعـــة
RHO ،PP ،ADFبــين عــدم وجــود علاقــات متــزامن

ــــات الســــلة  المتفاضــــلة مــــن الدرجــــة (Indiv.Ar)فردي

الأولــــــى وبالتــــــالي قبــــــول الفرضــــــية العدميــــــة لإحــــــدى 
.Pedroniالإحصائيات السبعة لـ 

تحليل الإنحدار المتعدد لنموذج الإستثمار الأجنبي -3-5
:المباشر الجزائر

ظهــرت )Eviews9(بعـد إدخــال البيانـات فــي برنـامج 
النمـوذج الخطـي اللوغـاريتمي، والجـدول لنا نتائج تقـدير

.يوضح نتائج تحليل الإنحدار المتعدد)11(رقم 

في الجزائرستثمار المباشر للشركات الأجنبيةخصائص النموذج المفسر للإ:)11(الجدول 

إحصائية المعلمة المقدرةالخصائص/المتغيرات

Constante(0.001)*46.233

LnGDP(0.000)*2.632

LnEXCH(0.001)*5.478

LnINFL(0.001)*2.782-

LnOP(0.000)*1.978

R-Squard0.972
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DW(0.000)*1.424

ANOVA-Fisher(0.000)*15.676

Test White (obs*R-Squard)(0.000)*6.94

%1متغيرات لها مستوى دلالة عند *القيم بين قوسين تشير معنوية متغيرات الدراسة- 

Eviews9من إعداد الباحث بالإعتماد على نتائج مخرجات برنامج :صدرالم

:الدراسة الإقتصادية للنموذج-

للنمــــوذج أن صــــافي )(تبــــين المعلمــــة الثابثــــة ·
تــــــدفق الإســــــتثمار الأجنبـــــــي المباشــــــر يســـــــاوي 

فــي ظــل إنعــدام المتغيــرات المســتقلة )46.233(
.الأخرى المحددة للإستثمار

)(النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي معلمـــة لوغـــاريتم·
موجبـة، أي أن العلاقــة طرديـة بــين المتغيـر التــابع 

)LnFDI( والمتغيـــــــــر المفســــــــــر)LnGDP(
وتتفــــــق هــــــذه النتيجــــــة مــــــع منطــــــق النظريــــــة 
الإقتصادية، حيث إذا تغير الناتج المحلي الإجمـالي 

الأجنبـــــي الإســـــتثمار فـــــإن حجـــــم تـــــدفق %1بـــــ 
.%2.632المباشر سيرتفع بـ 

موجبــة، أي )(معلمــة لوغــاريتم ســعر الصــرف ·
)LnFDI(أن العلاقة طردية بـين المتغيـر التـابع 

، وتتفـــق هـــذه )LnEXCH(والمتغيـــر المفســـر 
النتيجــة مــع منطــق النظريــة الإقتصــادية، حيــث أن 

ــــى تــــدفق %1تغيــــر ســــعر الصــــرف بـــــ  ــــؤدي إل ي
ـــــــــ المباشــــــــر الأجنبــــــــيالإســــــــتثمار للجزائــــــــر ب

5.478%.

ســالبة، أي )(وغــاريتم معــدل التضــخم معلمــة ل·
)LnFDI(أن العلاقة عكسية بـين المتغيـر التـابع 

وهـــذا مـــا يتفـــق )LnINFL(والمتغيـــر المفســـر 
مع منطق النظرية الإقتصـادية، حيـث أن إنخفـاض 

يـؤدي إلـى زيـادة فـي تــدفق %1معـدل التضـخم بــ 
.%2.782بـ المباشر الأجنبيالإستثمار

ــــــاح الإقتصــــــادي معلمــــــة لوغــــــاريتم· )(الإنفت
موجبة ، أي أن العلاقة طرديـة بـين المتغيـر التـابع 

)LnFDI( والمتغيــر المفســر)LnOP( وهــذا ،
ما يتفـق مـع منطـق النظريـة الإقتصـادية، حيـث إذا 

الإسـتثمارسـيرتفع %1زاد الإنفتاح الإقتصـادي بــ
.%1.978بـ المباشر الاجنبي

)t(إحصائية ستودنت تستخدم :الدراسة الإحصائية-
لتقييم معنوية معالم النموذج، ومن ثم تقيـيم تـأثير 
ـــار  المتغيـــرات المفســـرة علـــى المتغيـــر التـــابع باختب

:فرضيات المعلمات النقدرة على النحو التالي

، فـــإذا )t(نقـــارن الإحصـــائية %1عنـــد مســـتوى معنويـــة 
بالقيمـــة )القيمـــة الجدوليـــة(2.160كانــت أكبـــر مـــن 

المطلقـــة نقبـــل الفرضـــية البديلـــة، وبالتـــالي المعلمـــة لهـــا 
وعليــه نلاحـظ مــن الجــدول أن جميــع .معنويـة إحصــائية
لها دلالـة إحصـائية عنـد مسـتوى معنويـة معلمات النموذج 

1%.

تظهر معنوية وجودة النموذج بوضـوح مـن خـلال -
، الــذي مــن خلالــه نلاحــظ أن )R2(معامــل التحديــد 

ـــــــ  ــــــرات المفســــــرة تــــــتحكم ب مــــــن %97.2المتغي
الإســتثمار المباشــر التغيــرات التــي تحــدث فــي تــدفق 

، ممـا يـدل علـى الإرتبـاط القـوي للشركات الأجنبية
تدفق الإستثمار الأجنبـي والمتغيـرات المفسـرة، بين 

الباقيـــة تفســـرها عوامـــل أخـــرى %2.8أمـــا النســـبة 
.غير مدرجة في النموذج ومتضمنة حد الخطأ
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، 1.424نلاحـــظ أن قيمـــة داربـــين واتســـون تســـاوي -
ــالنظر إلــى جــدول داربــين واتســون عنــد معنويــة  وب

، وبالتــــــالي du=1.87وdl=0.82:نجــــــد أن5%
ـــد تكشـــف الإحصـــ ائية عـــن عـــدم القـــدرة علـــى تحدي

ــذاتي للأخطــاء العشــوائية  وجــود مشــكلة الإرتبــاط ال
.[du،du-4]لأنها محصورة في المجال 

ـــــت - ـــــار واي نلاحـــــظ ان قيمـــــة (White)مـــــن إختب
أقــل مــن الإحصــائية )6.94(حصــائية المحســوبة الإ

وبالتـــالي نقبـــل فرضـــية العـــدم، )7.88(المجدولـــة 
.وبالتالي ثبات التباين

:خاتمةال

شــــكلت ظــــاهرة الإســــتثمار الأجنبــــي المباشــــر مجــــالا 
خصبا لكثير مـن الأبحـاث والدراسـات التـي عنـت بتأصـيل 

وتعتبــر .الظــاهرة، وتحديــد مختلــف جــذورها وأبعادهــا
هذه الظاهرة من أهم ظواهر رؤوس الأموال التي شـهدت 
تطـورات كبيـرة خـلال الســنوات الأخيـرة، والتـي ســاهمت 

فأصــبح .ة والتقــدم التكنولــوجي الهائــلفــي موجــة العولمــ
الإسـتثمار اللأجنبــي أحـد أهــم ركـائز التنميــة فـي بلــدان 

فقـــد .العـــالم عمومـــا وفـــي الـــدول الناميـــة بشـــكل خـــاص
تســــاقطت الحــــواجز الواحــــدة تلــــو الأخــــرى أمــــام تقــــدم 
الشـــركات المتعـــددة الجنســـية، وفـــي المقابـــل لـــم تتـــرك 

أمــــام البلــــدان الحالــــة الإقتصــــادية والماليــــة المتــــدهورة
ـــها  ــول البديلــة لفــتح إقـــــتصاداتــــ الناميــة الكثيــر مــن الحل
ـــــكاله  ـــــلف أشــــ ـــــباشر بمختــــ ـــــنبي المــــ ـــــتثمار الأجـــ للإســـ
واعتـــــمــــــاده كـــــمصدر للـــــتمويـــــــــل وتنــــــمية الإقتصـاد 

والســــبب فــــي ذلــــك يرجــــع إلــــى تصــــاعد أزمــــة .المحلــــي
ونيـة الخارجيـة مـع مطلـع الثمانينـات، ومـا صــاحبها المدي

مــن تعثــر فـــي الســداد، واهتــزاز الثقـــة الدوليــة، وارتفـــاع 
تكلفة الإقتراض الخارجي من حيـث سـعر الفائـدة وفتـرة 

.السداد، ومدة القرض والضمانات اللازمة

وباعتبــــار الجزائــــر مــــن الــــدول الناميــــة التــــي تســــعى 
اب حصـــة فـــي الســـوق لتحقيـــق تنميـــة اقتصـــادية واكتســـ

ـــوفير  ـــاح الخـــارجي وت ـــى الإنفت ـــت عل ـــة، فقـــد عمل الدولي
المنـاخ الملائـم لتـوطين  الإسـتثمار الأجنبـي المباشـر مــن 
ـــــوانين  ـــــى ق ـــــديلات عل ـــــد مـــــن التع خـــــلال إدخـــــال العدي

وتشــريعات الإســتثمار، بالإضــافة إلــى توقيــع العديــد مــن 
الإتفاقيــــات الثنائيـــــة وتقــــديم مجموعـــــة مــــن الحـــــوافز 

نات للمســتثمرين الأجانــب، والقيــام بالعديــد مـــن والضــما
الإصــــــلاحات الإقتصــــــادية بهــــــدف تحســــــين المتغيــــــرات 

وعليه، وصلنا مـن خـلال هـذه الدراسـة .الإقتصادية الكلية
:على النتائج التالية

يعتبر التضـخم، وسـعر الصـرف، والنمـو الإقتصـادي، -
والإنفتاح الإقتصادي من أهم المتغيـرات الإقتصـادية 

للـــدور والآثـــار التـــي تخلفهـــا علـــى الإقتصـــاد الكليـــة
الــــــوطني عمومــــــا والإســــــتثمار المباشــــــر الأجنبــــــي 

خصوصا؛ 

تتوقــف جاذبيــة الــدول علــى مــدى كفــاءة محــددات -
مناخهــا الإســتثماري، ومــا مــدى تأثيرهــا علــى مســار 

وقرار إستثمارات الشركات الأجنبية؛

أثبتـــــت البيانــــــات الإحصـــــائية الصــــــادرة، أن حصــــــة -
ن تـــدفقات الإســتثمار الأجنبـــي المباشـــر الجزائــر مـــ

وعليــه، فالإسـتثمار الأجنبـي المباشــر .تبقـى ضـعيفة
في الجزائر لم يرقى للمستوى المطلوب؛

قطاع الصناعة يتميز بنوع من الزيـادة المسـتمرة فـي -
جــذب إســتثمارات أجنبيــة مباشــرة، وهــذا يعــود إلــى 
قطـــاع المحروقـــات الـــذي يجـــذب حصـــة الأســـد مـــن 

الصناعية للأجانب في الجزائر؛الإستثمارات

جميـع ملعمـات النمـوذج القياســي لهـا دلالـة إخصــائية -
ـــة الإقتصـــاديىة، حيـــث نمـــو  وتوافـــق منطـــق النظري
ـــاح  ـــالي، ســـعر الصـــرف، الإنفت ـــي الإجم ـــاتج المحل الن

يؤدي إلى نمو تـدفقات الإسـتثمار %1الإقتصادي بـ 
، %5.478، %2.632:الأجنبــــــــــي المباشــــــــــر بـــــــــــ

تــــــــوالي، وإنخفاضــــــــه بنســــــــبة علــــــــى ال1.978%
.%1عند ارتفاع معدل التضخم بنسبة 2.702%

مـــــن التغيـــــر %97.2يبـــــين النمـــــوذج القياســـــي أن -
الحاصـــل فـــي الإســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر، تفســـره 
التغيرات الحاصلة في الناتج المحلي الإجمالي ،سـعر 
الصـرف، التضــخم، الإنفتــاح الإقتصـادي فــي حــين أن 
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لــى متغيــرات أخــرى لــم تــدرج الباقيــة تعــود إ2.8%
في النموذج؛

بــالنظر إلــى النتــائج المتوصــل :التوصــيات والإقتراحــات
:إليها  في هذه الدراسة يمكن عرض الإقتراحات التالية

تطـــــوير الإطـــــار القـــــانوني والمؤسســـــاتي المتعلـــــق -
بالإســــتثمار الأجنبــــي، وتطــــوير الرؤيــــة والشــــفافية 

ــــة بالإســــتثم ار، وســــد للتشــــريعات الوطنيــــة المتعلق
الثغــرات التشــريعية والتنســيق بــين مختلــف الهيئــات 

المكلفة بالإستثمار؛

ــــة لقطــــاع الخــــدمات فــــي النشــــاطات - إعطــــاء الأولوي
والبــرامج الهادفــة إلــى جــذب الإســتثمارات المباشــرة 
للشــركات الأجنبيــة، لأن هـــذا القطــاع صــار يجـــذب 

مــــــــن التــــــــدفقات العالميــــــــة %65أكثــــــــر مــــــــن 
للإستثمارات الأجنبية؛

تطــوير القطــاع المــالي والمصــرفي مــن خــلال إعــادة -
هيكلتـــــه علـــــى أســـــس إقتصـــــادية، تُخـــــرج البنـــــوك 
ـــــة مـــــن الأعمـــــال البنكيـــــة التقليديـــــة، لأن  الجزائري
ــــع معــــدلات  ــــي رف تطــــوير هــــذا القطــــاع  يســــاهم ف
الإدخـــار، وبالتـــالي عنـــد تـــدفق الإســـتثمار الأجنبــــي 
المباشــر يعمــل علــى رفــع قيمــة الإســتثمار المحلــي، 

لتالي زيادة الإنتاجية، وبالتالي رفع معدلات النمو وبا
الإقتصادي؛

تشــجيع الإســتثمار فــي القطاعــات الحيويــة الأخــرى -
والتخلص من التبعية لقطاع المحروقات؛
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