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Abstract:  

This study aimed to measure the impact of some macroeconomic variablesRepresented 
by the exchange rate, the rate of inflation, the rate of economic growth, and the rate of 
trade openness on foreigndirect investment(FDI)  in Algeria during the period1990-2016, 
The Most Important Findings of this study: The Bound Test Approach through F-
statistic, that there is a co-integration between the inflation and independent variables, by 
the value of its calculated F-statistic, which is greater than the critical value at the 
significant level of  1%,2.5% and5% and 10%,there is a positive impact of GDP and 
trade openness on FDI in the long-term, as well as a negative impact on foreign direct 
investment(FDI) and the exchange rate on FDI in the long-term 

Keywords: FDI, economic growth, inflation, trade openness, ARDL methodology.   
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Nجنبيـــــ ــة،
فاµســـــ ــــ ومتناميــ


ــات
الـــــدول
الناميـــــة ــات
وخاصـــــة
حكومـــ اهتمـــــام
أغلـــــب
الحكومـــ


ـــــتثمرين ـــن
ا"ســ ــــدد
ممكــــــن
مــــ 
عـــEـــ ــــتقطاب
أكdــــ ــــºى
µســ 
تســـLـــ ال�ـــ

ــا
مــــن
العــــرض
الســـــابق،
تdــــEز
لنـــــا
. Nجانــــب
وتــــوطي«�م وانطUقـــ


يمكـــن
صـــياغ·�ا
كمـــا
ي@ـــيLوال�ـــ
:  معـــالم
إشـــكالية
هـــذا
الدراســـة



مــــــا
مــــــا
مــــــا
مــــــا




�ـــــي
½ـــــي
½ـــــي
½ـــــي
½ـــــي

تـــــؤثرLال�ـــــ
ـــي
أهـــــم
ا"تغFـــــEات
�قتصـــــادية
الكليـــــة 
�ــ

تـــــؤثرLال�ـــــ
ـــي
أهـــــم
ا"تغFـــــEات
�قتصـــــادية
الكليـــــة 
�ــ

تـــــؤثرLال�ـــــ
ـــي
أهـــــم
ا"تغFـــــEات
�قتصـــــادية
الكليـــــة 
�ــ

تـــــؤثرLال�ـــــ

أهـــــم
ا"تغFـــــEات
�قتصـــــادية
الكليـــــة






ا"باشـر
�ي
الجزائـرLMجـنN

ا"باشـر
�ي
الجزائـر
�ستثمارLMجـنN

ا"باشـر
�ي
الجزائـر
�ستثمارLMجـنN

ا"باشـر
�ي
الجزائـر
�ستثمارLMجـنN
        ؟؟؟؟�ستثمار


ولÀجابــة
ع@ــى
�شــكالية
قمنــا
بطــرح
مجموعــة
مــن
Nســئلة


تتمثل
فيما
ي@يLوال�
  :الفرعية

-


ا"باشر
ما
ا"قصودLMجنN

باµستثمار
 ؟

-

ــة ــــ ــــ ـــــد
عUقــ ــــ ـــل
توجـــ ــــ ــــ ــــERكهـ ــــ ــــــل
مشــــ ــــ 
تكامــ
ـــEات ــــ ــــ ــــــFن
ا"تغFـ ــــ بــ



ا"باشر
�قتصادية
الكليةLMجنN
  ؟و�ستثمار

-

ـــEات ــــFن
ا"تغFـــ ــــائية
بـ ــة
إحصـ ـــة
ذات
دµلــــ ــــد
عUقــ هـــــل
توجـ


ـــــة ــادية
الكليـــ ــــ ــــــي�قتصــ ـــــر
�ــ 
ا"باشـــLـــ ــتثمار
NجنMـــــ ــــ 
و�ســ
ــــــل Nجــ


  الطويل
والقصEF؟

لدراســـة
إشـــكالية
ا"وضـــوع
قمنـــا
بوضـــع
: : : : فرضـــيات
الدراســـةفرضـــيات
الدراســـةفرضـــيات
الدراســـةفرضـــيات
الدراســـة    ----

  : جملة
من
الفرضيات
ع@ى
النحو
التا�ي

-

ــERكهنـــاك
عUقـــة 
تكامـــل
مشـ
بـــFن
ا"تغFـــEات
�قتصـــادية



ا"باشرالكليةLMجنN
  ،خUلفERةالدراسة؛
و�ستثمار

-

ـــEات ـــــ ــFن
ا"تغFـــ ــــ ـــــائية
بـــــ ــــ ــــــة
إحصــ ــــ ـــــة
ذات
دµلـ ــــ ـــــاك
عUقــ ـــــ هنـ


ـــة ـــــادية
الكليــــ ـــــر
�قتصــ 
ا"باشــLــــ ــــتثمار
NجنMـــ 
و�ســـ
ــــــل ـــي
Nجـ �ــــ


،خUلفERةالدراسة؛EFوالقص
        الطويل

ــــــة    ---- ــــــداف
الدراســ ــــــةأهــ ــــــداف
الدراســ ــــــةأهــ ــــــداف
الدراســ ــــــةأهــ ــــــداف
الدراســ ــــــض
: : : : أهــ ــر
بعــ ــــ ــــراز
اثــ ــــى
إبــــ ـــة
إ�ــــ ـــــدف
الدراســـــ �Âـــ


ا"باشـر
�ـيكلية
ع@ى
ا"تغEFات
�قتصادية
الLـMجنN

�ستثمار


الجزائـــر،
بإتبـــاع
أســـلوب
التحليـــل
الوصـــفي
وأســـلوب
التحليـــل



لتبيــان
Nثـر،
وذلــك
ع@ـى
ضــوء
بيانـات
ســنويةLÅـÆالقيا
Lالكمـ

  :�Èدف
الوقوف
ع@ى
الجوانب
التالية

- 
ـــي ـــــؤثر
�ـــ 
تـLــــ ــEات
ال�ــ ــــة
مــــــن
ا"تغFــــ ــــتثمار
دراســــــة
مجموعــ �ســ



ا"باشرLMجنN
 .�ي
الجزائر

- 
معرفـــة
الطـــرق
ا"ناســـبة
لقيـــاس
اثـــر
ا"تغFـــEات
�قتصـــادية



ا"باشر
الكلية
ع@ىLMجنN
  .  �ي
الجزائر
�ستثمار

 :تتكون
حدود
الدراسة
من: : : : حدود
الدراسةحدود
الدراسةحدود
الدراسةحدود
الدراسة    ----

-
ـــاني ــار
ا"كــــ ـــــتوى
: �طــــ ـــــى
مســ ـــــة
ع@ـ ـــراء
هــــــذه
الدراســ ـــــم
إجــــ تـ

 .�قتصاد
الجزائري 

-
ــاني ــــة
: �طــــــار
الزمــــ ــEة
الدراســ ـــد
فRــــ ـــــم
تحديـــ -1990(لقــــــد
تـ

2019 .(  
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الدراســ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ــــــةمــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ـــــنهج
الدراســ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ــــــةمــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ـــــنهج
الدراســ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ــــــةمــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ـــــنهج
الدراســ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ ـ ــ ـ ـ ــ ـ ــ : : : : مــ

"عالجةهذاا"وضوعنستخدمالطرقالقياسيةو�حصائيةالضر 


ــى ـــــ ـــة
ع@ـــ ــــ ـــــادية
الكليـــ ـــــةا"تغEFات
�قتصـــــ ــــتثمار
وريةلدراســـــ ــــ �ســ


ـــر ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ 
ا"باشــLــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ 
NجنMـ
ـــوËلىنتائجمن ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــي
الجزائر،وللوصــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ �ــ



ــتعانةبEdنامج ــــ ـــــ ــــ خUلتطبيقخطواتالنماذجالقياسية،وسيتماµســ
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        .µستخراج
النتائج
والقيام
باµختبارات
الUزمة

----



لÀجابة
ع@ى
�شكالية
ا"طروحة
تم
تقسيم
: : : : هيكل
الدراسةهيكل
الدراسةهيكل
الدراسةهيكل
الدراسة

 :الدراسة
إ�ى
محورين

ـــور
Nول ---- ــــ ــــــي
::::ا"حــ ـــر
�ـــ ــــ 
ا"باشــLـــــ ـــتثمار
NجنMــــ ــــ ـــــــع
�ســ ــــــل
واقــ تحليـــ

  الجزائر

ــاني- ــاديةقيــــاس
:ا"حـــور
الثــ ــEات
�قتصــ 
الكليةاثـــر
بعــــض
ا"تغFــ



ا"باشر
�ي
الجزائرLMجنNستثمار�
  2019-1990للفERة
ع@ى

  :الدراسات
السابقة-


ــــات ــــن
الدراســ ـــاك
العديــــــد
مــ ـــابقةهنــ ـــر 
الســـ ــــت
أثـــ 
تناولــLـــ 
ال�ـــ



ا"باشـــر"اLـــMجنN
ــة
علىاµســـتثمار ا"تغFـــEات
�قتصـــادية
الكليـ

ـــادية ــــ ــــات
�قتصـ ــي
Nدبيــــ ــــ ـــــEة
�ــ ـــ Fكب
ـــــة ــــــن
أهميـــ ــا
مــ ــــ 
لهــ،
ــــة و"عرفــــ


ـــوع ــــ ـــت
موضــــ ــــ 
تناولــــLــــ ــــ ـــلة
وال�ـــ ــــ ـــابقة
ذات
الصــــ ــــ ـــات
الســــ ــــ الدراســــ


  :ما
ي@يالدراسة
من
زوايامختلفة
نذكر

• 
هــدفت
هــذه
الدراســة
إ�ــى
إبــراز
): 2019أبــو
عقيلــة،
(دراســة


ــــــي ــــاتج
ا"ح@ـ ـــــرار
النـــ ــى
غــ ــة
ع@ـــــ ــــادية
الكليـــــ ـــــEات
�قتصـــ ــر
ا"تغFــ اثـــــ


�جمــا�ي،
درجــة
الحريــة
�قتصــادية،
التضــخم،
ســعر
الفائــدة



ا"باشــر
�ـي
Nردن
خــUل
وسـعرLـMجنN
الصـرف
ع@ــى
�سـتثمار


ــــــEة ــــ ــــ ــــــة
2016-2000الفRــ ــــ ـــــ ــــــتخدام
منهجيـ ــــ ــــ ـــك
باســ ــــ ــــ 
ARDLوذلـــــ،



: وتوصلت
الدراسة
لعدة
نتائج
م«�ا
وجود
اثـر
إيجـابي
لكـل
مـن


Lــ ـــتثمار
NجنMــــ ــى
�ســـ ــــادي
ع@ــــ ـــرر
�قتصــ ـــــي
والتحـــ ـــــاتج
ا"ح@ـ النـ


بيــع
هـذا
NخLMسـل

وبــFن
ا"باشـر
�ــي
Nردن،
وأيضـا
وجــود
اثــرEــF


وأوصـــت
الدراســـة
باµهتمـــام
ســـعر
الفائـــدة
ومعـــدل
التضـــخم،


ا"ناخ
ا"Uئم
لهاEFتوف

باµستثمارات
Nجنبية
من
خUلEÑ1.اك 

• 

(دراســة،
هــدفت
هــذه
الدراســـة
إ�ــى
إبـــراز
): 2018بــن
مـــريم



ا"باشـر
�ـي
الجزائـر
خـUلLـMجنN
اهم
عوامـل
جـذب
�سـتثمار


ـــEة 
2016-1987الفRـ
ـــUل
إجــــراء
دراســــة
قياســــية وذلــــك
مــــن
خـ

ــــة ـــــتخدام
منهجيــ ـــائج
ARDLباسـ ــــدة
نتـــ ـــة
لعــ ــلت
الدراســـ 
وتوصــــ،


: أهمهــاLــMجنN

ســاهمت
�ــي
جــذب
�ســتثمارLال�ــ
أن
ا"تغFــEات


تربطهــا
معــه
عUقــة
طرديــة
½ــيLوال�ــ
ســعر
: ا"باشــر
إ�ــى
الجزائــر


ــــا ـــــة،
أمـــ ــــات
الحكوميــ ـــــواردات
والنفقـــ ـــــادرات
والــ ــــــرف
والصــ الصـ



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعية
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Lال�ـــ

ا"تغFـــEات

ا"باشــــرLــ ــتثمار
NجنMـ ســـاهمت
�ـــي
عـــزوف
�سـ

Lــ ــــ ـــــية
فÔـ ـــــة
عكســ ــــــه
عUقــ ــــا
معـ 
تربطهـــLــــ 
: أي
ال�ـــLـــ ــــــع
NمÕــــ الوضـ


وأســعار
البRـــEول
والتضـــخم
وأســعار
الفائـــدة
وحجـــم
ا"عـــروض


ـــــدم ـــــى
أن
عــــ ــــة
إ�ــــ ــــلت
الدراســـــ ـــــا
توصـــــ ـــــرائب،
كمــــ ــــــدي
والضــــ النقــ


Lـــ ـــات
ال�ــــ ـــــن
اهـــــــم
ا"عوقـــ ــــادي
مـ 
و�قتصـــLÅــــ ــتقرار
السياÆــ �ســــ


ا"باشر
�ي
الجزائرتحول
دون
تشجيع
�سLMجنN
 2.تثمار

• 

جعفــر،
و
بوخــاري،
(دراســة،
هــدفت
هــذه
)2020بــن
مــريم



ا"باشــر
�ــي
دولLــMجنN
الدراســة
إ�ــى
إبــراز
محــددات
�ســتثمار


مشـــمال
إفريقيـــا،
مـــن
خـــUل
إجـــراء
دراســـة
قياســـية
باســـتخدا


ـــــة ــــ 
PANEL-ARDLمنهجيــ
ــــــEة ــــ ـــم
2017-1990للفRـ ــــ ــــــن
اهــــ 
ومـــــ
،



توصـــــلتLـــ ـــةالنتـــــائج
ال�ــ ــــا
الدراســ 
: ال��ـLـــ ـــEات
ال�ــ أن
اهـــــم
ا"تغFــ


ـــــة ــي
الحريـــ ـــــ ـــر
½ـ ــــ 
ا"باشـLـــــ ــــتثمار
NجنMـــ ـــذب
�ســــ ــــ ــــى
جـ ــــل
ع@ــــ تعمــــ


ــاري
والضـــــغط ـــاح
التجــ ــات
العامـــــة،
�نفتـ ــادية،
النفقــ �قتصــ


ـــــتثمار ــــزوف
�سـ ــي
عــ ـــــاهم
�ــــ 
تسـLـــــ ــــEات
ال�ـ ــــا
ا"تغFــ 
أمــ،LMالضــــــري

Lـــ 
ا"باشــــــر
فÔـــLــــــMجنN :
ــة، ــــديون
الخارجيــــ ـــدل
التضــــــخم،
الــ معـــ

اطة
ا"اليـة،
كمـا
توصـلت
الدراسـة
إ�ـى
أن
سعر
الصرف
والوسـ



اهـــمEـــdتعت
تعزيـــز
الحريـــة
�قتصـــادية
و�ســـتقرار
�قتصـــادي


ا"باشرLMجنN
 3.عوامل
جذب
�ستثمار


ا"باشـــر
�ـــي
: : : : ا"حـــور
Nول ا"حـــور
Nول ا"حـــور
Nول ا"حـــور
Nول LـــMجنN

ا"باشـــر
�ـــي
تحليـــل
واقـــع
�ســـتثمارLـــMجنN

ا"باشـــر
�ـــي
تحليـــل
واقـــع
�ســـتثمارLـــMجنN

ا"باشـــر
�ـــي
تحليـــل
واقـــع
�ســـتثمارLـــMجنN
تحليـــل
واقـــع
�ســـتثمار

        الجزائرالجزائرالجزائرالجزائر

1111----    

NجنNLMجنNLMجنNLMجنLMمفهوم
�ستثمار
مفهوم
�ستثمار
مفهوم
�ستثمار
مفهوم
�ستثمار


        ::::ا"باشرا"باشرا"باشرا"باشر


ـــــرف ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ يعـــ

ــندوقالنقدالدو�ي ــــ ــــــرع@ى))))FMIFMIFMIFMI(صــــ  �ستثمارNجنبيا"باشــــ

"
ــــوق ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ أ�Ûمجموعةالعملياتا"ختلفةا"وجهةللتأثEFفيالســـ

ـــــةNم ـــــ ــــ ــــ ــــ . "وتسيEFا"ؤسسةا"توطنةفيدولةمخالفةلدولةا"ؤسسـ


ـــــندوقالنقدالدولييكون ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ووفقاللمعيارالذيوضعهصــــ

LMجنNــتثمر ــــ  % 10 �ستثمارمباشراحينيمتلكا"ســ


ــــاتاÜعمال،ومن ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ أوأكEÑمنأسهمرأسماËحدىمؤسســـــ

 Nذهصواتف��ا،عدد�Ûعطاءا"ســتثمررأيافيإوتكوËالحصةكافية

  4.دارةا"ؤسسة

ــــــف ـــــ ــــ ـــــــب
تعريــ ــــ ــــ 
وحســ
ـــارة ــــ ــــ ــــ ــــــدة
للتجـــ ــــ ــــ ـــم
ا"تحـــ ــــ ــــ ــــ ــــــؤتمر
Nمــ ــــ ــــ مــــ

ـــــة ــر
: )UNCTADUNCTADUNCTADUNCTAD(والتنميـ 
ا"باشــــLــ ـــتثمار
NجنMــــ ـــه
�ســـ ــــى
أنـــ " ع@ــ


ـــدى، ـــة
ا"ـــــ ــــة
طويلـــــ ــى
عUقـــ ــــ ـــوي
ع@ــ ــــذي
ينطـــــ ــتثمار
الـــ ــــ ــــك
�ســ ذلـــ


ــFن ــــ ـــى
الـــــــتحكم
�داري،
بـ ـــدرة
ع@ــــ ــــة
ومقــــ ـــالح
دائمـــ ـــس
مصــــ تعكــــ

ـــر
Nم ــــ ـــي
القطــ ــــ ــــــركة
�ــ 
(شـــ
ــــركة ــــ ــه
الشـ ــــ 
إليـــLـــ ــــ ــــــذي
تنتمــ ــر
الـــ ـــــ القطــ

ــــتثمرة ــر
)ا"سـ ــر
أخـــ ــــة
�ـــــي
قطـــ 
(وشـــــركة
أو
وحـــــدة
إنتاجيـ
ــــر القطـ

  5.")ا"ستقبل
لUستثمار

ــــــت ــــ ـــــا
عرفـ ــــ 
وكمــ
ــــادية ــــ ـــة
�قتصـــ ــــ ــــاون
والتنميــــ ــــ ــة
التعـــ ـــــ منظمــــ

)OCDE(  : �
ـــــر ــــتثمار
ا"باشـــ ـــهســــ ـــى
أنـــــ ــــ 
"ع@ـ
ـــــل ـــــن
أجـــ ــــتثمار
مـــ اســــ


ــــة ـــــ ــــ ــــاس
حركــ ــــ ــــ ــة
قيـــ ـــــ ــــ ـــــائية
Üن
عمليــــ ــــ ـــــ ـــــداف
إحصـ ــــ ــــ ــــق
أهــ ــــ ــــ تحقيـــ


ـــد ـــن
أن
يكــــون
انطUقــــا
مــــن
توحيـ 
يمكـµا"باشــــرة
ـــتثمارات �سـ


ـــتثمار ـــــلية
لUســـــ ـــة
Nصــ ــــــرف
الدولــــ ـــن
طــ ـــتعملة
مــــ ــــارف
ا"ســــ ا"عـــ

  ."والدولة
ا"ضيفةله

2222----    
تــدفقات
�ســتثمارات
Nجنبيــة
ا"باشــرة
�جماليــة
�ــي
تــدفقات
�ســتثمارات
Nجنبيــة
ا"باشــرة
�جماليــة
�ــي
تــدفقات
�ســتثمارات
Nجنبيــة
ا"باشــرة
�جماليــة
�ــي
تــدفقات
�ســتثمارات
Nجنبيــة
ا"باشــرة
�جماليــة
�ــي

        ::::الجزائرالجزائرالجزائرالجزائر


ــــال ــي
مجــ ــــا
�ــــ ـــة
خــــــUل
تجرب·�ــ ـــوات
مهمـــ خطــــــت
الجزائــــــر
خطـــ


ـــــث ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــر
حيـ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ جذباµستثمارNجنبيا"باشــــ

ـــت ــــ أ�ÛاقطعتأشواطاكبEFةفيطريق·�يئةا"ناخاµستثماريا"UئمUسـ

  :قطابرؤوساÜمو�Üجنبية،
ونتطرق
�ي
هذا
البند
إ�ى

1111----2222----

ا"باشر
الوارد
إ�ى
الجزائرتدفق
تدفق
تدفق
تدفقLMجنN

ا"باشر
الوارد
إ�ى
الجزائر�ستثمارLMجنN

ا"باشر
الوارد
إ�ى
الجزائر�ستثمارLMجنN

ا"باشر
الوارد
إ�ى
الجزائر�ستثمارLMجنN
        ::::�ستثمار


ـــذب ــــ ـــــية
لجــ ـــــر
التنافســــ ـــــؤهUت
والعناصــــ ــر
ا"ــــ ــــ ــــــك
الجزائـــ تملـــ



و�داري،Lوالتنظيمـــ
�ســـتثمارات،
خاصـــة
�طـــار
التشـــريºي،


وكـــذلك
قـــانون
�ســـتثمار،زيادة
ع@ـــى
القـــدرات
الذاتيـــة
للـــبUد،



ا"باشـــر
01رقـــم
ويوضـــح
الشـــكلLـــMجنN

تـــدفقات
�ســـتثمار،


ـــEة ـــث
يتبـــــFن
2019-1990للجزائـــــر
خـــــUل
الفRــ 
همـــــن
خUلـــــ،
حيــ


ــنوات ــــ ـــUل
ســـ ــــ ــــرة
خــ ــــ ـــة
ا"باشـ ــــ ـــتثمارات
Nجنبيــ ــــ -1995)أن
�ســ

1990)

ــــع 
ويرجـLــــ ــتثمار
NجنMـ ــــل
لUســـ ـــبه
كامـ ــــاب
شــ تمFـــــæت
بغيـ


ــر
وع@ـــــى ــــا
الجزائـــ 
مـــــرت
�ÈـLـــ ــــعية
ا"عقـــــدة
ال�ــ ــــى
الوضـ الســـــبب
إ�ـ


ــــة ـــــة
تفـــــــاقم
أزمـــ ـــذه
ا"رحلــ ـــــهدت
هــــ ـــد
شــ 
فقــــ
ـــعدة، جميـــــــع
Nصــــ


ا"ديونية
الخارجية
وارتفـاع
خـدمات
الـدين
الخـارçي
إ�ـى
درجـة


السـلطات
إ�ـى
إعـادةEـdاج

تفوق
إمكانيات
السداد
ا"تاحة
ممـا


ـــك
مــــن
تنفيــــذ
صـــــارم ــة
الخارجيــــة
ومــــا
تبــــع
ذلـ ـــة
ا"ديونيــ جدولـ



وضـعها
صـندوق
النقـد
الـدو�ي،Lال�ـ
لشروط
التعديل
الهيك@ي


LÅــ ــــتقرار
السياÆـــــ ـــــدم
�ســ ـــــة
وعـ ــــاع
Nمنيـ ــــدهور
Nوضــ ــاـن
لتــ وكـــ



ع@ــــــىLMـــل ـــر
الســـ ــــاطرة،
Nثـــ ــــادي
وارتفــــــاع
درجــــــات
ا"خــ و�قتصــ

LMجنN
  .جذب
�ستثمار


د
تمFـــæت
بعـــودة
�ســـتثمارات
فقـــ) 2000-1996(أمـــا
الفRـــEة

ـــFن ــه
بـ ــى
N260جنبيــــة
للجزائــــر
وتراوحــــت
قيمتــ 
606.6إ�ــ
مليــــون


EـFغ
دوµر
توجهت
اغل�éـا
إ�ـى
قطـاع
ا"حروقـات،
وبقيـت
الجزائـر


جاذبـة
لUسـتثمار
�ـي
القطاعــات
Nخرى،كمـا
بقيـت
بعيـدة
ع@ــى


ــــدان ـــــ ـــتقبل·�ا
لبلــــ ــــ ــــ ــــذي
اســ ــــ ــــ 
الـLـــ ـــــ ــــ ـــــتثمار
NجنMـ ـــــ ـــتويات
�ســـ ــــ ــــ مســ

ــاورة ــــ ـــــظ
أي.ا"جــــ ـــد
ويUحـــــ ــــ ـــــتمرت
بالæRايـــ ــــ ــــــدفقات
اسـ ــــا
أن
التــــ ــــ ضــ

ــــنة ــــ ــــــجلت
ســـــ ــــ 
2000وســـ
ـــــــن ــــ ــا
مــ ــــ ــــ 
280.1بارتفاعهـــ
ـــون
دوµر ــــ ــــ مليــ


1113.11و

وكــذلك
التــدفق
ا"حقــق
2001مليــون
دوµر
ســنة،



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
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و�جتماعية
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ــنة ــــ ـــي
ســ ـــــــ
�2002ــــ ــــــدرة
بــ ــــــق
1065وا"قــ ــــذي
تحقــ ـــــون
دوµر
الــــ مليـــ


ــــــكوم ــــــركة
أوراســـــ ـــال
لشـــــ ـــــ ـــــاتف
النقـــ ــــ ــــــة
الهـ ـــع
رخصـــــ ــــ ــــــل
بيــــ بفضــــ

ـــناعات
الحديديـــــ ــة
شـــــركة
الصــ ـــرية،
وخوصصـــ ــــار
ا"صــ ة
بالحجـ


ـــبات ـــــركة
إســـ 
ESPATلشـ
ــاع ــإن
هــــــذا
�رتفــــ ـــــذا
فــــ ـــة
وهكـ الهنديـــ



الحــوافزEــdتعت
لــيس
نــابع
مــن
تحســFن
�ــي
منــاخ
�ســتثمار
الــذي


ـــــدفق ـــــك
انخفـــــــاض
تــ ــى
ذلــ ـــدليل
ع@ـــــ ــــه
والــــ ــــزءا
منـــ ــريبية
جـــ الضـــــ

ـــي
ســـــنة 
ا"باشـــــر
�ـــ
Lــــ 
�2003ســـــتثمار
NجنMــ
ــــتوى ــــى
مســ 
638إ�ــ

ــتوى  ـــــ ــــ ــــى
مســ ــــ ــــ ــع
إ�ـ ــــ ـــــ ــم
ارتفــ ــــ ــــ ـــــون
دوµر،
ثـــ ــــ 
882مليــــ µدو
ــــون ــــ ــــ ر
مليـ

ــــنة 
2004ســـ
ـــــة ـــركة
الوطنيــ ــــة
لشــــ ــة
الثالثـــ ــــ ــع
الرخصـ ــــ ـــــل
بيـ بفضــ


ــذا
فــــان
تــــدفقات
�ســــتثمار ــة،
وهكــ 
2004لUتصــــاµت
الكويتيــ

  .جاءت
معظمها
من
قطاع
�تصاµت


ــEة ــــ ـــUل
الفRـ ــــة
خــــ ـــــتثمارات
Nجنبيـــ ـــــæت
�ســ ـــا
تمFــ -2005كمــــ

2009


نخفاضو� باµرتفاع

1156حيث
سـجلت
مليـون
دوµر


أع@ـى
قيمـة
.  2009مليون
دوµر
سنة
2747و
2005سنةEـdوتعت


ــنة ــــ ــــا
ســـ 
2009لهـــــ،
ــــرذلكædيادةالتدفقاتالواردةإلىقطاع ــــ وقدفسـ


 Partex Totalا"حروقاتخاصةمنشـــــركتيتوتال
وبارتـــــاكس

  .مليار
اورو 1.436الفرنسيتيناللتينقدرحجماستثمارا�Âما
ب



2010ويUحظ
أن
التدفقات
سـجلت
انخفاضـا
سـنة
حيـث



ثــم
ســجلت
2009وµر،
مقارنــة
بســنة
مليــون
د
2300ســجلت،



2571انخفاضا
مرة
ثانية
إ�ى
مستوى
. 2011مليـون
دج
سـنة


ــEة ــدر
2019-2012وخــــUل
الفRــ ســــجلت
التــــدفقات
انخفاضــــا
قــ



403.397-ب
ــــنة ــــ ـــون
دوµر
ســ ــــ 
،2015مليـــ
ـــــة ـــــى
قيمــــــ ــــ ــي
أدنـ ــــ و½ــــ


ــــهد�Âا ـــــة
شـــ ــتثمارات
Nجنبيــ ــــ ــــة،�سـ ــEة
الدراســـ ــــ ــــUل
الفRـ 
خـــ
ـــم ثــــ


ـــنة ــا
سـ ـــجلت
ارتفاعــ 
قــــدر 
2016سـ

مليــــون
دوµر 
1637.371ب



2019مليــون
دوµر
ســنة
1381.89لتـنخفض
مجــددا
مسـجلة،


ـــــال ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــى
إقبـــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــع
إ�ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ـــــذا
راجـــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ وهــــ

ا"ستثمريناÜجانبإلىالتوجهإلىاµقتصـــادالجزائريلمايتوفرعل��من

        .مناخاستثماريخصبوتوفر
�ستقرار

2222----2222----
ـــــاع ـ ـــــارج
قطـــ ـ ـــــر
خـــ ــ 
ا"باشــLــــــ ـ ـــــتثمار
NجنMــ ــ ـــــــدفق
�ســ ـــــاع
تــ ـ ـــــارج
قطـــ ـ ـــــر
خـــ ــ 
ا"باشــLــــــ ـ ـــــتثمار
NجنMــ ــ ـــــــدفق
�ســ ـــــاع
تــ ـ ـــــارج
قطـــ ـ ـــــر
خـــ ــ 
ا"باشــLــــــ ـ ـــــتثمار
NجنMــ ــ ـــــــدفق
�ســ ـــــاع
تــ ـ ـــــارج
قطـــ ـ ـــــر
خـــ ــ 
ا"باشــLــــــ ـ ـــــتثمار
NجنMــ ــ ـــــــدفق
�ســ تــ

        : : : : ا"حروقات
�ي
الجزائرا"حروقات
�ي
الجزائرا"حروقات
�ي
الجزائرا"حروقات
�ي
الجزائر


ــد ــــ ــــ ــEة
لقــــ ــــ ـــــ ـــــUل
الفRـــ ــــ ــــ ـــــم
خـ ــــ ــــ ـــجيل
) 2001-1993(تـ ــــ ــــ 
440تســـ


ـــــتثمارية ــــة
اسـ 
283278مشــــــروع،
بقيمــ
ـــدول ــــون
دج،
والجـــ مليــ



(01)رقم
يوضح
توزيـع
�سـتمارات
Nجنبيـة
ا"باشـرة
ا"صـرح


ــــــUل ـــر
خـــ ــــ ـــي
الجزائــ ــــ ــادية
�ــ ــــ ـــات
�قتصـــ ــــ ـــــــم
القطاعــ ـــــى
أهــ ـــا
ع@ــــ ــــ �Èــ


6،)2001-1993(الفRـــــEة
ــــث
يUحـــــظ
أن ــــتثماراتاÜجنبية
حيـ �سـ


ا"باشــرة
�ــي
الجزائــر
تتــوزع
ع@ــى
عــدد
مــن
قطاعــات
�قتصــاد


ـــــة ــــــدمات
مكانــ ـــــناعة
والخـ ـــاðي
الصــ ــــل
قطــــ ـــــث
يحتـــ 
حيــ،LÕــــوط الـــ

ـــاريع
ا"ســـــجلة ـــث
عـــــدد
ا"شــ ـــن
حيــ ــواء
مــ ـــدارة
ســـ 
68و
259الصـ



20%و
59%مشــروع
ع@ــى
التــوا�ي،
وكــذا
تبلــغ
نســب·�ا
فتقــارب

ــا ــوا�ي،
ومـــن
حيــــث
ا"بــ ــي
كــــل
قطــــاع
ع@ــــى
التــ لغ
ا"اليــــة
ا"قــــررة
�ـ

105634
ــي
قطـــاع
الصـــناعة 
تصـــل
نســـب·�ا
�ـLوال�ـــ
،
مليـــون
دج


37%بنحـــــو
ــوا�ي ــــدمات
ا"بــــــالغ
حــــ ــــاع
الخــ ـــي
قطــ 
146879أمــــــا
�ـــ

ـــــارب ــــ ـــــب·�ا
فتقـ ــــ ــــون
دج،
ونسـ ــــ ـــاعFن
52%ومليــ ــــ ــــذين
القطـــ ــــ ،إن
هــ


يتمFـــæان
بمردوديـــة
عاليـــة
للشـــركات
Nجنبية،خاصـــة
�ـــي
قطـــاع

ــــناع ـــــــطة
الصــــ ـــض
Nنشـ ــــ ــى
بعـ ــــ ـــافة
إ�ــ ــــ ــات،
إضـ ــــ 
ا"حروقــUـــث ــــ ية
مـ


شهدت
انتعاشا
منذLال�

خاصـة
 1999"نتجات
الصيدµنية،


ــــة ــــ ــــ ـــــ ــــ ـــركة
الجزائريــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــا
الشـــ ــــ ــــ ــــ ـــــ 
أقام·�ــLـــــ ــــ ـــــ ــــ ـــراكة
ال�ـــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــــك
الشـــ ــــ ــــ ــــ تلــــ

ــــــدواء ــــــيدال"للــــ ـ ـ ــــــيدالصــ ـ ـ ــــــيدالصــ ـ ـ ــــــيدالصــ ـ ـ ــــــدواء
"صــ ـــــاج
الـــــ ــــ ــــــعودية
Ëنتـ ـــــركة
الســـــ ــــ ــع
الشـ ــــ مـــــ

ـــغ ــــ ــــ ــــ ــــة15بمبلـــ ــــ ــــ ــــ ـــركات
Nمريكيــ ــــ ــــ ــــ ــــون
دوµر،
والشـــ ــــ ــــ ـــــ ــايزر،
"مليـ ــــ ــــ ـــــ فـــ

  .مليون
دوµر 100بمبلغ " ...وباكستار،

2222----3333----
ــــتمارات ــــع
�ســ ــــتمارات
توزيــ ــــع
�ســ ــــتمارات
توزيــ ــــع
�ســ ــــتمارات
توزيــ ــــع
�ســ ــــــى
توزيــ ــــواردة
إ� ــــرة
الــ ــــة
ا"باشــ ــــــى
Nجنبيــ ــــواردة
إ� ــــرة
الــ ــــة
ا"باشــ ــــــى
Nجنبيــ ــــواردة
إ� ــــرة
الــ ــــة
ا"باشــ ــــــى
Nجنبيــ ــــواردة
إ� ــــرة
الــ ــــة
ا"باشــ Nجنبيــ


----2002200220022002((((الجزائر
ا"صرح
�Èا
ع@ى
أهم
القطاعات
�قتصادية
الجزائر
ا"صرح
�Èا
ع@ى
أهم
القطاعات
�قتصادية
الجزائر
ا"صرح
�Èا
ع@ى
أهم
القطاعات
�قتصادية
الجزائر
ا"صرح
�Èا
ع@ى
أهم
القطاعات
�قتصادية

2017201720172017:(:(:(:(        


ــم ــــ ـــدول
رقــ 
(02)الجــــ
ــــة ـــتمارات
Nجنبيــــ ــــع
�ســــ ــــح
توزيــــ يوضـــ


ـــادية
�ــــــي ــــم
القطاعــــــات
�قتصـــ ـــــى
أهــ ـــــا
ع@ـ ـــرح
�Èـ ــــرة
ا"صـــ ا"باشــ

ــــEة ــــ ــــ ـــUل
الفRــ ــــ ــــ ــــر
خـــ ـــــ ــــظ
أن
)2017-2002(الجزائــــ ــــ ــــ ـــــث
نUحــ ــــ 
حيـــــ،


�ســتثمارات
Nجنبيــة
ا"باشــرة
تتــوزع
ع@ــى
عــدد
مــن
قطاعــات


�قتصاد
الوطLÕ،حيث
يحتل
قطـاع
البنـاء،
الصـناعة،
النقـل


ـــاريع ــــدد
ا"شــ ــــواء
مـــــن
حيـــــث
عـ ـــة
الصـــــدارة
سـ والخـــــدمات
مكانــ




تبلـــغ
نســـب·�اLوال�ـــ

%46.28،%20.08و
17.44%ا"ســـجلة،
،

10.33%
"اليــة
�ــي
كــل
قطــاع
ع@ــى
التــوا�ي
أو
مــن
حيــث
ا"بــالغ
ا



تصـــل
نســـب·�ا
�ـــي
قطـــاع
البنـــاء
بنحـــوLال�ـــ

أمـــا
%9.31ا"قـــررة،


ـــو ــــ ـــــناعة
بنحــ ــــاع
الصــــ ـــي
قطـــــ ــــ ــــــل،
%�58.56ــ 
النقـــ
ــاع ــــ ـــا
قطـــ ــــ 
أمــ،


ــــو 
بنحــ
ـــدمات 
%8.15الســــــياحة،
الخـــ،%8.59
،8.90%


ع@ــــــى



التجــارة
و�تصــاµت
التــوا�ي،
أمــا
قطاعــات
الزراعــة
والصــحة

ـــا ــــ ـــم
أهمي·�ـ ــــ ـــة،
رغـ ــــ ــــتويات
ا"رغوبـ ـــض
با"ســــ ــــ ـــم
تحـ ــــ ـــــاع
فق.  فلـ طـــ

ـــــوى  ـــجل
سـ ـــــم
يســـ ـــــاµت
لـ ــــة
% �3.05تصـ ــــة
�جماليــ مــــــن
القيمــ


ــم
يســــتقطب
قطــــاع
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ا"ؤشـــــراتEــ تعتdــ

ــــر ــتثمار
ا"باشـ ـــتقطاب
�ســـ ـــاح
. اســ ــــإن
درجـــــة
�نفتــ ـــا
فـ وعمومــ

ـــــدفقات ــم
التـــ ـــــ ــى
حجـ ـــــ ــــؤثر
ع@ـ ــــاري
يــــ 
التجــــ
ــــتثمار ـــــة
باµســــ الخاصـــ


ــــون ــع
أن
تكـ ـــيفة،
لـــــذلك
يتوقـــ ــر
�ـــــي
الـــــدول
ا"ضــ 
ا"باشـــLـــــMجنN


ــــة ــــ ـــتثمارية
ودرجــ ــــ ــــدفقات
�ســـ ــــ ــــك
التــ ــــ ــم
تلــ ــــ ـــFن
حجــــ ــــ ــــــة
بـــ العUقـــ

  .�نفتاح
عUقة
طردية

3333----

استقرار استقرار استقرار استقرار اختبار
اختبار
اختبار
اختبار


        ::::بيانات
الدراسةبيانات
الدراسةبيانات
الدراسةبيانات
الدراسة


ـــــن ــتقرار
مـ ــار
�ســــ ـــي
µختبــــ ــــق
العم@ـــ ـــــائج
التطبيــ ـــــي
نتـ ـــا
ي@ـ فيمـــ


ــــات ــــى
بيانـــ ــالتطبيق
ع@ـــ ـــه
بـــــ ـــــة
عدمــــ 
(الدراســLــ ــــ ــتثمار
NجنMـ �ســـــ


ــــعر ـــخم،
ســــ ـــدل
التضـــــ ــا�ي،
معـــــ ــــ ــــي
�جمــ ــاتج
ا"ح@ــــ ــــ ــر،
النــ ــــ ا"باشــ

ــاح 
.2019-1990خــــUل
الفRــــEة
) الصــــرف،
درجــــة
�نفتــ
قبــــل
و 


ــا
إذا
كانـــــت ـــن
دراســـــة
مـــ 
µبـــــد
مــ،
ـــوذج الشـــــروع
�ـــــي
تقـــــدير
النمــ


ــــور ــــ ـــــا
لظهـ 
تجنبــــ،µ
ـــتقرة
أم ــــ ــابقا
مســ ــــ ـــذكورة
ســـ ــــ ـــل
ا"ــ ــــ السUســ


ــــــف ــــــدار
الزائــ ــكلة
�نحــ ــــ ـــــث
SpuriousRegressions(،7((((مشــ حيـــ



هذا
ا"صطلح
إ�ى
�نحدار
ذي
النتـائج
الجيـدة
مـن
حيـثEFيش


ــــار ــــ ــــة
،)t,F(اختبــ ــــ وقيمــ
2R
ـــي ــــ 
حقيقـــùــــ ــــ ـــي
معÕــ ــــ 
تعطـــµ
ــــا ــــ 
لك«�ــ،



أي
أن
اللجـــوء،ùـــÕمع

تقـــدم
تفســـEFا
اقتصـــاديا
ذاµو
للنتـــائج،



OLSإ�ـى
طريقـة
ا"ربعــات
الصـغرى
العاديـة
تعطــي
نتـائج
زائفــة

  .�ي
حالة
عدم
استقرار
السUسل



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعية
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الثالثةالثالثةالثالثةالثالثةالسنة
السنة
السنة
السنة


    عشرعشرعشرعشر
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ــتقرارية ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــUلزمنية
(stationarity))))وµختباراســـــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ السUســـ


ــــة ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــــن
ناحيـــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ـــةوذلك
مـــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــــذر
("تغEFاتنموذجالدراســــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ الجـــ

ــادي ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــدة)Nحــــ ــــ ــــ ـــــ 
(unitroottest)فإنذلكيتطلباختبارجذرالوحــــ،


ـــــع ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــوللر
ا"وســــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــوللروديكي
فـــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــديكي
فـ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ لـــــ

(ADF)،(AugmentedDickey----Fullertest))))
ــــب، ــــ ــار
فليــــ ـــــ -واختبـــــ

  8.(PP)بEFون


اختبار اختبار اختبار اختبار ----1111----3333


Fuller Fuller Fuller Fuller     ----AugmentedDicykyAugmentedDicykyAugmentedDicykyAugmentedDicyky((((ا"عدلا"عدلا"عدلا"عدلديكي
فوللر ديكي
فوللر ديكي
فوللر ديكي
فوللر 

1981198119811981:(:(:(:(  

– AugmentedDicky(نتـــائج
اختبــــار
ديكــــي
فــــوللر
ا"عـــدل

Fuller,1981 (ــة 
بــــالتطبيق
ع@ــــى
متغFــــEات
الدراســ
ــي ـــحة
�ــ موضـ


ـــدول ــائج
03الجــ ـــث
يتبـــــFن
مـــــن
خـــــUل
النتـــ 
حيــ،
ســـــكون
بعـــــض


ــFن ــــ ــــ ـــــي
حــــ ـــــ ــــتوي،
�ــــ ــــ ـــــ ــي
ا"سـ ــــ ــــ ـــEات
ا"تغEFاتفــــ ــــ ـــــ ـــلتبعض
ا"تغFــ ــــ ــــ وصـــ

ــــتوىمعنوية ــــ ــــ 
5%و1% "رحلةالسكونو�ستقرارعندمســ


%10و
ـــــذالفرقاÜوللها ــــ  in the 1st،بعداخـــ

differencestationary

EFنستنتجمنذلكأنا"تغOPEN

متكامـل


ــــفر
أي ـــــ ــة
صـ ــــ ـــــن
الدرجــــ ــــ ــــEات
CI~(0)مـ ــــ ــ Fوا"تغ
،FDI
،EX،GDP



INFو
 . CI~(1)متكاملة
منالدرجةNو�ى
أي

3333----2222----
        ::::بEFونبEFونبEFونبEFون----فيلبسفيلبسفيلبسفيلبساختبار
اختبار
اختبار
اختبار


(Phillips and Perron,1988)بFـEون
-نتـائج
اختبـار
فيلـبس

ـــى
متغFــــEات
الدراســــة 
بــــالتطبيق
ع@ـ
ـــم ـــدول
رقـ ــي
الجـ موضــــحة
�ــ

04

حيـــث
يتضـــح
مـــن
خـــUل
النتـــائج،
ســـكون
بعـــض
ا"تغFـــEات

OPEN

ـــEات ـــــ ــــ ــلتبعض
ا"تغFـــ ــــ ــــ ــــFن
وصـــــ ــــ ــــ ـــي
حـــ ــــ ــــ ـــــتوي،
�ــــ ــــ ــــ ــــي
ا"ســ ـــــ ــــ �ــ

ــــتوىمعنوية ــــ ــــ 
5%و1% "رحلةالسكونو�ستقرارعندمســ


%10و
ـــــذالفرقاÜوللها ــــ  in the 1st،بعداخـــ

differencestationary

EFنستنتجمنذلكأنا"تغOPEN

متكامـل


ــــفر
أي ـــة
صـــــ ــــن
الدرجــــــ ــــEات
CI~(0)مـــــ 
وا"تغFـــــ
،FDI
،EX،GDP



INFو
ـــةNو�ى
أي ــــ ــــ ــــ ــة
منالدرجـ ــــ ـــــ ــــ ــــائج
أ،
أي
CI~(1)متكاملـ ــــ ــــ ن
نتــــ



 PPاختبار
  ADF.متطابقة
مع
نتائج
اختبار

        ::::تقدير
النموذجتقدير
النموذجتقدير
النموذجتقدير
النموذج----4444


ع@ـــى
الـــرغم
مـــن
أن
طريقـــة
اختبـــار
الحـــدود
قابلـــة
للتطبيـــق


بغـــض
النظـــر
عمـــا
إذا
كانـــت
ا"تغFـــEات
Nساســـية
متكاملـــة
مـــن

ـــفر
أي ـــى
أي
CI~(0)الدرجــــــة
صـــ ،أو
CI~(1)أو
مــــــن
الدرجــــــة
Nو�ـــ


متكاملــة
بشــكل
مشــERك،
فإنــه
يظــل
مــن
الضــروري
التأكــد
مــن


متكامــل
مــن
الدرجــة
الثانيــةEــFمتغ
وتــم
....(((CI~(2)عــدم
وجــود
أي

ـــــى ــــ ــل
إ�ـــ ــــ ــــ ـــــة
التوصــ ــــ ــــــن
الدرجـــ ـــــ ـــة
مـ ــــ ــــ ـــــEات
متكاملـ ــــ  أن
ا"تغFـــ

CI~(0)وCI~(1)))) . . . .
ـــــة ـــق
طريقـــ ــــة
تطبيـــــ ـــا
يســــــــمح
بإمكانيــــ ـــــذا
مـــــ وهـــ


اختبـارات
الحــدود
الحديثــة
�ــي
البحــث
عــن
مــدى
وجــود
عUقــة


Nجل
بFن
متغEFات
النموذج
 . توازنية
طويلة

4444----1111----
تحديــد
فRــEة
�بطــاء
ا"ث@ــي
لنمــوذج
تصــحيح
الخطــأ
تحديــد
فRــEة
�بطــاء
ا"ث@ــي
لنمــوذج
تصــحيح
الخطــأ
تحديــد
فRــEة
�بطــاء
ا"ث@ــي
لنمــوذج
تصــحيح
الخطــأ
تحديــد
فRــEة
�بطــاء
ا"ث@ــي
لنمــوذج
تصــحيح
الخطــأ


ا"قيدةEFا"قيدةغ
EFا"قيدةغ
EFا"قيدةغ
EFغ(UECM)(UECM)(UECM)(UECM)::::        

ــــــتخ لتحديدفERة�بطاءلنموذجتصحيحالخطأغEFا"قيد،نســـ

ــــــي 
½ـEFــــاي ـــــذه
ا"عـــ ــاء،
وهــ ــــ ـــــول
�بطـ ـــــار
طــ 
اختيــEFــــةمنمعاي : دمثUثـــ

(FPE)، (LogL) (LR)، (HQC) (AIC)، (SBC)، (HQC)
بحيـث


،EFا"عـاي
يتم
اختيـار
فRـEة
�بطـاء
الـذي
يعطـي
أقـل
قيمـة
لهـذه


ـــــدول ــــم
والجـــ 
)05(رقــــ
ـــح ــــ ـــظ
يوضـ ــــ ـــــث
نUحـ ــــك،
حيـــ ـــEة
ذلــــ ــــ أن
فRـ


ـــي ـــEات
الفــــرق
Nول
½ـ 
�P=1بطــــاء
ا"ث@ــــى
"تغFـ
EFا"عــــاي
حســــب


ــإجراء
هــــذا
�بطـــاء،
تــــم
إجــــراء
عــــدة
محــــاوµت ــار
إل��ــــا،
وبــ ا"شـ

  .لتقدير
النموذج

نتــائج
تقــدير
النمــوذج،
ويUحــظ
) 06(يلخــص
الجــدول
رقــمو 


والشـكل
رقـمARDL) 1,4,3,4,3( هـو
أن
النموذج
ا"ستخدم، )

ــاذج
يظهـــر
التفــــوق
ال) 02 
للنمــــوذج
ا"ختـــار
مــــن
بـــFن
النمــLMــ نسـ
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        ::::اختبار
شرط
التوزيع
الطبيºي
لبوااختبار
شرط
التوزيع
الطبيºي
لبوااختبار
شرط
التوزيع
الطبيºي
لبوااختبار
شرط
التوزيع
الطبيºي
لبوا����ي
النموذجي
النموذجي
النموذجي
النموذج •
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ــــتخداماختبار  -Jurque)النموذجا"قدرللتوزيعالطبيعيتماسـ

Bera)
ــــاوي  ـــــ ـــEFأنقيمة�ختبار
تســــ ــــ ــــ  J-B)فكانتالنتيجةتشــ

=1.26)

مــــــنEdكÜ)5%،باحتمــــــاP-Value= 0.53>0.05( 
،


ـــــن ــــ ــــ ــــ ــــــل
مــــ ــــ ــــ ــــ ـــار
أقـــ ــــ ــــ ـــــ ـــة
�ختبـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــة
وقيمـ ــــ ــــ ـــــ ــــة
غEFمعنويـــــ ـــــ ــــ ــــ وهينتيجــــ

5.99=X2
ـــــعلىأن
العدم،ويتضحمنذلكقبولفرض0.95 ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ الذيينصــ


ــــكل 
)03(رقــــــم
بواقيالنموذجا"قــــــدرتتبعالتوزيعالطبيºي،
والشــ

  .يوضح
نتائج
شرط
التوزيع
الطبيºي
لبوا�ي
النموذج
ا"قدر

  ::::إختبارشرطإستقUلحدودالخطأ
للنموذجإختبارشرطإستقUلحدودالخطأ
للنموذجإختبارشرطإستقUلحدودالخطأ
للنموذجإختبارشرطإستقUلحدودالخطأ
للنموذج •


إن
أحد
�فERاضات
Nساسـية
Üسـلوب
اختبـار
الحـدود
هـو



ا"قيــد
يجــبEــFغ
أن
البــوا�ي
مــن
تقــدير
نمــوذج
تصــحيح
الخطــأ


أن
تكـون
خاليــة
مـن
�رتبــاط
الـذاتي،
ويتعلــق
Nمـر
باســتخدام



(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)اختبـار
،


ـــدول ــــم
والجـــ ــــا
)07(رقــ ــــار
�رتبــ ــائج
اختبــ ـــــح
نتــــ ـــــذاتييوضـ 
ط
الـ،


ــه 
انـــ
ــــار حيـــــث 
وµختبـ
ـــار ـــكلة�رتباطالذاتي،
نســـــتخدم
اختبــ مشــ

BG-L Mأن

أي
،: 7.89=LM= nxR2،


عــــدد
:  nحيــــث
أن


ــائية ــــ ــــا
بإحصــ ــــــوذج،
ومقارن·�ــــ ـــــي
النمــ ـــــتعملة
�ـــ ــاهدات
ا"ســـ ــــ ا"شــ



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعية
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الثالثةالثالثةالثالثةالثالثةالسنة
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السنة
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X2
K

 K=2الجدوليـة
بدرجـة
حريـة
،ومنـه
%5ومسـتوى
معنويـة

  :لدينا

3.48<7.89
ـــن، ــــ ــــ ــــ 
مـــEــــــ ــــ ــــ ـــــال
أكdــــ ـــــ ــــ  =P:أي
5%باحتمــــ

0.119>0.05
ــــأن ـــــ ـــــة
بـــ ــــ ــــــدم
القائلــ ــــ ـــية
العـ ـــــ ـــــل
فرضـــ ــــ ــــا�ي
نقبــ ــــ وبالتـــ


يعاني
من
مشكلة
ارتباط
ذاتيµ
  .النموذج
ا"قدر

  ::::لبوالبوالبوالبوا����ي
النموذجي
النموذجي
النموذجي
النموذج) ) ) ) NخطاءNخطاءNخطاءNخطاء((((تباين
البواتباين
البواتباين
البواتباين
البوا����يييي) ) ) ) ثباتثباتثباتثبات((((تجانستجانستجانستجانس •


ـــوا�ي ــــ ــــاين
البـ ـــى
أن
تبــــ ــــ ـــف
ع@ـ ـــــارات
للكشـــــ ــــدة
اختبـــ ــاك
عــــ ــــ هنــ

ـــار ــــ ـــا
اختبــ ــــ ـــــن
بي«�ــ 
ومــــ،µ
ــــانس
أم ــــــأARCH(متجـــــ ـ ــــــأخطــ ـ ــــــأخطــ ـ ــــــأخطــ ـ ـــــارة
!!!!    خطــ ـ ـــــارة
�شـــ ـ ـــــارة
�شـــ ـ ـــــارة
�شـــ ـ �شـــ

فةفةفةفة ّّ 
معرّّEFغ

معرا"رجعيةEFغ

معرا"رجعيةEFغ

معرا"رجعيةEFغ

الهـدف
منـه
هـو
)....ا"رجعية،
معرفـة
إذا
كاـن
هنـاك


ــــــاعف ــــى
مضــ ـــــد
ع@ــــ ـــو
يعتمـــ ــــ ــــوا�ي
وهـ ـــات
البــــ ــــ ـــFن
مربعـ ــاط
بـــــ ــــ ارتبــ

فةفةفةفة!!!!    خطأخطأخطأخطأµLMغرانج ّّ 
معرّّEFغ

معر�شارة
ا"رجعيةEFغ

معر�شارة
ا"رجعيةEFغ

معر�شارة
ا"رجعيةEFغ

والجدول
....�شارة
ا"رجعية،
رقم

)08(

)تجانسـالتباين( يوضـح
نتـائج
شـرطثباتتباينحدودالخطأ،


  حيث
يتبFن

ــكل ـــاينةمــــن
خــــUل
الجــــدول
وµختبــــار
مشــ 
نســــتخدم
ثبات
التبـ،


أي
أنARCHاختبــار
،: LM=nXR2
X2بإحصــائية،
ومقارن·�ــا
K




 K=1الجدوليـــة
بدرجـــة
حريـــة

ــة ــتوى
معنويـ ،ومنـــه
%5ومسـ



:لـــــديناµUخ
ـــن 
µحتمـــــالمــ
ــــق 
،P=0.998>0.05ا"رافـ
ــــا�ي وبالتـ

  .نقبل
فرضية
العدم
القائلة
بثبات
التباين
لحد
الخطأ

• 
اختبار
�ستقرار
الهيك@ي
"عامUت
نموذج
تصحيح
الخطأ
اختبار
�ستقرار
الهيك@ي
"عامUت
نموذج
تصحيح
الخطأ
اختبار
�ستقرار
الهيك@ي
"عامUت
نموذج
تصحيح
الخطأ
اختبار
�ستقرار
الهيك@ي
"عامUت
نموذج
تصحيح
الخطأ


ا"قيدEFا"قيدغ
EFا"قيدغ
EFا"قيدغ
EFغ(UECM)(UECM)(UECM)(UECM)  :  :  :  :        

: µختبــار
مـــدى
ثبـــات
النمـــوذج
تـــم
اســـتخدام
اختبـــارين
همـــا



للبـوا�ي
ا"عـاودةLاكمـERال
 Cumulative Sumاختبـار
ا"جمـوع

of Recursive ResidualTEST) CUSUM (
و
اختبـار
ا"جمــوع


ــوا�ي
ا"عـــاودة 
"ربعـــات
البـLاكمـــERالCumulative Sum of 

Squares of Recursive Residuals (CUSUM OF 

SQUARES TEST)


واتضــح
أن
النمــوذج
يتصــف
بالثبــات
�ــي،


ـــة
كمــــا
يوضــــح
الشــــكل ـــم
فRــــEات
الدراسـ ـــم
معظـ 
)04(رقـ

نتــــائج



NجلاختبارEFقص
  .ثبات
معامUت
النموذج

        ::::اختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
الحدوداختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
الحدوداختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
الحدوداختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
الحدود----    5555


ــFن ــة
Nجـــل
بــ ــERك
أو
العUقـــة
طويلــ ــد
التكامـــل
ا"شــ لكـــي
نؤكــ


إ�ـى
اسـتخدام
مـنهج
الحـدود،
ونتوصـل
متغEFات
الدراسة
نلجـأ



) F(إ�ى
إحصائية،
وتقارن
مـع
الحـدود
العليـا
والـدنيا
لبيسـران


ـــائية ــــت
إحصــــ ــاذا
كانـــ ــــ ــــــرفض
) F(فـ ــا
نـ ـــــدود
العليـــــ ــــن
الحــ 
مـــEـــــ ــ dاك


فرضــية
العــدم
ونقبــل
الفــرض
البــديل
الــذي
يــنص
ع@ــى
وجــود


عUقــة
طويلــة
Nجــل
أو
تكامــل
مشــERك
بــFن
متغFــEات
الدراســة،


ـــت ـــا
إذا
كانـــ ـــــائية
أمـــ ـــدنيا
نقبــــــل
) F(إحصـ ـــــدود
الـــ ـــــن
الحـ ــــل
مـ اقــ



أو الفرض
البديل
الذي
ينص
ع@ى
عـدم
وجـود
تكامـل
مشـERك


ـــة ــــ ـــة
طويلـ ــــ ـــــلعUقـ 
Nجــــ
ـــة ــــ ــــــEات
الدراسـ ــــFن
متغFـــ ـــــت
، بــــ وإذا
كانــــ


ــــائية ــــ ـــــران
) F(إحصـ ــدنيا
لبيســــ ــــ ــــا
والـــ ــــ ــــدود
العليـ ــــ ـــــFن
الحـ ـــع
بــــ ــــ تقــ


محسومةEFغ
  .فالنتائج
تكون


ـــــح
الجـــــــدول ـــــ) 09(ويوضــ ـــدود
ويتبــ ــــار
الحــــ ــــائج
اختبـــ Fن
أن
نتـــ


ـــــة ــــتوى
) F(قيمــ ــــد
مســـ ــــــران
عنـــ ـــــا
لبيسـ ــــدود
العليــ ـــن
الحـــ 
مــــEـــــ اكdــ



%1(معنويـــة،%5،10،2.5% (%
ممـــا
يؤكـــد
التكامـــل
ا"شـــERك


ـــر
مـــــن 
ا"باشــLـــــMجنN
ــتثمار ـــة
Nجـــــل
بـــــFن
�ســـ أو
العUقـــــة
طويلــ

  .جهة
وا"تغEFات
ا"ستقلة
من
جهة
أخرى 
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باستخدامEFوالقص

باستخدام
تقدير
نموذج
Nجل
الطويلEFوالقص

باستخدام
تقدير
نموذج
Nجل
الطويلEFوالقص

باستخدام
تقدير
نموذج
Nجل
الطويلEFوالقص
تقدير
نموذج
Nجل
الطويل


        ::::ARDLARDLARDLARDLنموذج
نموذج
نموذج
نموذج

        ::::تقدير
نموذج
Nجل
الطويلتقدير
نموذج
Nجل
الطويلتقدير
نموذج
Nجل
الطويلتقدير
نموذج
Nجل
الطويل1111- - - - 6666


ــــFن ــــERك
بـــ ــــــل
مشـــ ــــــود
تكامـ ـــــى
وجـ ـــدت
ع@ــ ــــائج
أكــــ ــا
أن
النتـــ ــــ بمـ


ا"تغFـــEات،
فـــإن
ذلـــك
يســـتلزم
تقـــدير
العUقـــة
التوازنيـــة
طويلـــة

    ويـــتم
تقـــدير
نمـــوذج
Nجـــل
الطويـــل
بواســـطة
نمـــوذج. Nجـــل

ARDLARDLARDLARDL
ـــدول 
والجـــ،
ـــــم 
)10(رقــ
ـــح ـــــث
يوضــــ ـــدير،
حيــ ـــــائج
التقــــ نتــ

  :يمكن
استخUص
النتائج
التالية

ــــEFإلىأ�Ûعندماتكونقيما"ت� - قيمةا"علمةا"قدرةللحدالثابتتشـــ



ا"باشـرعند
حـدودLMجنN
يراتا"ستقلة
منعدمةفإن
�ستثمار

-2.33 . 

- 
ــارة
معامــــل
النــــاتج
ا"ح@ــــي
�جمــــا�ي
موجبــــة،
وتــــدل
ع@ــــى إشــ


ـــتثمار ـــاتج
ا"ح@ــــي
�جمــــا�ي
و�سـ ـــFن
النـ ــة
بـ وجــــود
عUقــــة
طرديــ



ا"باشــر،
و½ــي
ذاتLــMجنNإحصــائية
 %عنــد
مســتوى (دµلــة

1(

حيثبلغتقيمةهــــذاا"عامل
)P < 0.01(وذلــــك
Üن،0.22
،

ــــا�ي
ب ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــي
�جمـ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــEFهذهالقيمةإلىأنالناتج
ا"ح@ـــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ 
%1وتشـــ

ــــــربارتفاعإلىسيؤدي 
ا"باشـــLـــ ــــ ـــــتثمار
NجنMــ ـــــذا
%0.22اµســــ 
وهــــ،

 .يتفق
مع
النظرية
�قتصادية

- 

وتـــدل
ع@ـــى
وجـــود
عUقـــة
موجبـــةإشـــارة
معامـــل
التضـــخم،


طرديــــة

ا"باشــــر،
و½ــــي
ذاتLــ بــــFن
التضــــخم
و�ســــتثمار
NجنMــ

ــــائية ــــة
إحصــــ ــــة
دµلــــ 
معنويــــEــــ 
)P < 0.10(وذلك
Üن
غFــــ
،



43.04حيثبلغتقيمةهـــذاا"عامل،

هـــذه
النتيجـــة
إ�ـــى
أنEFوتشـــ


ـــــي ــر
�ـ 
ا"باشــــLــ ـــتثمار
NجنMــــ ـــى
�ســـ ــــؤثر
ع@ـــ 
يــµ
ــــخم معــــــدل
التضــ

 .الجزائر
�ي
Nجل
الطويل

- 
ــــارة
معامــــــل ــــعر
الصــــــرفإشــ ــالبة،
و 
ســ ـــود
ســــ ـــى
وجـــ تــــــدل
ع@ـــ



سعر
الصرفعUقة
عكسية
بFن

ا"باشـر،LـMجنN
و�سـتثمار


ــذا
يـــــدل ــــة،
وهـــ 
معنويـEـــ ـــى
عـــــدم
و½ـــــي
غFــ ــــعر
ع@ــ 
لسـEFـــأث وجـــــود
تــ


ا"باشرLMجنN
 .الصرف
ع@ى
�ستثمار
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والدراسات
�ي
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وتـدل
ع@ـى
وجـود
موجبـة
�نفتـاح
التجـاري إشارة
معامـل،


ـــــFن ـــــة
بـــ ـــة
طرديـــ ــــ ـــــاري � عUقـ ــاح
التجـــ ــــ 
نفتــ
Lـــ ــــ ــتثمار
NجنMـ ــــ و�ســ

ــتوى (ا"باشــــر،
و½ــــي
ذات
دµلــــة
إحصــــائية وذلــــك
)5%عنــــد
مســ


ـــــذاا"عامل
)Ü)P < 0.05ن ــــ 
حيثبلغتقيمةهـــ،4.51
،

إ�ىســــيؤدي
%1ب
�نفتاح
التجــــاري وتشــــEFهذهالقيمةإلىأنزيادة


ا"باشــــر
بارتفاعLــ 
وهــــذا
يتفــــق
مــــع
%4.51اµســــتثمار
NجنMــ
،

 .النظرية
�قتصادية

6666 - - - -2222 
        ::::القصEFالقصEFالقصEFالقصEFتقدير
نموذج
Nجل
تقدير
نموذج
Nجل
تقدير
نموذج
Nجل
تقدير
نموذج
Nجل


ـــي ــة
�ــ ـــى
تحديــــد
الدالـــ إن
نمــــوذج
تصـــــحيح
الخطــــأ
يعمـــــل
ع@ــ


ــى
حالــــة
التــــوازن
�ــــي
ا"ــــدى 
ويضــــع
�ــــي
�عتبــــار
إ�ــEFالقصــــ
ا"ــــدى

ـــل ـــــة
. الطويـــ ــــى
افRــــــEاض
حالـ ـــوذج
ع@ــ ــــل
النمـــ ـــــارة
أخــــــرى
يعمــ بعبـ



)يحـــــددها
شــــكل
ا"تغFـــــEات(تــــوازن
للدالـــــة
�ــــي
ا"ـــــدى
الطويــــل،

 EFــ ـــــ ـــــدى
القصـ ــي
ا"ـــ ــــ ــة
�ــ ــــ 
وأن
الدالــ
ــى ـــــ ــــــل
ع@ـ ــــة،
فيعمــ 
متوازنــــEــ ــــ ــ Fغ

ـــــى
التـــــوازن  ـــودة
إ� ـــا
ويقـــــيس
ســـــرعة
العــ 
.تكييفهــ
ـــدير ــائج
التقـــ نتـــ


ــــم ــــــدول
رقـــ ــي
الجـ ــــ ــــحة
�ـ ـــتخUص
)11(موضـــ ــــــن
اســــ ـــث
يمكـ 
حيــــ،

  :النتائج
التالية


ECMt-1إشـــــارة
معامـــــل
إحصـــــائية -
ـــي
ذات
دµلـــــة ـــالبة،
و½ــ ســ

). P=0.0000 < 0.01(وذلــك
Üن
) 1%عنــد
مســتوى (إحصــائية


ـــى
وجـــــود ــذا
ع@ــ ــد
هـــ تكامــــل
مشـــــERك
بـــــFن
ا"تغFـــــEات
محـــــل
ويؤكــ

ـــــة 
الدراســ،
،
،
،
ــــــحيح ـــد
تصـ ـــــل
حــــ ـــدرة
"عامــ ــة
ا"قــــ ــــ ــــت
القيمـ حيثبلغـــ


ــوا�ي
. 0.96-الخطـــــأ
�ـــــي
العـــــام
الســـــابق ــذا
إن
حـــ 
هـــLــ 
96%ويعÕـــ


ـــــتثمار ــــة
�ســــ ــــــراف
قيمــــ ـــن
انحـــ ــLمـــــ ــــ 
NجنMــ
ــنة ـــــ ــي
الســ ــــ ـــــر
�ــ ا"باشــــ


الســـابقةعن
قيمـــه
التوازنيـــة
�ـــي
Nجـــل
الطويـــل
يـــتم
تصـــحيحه

ـــــم ــــ ــــ ـــن
ثــ ــــ ــــ ــة،
ومــــ ــــ ــــ ــــنة
الحاليـــــ ــــ ــــ ــــــي
الســـ ــــ 
�ـــــ
ــــوا�ي ــــ ــــ ـــك
حـــ ــــ ــــ ــــب
ذلــــ ــــ ــــ يتطلـــ

ــا
يقـــــارب) 1.04=1/0.96( 
1.04أي
مــ
ســـــنة
مــــن
أجـــــل
الوصـــــول

 . إ�ي
قيمه
التوازنية
�ي
Nجل
الطويل

  :إنمايعزز
الثقةف��ذهالنتائجهوأن

ـــه
: معامـــــل
التحديـــــد
ا"صـــــححمعامـــــل
التحديـــــد
ا"صـــــححمعامـــــل
التحديـــــد
ا"صـــــححمعامـــــل
التحديـــــد
ا"صـــــحح - ــــت
قيمتــ 
Adj.R2=0.91بلغـ،


حيـث
تعكــس
هــذه
النســبة
القــدرة
التفســEFية
للنمــوذج،
وتبــFن



التغFـEاتEFوتفسـ
أثر
ا"تغEFات
ا"ستقلة
ومسـاهم·�ا
�ـي
تحديـد


ـــــي ـــــ ــــ ــــ ــــ ـــــلة
�ــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــرالحاصـــ ــــ ــــ ــــ ــــ 
ا"باشـــLــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــتثمار
NجنMــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ 
،�ســــ
أي
أن

EFــــــ ــــ 
91%هذاالنموذجيمتلكالقدرةعلىتفســ
ــى ـــــ ــــ ــــب�éا
إ�ــ ــــ ــــــود
ســـــ ــــ يعـــ


ـــا�ي ــــ ـــتقلة،
والبـــ ــــ ــــEات
ا"ســـ ــــ ــ F9%ا"تغ
ــ ـــــ ـــــأو
إ�ـــ ــــ ى
يعودإلىعوام�خرىـ


Eـــــ ـــــى
ا"تغFـــ ـــــع
إ�ـــ ـــوذج
وترجـــ ـــي
النمـــــ ــــدرج
�ـــــ ـــم
تــــ ـــرى
لـــــ ـــــEات
أخـــــ متغFــ

  .(ui)العشوائي

        ::::خاتمةخاتمةخاتمةخاتمة


ــل ــى
تحليــ ــليط
الضـــوء
ع@ـ ــذه
الدراســـة
تـــم
تســ مـــن
خـــUل
هــ


ــى
تـــــدفق
وقيــــاس ـــEات
�قتصــــادية
الكليـــــة
ع@ـــ اثـــــر
بعـــــض
ا"تغFــ


ا"باشـــــر Lــ 
�ســـــتثمار
NجنMـــ

ــEة ـــر
خـــــUل
الفRـــ ـــي
الجزائــ -1990(�ــ

2019(
،
LÅــÆقيا
وتماشــيا
مــع
طبيعــة
ا"وضــوع
تــم
بنــاء
نمــوذج



وخلصـــت
الدراســـة
إ�ـــى
مجموعـــة
مـــن
لتبيـــان
Nثـــراقتصـــادي،

  :النتائج
نوجزها
فيما
ي@ي

-
ــدود
للتكامــــل ــار
الحــ ـــة
مــــن
خــــUل
اختبــ توصــــلت
نتــــائج
الدراسـ



إ�ــى
F-statisticمـن
خـUل
) BoundTestApproach(ا"شـERك
،


ــFن ـــــERك
بـــــ ــــل
مشــ ـــــود
تكامـــ ــــــEات
وجــ ــــة
و
ا"تغFـ ــادية
الكليـــ ــــ �قتصـ


ا"باشرLMجنN

لـذلك
فـإن
النمـوذج
ا"سـتخدم
هـو
�ستثمار،


ــــوذج ــــة
) ARDL(نمـــ ـــــه
قيـــــــاس
العUقــــ ـــن
خUلــ ــــن
مـــــ ـــــذي
يمكـــ والــ

 قصEFة
Nجل
وطويلة
Nجل؛

-
توصـــلت
نتـــائج
الدراســـة
إ�ـــى
وجـــود
عUقـــة
طرديـــة
بـــFن
النـــاتج



ا"باشـــروا"ح@ـــي
�جمـــا�يLـــMجنN
ــتثمار 
و½ـــي
ذات
د�µسـ،
لـــة

ــــائية ــــ ــــتوى (إحصـ ــــ ـــــد
مســ 
)1%عنــــ،
ــــــي ــEFأنالناتج
ا"ح@ــــ ــــ ــذا
يشـــ ــــ وهـــ



ا"باشـــرارتفاعإلىسيؤدي�جمـــا�يLـــMجنN

وهـــذااµســـتثمار،

مــــا


 يتفق
مع
النظرية
�قتصادية؛

-

ـــة ــــ ـــائج
الدراســ ــــ ــلت
نتــ ــــ ــــى
توصـــ ــــ ـــــة
إ�ـ ـــود
عUقــــ ــــ ـــةوجــ ـــــ 
طرديـ
ــــFن بـــــ


ــــة ــــ ـــــي
ذات
دµلـــ ــــ ـــــر،
و½ــ ــــ 
ا"باشــLــــ ــــ ــــتثمار
NجنMـــ ــــ ـــخم
و�ســـ ــــ التضــــ

ـــائية ـــــ ــــ 
إحصـ EFيش
ــا ــــ ــــ ــذا
مـــ ــــ ـــــ 
معنويةوهــEـــــ ــــ ــــخمأنغFــــ ــــ ــــ ــــؤثر
التضـ ــــ ــــ 
يـU


ا"باشر LMجنN

علىاµستثمار
 ؛�ي
Nجل
الطويل

- 
ســـعر
وجـــود
عUقـــة
عكســـية
بـــFن
إ�ـــى
توصـــلت
نتـــائج
الدراســـة


الصــرف

معنويــة،
وهــذاEــFغ

ا"باشــر،
و½ــيLــMجنN
و�ســتثمار

ــــدل
ع@ــــــى ــــدم
يــ 
عــ
ـــتثمار ـــى
�ســـ ـــرف
ع@ـــ 
لســــــعر
الصـــEFــــأث وجــــــود
تــ


ا"باشر؛LMجنN 

-

ـــة ــــ ـــائج
الدراســ ــــ ــلت
نتــ ــــ ــــى
توصـــ ــــ ــــFنإ�ـ ـــة
بـــــ ـــــ ـــــة
طرديـ ـــود
عUقــــ ــــ 
وجــ

Uالتجاري معام

µنفتاح

ا"باشـر،
و½ـي
ذاتLـMجنN
و�ستثمار

ــائية ــــ ــــ ــــ ــــ ـــة
إحصـــــ ــــ ــــ ــــ ــــتوى (دµلــــــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــــد
مســ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــا
)5%عنــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــذا
مـــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ،وهــــ

 EFأنيشــUالتجاريسيؤديمعام

إلىµنفتاحLـــMجنN
ارتفاعاµســتثمار

  .،وهذا
يتفق
مع
النظرية
�قتصاديةا"باشر


ــوء ـــــى
ضـــــ ـــــن
وع@ــ ــة
مــ ـــــEاح
مجموعـــــ ـــم
اقRــ ـــابقة
تــــ ــائج
الســــ ــــ النتـ

  :التوصيات
كاµتي

- 
ــــــى ـــل
ع@ــــ ــــ ــــتثمرينالعمـــ ــــ ـــة
للمســ ــــ ــــاعدات
الUزمـــ ـــــ ــــديم
ا"سـ ــــ 
تقــ



تـواجههم
بالسـرعة
بالسـرعةLال�
ومحاولة
حل
جميع
ا"شاكل

 والكفاءة
ا"طلوبتFن؛
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UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 
  FDI INF GDP EX OPEN 

With 
Constant 

t-Stat -2.21 -1.42 1.41 -1.26 -12.35 
Prob. 0.20 0.55 0.99 0.63 0.00 

With 
Constant 
& Trend 

t-Stat -2.89 -2.05 -1.97 -1.91 -11.97 

Prob. 0.17 0.54 0.58 0.62 0.00 

Without 
Constant 
& Trend 

t-Stat -0.95 -1.46 4.28 1.98 -5.27 

Prob. 0.29 0.13 1.00 0.98 0.00 

At First Difference 

  
d(FDI

) 
d(INF) 

d(GD
P) 

d(EX) 
d(OPE

N) 
With 

Constant 
t-Stat -8.55 -5.48 -4.57 -3.81 -14.10 
Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

With 
Constant 
& Trend 

t-Stat -8.47 -5.67 -4.85 -3.72 -12.81 

Prob. 0.00 0.00 0.00 0.03 0.00 

Without 
Constant 
& Trend 

t-Stat -8.59 -5.46 -2.88 -3.05 -13.72 

Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 
AtLevel 

  FDI INF GDP EX OPEN 
With 

Constant 
t-Stat -2.29 -1.47 1.10 -1.26 -15.26 
Prob. 0.17 0.53 0.99 0.63 0.00 

With 
Constant 
& Trend 

t-Stat -2.80 -1.90 -2.02 -3.36 -15.11 

Prob. 0.20 0.62 0.56 0.08 0.00 

Without 
Constant 
& Trend 

t-Stat -0.53 -1.45 4.28 2.74 -7.61 

Prob. 0.47 0.13 1.00 0.99 0.00 

At First Difference 

  d(FDI
) 

d(IN
F) 

d(GD
P) 

d(EX) 
d(OP
EN) 

With 
Constant 

t-Stat -8.29 -5.4 -4.61 -3.84 -16.06 
Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

With 
Constant 
& Trend 

t-Stat -8.17 -5.4 -4.87 -3.75 -14.90 

Prob. 0.00 0.00 0.00 0.03 0.00 

Without 
Constant 
& Trend 

t-Stat -8.38 -5.4 -2.94 -3.13 -15.87 

Prob. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: GDP FDI EX INF OPEN  
Exogenous variables: C  
Date: 02/22/21   Time: 21:43 
Sample: 1990 2019 
Included observations: 28 
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -566.8 NA   3.79e+11  40.84  41.08  40.92 
1 -413.3   241.3*   401*   31.6*   33.0*   32.1* 
2 -388.9  29.63  506  31.70  34.32  32.50 
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Dependent Variable: FDI 
Method: ARDL 
Sample (adjusted): 1994 2019 
Selected Model: ARDL(1, 4, 3, 4, 3) 

Variable Coeffi Std. Er t-Stat Prob.* 
FDI(-1) 0.03 0.152 0.200 0.8480 

EX -133.3 27.285 -4.888 0.0027 
EX(-1) 173.29 38.575 4.492 0.0041 
EX(-2) -26.17 40.838 -0.641 0.5452 
EX(-3) 28.38 31.726 0.894 0.4054 
EX(-4) -67.77 22.899 -2.959 0.0253 
GDP 0.096 0.1475 0.652 0.5380 

GDP(-1) 0.226 0.2484 0.910 0.3979 
GDP(-2) -0.888 0.2662 -3.336 0.0157 
GDP(-3) 0.780 0.1848 4.221 0.00 

INF -11.62 46.074 -0.252 0.80 
INF(-1) 32.62 40.537 0.804 0.45 
INF(-2) 22.53 54.51 0.41 0.69 
INF(-3) -113.2 44.6 -2.53 0.04 
INF(-4) 111.42 26.95 4.13 0.00 
OPEN -1402. 1903.9 -0.73 0.48 

OPEN(-1) 66432. 276.6 2.402 0.05 
OPEN(-2) 7985.7 359.0 2.224 0.0678 
OPEN(-3) -8850.2 229.2 -3.853 0.0084 

C -2263.0 2617.3 -0.864 0.4204 
R-squared 0.972 Mean depvar 1165.58 

Adjusted R-
squared 

0.886 S.D. depvar 878.19 

S.E. of 
regression 

295.7 Akaike info 14.287 

Sum squared 
resid 

5246.8 Schwarz 15.256 

Log likelih -165.7 Hann-Q. 14.56 
F-statistic 11.28 

Durbin-Wa 2.88 
Prob(F-stat) 0.003 
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        نموذجنموذجنموذجنموذجالالالالنتائجاختبار�رتباط
الذاتي
لبوانتائجاختبار�رتباط
الذاتي
لبوانتائجاختبار�رتباط
الذاتي
لبوانتائجاختبار�رتباط
الذاتي
لبوا����ي
ي
ي
ي
: : : : ))))7777((((الجدول الجدول الجدول الجدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 0.8724 Prob. F(2,4) 0.484 
Obs*R-
squared 7.8968 Prob. Chi-Square(2) 0.119 
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        نتائجاختبارثبات
التباين
لبوانتائجاختبارثبات
التباين
لبوانتائجاختبارثبات
التباين
لبوانتائجاختبارثبات
التباين
لبوا����ي
النموذجي
النموذجي
النموذجي
النموذج: : : : ))))8888((((الجدول الجدول الجدول الجدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 2.47E-06 Prob. F(1,23) 0.998 
Obs*R-
squared 

2.68E-06 Prob. Chi-
Square(1) 

0.998 
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اختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
اختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
اختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
اختبار
التكامل
ا"شERك
باستخدام
منهج
: : : : ))))9999((((الجدول الجدول الجدول الجدول 

        الحدودالحدودالحدودالحدود

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No 
levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
F-statistic 11.23239 10% 2.2 3.09 

K=4 
5% 2.56 3.49 

2.5% 2.88 3.87 
1% 3.29 4.37 
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باستخدام
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باستخدام
برنامج


نتائج
تقدير
نموذج
Nجلنتائج
تقدير
نموذج
Nجلنتائج
تقدير
نموذج
Nجلنتائج
تقدير
نموذج
Nجل: : : : ))))10101010((((الجدول الجدول الجدول الجدول 



الطويلالطويلالطويلالطويل





        ARDLARDLARDLARDLباستخدام
نموذج
باستخدام
نموذج
باستخدام
نموذج
باستخدام
نموذج
Variable Coeffi Std. Err t-Stat Prob. 

EX -26.449 21.816 -1.2123 0.270 
GDP 0.2210 0.0453 4.8760 0.002 
INF 43.040 53.700 0.8014 0.453 

OPEN 4.5134 1.7901 2.5212 0.045 
C -2.3342 2.7911 -0.8362 0.435 
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        EviewsEviewsEviewsEviewsباستخدام
برنامج
باستخدام
برنامج
باستخدام
برنامج
باستخدام
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        عنوان
الجدول عنوان
الجدول عنوان
الجدول عنوان
الجدول : : : : ))))11111111((((الجدول الجدول الجدول الجدول 
ARDL Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Er t-Stat Prob 
D(EX) -133.3 13.34 -9.992 0.00 

D(EX(-1)) 65.56 13.28 4.935 0.00 
D(EX(-2)) 39.38723 14.21 2.770 0.03 
D(EX(-3)) 67.7 10.33 6.556 0.00 
D(GDP) 0.09 0.086 1.108 0.31 

D(GDP(-1)) 0.10 0.107 1.001 0.35 
D(GDP(-2)) -0.78 0.103 -7.556 0.00 

D(INF) -11.6 15.17 -0.765 0.47 
D(INF(-1)) -20.7 17.33 -1.195 0.27 
D(INF(-2)) 1.80 16.31 0.110 0.91 
D(INF(-3)) -111.4 17.16 -6.493 0.00 
D(OPEN) -1402.5 1056.4 -1.327 0.23 

D(OPEN(-1)) 864.53 1350.3 0.640 0.54 
D(OPEN(-2)) 8850.2 1288.5 6.868 0.00 
CointEq(-1)* -0.969 0.087 -11.11 0.00 

R-squared 0.961 Meandep var 52.64 
Adjusted R- 0.912 S.D. dep var 739.1 
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squared 
S.E. of regression 218.3 Akaike 13.90 
Sumsquaredresid 5246.8 Schwarz 14.62 

Log likelihood -165.75 Hannan-Q 14.11 
Durbin-Watson 

stat 2.886  
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ا"باشر
�ي
الجزائر
تدفقات
�ستثمارLMجنN

ا"باشر
�ي
الجزائر
تدفقات
�ستثمارLMجنN

ا"باشر
�ي
الجزائر
تدفقات
�ستثمارLMجنN
تدفقات
�ستثمار


                    (1990(1990(1990(1990----2019)2019)2019)2019)خµUلفERة
خµUلفERة
خµUلفERة
خµUلفERة

    
من
إعداد
الباحث
باµعتماد
ع@ى
مخرجات
من
إعداد
الباحث
باµعتماد
ع@ى
مخرجات
من
إعداد
الباحث
باµعتماد
ع@ى
مخرجات
من
إعداد
الباحث
باµعتماد
ع@ى
مخرجات
: : : : ا"صدرا"صدرا"صدرا"صدر

.(Exel.2007).(Exel.2007).(Exel.2007).(Exel.2007)                
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        ::::قائمة
ا"راجعقائمة
ا"راجعقائمة
ا"راجعقائمة
ا"راجع. . . . 

  ::::الكتبالكتبالكتبالكتب  •

ـــــي -  ــــد
القـــــــادر
ع@ــ 
:ع@ـــــــي
عبـــ

ا"باشـــــــر،LـــــــMجنN
محـــــــددات
�ســـــــتثمار

 .2004الكويت،،ا"عهد
العربي
للتخطيط

- Cadoret , I., & et autres:"Econometrie appliquée. 
Bruxelles, Belgique, Edition De Boeck, 2004. 

- Régis, B., &michel, T : L’analyse des séries 
temporelles en économie (1ère édition), Paris, PUF, 
2004. 

 ::::ا"قاµتا"قاµتا"قاµتا"قاµت •

ـــــــــة -  ــــــو
عقيلـــــ ــــــ ـــــــد
ابـــ ـــــ ــــود
محمــ ـــــ ــــد
محمـــــ ــــــ 
:خالــــ
ـــــEات ـــــ ـــــــض
ا"تغFـــــ ـــــ ـــــــر
بعــ ـــــ اثــ



NجنMـــــ�Lقتصـــــادية
ع@ـــــى
�ســـــتثمار
ــــيا"باشـــــر
�ـــــي
�قتصـــــاد 
Nردنـ



جامعـــة
الـــواد،
مجلـــة
رؤى
اقتصـــادية،
،2016-2000خـــUل
الفRـــEة


العدد09ا"جلد،02
،2019. 


:محمـــــد
بـــــن
مـــــريم - 

ا�ـــــىLÅـــــÆاسا

كعامـــــلLÅـــــÆالسيا
دور
�ســـــتقرار



ا"باشـر
�ـيLـMجن�
جانب
ا"تغEFات
�قتصادية
�ـي
جـذب
�سـتثمار


ـــــتخدام ـــــ ــــــ ــــــية
باســـــ ـــــ ــــــ ـــــــة
قياســــ ــــــ ــــــ ــــر
دراســ ـــــ ــــــ 
ARDLالجزائــــــ
ــــEة ـــــ ــــــ -1987للفRــــــ

2016،

Nكاديميــةمجلــة
جامعة
،و�نســانيةللدراســات
�جتماعيــة



العدد
10ا"جلد
حسيبة
بن
بوع@ي
الشلف،،02،2018.  

ـــــــاري  -  ــــــــاح
بوخــــ ــــر،
و
بولربــ ـــــ ــــــــد
جعفـ 
محمــ،
ــــــريم ـــــن
مــــ ـــــد
بـــــ 
:محمـــــ
دور



NجنMـــLا"تغFـــEات
�قتصـــادية
الكليـــة
�ـــي
جـــذب
�ســـتثمار
ا"باشـــر



إفريقيــا�ــي
دول
شــمال

PANEL-ARDLدراســة
قياســية
باســتخدام



،2017-1990للفRـEة

والدراسـات
�قتصــادية،
إدارةNعمـالمجلـة



العدد06 ا"جلد
يان
عاشور
الجلفة،ز جامعة،04
،2020.  

 ::::�طروحات�طروحات�طروحات�طروحات •
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:بيوضــ
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ــــــة
ا"ســـــــتدامة، ـــــي
والتنميــ ــاد
دو�ـــ ــــادية
�قتصـــــ ــــة
العلــــــــوم
�قتصــــ كليــــ


EFــــــــي ـــــــوم
التســـ ـــــــة
وعلــــ ــــــاس
والتجاريـــ ــــات
عبـــــ ـــــــــة
فرحـــــــ -ســـــــــــطيف–جامعـ

،2010/2011. 


:كريمــــة
قويــــدري  - 

والنمــــو
�قتصــــادي

ا"باشــــرLــــMجنN
�ســــتثمار


ــــــوم 
�ــــــــي
العلــEFا"اجســــــــت
ــــــة
لنيــــــــل
شــــــــهادة 
رســــــــالة
مقدمــ،
ــــــي
الجزائــــــــر �ــ

ــــادية،
تخصـــــــص ــــة
دوليـــــــة،
مال: �قتصـــ ــــادية
يـــ ــــة
العلـــــــوم
�قتصـــ كليـــ


EFـــــــي ــــــوم
التســـ ـــــــة
وعلــــ ـــــــــان،
والتجاريـــ ــــد،
تلمسـ ــــر
بلقايــــــ ـــــ ـــــــي
بكـ ــــــــة
أبـــ جامعــ
2010/2011. 

 

        ::::الهوامالهوامالهوامالهوامشششش. . . . 

                                                             


:خالـــد
محمـــود
محمـــد
ابـــو
عقيلـــة1
اثـــر
بعـــض
ا"تغFـــEات
�قتصـــادية
ع@ـــى


ــــــتثمار 
NجنMــــــــ�Lســ
ـــــاد ـــي
�قتصـــ ـــــيا"باشــــــــر
�ـــــ ـــــEة
Nردنـــ -2000خــــــــUل
الفRـــ

ـــة
رؤى،2016 ــــــادية،
مجلـــــ ـــواد،
اقتصــ ــــة
الـــــ ــــدد،
09ا"جلــــــــد
جامعــــ 
02العــــ،

  .106-91ص
ص. 2019
ــــريم2 ـــد
بــــــــن
مـــ 
:محمــــ
ــــــل 
كعامـLÅــــــ ـــــيإ�ىدور
�ســــــــتقرار
السياÆــ 
أساســـ
ــــــب جانــ


ــــتثمار ــــي
جــــــذب
�ســ 
NجنMــــــLا"تغFــــــEات
�قتصــــــادية
�ــ
ـــر
�ــــــي
الجزائــــــر ا"باشـــ



Nكاديميـةمجلـة
،2016-1987للفRـEة
ARDLدراسة
قياسية
باسـتخدام


ــــــة ـــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــــات
�جتماعيــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ـــــــانيةللدراســ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــيبة
،و�نســــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ جامعة
حســــــ

  .71-55ص
ص،02،2018العدد،
10ا"جلدبنبوعليالشلف،
ـــاري 3 ــــــاح
بوخـــــ ــــر،
بولربـــ ـــــد
جعفــــ 
محمــــ،
ـــــــريم ـــــن
مـ ــــد
بــــ 
:محمــــ
ــــEات دور
ا"تغFـــــ


ـــة
�ـــــي
جـــــذب
�ســـــتثمار 
NجنMـــــ�Lقتصـــــادية
الكليــ
ا"باشـــــر
�ـــــي
دول
شـــــمال

ــــا ـــــ ــــــ 
أفريقيـ
ـــــــتخدام ــــــ ـــــــية
باســـ ـــــ ـــــــة
قياســــ ــــــ ـــــــEةPANEL-ARDLدراســـ ـــــ -1990للفRـــــ

2017،

والدراسات
�قتصادية،
إدارةNعمالمجلة
جامعـة
زيـان
عاشـور


04العدد،
06ا"جلد
الجلفة،،2020
  .50-25ص
ص،

:بيوضـــمحمدالعيد4

تقييمأثر�ستثمارNجنبيا"باشرعلىالنمو�قتصـــادي

ــــةمقارنة ـــــ ــــــ ـــــ ـــــــادياتا"غاربية
دارسـ ــــــ ــــــ 
 :والتنميةا"ستدامةفياµقتصــ


ــــــورة، 
منشــــــEـــــ 
غFـــــــ،EFــــــــت ـــالة
ماجســــ ـــــ ــــونس،الجزائر،ا"غرب،
رســــ ــــــ ـــــــص
تــ تخصـــــ


كليــة
العلــوم
�قتصــادية
والتجاريــة
�قتصــاد
دو�ــي
والتنميــة
ا"ســتدامة،


EFالتسي
  .02ص، 2010/2011،-سطيف–جامعة
فرحاتعباس
وعلوم
ـــادر
ع@ـــــــي5 ـــي
عبـــــــد
القــــ 
:ع@ــــ
ـــر،
ا"عهـــــــد 
ا"باشــــLـــــ محـــــــددات
�ســـــــتثمار
NجنMــ

  .04ص،
2004،الكويت،العربي
للتخطيط
ــــة
قويـــــــــدري 6 
:كريمــــ
ــــي ـــــادي
�ـــــ 
والنمـــــــــو
�قتصــــ
ــــر 
ا"باشــــLــــ ـــــتثمار
NجنMـــــ �ســــ



�ـــي
العلـــوم
�قتصـــادية،EFا"اجســـت

رســـالة
مقدمـــة
لنيـــل
شـــهادة،
الجزائـــر

ـــــص ـــــة،
: تخصـــ ــــــة
دوليـــ ـــة
وعلــــــــوم
ماليــ ــــادية
والتجاريـــــ ـــــوم
�قتصــــ ــــة
العلـــ كليــــ


EFتلمسان،التسي
  .78 ص، 2010/2011جامعة
أبي
بكر
بلقايد،
7Cadoret , I., & et autres:"Econometrie appliquée. 
Bruxelles, Belgique, Edition De Boeck, 2004, P 319. 
8Régis, B., &michel, T : L’analyse des séries 
temporelles en économie (1ère édition), Paris, PUF, 
2004, PP 150-152. 
 


