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Abstract:  

This Research Paper Aims to Study the Analog Relationship of The Effect of changes 
in nominal exchange rate on inflation, using annual data in The Algerian Economy 
During thePeriod (1986-2019), astheExchange Rate is one of the policies that contribute 
to achieving internal and external balance by influencing macroeconomic variables. 

In our study, we relied on modern econometric tests-Autoregressive Nonlinear 
Decelerated Time Lapse (ARDL) models- the results showed a negative effect of the 
nominal exchange rate on inflation in the long run, and a positive effect in the short term. 

Keywords: Nominal Exchange Rate;Inflation;Econometric;ModelARDL 
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ه: : : : بحثبحثبحثبحثمنهج
المنهج
المنهج
المنهج
ال



والتحليEــــيالوصــــفي
ــي ــة
�ـــ ـــة
الجزائريــ مــــن
خــــ;ل
عــــرض
التجربـ

ــــخم ـــرف
والتضـــ ــــال
الصــــ 
،مجـــ
ــــنهج ـــــة،
وا"ـــ ـــPة
الدراســ ــــ;ل
فQــــ خـــ


ــى ــة
الع;قــــة
التناظريــــة
Kثـــر
ســــعر
الصــــرف
عEــ 
لدراســFالقيا�ـــ�


ــامج ــــ ـــــ ـــتعانة
بPdنـــ ــــ ــــ ــر،
با¤ســـ ــــ ــــ ـــــي
الجزائــــ ــــ ــــ ـــــــخم
�ـ ــــ 
Eviews.12التضـــ

ــى
النتـــــائج
والقيـــــام
با¤خ ج̄ابـــــة
للوصـــــول
إsـــ ـــة،
ول ـــارات
ال;زمــ تبــ

 �
ـــــى ـــى
عEـــ ــــ ـــث
إsــ ــــ ـــيم
البحــ ـــم
تقســــــ ـــــ;ه
تـــــ ـــــة
أعــــ ـــــكالية
ا"طروحــــ شــــ

  :محورين


ســعر
الصــرف
عEــى
التضــخم
ت: ا"حــور
bول ا"حــور
bول ا"حــور
bول ا"حــور
bول Pــfتغ
حليــل
أثــر


 .)2019-1986(�ي
الجزائر
خ;ل
الفPQة

ـــــاني ـ ـــــور
الثـ ـ ـــــانيا"حـ ـ ـــــور
الثـ ـ ـــــانيا"حـ ـ ـــــور
الثـ ـ ـــــانيا"حـ ـ ـــــور
الثـ ـ ـــــرف
: ا"حـ ــــــعر
الصـــ ـــر
سـ ـــــية
Kثــــ ــة
القياســ الدراســـــ


ـــي
�قتصـــــاد
الجزائـــــري
خـــــ;ل
الفQـــــPة 
عEـــــى
التضـــــخم
�ــFســـــم�

)1986-2019(. 


سـعر
الصـرف
عEـى
التضـخم
تتتت: : : : ا"حور
bول ا"حور
bول ا"حور
bول ا"حور
bول Pfتغ

سـعر
الصـرف
عEـى
التضـخم
حليل
أثرPfتغ

سـعر
الصـرف
عEـى
التضـخم
حليل
أثرPfتغ

سـعر
الصـرف
عEـى
التضـخم
حليل
أثرPfتغ
حليل
أثر


        ))))2019201920192019----1986198619861986((((�ي
الجزائر
خ;ل
الفPQة
�ي
الجزائر
خ;ل
الفPQة
�ي
الجزائر
خ;ل
الفPQة
�ي
الجزائر
خ;ل
الفPQة

ـــــة
ل ـــذه
الجزئيـــــ ــــ ـــــي
هـــ ـــــنتطرق
�ـــــ ــــاهيم
ســـــ ــــ ـــــض
ا"فــ ـــد
بعـــــ ـــــ تحديــ

ــةب ــــ ـــــية
ا"تعلقــــ ـــةbساســـــ ـــــ 
،متغPfات
الدراســ
ــة ــــ ــــي
ا"تمثلــــ ــــ ـــــعر �ــ ــــ 
سـ


ـــــمF(الصــــــرف ـــرف
�سـ ــــعر
الصـــ ـــم
التطــــــرق
)ســ ـــــخم،
ثـــ 
والتضـ،

ــدل ــــ ــــــي
أثر تحديـــ ـــخم
�ـــ ــــ ــى
التضــ ــــ ـــرف
عEـــ ــــ ــــــعار
الصــ 
أســـ
ــــاد ــــ �قتصـ


  .خ;ل
فPQة
الدراسةالجزائري

        :::: RateExchangeالصرف
الصرف
الصرف
الصرف
مفهوم
سعر
مفهوم
سعر
مفهوم
سعر
مفهوم
سعر
----أو¤أو¤أو¤أو¤


ـــة
بعملــــة 
هــــو
عبــــارة
عــــن
مبادلــــة
عملــــة
وطنيـFجن�ــــb
الصــــرف


ــى ـــتم
عEـــ 
تــFـــ ـــرف
عEـــــى
النســـــبة
ال|ــ ـــق
ســـــعر
الصــ ـــة،
ويطلــ أجنبيــ


بالنقــد
bجن�ــFدلــة
النقــدأساســها
مباF§1،الوط
ويمكــن
تعريفــه


عEى
أنه
سعر
عملة
بعملة
أخـرى،
أو
هـو
نسـبة
مبادلـة
عملتـfن


ثمناPdتعت

سلعة
وbخرىPdتعت
  2.لهافأحد
العملتfن


وبالتــاsي
ســعر
الصــرف
هــو
عمليــة
تبــادل
عملتــfن
مــن
خــ;ل

  .القيام
بشراء
عملة
أجنبية
مقابل
عملة
وطنية






Fســم�

ســعر
الصــرفFســم�

ســعر
الصــرفFســم�

ســعر
الصــرفFســم�
هــو
: Nominal ExchangeRateســعر
الصــرف

ـــدان ــــدى
البلــــ ــــة
إحـــ ــــة
عملـــ 
،مقيــــــاس
لقيمـــ
ـــــا ــــن
تبادلهــ 
يمكـــFــ ال|ـــــ


ـــــر، ـــد
آخــ ــة
بلــــ ــــ ـــــة
عملـ ـــــات
و بقيمــ ــــــ;ت
أو
عمليــ ـــادل
العمـ ــــتم
تبــــ يـــ


ـــــها ــــfن
بعضـــ ـــ;ت
بــــ ــــ ــــذه
العمـ ـــعار
هــــ ــــ ـــــب
أسـ ــا
حســـ ــــ ـــــرا¼xا
وبيعهــ شـــ



لعملــــة
مــــاFســـم�
ــد
ســــعر
الصــــرف تبعــــا
يــــتم
الـــبعض،
وتحديــ


ــــة ــة
زمنيــ ـــي
لحظــــ ــــي
ســــــوق
الصــــــرف
�ـــ ــا
�ــ للطلــــــب
والعــــــرض
عل½xــــ

ــــة ــى
معينــ ــم
إsــــ 
وينقســــ،
ــــا ــه
فيمــ ـــول
بــــ 
معمـــFــــم ــــعر
صــــــرف
رســ ســ


،يخـــص
ا"بـــاد¤ت
التجاريـــة
الرســـمية
وآخـــر
مـــوازي
معمـــول
بـــه



مـــن
ســـعرPأك¾ـــ

إمكانيـــة
وجـــودFيع§ـــ
�ـــي
bســـواق
ا"وازيـــة،
ممـــا


  3.�ي
نفس
الوقت
لنفس
العملة
�ي
نفس
البلد
اسمFصرف



يتمثــل
�ــي
قيمــة
مبادلــة
عملتــfن،Fســم�
إذا
ســعر
الصــرف


ويخضــع
لقــانون
العــرض
والطلــب،
ويــتم
�ــي
ا"بــاد¤ت
التجاريــة

  .الرسمية،
والسوق
ا"وازية

هـــو
ظـــاهرة
اقتصـــادية
تتمثـــل
::::Inflationالتضـــخم
التضـــخم
التضـــخم
التضـــخم
    ----انيـــاانيـــاانيـــاانيـــاثثثث

يمكـن
تعريفـه
�ي
�رتفاع
ا"ستمر
�ي
مستوى
العام
ل�سعار،
و 


،عEـــى
أنـــه
كـــل
زيـــادة
�ـــي
التـــداول
النقـــدي
يPQتـــب
عل½xـــا
زيـــادة
�ـــي


،الطلب
الكEي
الفعـال
عـن
العـرض
الكEـي
للسـلع
وا"نتجـات
�ـي

  .فPQة
زمنية
معينة
تؤدي
إsى
زيادة
ا"ستوى
العام
ل�سعار

أثـــر
ســعر
الصـــرف
عEــى
التضـــخم
�ــي
الجزائـــر
خـــ;ل
أثـــر
ســعر
الصـــرف
عEــى
التضـــخم
�ــي
الجزائـــر
خـــ;ل
أثـــر
ســعر
الصـــرف
عEــى
التضـــخم
�ــي
الجزائـــر
خـــ;ل
أثـــر
ســعر
الصـــرف
عEــى
التضـــخم
�ــي
الجزائـــر
خـــ;ل
    ----ثالثــاثالثــاثالثــاثالثــا



1986بعــد
bزمــة
البPQوليــة
ســنة
::::))))2019201920192019----1986198619861986((((الفQــPة
الفQــPة
الفQــPة
الفQــPة
Fوال|ــ



وجهــةPــfتغ

خطــى
ســريعة
مـن
أجــلFتب§ـ
أرغمـت
الحكومــة
عEــى


موضــوع
النظــام
�قتصــادي
إsــى
اقتصــاد
الســوق،
حيــث
أخــذ


استعادة
الدينار
الجزائري
لقيمته
الحقيقيـة
حصـة
bسـد
مـن


ـــى
معـــــدل
الصـــــرف ــال
تعــــديل
عEــ ـــ;حية،
تـــــم
إدخـــ الdــــPامج
�صــ



عEــــىF§الــــوط
ــى
مســــتوى
تــــوازن
الطلــــب ــميبغية
إيصــــاله
إsــ الرسـ


ـــة
الصــــعبة، ــاح
مــــن
العملـ ـــع
ا"تــ ــة
مـ الســــلع
والخــــدمات
bجنبيــ

ـــة
سي ــــ ـــــلطة
النقديـ ـــــت
الســـ ــــديل
تبنـــ ـــــة
التعــــ ــراء
عمليـــ ــــ ــــة
وÁجــ اســــ


ــــة ـــــ ــــ ــــ ــــــن
xÂايـــــ ــــ ــــ ـــــ ــــدينار
مـــ ــــ ــــ ــــ ـــدريcي
للــــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــز¤ق
التــ ـــــ ــــ ــــ ــــ 
�1987نــ
ــــــى ــــ ــــ ــــ إsــــ

ــة ــــرف
مـــــن
1991،4بدايـــ ـــعر
الصـ ــــال
ســ / دج
9والـــــذي
أدى
¤نتقـ



1990دو¤ر
ســنة

1992دو¤ر
ســنة
/دج
21.8إsـــى
ممـــا
انعكـــس


% 16.6عEى
ارتفاع
معـدل
التضـخم
مـن

�1990ـي

% 31.7إsـى


ـــــي ـــــاع
و ،
�1992ـ ـــى
ارتفــ ـــــيض
أدى
إsـــ ــة
التخفــ ـــاح
عمليــــ ـــدم
نجــــ عـــ


ـــعار 
،ا"حليـــــةbســ
ـــتورد
إضـــــافة
إsـــــى ـــ;ل
التضـــــخم
ا"ســ مـــــن
خــ


ـــعار
وســـــعر 
تطــــور
ا"ســــتوى
العـــــام
ل�سـPـــــdويع
ـــعار، تحريــــر
bسـ


ــــ;ل
فQــــــPات ـــPين
خــ ــــfن
ا"تغfــ ـــة
الســــــببية
بــ ــــن
الع;قــ ــــرف
عــ الصـ


،التخفـــيض
إذ
أن
عمليـــة
التخفـــيض
bوsـــى
لـــم
تحقـــق
الهـــدف


ا"نشـــود،
بـــل
أدت
إsـــى
تراجـــع
ســـعر
الصـــرف
الحقيقـــي
مـــا
بـــfن


F|1993و1992ســـن

و�ـــي،1994

قـــام
مجلـــس
النقـــد
والقـــرض



%40.17بتخفيض
الدينار
بنسبة
أين
ارتفع
سعر
الصـرف
إsـى

35.1
ـــي
/دج ــــ 
1994دو¤ر
�ـ
ــــــدل ـــــاع
معــ ـــــى
ارتفـــ ـــــس
عEـــ ــا
انعكـــ ـــــ ممـ


ـــن 
%20.5التضـــــخم
مــ

�1993ـــــي
ـــــى s29إ%

ـــي ــــة
�1994ــ 
وبدايـ،


ـــــن 
1996مـ
ـــى ــــخم
1998إsــــ ــي
معـــــــدل
التضـــ ــــاض
�ــــ ــــدأ
�نخفـــ 
،بــ



    دراسات
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ــــدينار
من ــــ ــــ ـــــيض
الــــ ـــــ ــــ ــاـن
تخفــ ــــ ــــ ــــــث
كـــــ ــــ ــــ ـــــة
حيــ ـــــ ــــ ـــــع
السياســ ــــ ـــــ ـــــــق
مــ ــــ ســـــ

ـــــدي ــــباط
النقــ ــــى
�نضــ ـــــةباÁبقاء
عEـــ 
،النقديـ
ــى ــــاعد
عEـــــ ــــا
ســـ ممــ


ـــرف،
أمـــــا 
لســـــعر
الصــFنســـــ�
ــتقرار ــــي
التضـــــخم
واســـ �عتـــــدال
�ـ



1999الفQــــPة
ا"متــــدة
مــــن

2019إsــــى
ــتقرار
�ــــي فقــــد
عرفــــت
اســ


سعر
الصرف
ونمـو
�حتياطـات
الرسـمية،
ممـا
أدى
إsـى
ضـبط


التضــخم
بــfن
التضــخم
�ــي
حــدود
دنيــا،
كمــا
كـاـن
لتوســع
فــارق


ـــــرف ــــى
ســــــعر
الصـ 
عEــPfــــأث ـــــاريfن
تــ ــــم
الشــــــركاء
التجـ ــر
وأهــ الجزائــــ



والـذي
يأخـذ
�ــي،Pــfخb
الحقيقـي
رغـم
التحســن
�يجـابي
لهـذا


ــدرة
التنافســــية
للســــلع ــبان
bســــعار
ا"حليــــة
وارتفــــاع
القــ الحســ


ا"حلية
القابلة
للتداول
الدوsي،
وهـو
مـا
يـدل
عEـى
الع;قـة
بـfن


حيــــث
أن
،ســــعر
الصــــرف
والتضــــخم

ل�ســــعارFالقيا�ــــ�
الــــرقم


للعملــــة
ــة ــة
الداخليــ 
عــــن
تطــــور
القيمــPــ 
،يعdــ
ــي
حــــfن
أن
ســــعر �ــ

ـــة ــا
الخارجيــــ ــــور
قيمxÆــــ ـــــن
تطــ 
عــPــــ ـــــة
5،الصــــــرف
يعdــ وخــــــ;ل
bزمــ


ــــة 
2008العا"يـــ
ــــدينار ـــة
الــــ ـــــيض
قيمــــ ــر
بتخفـــ ــــ ـــك
الجزائـ ــام
بنـــــ ــــ قـ



72.65ليصل
حدود
الدو¤ر،
لضمان
اسـتقرار
�قتصـاد
/دج


وحمايتـــه
مـــن
آثـــار
bزمـــة،F§الـــوط


2014و�ـــي
نتيجـــة
انخفـــاض


أســعار
الــنفط
�ــي
bســواق
العا"يــة،
تعمــدت
الســلطة
النقديــة

 Á
ــــنفط ـــيلة
مــــــداخيل
الــ ـــة
رفــــــع
حصـــ ــدينار
بغيـــ ــــض
الــــ ــراء
خفــ جــــ


ـــــا
للــــــدينار،
فPQاجعــــــت ــــد
تحويلهـ ــــي
عنــ ا"قومــــــة
بالــــــدو¤ر
bمريكــ


ــــن ـــــدينار
مــ ــة
الـ ـــي
/دج
80.58قيمــــ ـــــدو¤ر
�ـــ 
2014الـ
ــــى ــ s100.69إ



هـذا
يـدفعنا
للقـول
%25قـدره
الدو¤ر
بمعدل
انخفـاض
/ دج،


ـــــعار ــر
مــــــرتبط
بتقلبــــــات
أسـ ـــتقرار
أســــــعار
الصــــــرفهو
Çخــــ أن
اســـ


قـام
xÈـا
بنـك
الجزائـر
�ـي
سـنة
6،البPQولFال|ـ
ونتيجـة
�جـراءات

2016

بسـبب
انخفـاض
أسـعار
الـنفطلتخفيض
قيمـة
العملة،


ــــواsي ــي
حـــ ــــ ـــل
إsـ ــــــدو¤ر
ليصــــ ــل
الـ ــــ ـــــدينار
مقابـ ــــة
الــ ــــــت
قيمـــ انخفضـ

109.47

معــــدل
التضــــخم
للــــدو¤ر
الوا/ دج
ــغ ـــد،
وبلــ 
%6.4حـ،


هــو
bعEــىPــdويعت،


وهــذا
2012بعــد
ا"عــدل
ا"ســجل
�ــي
ســنة،



حـدثت
�ـي
ســنةFال|ـ
�رتفـاع
يعـود
للطفـرة
النفطيـة
العكســية

2015
ــنة ــي
ســ ـــعار
البQــــPول
�ــ 
ونتيجــــة
ل;نتعــــاش
�ــــي
أسـ،2017



نــة
مقار 
% 19زادت
�يــرادات
مــن
صــادرات
ا"حروقــات
بواقــع


ــنة
بمســــتواها
ا"ســــجل ــي
ســ ــي
�2016،7ــ ـــن
�ــ ــذا
التحسـ تــــرجم
هــ



�ــــي
ســــعر
صـــــرفFالنســــ�
ـــوع
مــــن
�ســــتقرار ـــعار
بحــــدوث
نـ bسـ


العملـــة،
قابلـــه
انخفـــاض
�ـــي
معـــدل
التضـــخم،
مـــن
هنـــا
يمكـــن


ــــــول
أن ــــ 
القــ
ـــــرف
و ــــ ـــــعر
الصـــ ــــ 
ســـ
ـــــتقرار ـــــ ــــــاض
اســ ــــ ـــدل
انخفــ ـــــ معــــ



يـــرادات� التضـــخم
يـــؤدي
إsـــى
زيـــادة
مـــن
قطـــاع
ا"حروقـــات
�ـــي

  .الجزائر

ــغ 
وبلــ

%2و%4.3معــــدل
التضــــخم
F|ــن ــي
ســ 
2019و
�2018ــ


ـــــن ـــة
مـ ـــــة
ا"نتهجـــ ــــة
النقديـ ــذا
للسياســ ــع
هــــ ـــواsي،
ويرجــــ ــى
التـــ عEــــ

ــــــر ـــك
الجزائـ ـــــرف
بنــــ 
،طــ
ــيولة ــــــاص
الســـــ ــائل
امتصـ ــــ ـــل
وسـ لتفعيــــ


ــداء
مــــن 
التقليــــدي
2018ابتــPــ 
والتخEــــي
عــــن
آليــــة
التمويــــل
غfــ،



وتــم
تحديــد
سـعر
ثابــت
للصــرف
قــدر
بـــــ
2019مـع
بدايــة
ســنة،


2019-2017دو¤ر
خــــ;ل
الفQــــPة
مــــن
/ دج108
مــــن
أجــــل
خلــــق


ــــدينار ــــ ــــي
الــــ ــــ ــــة
�ــــ ــــ ـــتثمرين،الجزائري ثقــــ ــــ ــــ ـــمانة
للمسـ ــــ ــــ ــذا
و ،
وضـ ــــ ــــ كــ

 .معدل
التضخم
تخفيض

ــــرف
: : : : ر
الثـــــانير
الثـــــانير
الثـــــانير
الثـــــانيا"حـــــو ا"حـــــو ا"حـــــو ا"حـــــو  ــــرف
الدراســـــة
القياســـــية
Kثـــــر
ســـــعر
الصــ ــــرف
الدراســـــة
القياســـــية
Kثـــــر
ســـــعر
الصــ ــــرف
الدراســـــة
القياســـــية
Kثـــــر
ســـــعر
الصــ الدراســـــة
القياســـــية
Kثـــــر
ســـــعر
الصــ



عEـــى
التضـــخم
�ـــي
�قتصـــاد
الجزائـــري
خـــ;ل
الفQـــPةFســـم�

عEـــى
التضـــخم
�ـــي
�قتصـــاد
الجزائـــري
خـــ;ل
الفQـــPةFســـم�

عEـــى
التضـــخم
�ـــي
�قتصـــاد
الجزائـــري
خـــ;ل
الفQـــPةFســـم�

عEـــى
التضـــخم
�ـــي
�قتصـــاد
الجزائـــري
خـــ;ل
الفQـــPةFســـم�

))))1986198619861986----2019201920192019((((....        

        ::::الطريقة
وbدوات
ا"عتمدة
�ي
الدراسةالطريقة
وbدوات
ا"عتمدة
�ي
الدراسةالطريقة
وbدوات
ا"عتمدة
�ي
الدراسةالطريقة
وbدوات
ا"عتمدة
�ي
الدراسة    ----أو¤أو¤أو¤أو¤

ـــــات1111---- ـــــدر
البيانــ ـــــة
ومصــ ـــــPات
الدراســ ـــــاتمتغfــ ـــــدر
البيانــ ـــــة
ومصــ ـــــPات
الدراســ ـــــاتمتغfــ ـــــدر
البيانــ ـــــة
ومصــ ـــــPات
الدراســ ـــــاتمتغfــ ـــــدر
البيانــ ـــــة
ومصــ ـــــPات
الدراســ ـــــل
: : : : متغfــ ـــــة
بكــ ح̄اطــ ل


تتمحـــور
والتي
�ـــي
هـــذه
الدراســـة،جوانـــب
�شـــكالية
ا"طروحـــة

ــــي 
خطــPـــــ ــــدير
نمــــــوذج
غfـ 
،حــــــول
تقــ
ــــعار ـــات
أســ ــر
تقلبـــ يقــــــيس
أثــــ


الصــرف
عEــى
معــد¤ت
التضــخم
�ــي
�قتصــاد
الجزائــري
خــ;ل


ـــPة ــــ ــــدار
)2019-1986(الفQـ ــــاذج
�نحــــ ـــى
نمــــ ــــ ــــاد
عEـ ـــــم
�عتمــــ 
تـــ،


الــذاتيللفجو Pــfغ

،)NARDL(خطيــة
الات
الزمنيــة
ا"بطئــة
Fال|ــ


ــــتقل 
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الصــرف
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بإحـــداث
صـــدمة
موجبـــة
�ـــي
أســـعار
الصـــرف
�ســـمية
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الســــ ـــــذه
الصــــــدمة
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) ا"توســـــط
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بشـــــ ــــ ـــــي
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جليـــا
عـــدم
تناظريــــة
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تــ ــــة
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ــــة ــPة
دراســــ ــــ ـــل
فQــ ــــ ــــ;ل
كـ ــــــخم
خــــ ـــــد¤ت
التضــ ــــى
معـــ ـــرف
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صدمات
ا"وجبة
كاـن
لهـا
أثـر


ــي
bجلــــــfن
ا"توســــــط
والطويــــــل ــPة،
و�ـــ ــــي
نفــــــس
الفQــــ التضـــــخم
�ــ


ــــدمات ــي
الصـــ ــــ ـــد¤ت
التضـــــــخم
�ـ ــــية
"عــــ ـــــتجابة
عكســـ ـــرف
اســ عــــ


ـــــالبة
�ــــــي ـــــة
بالنســــــبة
للصــــــدمات
السـ ــتجابة
طرديـ ــة
واســــ ا"وجبــــ


أسعار
الصرف
�سميةPfمتغ.  

        ::::خاتمةخاتمةخاتمةخاتمة


شــهد
�قتصــاد

كبfــPة
�ــيالجزائــري
تغfــPات
الصــرف
مجــال

ــــا 
ومــ
ـــــا
للتطـــــــورات ـــــخم
تبعـ ـــــد¤ت
التضـ ــي
معـ 
�ــــPـــ ــــه
مــــــن
تغfـــ تبعــ


ـــاد ـــة
مــــن
�نتقــــال
مــــن
�قتصـ ــية،
بدايـ �قتصــــادية
والسياســ


ــــحيح ــــامج
التصــ ــــوق،
وانطـــــ;ق
برنـ ــى
اقتصـــــاد
الســ ــــPQاكي
إsـــ �شـ


الهيكEــــي
وصــــو¤
إsــــى
برنــــامج
�نعــــاش
�قتصــــادي،
ومــــن
أجــــل

ـــــة
ال ــــعر
الصــــــرف
عEــــــى
دراســــــة
الع;قـ ـــPات
ســ ــــر
تغfـــ ــة
Kثــ تناظريــــ

ـــخم ــــتعانة
ب
،التضــــ ـــم
�ســـ ـــــذاتيللفجوات
تــــ ـــدار
الــ ـــــاذج
�نحــــ نمــ


Pــfغ

توصــلت
الدراســة،)NARDL(خطيــة
الالزمنيــة
ا"بطئــة
إsــى

  :النتائج
التالية

-

 (Bond test)أظهـرت
نتـائج
اختبــار
الحـدود
وجـود
ع;قــة


توازنية
�ي
bجل
الطويل
بfن
معدل
التضخم
وأسعار
الصـرف

  �ي
الجزائر
خ;ل
فPQة
الدراسة؛

-

ـــعر
الصــــرف
والتضــــخم
�ــــي ــية
بــــfن
سـ وجــــود
ع;قــــة
عكســ


ـــر ــــعار
الجزائـــــ ـــي
أســــ ــادة
�ـــــ ــــ ــــــث
أن
الزيــ ـــة
حيــ ــــPة
الدراســـــ ــــ;ل
فQــــ خــــ


الصـرف
تــؤدي
إsـى
تراجــع
معـد¤ت
التضــخم
�ـي
الجزائــر
بنســبة


�ـــي
ا"قا0.11%،
بـــل
فـــإن
تراجـــع
قيمـــة
الـــدو¤ر
bمريكـــي
مقابـــل


ــع
معــــد¤ت ــاهم
�ــــي
تراجــ الــــدينار
الجزائــــري
بوحــــدة
واحــــدة
يســ



وتوجـد
ع;قـة
موجبـة
بـfن
ا"تغfـPين
%0.25التضخم
بنسـبة،


Pfـــ ــــي
bجـــــل
القصــ ــــدو¤ر
�ـ ـــعر
صـــــرف
الـ ــي
ســ ـــادة
�ـــ حيـــــث
أن
الزيــ


مقابل
الدينار
بوحـدة
واحـدة
تـؤدي
إsـى
رفـع
معـد¤ت
التضـخم

ـــ ـــي
الجزائــ ـــبة
�ــ 
،%0.32ر
بنســ
وهـــــذا
مـــــا
يثبـــــت
صـــــحة
الفرضـــــية

  ؛bوsى

-

ــائج
إحــــداث ــا
بالنســــبة
للع;قــــة
التناظريــــة،
أظهــــرت
نتــ أمــ


ـــود
ع;قــــة ـــدم
وجـ ـــخم
عـ ـــى
التضـ ـــدمة
�ــــي
ســــعر
الصــــرف
عEـ صـ



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعية
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السنة
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    عشرعشرعشرعشر
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ــية ـــي
الفرضـــ ـــة،
هـــــذا
مـــــا
ينفــ ــPة
الدراســ ـــة
خـــــ;ل
كـــــل
فQـــ تناظريــ

  ؛الثانية

-


أدت
سياســة
تخفــيضPfالقصــ

ســعر
الصــرفعEــى
ا"ــدى



تلـت
فQـPة
التخفـيض
إsـى
ارتفـاع
معـدلFال|ـ
�ي
السنوات
bوsـى


التضــخم،
أمــا
عEــى
ا"ــدى
ا"توســط
والطويــل
ونتيجــة
لتحســن


ـــــات، ـــادرات
ا"حروقـ ـــرادات
مــــــن
صـــ ـــادة
�يـــ ــــنفط
وزيـــ ــــعار
الــ أســ


ودعــم
الحكومــة
Kســـعار
ا"ــواد
bساســية،
أدى
هـــذا
إsــى
تراجـــع


  .أثر
تخفيض
سعر
الصرف
وأل�ىمعد¤ت
التضخم،

  :ةتاليالنتائج
يمكن
وضع
التوصيات
ال
ن
خ;ل
هذهم

- 
ـــــة ــــ ــــــة
وسياســ ـــــة
النقديــــ ــــ ــfن
السياسـ ــــ ـــــيق
بـــــ ــــ ــــــرورة
التنسـ ضــــ


ن
كـل
مـن
أالصرف
لتحقيق
�ستقرار
�قتصادي،
ذلك


ــــــيان ــــدفان
أساســــ ــــ ـــــرف
هـ ـــعر
الصـــــ ــــ ــــخم
وســ ــــ ـــدل
التضــ ــــ معــ

 ؛للسياستfن
عEى
التواsي

- 
دعم
الصادرات
خارج
ا"حروقات
والـتحكم
�ـي
الـواردات،


بزيــادة
الطلــب
عEــى
الــدينار
للتقليــل
مــن
الطلــب
والســماح

 ؛عEى
العم;ت
bجنبية
�ي
سوق
الصرف

ــة
الــــدينار - 
،التقليــــل
مــــن
اللجــــوء
لتخفــــيض
قيمــ
Kن
هــــذا


مـن
شـأنه
أن
يـؤدي
لفقـدان
الثقـة
بالعملـة
الوطنيـة
لـدى


ا"قيمـــfنPـــfوغ

،ا"قيمــfن
الـــذي
يــؤثر
ســـلبا
عEـــى
التوازنـــات

 .الداخلية
والخارجية

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  


        ::::والجداول والجداول والجداول والجداول bشكال
bشكال
bشكال
bشكال

        ::::الجداول الجداول الجداول الجداول - - - - 1111

  ....متغPfات
الدراسة
ومصدر
البياناتمتغPfات
الدراسة
ومصدر
البياناتمتغPfات
الدراسة
ومصدر
البياناتمتغPfات
الدراسة
ومصدر
البيانات): 1(الجدول الجدول الجدول الجدول 
Pfا"تغPfا"تغPfا"تغPfالقياس        ا"تغ
        مصدر
البياناتمصدر
البياناتمصدر
البياناتمصدر
البيانات        الوصفالوصفالوصفالوصف        وحدة
القياسوحدة
القياسوحدة
القياسوحدة


Fسم�

سعر
الصرفFسم�

سعر
الصرفFسم�

سعر
الصرفFسم�
سعر
الصرف

)EXR(    
    دو¤ر
أمريكيدو¤ر
أمريكيدو¤ر
أمريكيدو¤ر
أمريكي


Fالرسم

سعر
الصرفPfىيشsإ

سعر
الصرف
الذي


تحدده
السلطات
الوطنية
أو
السعر
ا"حدد
بسوق


،الصرف
ا"سموح
xÈا
قانونا
ويتم
حسابه
كمتوسط


وحدات
العملة
(سنوي
استنادا
للمتوسطات
الشهرية

  ).ا"حلية
مقابل
الدو¤ر
bمريكي

  البنك
الدوsي


    معدل
سنوي معدل
سنوي معدل
سنوي معدل
سنوي     )INF(معدل
التضخم
معدل
التضخم
معدل
التضخم
معدل
التضخم


ا"سxÆلكfن
يعكس
التضخم
كما
يقيسه
مؤشر
أسعار

fالتغ P

السنوي
للنسبة
ا"ئوية
�ي
التكلفة
عEى
ا"سxÆلك


F|ال
ا"توسط
للحصول
عEى
سلة
من
السلع
والخدمات



عEى
فPQات
زمنية
محددة،
ككلPfتتغ
يمكن
أن
تثبت
أو

  .سنة
مث;وتستخدم
بوجه
عام
صيغة
¤سبPfز

  البنك
الدوsي

  .من
إعداد
الباحثfن::::ا"صدرا"صدرا"صدرا"صدر

        

        

        

  ....�حصاءات
الوصفية
"تغPfات
الدراسة�حصاءات
الوصفية
"تغPfات
الدراسة�حصاءات
الوصفية
"تغPfات
الدراسة�حصاءات
الوصفية
"تغPfات
الدراسة): 2(لجدول لجدول لجدول لجدول اااا

 INF  EXR 

Mean 8.802616 61.53228 



    دراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعيةدراسات
وأبحاث
ا"جلة
العربية
ل�بحاث
والدراسات
�ي
العلوم
�نسانية
و�جتماعية
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Median 4.904376 72.35363 

Maximum 31.66966  119.3536 

Minimum 0.339163 4.702317 

Std. Dev. 8.865735 33.27772 

Sum 299.2889 2092.098 

Sum Sq. Dev. 2593.842 36544.43 

Observations 34 34 
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إعداد
الباحثfن
بناء
عEى
مخرجات
:ا"صدرا"صدرا"صدرا"صدر  


PpPpPpPpاختبار
اختبار
اختبار
اختبار
): 3(الجدول الجدول الجدول الجدول 


  8888¤ستقراريه
متغPfات
الدراسة
عند
ا"ستوى ¤ستقراريه
متغPfات
الدراسة
عند
ا"ستوى ¤ستقراريه
متغPfات
الدراسة
عند
ا"ستوى ¤ستقراريه
متغPfات
الدراسة
عند
ا"ستوى 

 UNIT ROOT TEST TABLE    �ختبار�ختبار�ختبار�ختبار
(PP) 

UNIT ROOT TEST TABLE 
(ADF) 

At Level 

 INF EXR INF EXR        ا"تغPfاتا"تغPfاتا"تغPfاتا"تغPfات

    وجود
قاطعوجود
قاطعوجود
قاطعوجود
قاطع

t-Statistic  -1.7264 -0.5277 -1.5487 -0.8232 

Prob. 0.4091 0.8732 0.4961 0.7988 

 
n0 n0 n0 n0 


وجود
قاطع
وجود
قاطع
وجود
قاطع
وجود
قاطع

    اه
عاماه
عاماه
عاماه
عاماتجاتجاتجاتجو و و و 

t-Statistic  -2.15 -1.5842 -1.9968 -4.5226 

Prob. 0.5003 0.7776 0.5815 0.0066 

 
n0 n0 n0 *** 


عدم
وجود
عدم
وجود
عدم
وجود
عدم
وجود

اه
اه
اه
اه
ججججقاطع
واتقاطع
واتقاطع
واتقاطع
وات

        عامعامعامعام

t-Statistic  -1.4319 2.0928 -1.1496 1.4726 

Prob. 0.1392 0.9897 0.2225 0.9621 

 
n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

 d(INF) d(EXR) d(INF) d(EXR)        ا"تغPfاتا"تغPfاتا"تغPfاتا"تغPfات

    وجود
قاطعوجود
قاطعوجود
قاطعوجود
قاطع

t-Statistic  -4.8812 -4.0226 -4.8761 -4.0833 

Prob. 0.0004 0.004 0.0004 0.0034 

 
*** *** *** *** 


وجود
قاطع
وجود
قاطع
وجود
قاطع
وجود
قاطع

    اه
عاماه
عاماه
عاماه
عامججججواتواتواتوات

t-Statistic  -4.8228 -3.946 -4.0678 -4.0129 

Prob. 0.0026 0.0214 0.0166 0.0184 

 
*** ** ** ** 


عدم
وجود
عدم
وجود
عدم
وجود
عدم
وجود

اه
اه
اه
اه
ججججقاطع
واتقاطع
واتقاطع
واتقاطع
وات

    عامعامعامعام

t-Statistic  -4.9573 -3.1229 -4.9532 -3.1461 

Prob. 0 0.0028 0 0.0026 

 
*** *** *** *** 
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ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(INF) 

SelectedModel :ARDL (1, 1, 0) 
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Variable Coefficient 

C 7.027464 

INF (-1) * -0.350457 

EXR_POS (-1) -0.115728 

EXR_NEG** -0.259064 

D(EXR_POS) 0.32131 

EC = INF - (-0.3302*EXR_POS  

F-Bounds Test 

Test Statistic Value 

F-statistic 4.882396 

K 

ActualSample Size  

 

        القيمة
�حصائيةالقيمة
�حصائيةالقيمة
�حصائيةالقيمة
�حصائية    القيمة
�حتماليةالقيمة
�حتماليةالقيمة
�حتماليةالقيمة
�حتمالية

0.88  0.24 

0.19  1.67 

0.86  0.36 
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Coefficient Std. Error t-Statistic  

7.027464 2.465905 2.849852  

0.350457 0.107752 -3.252431  

0.115728 0.038066 -3.040227  

0.259064 0.161739 -1.601745  

0.32131 0.171884 1.869337  

0.3302*EXR_POS -0.7392*EXR_NEG + 20.0523)

Null Hypothesis: No levels relationship 

Value Signif. I(0) 

4.882396
 

FiniteSample: n=35 

2 10% 2.845  

32 5% 3.478  

 
1% 4.948  
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Breusch-Godfrey Serial 
Correlation LM Test: 

 �رتباط
الذاتي
بfن
bخطاء

Heteroskedasticity Test: 
ARCH 

 عدم
ثبات
التباين

jarque-berra يõللبوا
 التوزيع
الطبيôي
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Prob. 

0.0083 

0.0031 

0.0052 

0.1208 

0.0725 

No levels relationship

I(1) 

FiniteSample: n=35

3.623 

4.335 

6.028 
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