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زائر  الما ستقرار ن ا   النفطية والتبعية الدولية المعاي تطبيق ب

  -تحليلية دراسة - 

Financial stability in Algeria between the application of international 

standards and oil dependence -an analytical study 
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ص   : م

ة ـ ف ـ ـ خ ـذا ـا ـ أر ـ ال والكيفيـة زائـر ا الما ستقرار واقع ع الضوء سليط إ الدراسة ذه دف

ــا ف د ـــشــ ع فضــلا العـــالمي المــا ســـتقرار ــز عز و لـــدعم والراميــة الثالثـــة بــال اتفاقيـــة لتطبيــق جـــال آخــر العـــالم

جـوان منـذ الـنفط أسـعار ـ ـاد ا نخفـاض إثـر ـ ع النفطيـة الـدول خاصـة صـفة و ت ضر خارجية صدمة يل

2014.  

الن شاشـــة ـــا مفاد ـــة محور يجـــة ن ـــ إ الدراســـة ـــذه توصـــلت ـــوقـــد ع تـــوفره وعـــدم زائـــري ا والمصـــر المـــا ظـــام

ــ الــواردة الصــد لــدعائم المحــدود وتطبيقــھ ــة ج مــن النفطــي بالقطــاع الشــديد ارتباطــھ ظــل ــ ــة قو اســتقرار دعــائم

مــن ــا ل ومــا زمــات لوقــوع تجنبــا الموضــوع ــذا ــ أك عنايــة تــوف يوجــب مــا ــو و أخــرى، ــة ج مــن الثالثــة بــال اتفاقيــة

قتصادارتدا أوجھ جميع ع   .دات

مفتاحية ؛استقرار. استقرار: لمات بال.ما ؛ زائر3مصر ا النفط؛   .؛

Abstract : 

This study aims to shed light on financial stability in Algeria and how it was 
established in a period in which the world is witnessing the deadline for the 
implementation of Bal 3 agreements, which aim to support and enhance global 
financial stability and the recording of an external shock which hit particularly the 
oil countries following by the sharp drop in oil prices since June 2014. 

 This study has reached a central conclusion spin around the fragility of Algerian 
financial and banking system and its lack of strong stability pillars with its link to 
the oil sector on one hand and limited application of the pillars of Bal 3 on the 
other hand, the thing which requires greater attention to this subject to avoid Crises 
and their repercussions on all aspects of the economy. 

Keywords: financial stability; banking stability; Bal 3;oil; Algeria  .  

  : مقدمة. 1

ة ـ خ السـنوات ـ الماليـة العولمـة نحو ايد الم تجاه إن

انـــت وقـــد ا، حـــد وارتفـــاع الماليـــة زمـــات مـــن العديـــد لوقـــوع أدى

مـــــــا زمـــــــات ـــــــذه معظـــــــم ـــــــ ك المشـــــــ القاســـــــم المصـــــــارف أزمـــــــات

العـال قتصـاد ـ ع الوخيمـة ـا ونتائج ـا آثار شـدة من ضاعف

المصــر القطــاع أن اعتبــار ــ انــدماجاع القطاعــات ــ أك مــن ــ عت

بمــــا تــــأثرا ونــــات الم ــــ أك مــــن ــــ عت أنــــھ كمــــا العــــال قتصــــاد ــــ

بــــــرزت فقــــــد الصــــــدد ــــــذا ــــــ و قتصــــــاد، أجــــــزاء بــــــا ــــــ يحــــــدث

مـــن مجموعــة ا بإصـــدار الــدو الصـــعيد ــ ع بـــال نــة امات اســ

ـــ أول ــاـن و المصـــر العمـــل وتنظـــيم ضـــبط ـــ إ الراميـــة اتفاقيـــات

العــالم1988ســنة دول مــن العديــد واقــع عــن عيــدة انــت ــا أ إلا
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ســــــنة أصــــــدرت ثانيــــــة باتفاقيــــــة ــــــل2004مــــــرورا ي لــــــدعم ــــــدف

اتفاقيــــة لآخــــر وصــــولا المصــــارف أداء ر وتطــــو العــــال المــــا النظــــام

القــــــــرن2010ســــــــنة لأزمــــــــة اســــــــتجابة جــــــــاءت ــــــــ ن(وال الــــــــر أزمــــــــة

س) العقاري  ارساء ع أسللمساعدة دف ك الما   .تقرار

ة  ــــــــ الرك خاصــــــــة والمصــــــــر عامــــــــة المــــــــا القطــــــــاع ــــــــ عت و

ــــذه أن إلا قيقــــي، ا القطــــاع ــــ نوعيــــة قفــــزة لتحقيــــق المباشــــرة

يـــــرادات أصـــــبحت أيـــــن النفطيـــــة الـــــدول ـــــ ت شـــــو قـــــد العلاقــــة

ــــ الماليــــة نظمــــة لاســــتقرار ــــ الرئ الــــداعم الــــنفط مــــن المتأتيــــة

ـ ع الـدول ةـذه ــ خ ـذه شـوه ممــا ـا وكفاء ا تنافسـي حســاب

أن مــــــا و التقليديــــــة، ــــــا بوظائف القيــــــام ــــــ ع قــــــادرة عــــــد لــــــم ــــــ وال

للتقلـب عرضـا السـلع ـ أك مـن أنـھ ـ ع فضلا ناضب مورد النفط

الـدول ذه الما ستقرار أن ا مفاد يجة ن إ يقود ذلك فإن

عوا محقــق لأنــھ للاســتمرار قابــل ــ ــذاغ ونــات م عــن خارجــة مــل

  .النظام

الـــــنفط ـــــا ف أخـــــذ ـــــ ال قتصـــــاديات مـــــن زائـــــر ا ـــــ عت و

اتي اســـ كمـــورد بـــل فحســـب طاقـــة كعامـــل س لـــ مرموقـــة انـــة م

قتصـــاد مـــن جعـــل مـــا ـــو و بـــا تقر المجـــالات شـــ ـــ عليـــھ عتمـــد

ـ ال العشـوائية للصـدمات عرضـة قتصاديات أك من زائري ا

أســـــعا ب ـــــتصـــــ ع بـــــآخر أو ل شـــــ عكـــــس ا مـــــا الـــــنفط ر

بـــال لاتفـــاقي ـــا تطبيق ـــ ـــ تف لـــم ـــا وأ لاســـيما المـــا ا اســـتقرار

بالاتفاقيــــة ام ــــ ل ــــ صــــعبة ــــة المأمور يجعــــل مــــا والثانيــــة ــــ و

معـــــــالم ذو ومصـــــــر مـــــــا اســـــــتقرار إرســـــــاء ـــــــ وأصـــــــعب ديـــــــدة ا

بحتة داخلية ائز   .ور

ـــ  أك صـــياغةوللتعمـــق يمكـــن الســـابق الطـــرح اليةـــ ــ إشـ

التا ري و ا ساؤل ال   :الدراسة

ــا ـــ ومــ ــــري، ــ زائـ ا ـــر ــ والمصــ ــا ــ المـــ ــام ــ النظـــ ـــتقرار ـــ اسـ ــــدى ــ مـ ـــا ــ مــ

ستقرار؟ ذا ز عز و إرساء   مصادر

ز ـ ت الية شـ ذه معالم الفرعيـةولتوضيح سـاؤلات ال

  :التالية

زائــــــري - ا المصــــــر النظـــــــام تطبيــــــق مــــــدى الدوليـــــــةمــــــا للمعــــــاي

بال اتفاقية  ؟3وخاصة

ـ - ع ذلـك آثـار ـ ومـا زائـر ا ـ المـا اللااسـتقرار مصـادر ـ ما

؟ المصر ا نظام واستقرار  صلابة

o الدراسة  فرضيات

ــــــ عكــــــس ــــــ وال ســــــاؤلات ال ــــــذه مختلــــــف ــــــ ع للإجابــــــة

نقـــــــــدم أعـــــــــلاه المطروحـــــــــة الية للإشـــــــــ المتعـــــــــددة وانـــــــــب ا ــــــــا مجمل

ا   :لتاليةالفرضيات

الســـليمة - ســـس و للمعـــاي زائـــري ا المصـــر النظـــام يفتقـــر

بـــال باتفاقيـــة ام ـــ ل يبقـــى لـــذلك الدوليـــة المعـــاي 3لتطبيـــق

التجسيد تظر ي    .مشروعا

حتمــــت - قــــد زائــــري ا قتصــــاد ــــ النفطــــي ــــع الر انــــة م إن

وعــــدم البنــــوك شاشــــة مــــن عــــزز مــــا ــــ تب مــــا نظــــام تبلــــور

ا  .استقرار

o الدراسة دف و مية  أ

ذاتـھ حـد ـ الموضوع مية أ من الدراسة ذه مية أ بع ت

المـا ـا نظام ونوعيـة ـة ج مـن زائـري ا قتصـاد طبيعة أن ذلك

إرســـــــاء ـــــــ المنـــــــت المســـــــار بـــــــع وت ـــــــ لتق تـــــــدفع ثانيـــــــة ـــــــة ج مـــــــن

ــ إثــارة المواضــيع ــ أك مــن اعتبــاره ــ ع البلــد ــذا ل المــا ســتقرار

النظامونة زت ال ادة ا زمات أعقاب ع لاسيما ة خ

النـوا شـ ـ ع بـھ جسـيمة أضـرار قـت وأ مؤخرا العال الما

قتصـــادية و الماليـــة الســـاحة ده شـــ مـــا ظـــل ـــ وذلـــك صـــعدة و

ات غ من   .الدولية

o الدراسة ل  ي

مـــــــن ـــــــدف ال وتحقيـــــــق الســـــــابقة ســـــــاؤلات ال ـــــــ ع للإجابـــــــة

أساســـــيةالدراســـــة محـــــاور ثلاثـــــة ـــــ إ العمـــــل ـــــذا تجزئـــــة تـــــم فقـــــد

ـــا اكتنف ـــ ال وانــب ا مـــن ــم م جانـــب توضــيح ـــ إ ــا م ـــل ســعت

ي كما و المعا   :الموضوع

ول  - الما: المحور ستقرار ية  .ما

ي - ـــــا ــ الثــ ــــور ــ ـــري: المحـــ ـــ زائـــ ا ـــر ـــ المصـــ ـــــام ــ النظــ يفاء ـــــ ــ اســ ــــدى ــ مـــ

الدولية  ".03بال"للمعاي

الث - ــــ: الــــثالمحــــور المــــا بالاســــتقرار المحروقــــات ــاع قطــ علاقــــة

زائر  .ا

ســــــلوب و باطي ســــــت المـــــن مــــــن ــــــل ـــــ ع عتمــــــاد تم ســــــ أيـــــن

الدراسة ذه متطلبات يفاء لاس التحلي   .الوصفي
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الما  .2 ستقرار ية   ما

ميتھ 1.2 وأ الما ستقرار وم  :مف

الما-أ ستقرار وم  مف

بللاستقرار سـ وذلـك المقدمـة ف التعـار من جملة الما

تقـــــديم تم ســـــ لـــــذلك ودقيـــــق ـــــ وا ـــــوم مف تحديـــــد ـــــ خـــــتلاف

كمــا ــ و صــر ا لا ختصــار يل ســ ــ ع فــات التعر مــن مجموعــة

  :ي

 وقــــــــوع لعــــــــدم ســــــــيط ال ــــــــوم المف يتجــــــــاوز المــــــــا ســــــــتقرار إن

بإم ســم ا مــا إذا مســتقرا ــون ي المــا فالنظــام انيــاتزمــات

حسب ا ع وتوز قتصادية الموارد سي الكفاءة معينة

الماليــــــــــة العمليــــــــــات جانــــــــــب ــــــــــ إ الوقــــــــــت مــــــــــرور مــــــــــع المنــــــــــاطق

قــــــــــــــراض و ثمار ســــــــــــــ و الادخــــــــــــــار خــــــــــــــرى قتصــــــــــــــادية و

أســـــــــعار تحديـــــــــد مـــــــــع ـــــــــا ع وتوز الســـــــــيولة خلـــــــــق اض، ـــــــــ ق و

ســــــــي  ــــــــ إ بالإضــــــــافة النــــــــاتج نمــــــــو وة، ــــــــ ال وتــــــــراكم صــــــــول

القـدرة واسـتمرار ـا وإدار ا وتحديد ا سع و المالية المخاطر

التعـــــــــــرض مـــــــــــع ـــــــــــ ح ساســـــــــــية الوظـــــــــــائف ـــــــــــذه أداء ـــــــــــ ع

ختلالات تراكم حال أو     1.للصدمات

 المـــوارد جمـــع ـــ ع قـــادرا المـــا النظـــام ـــا ف ـــون ي ـــ ال الـــة ا

قــادرا النظــام ــذا ــون ي كمــا فعالــة قــة بطر ــا ع وتوز الماليــة

الضـــــــرر ـــــــاق إ ـــــــ إ يـــــــؤدي أن دون الصـــــــدمات مقاومـــــــة ـــــــ ع

قيقي ا    2. بالاقتصاد

 وسلاسـة قـوة من التأكد ع العمل ع الما ستقرار يدل

ونــــات م جميــــع غيــــابعمــــل ــــ ع ينضــــوي ممــــا المــــا النظــــام

ـــ ع ســلبا يــنعكس ممــا ــاز ا ــذا ــ والتــوترات شــنجات ال

 3.قتصاد

 ـــ ع العمـــل ـــ ع يـــدل المـــا ســـتقرار بـــأن القـــول يمكـــن كمـــا

المــــال أســــواق ــــا ف بمــــا المــــا النظــــام ونــــات م جميــــع اســــتقرار

للبنـــوك خاصـــة رعايـــة تخصـــيص مـــع ـــا المرتبطـــة شـــطة و

بالأزمــــات،ال المــــرتبط ــــا خ وتار ــــا مي لأ بــــالنظر وذلــــك ــــة تجار

ـــــ ال قتصـــــادية ئـــــة الب مـــــع يتفاعـــــل المـــــا النظـــــام أن ذلـــــك

يــنعكس والــذي النظـام ــذا اسـتقرار ــ ع خطـرا ــا تقل ل شـ

ونــــــــــــة الم خـــــــــــرى القطاعـــــــــــات اســــــــــــتقرار ـــــــــــ ع ســـــــــــلبا بـــــــــــدوره

 4.للاقتصاد

الما-ب ستقرار إرساء مية   أ

ــلقـد خاصـة ى ـ ك ميــة أ المـا سـتقرار تحقيــق أصـبح

العولمـــــة ظـــــل ـــــ المـــــا النظـــــام ده شـــــ الـــــذي ـــــ الكب التطـــــور رحـــــاب

الدوليــــة الماليــــة نظمــــة ن بــــ ــــ كب تــــرابط نــــاك أصــــبح إذ الماليــــة،

بقيــــة ــــ ع التــــأث شــــأنھ مــــن ا أحــــد ــــ خلــــل أي حــــدوث أن حيــــث

تحق ميـــــــة أ يـــــــان ت مكـــــــن و الماليـــــــة، المـــــــانظمـــــــة ســـــــتقرار يـــــــق

ي ما خلال من عليھ   5:والمحافظة

 نمـــــــــو عمليـــــــــة لأي ساســـــــــية ة ـــــــــ الرك المـــــــــا ســـــــــتقرار ـــــــــ عت

يــــاة ا قلــــب والمصــــر المــــا القطــــاع ــــ عت حيــــث اقتصــــادي

القـــوة ل شـــ ـــ ال بـــالأموال ا غـــذي ـــ ع العامـــل قتصـــادية

و  قتصـادية شـطة ميـع والمحركة مـنالدافعة انطلاقـا

قـــــد والمصـــــر المـــــا القطـــــاع وحـــــدات ـــــ ـــــزة أي فـــــإن ذلـــــك

أو ماليـــــــة أزمـــــــات ـــــــ إ تقـــــــود قـــــــد ارتداديـــــــة ـــــــزات ـــــــا ع تـــــــنجم

وخيمة  .اقتصادية

 عـــد المـــا للنظـــام ـــون م م كـــأ المصـــر النظـــام اســـتقرار أن

ســـواء القطـــاع ـــذا ل ـــادي الر الـــدور تحقيـــق ـــ ـــا محور عـــاملا

تنمية تحقيق ناحية مـنمن أو شـاملة واجتماعية اقتصادية

ــــ ع فــــاظ ا مــــع يــــة جن مــــوال رؤوس اســــتقطاب ناحيــــة

جن المال  .رأس

 ــــ ع ســــواء واســــع نطــــاق ــــ ع الماليــــة ضــــطرابات شــــار ان إن

مــن ــل ــ ع ايــدا م ا تــأث تحــدث العــال أو ــ المح المســتوى

ــــ خاصــــة المصــــرفية ــــ وغ المصــــرفية ئتمــــان الــــدولقنــــوات

 .المتقدمة

 صــــــــــعدة جميــــــــــع ــــــــــ ع ارثيــــــــــة الماليــــــــــة ضــــــــــطرابات نتــــــــــائج

تمتـــــد قـــــد ـــــ وال السياســـــية ـــــ وح جتماعيـــــة و قتصـــــادية

السنوات  .لعديد

والمحافظــة المــا ســتقرار تحقيــق ســبل دعــم عــد لــذلك

ـــ ع عمـــل وكفـــؤ فعـــال مـــا قطـــاع فوجـــود ميـــة ـــ غايـــة عليـــھ

الما الموارد بمـاتوف القطاعـات شـ ـل لتمو المـدخرات وتجميـع ليـة

النـــــــــــوا ن وتحســـــــــــ ـــــــــــة ج مـــــــــــن قتصـــــــــــادي النمـــــــــــو دعـــــــــــم يكفـــــــــــل

مســتدام اقتصــادي نمــو وتحقيــق المجتمــع ثــروة ــادة وز جتماعيــة

ثانية ة ج   .من

الما 2.2 ستقرار عدم ر   مظا

مـن المـا النظام ختلال و ستقرار عدم بوادر تتج

بر  التاليةخلال ر الظوا أحد   6:وز
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 والمصـر المـا افـت:الذعر حـدوث عـن ناتجـة رة ظـا ـ و

أزمــة ـ ــ خ ـذا يوقـع ممــا المصـرف مـن ــع الودا ب ـ ـ ع

تجــاه اماتـھ بال الوفـاء ــ ع قدرتـھ لعـدم يجــة ن ماليـة وضـائقة

ــــذا ــــ ــــؤلاء ثقــــة مــــن يقلــــل مــــا المحــــدد الوقــــت ــــ ن المــــودع

ـع الودا ب ـ ـ ع افـت وال الطلبـات ـد تز ثمة ومن المصرف

التـــا ـــذهو مجمـــوع مـــن ســـبة تمثـــل ـــ ال احتياطاتـــھ ـــ تلا

اصــة ا اماتــھ بال الوفــاء ــ ع القــدرة عــدم ثمــة ومــن ــع الودا

ســــبلا يجــــد أو ــــار، ي أو المصــــرف يفلــــس فقــــد وعليــــھ بالســــيولة

حــــدث إذا أمــــا الواحـــد، المصــــرف حالــــة ـــ ــــذا للنفــــاذ، أخـــرى

ل ك المصر النظام الثقة فقدان يجة ن مصر فـإنذعر

مــــن لــــذلك ولمــــا برمتــــھ المــــا النظــــام شــــلل ــــ إ يــــؤدي قــــد ذلــــك

مصـــرفية أزمـــات عنـــھ ـــتج ي ممـــا بأكملـــھ قتصـــاد ـــ ع تبعـــات

الما ستقرار   .تزعزع

 ـــة ــ ماليــ ـــارات ــ يــ ســـــــواق:ا يـــــــار ا ـــــــ خاصـــــــة بصـــــــفة ـــــــ وتتج

حــالا م أمــوال يل ســ ــ ن ثمر المســ رغبــة عــن الناجمــة الماليــة

أمــرا عــد مــا ــو الماليــةو وراق أســعار بــذلك ــار فت مســتحيلا

برمتھ الما السوق يار ا ثمة   .ومن

 ســـعار اســـتقرار ـــ:عـــدم من ســـعار تأخـــذ أن يمكـــن حيـــث

ســــــعار تأخــــــذ أو م ــــــ ت بــــــذلك فيحــــــدث مســــــتمرا تصــــــاعديا

ففـــــــي الـــــــتقلص، أو نكمـــــــاش ـــــــتج في متواصـــــــلا تنازليـــــــا ـــــــ من

مـــا قـــراض لعمليـــة المعـــد المـــال قيمـــة تـــنخفض ـــ و الـــة ا

ن، ضـ المق ـ ع إيجابيـة وآثـارا ن المقرض ع سلبية آثارا تج ي

ا الـة ا ــ-لثانيـةأمـا و الـة ا عكـس ــ ــا-و ع يـنجم ـ وال

ـــادة ز ـــ ع يـــنعكس مـــا للإقـــراض المعـــد المـــال أســـعار ـــ ارتفـــاع

الســـــــــواء حــــــــد ــــــــ ع ن ضـــــــــ والمق ن للمقرضــــــــ ســــــــبة بال طــــــــر ا

جاذبية أقل قراض صبح   .و

الدوليـــة .3 للمعـــاي زائـــري ا المصـــر النظـــام يفاء اســـ مـــدى

  "03بال"

بال 1.3 العالمي03اتفاقية الما ستقرار ز عز   :وسبل

ضـــــطرابات وقـــــوع ة ـــــ بك فيـــــھ ش عـــــ الـــــذي الـــــزمن ـــــ يتم

ــ ال ــا لمخاطر حــد وضــع العــالم ســتطع لــم ــ ال الماليــة والتقلبــات

قتصــــــادية ســــــبات والمك نجــــــازات ــــــ وج وقــــــت ــــــ تلــــــع ت راحــــــت

الماليــة  زمــة تــھ أث مــا ــو و لــة طو ة ــ ف منــذ لســنةالمحققــة ة ــ خ

كيــة2008 مر المتحــدة الولايــات مــن ــ و ا شــرار انطلقــت ــ ال

مــــــــن دوامــــــــة ـــــــ غرقــــــــھ و العـــــــالم دول بقيــــــــة ــــــــ وج وقـــــــت ــــــــ لـــــــتعم

ـل طو لوقـت ـا آثار امتـدت ـ ال المتعاقبـة يـارات و ضطرابات

فقـد زمـة ـذه دة النظر و ، للتعا عظيمة ودا ج واستغرقت

ــ ع ذلــك ــةعــث از ح والتــداب المعــاي ــ النظــر إعــادة ضــرورة

بـال ـ الواردة المصر للعمل المنظمة التعـديلات1الدولية ـ وح

بـــال إطــار ــ ـــا عل أدخلــت ــ مماثلـــة2ال أزمــات حـــدوث منــع غيــة

فقـــــــد لـــــــذلك واســـــــتجابة دنيـــــــا، ات مســـــــتو ـــــــ إ المخـــــــاطر تقليـــــــل مــــــع

المصـــــرفية للرقابـــــة بـــــال نـــــة اتفاقيـــــة) 2010-09-12(ـــــأطلقـــــت

اســـم أخـــذت بـــال"جديـــدة اتفاقيـــة أو الصـــد عبـــارة" 3دعـــائم ـــ و

ـــــة الزاو ـــــر تمثـــــل ـــــ ال صـــــلاحات و المعـــــاي مـــــن مجموعـــــة عـــــن

منـــذ التنفيـــذ ـــ ح دخلـــت ـــ وال ـــي البن صـــلاح لعمليـــات ســـبة بال

غاية2013 إ مراحل يجـب2019ع وممـا للتطبيـق، أجل كآخر

مـــاشـــارة بقـــدر عبثـــا يكـــن لـــم التطبيـــق ـــ التـــدرج ـــذا فـــإن إليـــھ

ام ـــ ل و تفاقيـــة ـــذه تطبيـــق ـــ ع المصـــارف لمقـــدرة مراعـــاة ــاـن

ا أحدث ال ة الكب ات والتغ الصارمة ا معاي ظل   .ا

بـــال اتفاقيـــة ا قـــدم ـــ ال صـــلاحات أبـــرز تتمثـــل3ولعـــل

:  

ــــ .1 و مــــوال رؤوس متطلبــــات ــــ ع ــــة ر جو عــــديلات أدخــــال

ة رقممو دول ـ1ا إ التحـول مراحـل عـن ـ ع والذي

ثمانيـــة خـــلال جيـــة تدر مراحـــل ـــ ع تم ســـ والـــذي جديـــد نظـــام

ـادة لز ـا ال الوقـت البنـوك منح شأنھ من الذي مر سنوات

رأس وجمع اح بالأر حتفاظ ق طر عن ا أموال  .المالرؤوس

مــــــــن .2 ـــــــ و الدعامـــــــة ـــــــ ع ات ـــــــ غي تفاقيـــــــة ـــــــذه أحـــــــدثت

بال خلال2اتفاقية من  7:وذلك

  السوق مخاطر اطار ع ات غي  .اجراء

 يد س ال إطار ع ات  .غي

 لملاءمــــــة فعاليــــــة ــــــ أك بــــــأدوات المصــــــارف ــــــ ع ن المشــــــرف دعــــــم

مصرف ل المخاطر وضعية بحسب المال رأس  .متطلبات

 ن مـــنتحســ يحســـن بمـــا حتياطـــات ـــادة وز المـــال رأس نوعيـــة

ســـــــــــائر ا امتصـــــــــــاص ـــــــــــ ع البنـــــــــــوك قـــــــــــدرة قـــــــــــوي و ـــــــــــا نوعي

الشدة ات ف خلال  .والصدمات

القصـــــــ .3 المـــــــدى ـــــــ البنـــــــوك ـــــــ الســـــــيولة موقـــــــف ـــــــ ع ـــــــ ك ال

جل ة قص المال أسواق غلق أمام مرونة أك ا  .عل
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للبنـــــوك .4 ســـــبة بال ميـــــة أ ـــــ ك مطالبـــــةالنقطـــــة ون ســـــت ـــــا أ

باســـــــتخدام ا وأصـــــــول ـــــــا اما ال ن بـــــــ أفضـــــــل توافـــــــق بتحقيـــــــق

المستقر ل التمو   .سبة

الثالثة2.3 بال اتفاقية   :محاور

أساســــــية محــــــاور خمســــــة ــــــ الثالثــــــة بــــــال اتفاقيــــــة وردت

ي فيما ة   8:مو

  ول رأس: المحور قاعـدة وشـفافية نوعيـة ن تحسـ ـ ع ينص

حيث البنوك  :أنالمال

المال رأس كفاية سا= (معدل المال المال+ رأس رأس

ئتمان)/(التكمي السوق + مخاطر المخاطر+ مخاطر

شغيلية   %8≥)ال

التطبيـــق بدايـــة ـــ المعـــدل نفـــس ـــ ع نـــة ال أبقـــت حيـــث

إ رفعھ ضرورة   .2019%10.5مع

 ي الثـــا مـــن:المحـــور المخـــاطر غطيـــة ن تحســـ ـــ ع شـــدد الـــذي

المتعلقـــة ئتمـــان كمخـــاطر جديـــدة بمخـــاطر تمـــام خـــلال

مخــــــــــاطر ي، ئتمــــــــــا يف التصــــــــــ مخــــــــــاطر المقابــــــــــل، بــــــــــالطرف

ـــــــق لتغطيـــــــة...التور المـــــــال رأس مـــــــن جـــــــزء بتخصـــــــيص وذلـــــــك

المخاطر تلك عن الناجمة سائر  .ا

 الثالث سـميت: المحور جديدة سبة إدراج الرافعـةتم سـبة ب

أساس ع المال رأس كفاية لمتطلبات مكملة وسيلة المالية

أن حيث القروض منح التحكم غية  :المخاطر

المالية الرافعة سا= (سبة المال صول / رأس ≥ )مجموع

3% 

مطلـــع ســـبة ال ـــذه العمـــل المصـــارف  2013جـــانفيوتبـــدأ

غايــــة ــــ يــــة 2017جــــانفيإ تجر ة ــــ ف ــــ الماليــــةو الرافعــــة لمراقبــــة

ونـــات م عــن بالإفصــاح ة ــ الف ــذه ــ المصــارف م ــ وتل ــا، ونا وم

ا لد سبة ال   .ذه

 ــع الرا ــ: المحــور إ ــدف نظــام شــكيل ــ ع المحــور ــذا يــنص

ـا تقـوم ـ ال قـراض عمليـات ـط ر عـدم ع المصارف حث

ا شـــاط ط يـــر ذلـــك لأن قتصـــادية بالـــدورة امـــل ل ـــاشـــ

نتعــاش حالــة ــ المتوقعــة للأخطــار مؤونــات ن ــو ت يجــب لــذا

المــال لــرأس إضــافية عازلــة منطقــة ن ــو ت مــع ــود، للر وتحســبا

مــن ــد يز بمـا ــاح ر ـع توز وعــدم حتياطــات ـادة ز خــلال مـن

زمات و ود الر أثناء الصدمات يعاب اس ع المصرف  .قدرة

 ـــامس ا م: المحـــور المحـــور ـــذا الســـيولةجـــاء ـــز عز ـــ ع ركـــزا

ما ن سي رئ ن مؤشر بإدراج وذلك المصارف  :لدى

 جل ة قص السيولة من)= (LCR(معيار موجودات

سائلة الصافية/أصول النقدية التدفقات مجموع

ر ش  %100≥) خلال

 جل السيولة مستقر) =  (NSFR(معيار ل تمو

مطلوب/ متاح مستقر ل   %100≥) تمو

ن ــــــات ــــــدف مســــــتقرةو لمــــــوارد البنــــــوك لتــــــوف ن ت ســــــ ال

عتمــــاد بــــدل ــــل والطو القصــــ ن المــــدي ــــ ا أصــــول ــــل لتمو دعمــــا

القطــاع تجنــب ــ م ســا الــذي مــر جــل ة قصــ القــروض ــ ع

المالية الصدمات لآثار قيقي ا قتصاد ثمة ومن   .الما

بال: 3.3 اتفاقية تطبيق ا3واقع المصر   زائري النظام

الرقابـــــــة مجـــــــال ـــــــ اصـــــــلة ا التطـــــــورات مواكبـــــــة ـــــــدف

لبال الفع للتطبيق يدا تم إجراءات عدة زائر ا قامت البنكية

ا3 تضــــم الــــذي ن والقــــوان التنظيمــــات مــــن مجموعــــة ســــن وذلــــك

أزمــة عــد خاصــة المصــر ــا صــل2008نظام ــ مســتوحاة ــ و

جــــــاءت ــــــ وال تفاقيــــــة ــــــذه معــــــالم مــــــنمــــــن يــــــتم أوليــــــة كتــــــداب

مـــن اصـــة ا البنـــوك وأزمـــة ـــة ج مـــن زمـــة ـــذه ـــة مواج ـــا خلال

ثانية ة   .ج

بال-أ إطار زائر ا ة المنت   03التداب

بنـــــــك قبـــــــل مـــــــن ـــــــة المنت والتـــــــداب جـــــــراءات ـــــــم أ لعـــــــل

بــــال واصــــلاحات معــــاي ــــ لتب مســــاعيھ ــــ زائــــر فيمــــا3ا تمثلــــت

  9:ي

 ملاءة تم: البنوكتدعيم فقد الصعيد ذا   :ع

 مــــن البنــــوك مــــال لــــرأس ــــى د ــــد ا ــــ5(رفــــع إ دج 10مليــــار

دج مـــــن)مليـــــار الماليـــــة والمؤسســـــات ـــــ500(، إ دج 3.5مليـــــون

دج النظــام) مليــار ــ) 08-04(بموجــب ) 2008-04-23(المــؤرخ

أزمـــة تـــداعيات مـــع تماشـــيا صـــلابة2008وذلـــك ـــز عز ـــدف و

المصر زائري النظام  .ا

 ا قدر المالية الملاءة انت% 9.5سبة أن% 8عدما   :حيث

الملاءة قانونية=( سبة خاصة مجموع/ أموال

  %9.5≥) المخاطر
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النظام بموجب أن) 2014-02-16(المؤرخ) 14-01(وذلك حيث

القــــــــــرض مخــــــــــاطر غطــــــــــي أن يجــــــــــب القاعديــــــــــة اصــــــــــة ا مــــــــــوال

ب والعمليــــــات شــــــكيل% 7والســــــوق مــــــنمــــــع ــــــون تت أمــــــان وســــــادة

غطي و قاعدية خاصة ة% 2.5أموال المر ا مخاطر   .من

 للبنــــوك ـــة الداخليـ الرقابــــة ــام نظــ النظــــام: اصــــدار اصــــدار تــــم

ـــ) 2011-11-28(ــ) 08-11( ع ـــ و مادتــھ ـــ يــنص والـــذي

والمؤسسـات البنـوك ـ ع يجب ال الداخلية الرقابة مضمون

ا تطبيق  .المالية

المصـــرومواصـــلة شـــرا و ـــ التنظي طـــار ـــز عز لعمليـــات

تم ب) 2016(فقد تتعلق تنظيمية ع مشار ثلاثة   :وضع

 فصل إضافة مع الداخلية بالرقابة المتعلق التنظيم مراجعة

وكمة با  .خاص

 موحد أساس ع  .شراف

 والمؤسسات للبنوك الموحدة المالية البيانات شر و شاء ا

  .المالية

 البنكيةتدعي السيولة النظام: م اصدار -24() 11-04(تم

الســــيولة،) 05-2011 خطــــر ســــي و وتحليــــل قيــــاس المتضــــمن

الســـــــيولة بحيـــــــازة البنـــــــوك منـــــــھ الثانيـــــــة المـــــــادة ألزمـــــــت حيـــــــث

ــ ع نصــت فقــد الثالثــة المــادة أمــا ــا، اما ال ــة لمواج افيــة ال

ــون ي والــذي للســيولة ــى د المعامــل ام ــ اح اضــرورة مســاو

ل قل أن% 100ع   :حيث

للسيولة ى د جل= (المعامل ة قص سائلة + أصول

أخرى  بنوك من ل تمو امات مستحقة/ ال امات+ خصوم ال

  %.100≥) مقدمة

التعليمة اصدار تم ألزمـت) 2011-12-21() 11-07(كما أين

المـــادة بموجـــب ـــذ02البنـــوك تبليـــغ ـــلمـــن ســـبة ال ه

ر أش   .ثلاثة

بال-ب باتفاقية ة زائر ا المصارف ام ال مدى   3تقييم

بــال اتفاقيـة تطبيـق ـ إ ـدة جا ـة زائر ا المصـارف سـعت

ومواقـع3 شـابھ ال نقـاط م لأ عرض ي وفيما ا بمعاي ام ل و

تفاقية ذه مع   .ختلاف

 شابھ ال ة: نقاط زائر ا المصارف ت عـضأف مجـاراة

بال إطار الموضوعة ا3المعاي  :وأبرز

 ب والمقــــدرة زائــــري ا المصــــر النظــــام ــــ المــــلاءة  %9.5ســــبة

ــــــ والمقــــــدرة و بــــــال نــــــة طــــــرف مــــــن حــــــة المق ســــــبة ال تفــــــوق

ســـبة %8ب ال مـــن أقـــل تبقـــى ـــا أ ـــ غ نتقاليـــة ة ـــ الف خـــلال

جانفي ا تطبيق المقرر ائية بوالمقدر 2019ال  .%10.5ة

 ب والمقـــــــــدر زائـــــــــر ا بنـــــــــك طـــــــــرف مـــــــــن المحـــــــــدد %7حتيـــــــــاطي

بال حات مق مع  .3يتطابق

 عــــــــد ــــــــ وال ــــــــة زائر ا المصــــــــارف ــــــــ لة المشــــــــ مــــــــان وســــــــادة

قدره بال%2.5احتياطيا وفق محققة المال رأس  .3من

 أوزان ووضـــــــــع المخــــــــاطر قاعــــــــدة بتوســـــــــيع زائــــــــر ا بنــــــــك قيــــــــام

ا ل  .ترجيحية

 ـــد ا تطبيـــقتحديـــد إطـــار ـــ ي يـــأ المقدمـــة للقـــروض ـــ ق

المالية الرافعة  .سبة

 الســـــــيولة مخـــــــاطر بتقيـــــــيم ســـــــمح ووســـــــائل مؤشـــــــرات تحديـــــــد

بال ا حدد ال عة المتا لأدوات  .3سبة

 خــتلاف الــذكر:  نقــاط الســالفة شــابھ ال أوجــھ مــن بــالرغم

ة زائر ا المصارف سلكھ الذي السديد الن تو وال

ببـــــالـــــ ام ـــــ ل ـــــا- 3إطـــــار ر ظا قـــــل ـــــ توجـــــد-ع أنـــــھ إلا

ة ـــــ خ ـــــذه تواجـــــھ ـــــ ال والتحـــــديات النقـــــائص مـــــن جملـــــة

ا م   10:أ

 أن ـــــ ع يـــــدل والثانيــــة ـــــ و بــــال اتفـــــاقي تطبيــــق ـــــ التــــأخر

المتضـمنة والتقنيـات الطـرق عـد تطبـق لم ة زائر ا المصارف

ة ــــــ خ ــــــذه ســــــتجد التــــــا و ــــــا مــــــعف التــــــأقلم ــــــ ات صــــــعو

ــ وال اصــة ا المصــارف عكــس ــ ع وذلــك ديــدة ا تفاقيــة

طبقـــت يــة أجن لمصـــارف فروعــا ــا و أفضـــل ا وضــع ون ســي

ا2بال خ من  .واستفادت

 فـــــإن المـــــال رأس لكفايـــــة المقبـــــول بالمســـــتوى ســـــليم ال حـــــال ـــــ

بـــال بصـــفة3تطبيــق ولكـــن ســـبة ال ـــذه تخفــيض ـــ إ ســـيؤدي

م و نلية سـ رئ ن ب لسـ وذلـك العموميـة البنـوك أك عدل

 :ما

بـــــال - تلائـــــم المخـــــاطر تـــــرجيح أوزان قيمـــــة3تطبيـــــق مـــــن ـــــد يز

استمرار حالة للانخفاض الملاءة سبة تدفع ال المخاطر

تواصــل ظــل ــ خاصــة المصــارف لتنقــيط يئــة وجــود غيــاب

القروض من حصة أك ع العمومية البنوك  .يمنة

 بــــــالإعــــــادة حســــــب المــــــال رأس ــــــف المصــــــارف3عر أن ــــــ ع

انـــت وإذا إضـــافية، أمـــوال رؤوس بحاجـــة ون ســـت ـــة زائر ا

ـــــــذه تـــــــوف ـــــــ م ـــــــا بنوك ـــــــ ع عتمـــــــد اصـــــــة ا المصـــــــارف

للمصارف سبة بال نة ز ا تتحملھ ذلك ع فإن ادة،  .الز
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 للس ضمانا الداخلية الرقابة بموضوع زائر ا بنك تمام ا

لاا بالمصــارف الشــفافية وتــدعيم الداخليــة للمســارات ســن

بـــــــال تنظيمـــــــات ضـــــــمن ـــــــ3يـــــــدخل إ رجوعـــــــا عـــــــد ذلـــــــك بـــــــل

بال  .2مضمون

 بال حت ن3اق حـ ـ السـيولة بمتطلبـات للوفـاء سـب ثلاثة

ــــــــى د المعامــــــــل ــــــــ و واحــــــــدة ســــــــبة ــــــــ ع زائــــــــر ا اعتمــــــــدت

القص المدى  .للسيولة

 مراحــل تحديــد يــتم رأسلــم كفايــة ــ ــادة الز متطلبــات تنفيــذ

عامـــــــة لــــــة م بوضــــــع زائــــــر ا بنــــــك اكتفــــــى حيــــــث الممتــــــاز المــــــال

فقط  .للتطبيق

 بال سـائر3عملت ا لتغطيـة المال رأس متطلبات فرض ع

بنـك يفـرض لـم نمـا ب الماليـة صـول تقييم إعادة عن الناتجة

المخاطر ذه مثل لتغطية إضا مال رأس زائر  .ا

زائر. 4 ا الما بالاستقرار المحروقات قطاع   علاقة

بالصـــــــدمات ة ـــــــ كب درجـــــــة و المـــــــا النظـــــــام اســـــــتقرار يتـــــــأثر

ـــــ وال المســـــتقلة بالعوامـــــل عليـــــھ يطلـــــق أن يمكـــــن مـــــا أو ارجيـــــة ا

ــا، والــتحكم ـا مواج يصــعب نظاميـة مخــاطر إحـداث ــ ب سـ ت

الر قتصــــــاد ــــــذا زائــــــري، ا قتصــــــاد حــــــال ــــــو المعتمــــــدو ــــــ

قطاعــــــا ــــــ عت والــــــذي المحروقــــــات قطـــــاع ــــــ ع ليــــــة شــــــبھ درجـــــة و

زائـــــر ا ـــــ القطاعـــــات بقيـــــة تجـــــر ـــــ ال القـــــاطرة ـــــو ف اتيجيا اســـــ

إضـعاف ـ م سـا مـا التبعية ذه من التحرر من تتمكن لم وال

ــــ ــــ خ ــــذا بتقلبــــات ــــا وتطور ــــا نمو ارتبــــاط ظــــل ــــ ــــا انطلاق

الدولية   .سواق

الما1.4 ستقرار ع النط تأث   :قنوات

امــــل ال شــــبھ عتمــــاد أثــــر يــــان ت العنصــــر ــــذا ــــ تم ســــ

ذكره ي خلال من الما ستقرار ع النفط   11:ع

 ـــاكس ـــ ــ المعــ ــاء ــ ــ نتقــــ ــر ــ ــ وخطــــ ـــنفط ـــ ــ نتقــــــــــاء: الــ خطــــــــــر يــــــــــدل

ــات ا فيــھ تقــع أن يمكــن الــذي طــر ا ذلــك ــ ع المعـاكس

ا نفسـ تجـد ـا فحي ن الممَول أفضل لاختيار ا سع الممولة

خطـــرة، ع مشـــار يحـــوزون ممـــن ن ئ ســـ ن ممـــوَل اختـــارت قـــد

ففي رة الظا ذه إحداث دورا الفائدة أسعار تلعب كما

ــــــــر يظ القــــــــروض لمــــــــنح ن الممــــــــوِل ئونســــــــ الســــــــ المقــــــــاولون

لا مرتفعــــــة فائــــــدة معــــــدلات دفــــــع ــــــ ع ة ــــــ كب قــــــدرة بــــــدون و

ــ ع قــائم ســع نظــام ظــل ــ م ع مشــار خصــائص عكــس

خـــــلاف ــــ ع وذلــــك والعــــرض للطلــــب كمحــــدد فائــــدة معــــدل

ـــــذا لأن الســـــوق مـــــن بون ـــــ ي الـــــذين يـــــدين ا ن المقـــــاول

ـــــــا تمثل ـــــــ ال تلـــــــك مـــــــن ـــــــ أك مخـــــــاطر درجـــــــة عكـــــــس المعـــــــدل

ئتمـــــانمشـــــا مـــــنح ـــــ ع الســـــوق يتوقـــــف ثمـــــة ومـــــن م، ع ر

ن، ئ ســـــــ ن مقـــــــاول ـــــــ ع إلا يحتـــــــوي لا أنـــــــھ شـــــــف يك عـــــــدما

النفطيــة الطفــرات ھ شــو كيفيــة توضــيح يمكــن فإنــھ وعليــھ

التالية مثلة خلال من النفطية الدول ئتمان  :لسوق

 مــن النفطيــة قتصــاديات ي عــا النفطيــة الطفــرات ظــل ــ

يجعلــھارتفــاع ممــا المصــر ــاز ا لــدى الســيولة ات مســتو

ـــــ تناف إطـــــار ـــــ و يـــــداع بـــــدل ئتمـــــان ســـــوق ـــــ ع يركـــــز

الســــيولة وفــــرة ظــــل ــــ القــــروض ــــ ع قبــــال وقلــــة شــــديد

وتقـــــــــديم قـــــــــراض معـــــــــاي يل ســــــــ ـــــــــ ع المصـــــــــارف عمــــــــل

ــــ الرقابـــة متطلبـــات تخفيـــف مــــع يطلبـــھ مـــن ـــل ل ئتمـــان

ومـــ تفـــاؤ محـــيط يـــدظـــل ا المقـــاول انتقـــاء يصـــعب ثمـــة ن

مــدة عــد و المعــاكس، نتقــاء خطــر بــذلك فيحــدث ه ــ غ مــن

ذلـك ب سـ في نخفـاض مـن النفط لأسعار لابد الزمن من

ـ ـا محافظ مراجعـة ـ إ المصـارف يـدفع مـا السـيولة

ـذه لانكشـاف يـؤدي ذلـك فـإن ـع الودا ب ـ ضـغوط ظل

افــــت لل ا يـــدفع ممـــا ة ـــ اخ أصــــول يل ســـ ل ن المـــدين ـــ ع

الســــــيولة صــــــدمات لأن بأكملــــــھ المــــــا النظــــــام ــــــار ي التــــــا و

الوكيلـــــــــــــــة الرقابـــــــــــــــة ـــــــــــــــ وظيفتـــــــــــــــھ ت شـــــــــــــــو قـــــــــــــــد الموجبـــــــــــــــة

بكفاءة الموارد  .وتخصيص

 ومــــات ا مــــداخيل تتحســــن الــــنفط أســــعار ارتفــــاع ظــــل ــــ

ــــــ ع يــــــدل الــــــذي مــــــر ســــــر و فــــــراد مــــــداخيل ثمــــــة ومــــــن

صـــولتحســـن ل م ل يـــؤ بمـــا ئتمانيـــة م وجـــدار ـــم ملاء

المــا النظــام وظيفــة شــوه ثمــة ومــن حيــة بأر القــروض ــ ع

أســـــعار انخفـــــاض فـــــإن التـــــا و ن، الممـــــوَل أفضـــــل انتقـــــاء ـــــ

السـابقة الفئات مداخيل انخفاض عنھ ينجم قد النفط

نظـام ظـل وذلك م مستحقا سديد عن ز ال ثمة ومن

للأ  ضــغوطاتمـرن ـ إ ذلـك يـؤدي قـد أو العمـل، وسـوق جـور

بمــا والرســوم الضــرائب ــادة لز ــأ ت قــد ــ ال ومــات ا ــ ع

ــذه مــداخيل المصــارف تقاســم ــا جعل و فــراد ــل ا يثقــل

للأجور  مرن غ نظام ظل  .الفئة
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 ة ـ كب مصـارف ن ب نم السيولة وف تناف محيط ظل

قا غ ة صغ وأخرى ة ئتماننا لسوق الولوج ع درة

احتيــــــــاج أن يجــــــــة والن قــــــــراض، معــــــــاي اشــــــــتداد ظــــــــل ــــــــ

الســيولة صــدمات مــن ــ اك ــون ي للســيولة ة ــ الكب المصــارف

ن بــــ مـــا لســـوق ـــوء ال يـــتم ا عنـــد ة الصـــغ المصـــارف لـــدى

فتمتنع ا منافس تقرض ا نفس المصارف تجد اين المصارف

النظـــــ قلـــــب يتوقـــــف ا عنـــــد ذلـــــك، العمـــــلعـــــن عـــــن المـــــا ام

انقـــــاذ مكـــــن و الشـــــامل يـــــار معضـــــلة ـــــ المصـــــارف وتقـــــع

ـــــــــــ خ المـــــــــــلاذ باعتبـــــــــــاره المركـــــــــــزي البنـــــــــــك بتـــــــــــدخل الوضـــــــــــع

ـــــــذا قـــــــدرة ـــــــ يتمثـــــــل المطـــــــروح ال شـــــــ أن إلا للإقـــــــراض،

تلــك مــن للســيولة فعــلا المحتاجــة المصــارف ــ تمي ــ ع ــ خ

البنك سيولة من ستفادة د تر أقـلال ـاليف بت المركزي

الطفــــرة ا ســــب حقيقيــــة معضــــلة ــــ ــــ خ ــــذا يقــــع ا عنــــد

فإمـــــا ؛ ســـــ ما أفضـــــل ن خيـــــار أمـــــام نفســـــھ فيجـــــد النفطيـــــة

أو بعد مســــ أمــــر ــــو و ــــ خ المقــــرض دور لعــــب عــــن يتوقــــف

المصـــــارف ن بـــــ ـــــ للتمي الوقـــــت مـــــن ـــــد لمز بحاجـــــة ـــــون ي أنـــــھ

أ المـا النظـام يار ا خطر ون ي ا يطلـقوعند مـا ـو و سـرع،

ناء ال بمعضلة  .عليھ

 ــا ــ ـــ المـــ ــام ـــ ــ النظـــ ـــ ــ ـــ ــ ــــوي ــ ــ المعنــ ـــــر ــ طـــ وا ـــنفط ــ ـــ وة: الــ ــــــــــ ال إن

ـــــــ ع ومتــــــواكلا شــــــا برمتــــــھ المـــــــا النظــــــام تجعــــــل النفطيــــــة

ميــع اللامشــروط الــدعم تقــديم ــ ع عمــل ــ ال ومــة ا

اللـــــذان ـــــات والعقو ـــــوافز ا مـــــن يقلـــــل بمـــــا النظـــــام أطـــــراف

نضـــ ة ـــ رك ان ـــ مـــنعت للوقايـــة الثانيـــة القـــوة الســـو باط

ســــــــــــــبة فبال ، المــــــــــــــا ســــــــــــــتقرار وتحقيــــــــــــــق الماليــــــــــــــة زمــــــــــــــات

ا لــد ــافز ا فــإن للدولــة مملوكــة انــت وإذا مــثلا للمصــارف

التقيـــــــيم معـــــــاي وضـــــــع أو القـــــــروض تقـــــــديم ـــــــ ســـــــواء يقـــــــل

ـــــا لإدراك الوكيلـــــة الرقابـــــة ـــــاليف ت وتحمـــــل للتعـــــرض ـــــذر ا

الدولــــة بتــــدخل إذاالتــــام أمــــا ل، مشــــ لأي ا عرضــــ حــــال ــــ

ـــــا بأ عتقـــــد ـــــ ف ـــــ كب ـــــم وذات خاصـــــة مصـــــارف انـــــت

ــا بنظام ية ــ الت ومــة ل يمكــن لا وأنــھ ــار ت أن مــن ــ أك

ثمة ومن قيقي ا قتصاد ع وخيمة آثار من لھ لما الما

الفشـــل احتمـــالات ـــد وتز المخـــاطرة عـــن للبعـــد ـــافز ا غيـــب

كمـــــا يـــــار، بتقليـــــلو ن المـــــودع ـــــ ع ســـــلبا ذلـــــك يـــــنعكس

للمخـــــاطر، ـــــا إدار وكيفيـــــة المصـــــارف لمراقبـــــة م لـــــد ـــــافز ا

نادا اسـ الماليـة الدولـة لقـدرات اطئ ا م الف يت ذلك و

ســـلبية جـــد آثـــار لـــھ ـــون ي بمـــا نفطيـــة ايـــرادات مـــن تملكـــھ لمـــا

الما النظام استقرار  .ع

 المـــزمن ي المـــواز ـــز وال ظـــ:الـــنفط النفطيـــةـــ الطفـــرات ل

لتغطيــــــة يخصــــــص العــــــام نفــــــاق مــــــن جــــــزءا فــــــإن الموجبــــــة

صـــــــورة ـــــــ ســـــــواء المـــــــا النظـــــــام ـــــــ القـــــــرض ن"خطـــــــر ـــــــو ت

دعــــــم ، القــــــروض ضــــــمان أو ــــــع، الودا لضــــــمان مخصصــــــات

المصـــارف رســـملة إعـــادة الفائـــدة، يل" ســـعر ســـ ـــ ذلـــك ـــل و

يظ المـــا النظــــام فـــإن لــــذا ، ـــ و المــــا اســـتقرار ــــرتحقيـــق

لا ســــتقرار ــــذا ــــامن م دراســــة أن إلا مســــتقر بأنــــھ اجمــــالا

طـــــــــر ـــــــــ ولا ا يقـــــــــدم ـــــــــ ال الماليـــــــــة الصـــــــــناعة ـــــــــ لا توجـــــــــد

أنـــــھ ــــ بمع الموضــــوعة، ية والمحاســــ عية شــــر وال التنظيميــــة

مدعوم و ما بقدر ذاتيا استقرارا مستقرا ماليا نظاما س ل

ي لا مـا ـو و النظام سيطرة عن خارجة اعتبـارهعوامل مكـن

لمــا نادا واســ ارجيــة، ا عانــة ــذه وجــود ظــل ــ اســتقرارا

مـا حتمـا محقـق النفطيـة للـدول المسـتقب ز ال فإن سبق

ـــــــم لأ المســـــــتقبل ـــــــ الضـــــــرائب ـــــــ داف ـــــــ ع ســـــــلبا يـــــــنعكس

ولــم ــا ف با ســ ونــوا ي لــم ــوزات ل ة ــ معت قــيم ســيدفعون

ا تفعوا  .ي

 النفطــي ــ غ والقطــاع ــإ: الــنفط المــا ســتقرار تحليــل ن

غ قطاع وجود حالة أنھ يكشف النفطية قتصاديات

ـــــــذا لـــــــدعم ــــــاـ ـــــــ غ فـــــــالأمر جيـــــــدة نمـــــــو بمعـــــــدلات نفطـــــــي

ــ غ القطاعـات معظـم لأن اقتصــادي نمـو وتحقيـق سـتقرار

ممولــــــة وميــــــة ح ع مشــــــار قبــــــل مــــــن مقــــــادة ــــــون ت النفطيــــــة

انيـــــات م ايـــــراداتمـــــن ـــــو الوحيـــــد المـــــا ـــــا مورد عموميـــــة

ـذين ن بـ امد ا ابط ال يت ذلك ومن النفطي القطاع

نفطـــــي ـــــ غ خـــــاص قطـــــاع غيـــــاب ظـــــل ـــــ خاصـــــة ن القطـــــاع

فـــــــــــإن التـــــــــــا و ، المـــــــــــا ســـــــــــتقرار و النمـــــــــــو دعـــــــــــم ـــــــــــ ودوره

يـــــــــــــرادات لانخفـــــــــــــاض تـــــــــــــؤدي الـــــــــــــنفط أســـــــــــــعار انخفـــــــــــــاض

مراجعــــــــ ــــــــ إ ا يــــــــدفع ممــــــــا وميــــــــة وميــــــــةا ا ع المشــــــــار ة

النفطي غ القطاع نمو  .وتخفيض

 م ــــ الت ــلة ومعضــ عــــاملا: الــــنفط النقــــدي ســــتقرار ــــ عت

خلال من ذلك توضيح مكن و الما ستقرار لتحقيق ما م

ي  :ما

 قطـاع ع ك شبھ أو ليا المعتمدة للاقتصاديات سبة بال

ة ثمار سـ و لاكية س ا احتياجا معظم فإن المحروقات
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الضــــغوط شــــديد محــــيط ــــ و ، ــــار ا العــــالم مــــن ي ســــتأ

تـرابط ظـل ـ ـ المح م ـ للت يضـاف ذلـك فإن مية الت

وإذا الـــدول، ـــذه ـــ والـــواردات الـــنفط صـــادرات ن بـــ جامـــد

ذلــــكا فــــإن العالميــــة ســــواق ــــ بــــة مل الــــنفط أســــعار نــــت

والـــــذي مـــــثلا يـــــوي ا ــــاـلوقود لـــــھ بـــــديل عـــــن للبحـــــث يـــــدفع

مـــــن والقمـــــح"ســـــتخرج والـــــذرة ـــــ..." رز إ ســـــيؤدي مـــــا ـــــو و

الـــدول ـــ ع ســـلبا ذلـــك فيـــنعكس الســـلع ـــذه أســـعار ارتفـــاع

مستورد م ت ل ش للنفط  .المصدرة

 يـرادا فـإن ذلـك ـ غ ـضف العـام نفـاق و وميـة ا ت

الضــــــــــغوط مــــــــــن ــــــــــد يز مــــــــــا عــــــــــادة النفطيــــــــــة الطفــــــــــرات ظــــــــــل

الدول  ذه مية   .الت

تقلبــات2.4 ظــل ــ زائــري ا المصــر النظــام اســتقرار ــ قــراءة

النفط   أسعار

ــ ع الــنفط ــا يــؤثر ــ ال القنــوات ــ إ التعــرض تــم عــدما

المخاطرة م جليا يت الما سـتقرارستقرار ـذا المحدقة

يجــب وممــا ــة، يو ا المــادة ــذه ــ ع عتمــاد ــ فــراط حــال ــ

عليـــھ غلـــب نظـــام ـــو زائـــري ا المـــا النظـــام أن ـــو إليـــھ شـــارة

مـــا ـــو و شـــط و متطـــور مـــا ســـوق غيـــاب ظـــل ـــ المصـــر ع الطـــا

يــــة المن بــــع لت ســــ و ــــ خ ــــذا ــــ ع تركــــز الدراســــة ــــذه جعـــل

لعديـــــــدالم مســـــــتقرا ـــــــر يظ القطـــــــاع ــــــذا مـــــــن جعلـــــــت ـــــــ وال عتمــــــدة

أدت شـــديدة أزمـــات تجـــاه ـــة قو ومقاومـــة صـــلابة بـــدي و الســـنوات

قـــــوة ـــــ إ فعـــــلا ذلـــــك يرجـــــع ـــــل ف ؛ العالميـــــة المصـــــارف ى ـــــ ك يـــــار لا

أرســت خارجيــة عوامــل نــاك أم المصــر القطــاع وحــدات وصـلابة

والم المضمون مشوه ولكن المدى ل طو ؟لاستقرار   حتوى

زائري . أ ا نقمة؟: النفط أم  عمة

عيـــــــــة الر قتصـــــــــاديات مـــــــــن زائـــــــــري ا قتصـــــــــاد ـــــــــ عت

الــنفط ــا ف بمــا وليــة المــواد صــادرات ــ ع ة ــ كب بدرجــة المعتمــدة

بأســس المتصــفة المنتجــة قتصــاديات مــن ــون ت أن عــوض وذلــك

ـــ ســـعار بتقلبـــات تتـــأثر لا ثمـــة ومـــن ـــة قو ــاـئز ور نــة ســـواقمت

المتــأثرة قتصــادية المؤشــرات عــض عــرض تم ســ لــذلك الدوليــة،

خـــــلال مـــــن وذلـــــك الـــــنفط أســـــعار ــــمبتقلبـــــات رقـ ـــدول ــ الــــــذي2ا

ــــــذا ل ووفقــــــا زائــــــري، ا قتصــــــاد ــــــ ــــــ خ ــــــذا ميــــــة أ ــــــ يو

ن ت محور ن ت ف ن ب التمي يمكن فإنھ دول   :ا

 ـــة النفطيــــ ــــوفرة الـــ ة ـــ ــ ــ ارتف جـــــــراء نتجـــــــت ـــــــ أســـــــعاروال فـــــــاع

مـن ـ99.97(المحروقات إ ميـل لل سـنة109.55دولار دولار

قــــــــدره2013 ســــــــعر ــــــــ أع يل ــــــــ ســــــــنة112.94مــــــــع دولار

صـــــــــادرات) 2011 انتعشـــــــــت فقـــــــــد رتفـــــــــاع ـــــــــذا موجـــــــــب و

مــــــن منتقلــــــة المحروقــــــات مــــــن زائــــــر دولار44420(ا مليــــــون

بلغت-2009سنة دولار77204عدما و2008مليون و

أزمــةا عــن نــاتج ــ-2008نخفــاض نمــا) 2013ــ63660إ ب

تتعـــــــــدى ولا ضـــــــــعيفة المحروقـــــــــات خـــــــــارج الصـــــــــادرات بقيـــــــــت

ــــــــ2008مــــــــن1.6%( الرصـــــــــيد)2013إ صــــــــعيد ــــــــ ع أمـــــــــا ،

ة ــــ معت انخفاضــــات ل ــــ فقــــد المــــدفوعات ان ــــ لم جمــــا

مــــــن ــــــ3.859(منــــــتقلا دولار ــــــ2009مليــــــار مليــــــار0.133إ

ــــــ ــــــ) 2014دولار وال للإيــــــرادات محســــــوس ارتفــــــاع ظــــــل ــــــ

مــــــــــن ــــــــــ37402(انتقلــــــــــت دولار ــــــــــ2009مليــــــــــون 54984إ

دولار ـ) 2013مليون ع إيجابا الوفرة ذه عكست ا كما

النقديـــة المــداخيل ارتفــاع جـــراء زائــري ا الصــرف احتيــاطي

عــــــــن ا بــــــــدور والناتجــــــــة المحروقــــــــات ايــــــــرادات عــــــــن الناتجــــــــة

الــــنفط أســــعار مــــنارتفــــاع ارتفــــع دولار143.10(حيــــث مليــــار

ـــــــــ2008ســـــــــنة ـــــــــ194.22إ دولار وضـــــــــع) 2013مليـــــــــار مـــــــــا

ة الف ذه حة مر جد وضعية زائر  .ا

 عـــن ــأمـــا ـ ال ة ـــ ـــف الـــنفط أســـعار ور بتـــد ت ـــ تم ـــ وال

مـــــــن بدايــــــة العالميـــــــة يجـــــــة) 2014جــــــوان(ســــــواق ن وذلـــــــك

النفطــي المعــروض ــ المفرطــة ــادة خــارجللز انتــاج وجــود مــع

المـادة ـذه ل بـدائل ور ظ ع فضلا ك أو منظمة

ــــو و ســــابقا مطروحــــة تكــــن لــــم ــــ وال مــــثلا ري ــــ ال الغــــاز

ليــة جو ن بــ زائــري ا ــام ا الــنفط أفقــد الــذي 2014مــر

عــــــادل مــــــا الســــــنة ذات مــــــن ســــــم قيمتــــــھ%) 41.2(ود مــــــن

ـــــ إ اجـــــع ال واســـــتمر ، الـــــنفطساســـــية أســـــعار فقـــــدت أن

مـــاي58( ن بـــ مـــا ميـــل لل ليـــة2014دولار ـــو)2017وجو و ،

مـــــن منـــــتقلا المـــــدفوعات ان ـــــ م ـــــ ـــــز يل ـــــ ب تـــــرجم مـــــا

ـــــــ-5.881( دولار ـــــــ2014مليـــــــار ـــــــ-27.537إ دولار مليـــــــار

ــــ2015 إ قلــــيلا ــــز ال ــــذا دولار-21.762ليــــنخفض مليــــار

لأســــــعا2017ســــــنة طفيــــــف تحســــــن ب الــــــنفطســــــ كمــــــا)ر ،

مـــن المحروقـــات صـــادرات كـــذلك مليـــون63660(انخفضـــت

ــــــــــ ــــــــــ2013دولار ــــــــــ33202إ دولار جــــــــــراء) 2017مليــــــــــون

مـــــن الــــنفط أســـــعار ــــ حـــــر ـــــ1 09.55(ســــقوط 2013دولار
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ــــــ ــــــ53.1إ ظــــــل) 2017دولار الــــــذي الــــــواردات بكــــــم مقارنــــــة

الضـــعيفة نخفاضـــات عــض عليـــھ طـــرأت بـــل مـــن(مرتفعــا

ــــــ54984 دولار ــــــ2013مليــــــون ــــــ48980إ دولار مليــــــون

زائـــر) 2017 ا ا د شـــ ـــ ال رجـــة ا الوضـــعية مـــن بـــالرغم

اقتصــــــــاد ــــــــو زائــــــــري ا قتصــــــــاد أن ــــــــ ع يــــــــدل مــــــــا ــــــــو و

الصــرف احتيــاطي صــعيد ــ ع أمــا ، ــ و بالدرجــة لك مســ

مـــن انخفـــض أيـــن بـــدوره ف اســـت دولار194.22(فقـــد مليـــار

ـــــــ97.33ـــــــإ2013ـــــــ دولار احتيـــــــاطي) 2017مليـــــــار ـــــــو و

ل يكفــــي ــــ البنــــك20معت ــــر تقر حســــب الــــواردات مــــن ر شــــ

مـنخفض2017المركزي خـار ديـن ظـل ـ %  1.12(وذلـك

الــــداخ النــــاتج ـــــ) مــــن ــــ معت منــــاورة ــــامش عــــن ـــــ ع مــــا

الية ا ة  .الف

زائري . ب ا المصر النظام  صلابة

مــــــــدى ــــــــ ع زائــــــــريللتعـــــــرف ا المصــــــــر النظــــــــام صـــــــلابة

نظــام بمثابــة ــ و الماليــة؛ الصــلابة مؤشــرات عــض عــرض تم فســ

قدرتــھ مــدى عكــس ــ وال للمصــرف المــا الوضــع حــول مبكــر انــذار

بــــدوره والقيــــام وموجوداتــــھ اتــــھ مطلو إدارة ــــ ع ــــة دار وكفاءتــــھ

قـدرة ن تبـ ـا أ كمـا الماليـة بـالملاءة تمتعـھ مـع المصـرفالوسـاطة

وتحقيـــــــــــق والســـــــــــيولة المـــــــــــال رأس كفايـــــــــــة متطلبـــــــــــات مقابلـــــــــــة ــــــــــ ع

ما م مناسبة ات   12.مستو

 ســب: المــلاءة ال ــم أ مــن المصــر للقطــاع الماليــة المــلاءة عــد

تحمـــل ـــ ع المصـــارف قـــدرة قيـــاس ـــ المســـتخدمة والمؤشـــرات

ـــــــ ع إيجابـــــــا يـــــــنعكس ممـــــــا ســـــــائر ا وامتصـــــــاص الصـــــــدمات

الم الوضع ومتانة المصارفسلامة ذه ل  13.ا

ــــــــ ـــميو ــ رقـــ ل ــــ ــ القطــــــــاع1الشــ ــــــــ الماليــــــــة المــــــــلاءة ســــــــبة

مـــن زائـــري ا لمعطيـــات)2017-2008(المصـــر إجماليـــة قـــراءة و ،

ـة زائر ا المصارف المال رأس كفاية ملاءة أن يت خ ذا

يــدل ممــا زائــر ا بنــك قبــل مــن المطلــوب ــى د ــد ا ــ-تفــوق ع

ــــــــــا ر ظا للمصــــــــــارف-قــــــــــل المــــــــــا الوضــــــــــع ومتانــــــــــة ســــــــــلامة ــــــــــ ع

مــن مســتمر ارتفــاع ــ المعــدل ــذا ــر يظ حيــث ــة؛ زائر -2008(ا

مــــن) 2011 انتقــــل ــــ) 2008ســــنة%16.54(أيــــن ســــنة%23.77(إ

بدايـــــة) 2011 الطفيـــــف نخفـــــاض ســـــبة2012(ليباشـــــر لا ـــــ م

ا غايـــــــــــــــــة) %23.62قـــــــــــــــــدر ـــــــــــــــــ إ اجـــــــــــــــــع ال ـــــــــــــــــذا 2017(واســـــــــــــــــتمر

ـــــــــ)%19.56ب المـــــــــال رأس كفايـــــــــة مـــــــــلاءة بـــــــــأن نج ســـــــــ التـــــــــا و ،

ن؛ ت أساس ن بمرحلت مرت قد ة زائر ا   المصارف

ع - ســــر ارتفــــاع ــة نــــةمرحلــ ز ا تــــدخل ــــ إ ا اســــناد يمكــــن ــــ وال

مـــــــــال رأس رفـــــــــع ـــــــــ ع ثـــــــــة حث ـــــــــود بج عملـــــــــت ـــــــــ وال العموميـــــــــة

قبــــــل العموميــــــة مــــــوال)  2009(المصــــــارف قيمــــــة قــــــدرت حيــــــث

ــــ ال اصــــة ــــا اصــــة ا مــــوال بموجــــب نــــة ز ا ا خصصــــ

عــــــادل2012( ــــــا238.8مــــــا م دفــــــع دج دج107.7مليــــــار مليــــــار

و مية131.1نقــــــــدا ســــــــا ســــــــندات ل شــــــــ ــــــــ ع دج وقــــــــد)مليــــــــار

وقــت ــ و حيــة بأر العمليــة ــذه القيــام مــن ة ــ خ ــذه تمكنــت

ظـــــــل ـــــــ زائـــــــر ا ا شـــــــ ع انـــــــت ماليـــــــة بحبوحـــــــة ظـــــــل ـــــــ ـــــــ وج

فقـدانتعاش أخـرى ـة ج مـن الدوليـة، سـواق ـ النفط أسعار

زائــر ا ــ ــا فروع مــال رأس رفــع الدوليــة م البنــوك أي-تولــت

اصة ا من-البنوك سم(بداية المـلاءة) 2009د جعـل مـا و و

ــــر وتظ مســــتمر ارتفــــاع ـــ زائــــري ا المصــــر للقطــــاع جماليـــة

ال المعاي ح وتفوق جيدة   .دوليةبمعدلات

مـــــــال رأس رفــــــع ـــــــا تــــــم ـــــــ ال قــــــة الطر ـــــــ المــــــتمعن أن إلا

لـة ومتوا شـة و ضعيفة ة خ ذه أن يدرك العمومية المصارف

ا بمفرد ا مال رأس رفع ع قادرة غ ا أ ذلك ودليل الدولة ع

ـــاح ر احتجـــاز مـــن أو المـــال رأس جمـــع مـــن إمـــا لمـــا-انطلاقـــا وفقـــا

با اتفاقية عليھ   -لنصت

عن - نخفاضأما تزامنتمرحلة  :  وال

 أزمــــة مــــن العــــال المــــا النظــــام عــــا بدايــــة عــــد2008مـــع و

بــال اتفاقيــة ــ2010ــ3اصــدار ــا العمــل بــدأ ــ 2013وال

تفاقيـــة ـــذه لمســـايرة زائـــري ا المصـــر النظـــام ســـ فقـــد

ــــ خ ــــذا لــــة ي أن إلا الصــــارمة، ــــا بمعاي ونمــــطوالتقيــــد

تطبيــق فمجــرد وأشــرنا ســبق فكمــا ذلــك عليــھ يصــعب ه ســي

قيمـــة مـــن ـــد يز تفاقيـــة ـــذه و تـــتلاءم المخـــاطر تـــرجيح أوزان

المـــــــلاءة ســـــــبة وتـــــــدفع المصـــــــارف ـــــــذه ـــــــا تتحمل ـــــــ ال المخـــــــاطر

ســيطرة مــع لاســيما فعــلا تجســد مــا ــو و للانخفــاض جماليــة

ا القــــروض مــــن حصــــة ــــ أك ــــ ع العموميــــة لممنوحــــةالمصــــارف

زه ـــــــــ ي مـــــــــا ـــــموفـــــــــق ــ رقــ ـــدول ــ ــــ مـــــــــن3ا جليـــــــــا ـــــــــ يت حيـــــــــث ،

طــــــــــرف مــــــــــن الموزعــــــــــة القــــــــــروض أن ــــــــــدول ا ــــــــــذا معطيــــــــــات

ى ـــــ ك ع مشـــــار ـــــل تمو ـــــ بقـــــوة المشـــــاركة العموميـــــة المصـــــارف

عــــــن يقــــــل لا بمــــــا الســــــوقية صــــــة ا ــــــ ع ــــــيمن للمؤسســــــات

ليـة) 85%( صـفة و بـذلك تضمن و المدروسة ة الف خلال

الم ـــــــــــل بالتمو العمـــــــــــومي للقطـــــــــــاع والقطـــــــــــاع) % 96.3( باشـــــــــــر

ب ــــــاص ــــــ) %74.5(ا إ ـــــــل) 98.2%(بالإضـــــــافة ك للاقتصـــــــاد
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ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
804 

 

بصـفة البنـوك ـذه رسـملة لإعادة نة ز ا تدخل ر ي ما و و

ـــ ع العموميــة المؤسســـات قــدرة لعــدم يجـــة ن ومتكــررة ــة دور

ــــــذه ل النقديــــــة دارة كفــــــاءة وعــــــدم ــــــا ديو بخــــــدمات الوفــــــاء

ـــالمصـــارف، ا حصـــ فتبقـــى اصـــة ا للمصـــارف ســـبة بال أمـــا

ـــــ ال الثقـــــة أزمـــــة أعقـــــاب ـــــ ع خاصـــــة ضـــــعيفة جـــــد القـــــروض

سنة ا د   ).2003(ش

 يــــــار ا أعقــــــاب ــــــ ع زائــــــر ا ــــــا تلق ــــــ ال ارجيــــــة ا الصــــــدمة

لســـنة ي الثـــا النصـــف مـــن بدايـــة الـــنفط ـــ) 2014(أســـعار و

الم القطـــــاع ـــــ مـــــلاءة ســـــبة أقـــــل لت ـــــ ـــــ ال صـــــرالســـــنة

ا قدر زائري  ).%15.98(ا

  صـول العاملـة: جودة ـ غ يلات سـ ال سـبة ـ ة(عت ـ ) المتع

س تقـ ـ ال سـب ال ـم أ مـن ئتمانيـة يلات سـ ال إجما إ

مخـــــــاطر أغلـــــــب وأن لاســـــــيما المصـــــــارف لـــــــدى صـــــــول جـــــــودة

كمــا صــول، ــذه نوعيــة مــن ــا مجمل ــ تبــدأ المــا عســار

ســـ ال ـــذه ـــعكـــس إ صـــول ـــل تحو ـــ ع المصـــرف قـــدرة بة

ســـــبة ب يـــــا عر الثالثـــــة المرتبـــــة زائـــــر ا احتلـــــت ولقـــــد ســـــيولة؛

بلغــــت المصــــر) %12(مرتفعـــة القطـــاع أصــــول ـــ ع يــــدل مـــا

المقـدم ئتمـان تركـز ـ إ ذلـك رجـع و ـودة ا قليلـة زائري ا

شــــة و ضــــعيفة وميــــة ح ومؤسســــات ات لشــــر المصــــارف مـــن

ع يـــــــدل الـــــــذي النظـــــــاممـــــــر ـــــــ طـــــــر ا مصـــــــادر أحـــــــد أن ـــــــ

ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ تتج اســـــــــــــــتقراره ـــــــــــــــدد ـــــــــــــــ وال زائـــــــــــــــري ا المصـــــــــــــــر

ــــــــ ع العموميــــــــة للمصــــــــارف والمباشــــــــرة ة ــــــــ الكب نكشــــــــافات

الصـــناعات مختلـــف ـــ للدولـــة والمملوكـــة ة ـــ الكب المؤسســـات

يـــــار لا يجـــــة ن ة ـــــ كب ماليـــــة لضـــــغوطات ـــــا أغل يخضـــــع ـــــ وال

ونة  النفط ةأسعار   14.خ

يــــا عر ــــ و المرتبــــة زائــــر ا احتلــــت فقــــد ذلــــك ــــ إ ضــــف

قــــــــــدرت ـــــــــ وال الموجـــــــــودات ـــــــــ إ يلات ســـــــــ ال ســـــــــبة ب يتعلـــــــــق فيمـــــــــا

ارتفـــاع) 2017(ايـــة) %77(ب ـــ ع تؤكـــد مرتفعـــة جـــد ســـبة ـــ و

ة زائر ا المصارف لدى المخاطر ية   15.ش

 حية والر العائد تضم: مؤشرات  :وال

 الموجودات ع العائد صول (معدل : ROA) مردودية

ئتمان منح عملية كفاءة إ أساسا المعدل ذا ش و

ا وتنمي صول ع المحافظة ع المصر القطاع وقدرة

تدفق من عزز مما ا عل مناسبة عوائد تحقيق خلال من

سلامتھ الثقة درجة ادة وز المصر القطاع ثمارات ؛14اس

أن صول : حيث صافية= مردودية ة سنو يجة مجموع/ ن

 صول 

 ـــــة الملكيـ ـــوق حقـــ ــــ ــ ع ــــد العائــ ــــدل ـــــال( معــ المـ رأس ـــة ) مردوديـــ

ROE:تحقيـق ـ ع دارة قـدرة المعدل ذا س يق

اصــة ا مــوال تــدره مــا ــ يو كمــا المــلاك، أمــوال مــن ــاح أر

أن حيث عوائد،  :من

رأس صافية= المالمردودية ة سنو يجة الملكية/ ن   حقوق

نقـــدم ن المعـــدل ـــذين تطـــور بـــع رقـــمولت ل والـــذي2الشـــ

خاصـــة أو عموميـــة انـــت ســـواء ـــة زائر ا المصـــارف مردوديـــة ز ـــ ي

ن ــامل مت ن مؤشــر مــا باعتبار ن المعــدل ــذين ــ ع ــ ك ال تــم أيــن

كــــ ل ــــ ولقــــد المصــــرفية، ــــاليف والت حيــــة الر لتقيــــيم ن لاوشـــامل

مــن مقبولــة معــدلات ن ة) 2017-2009(المؤشــر ــ وت أن مــن بــالرغم

رتفــاع ن بــ مــا متذبــذبان مــا أ أي معينــا ــ من تأخــذا لــم ــا تطور

أخــــــرى  تــــــارة نخفــــــاض و ــــــ-تــــــارة ع العائــــــد مســــــتوى ــــــ ع خاصــــــة

الملكيــــــة عالميــــــة-حقــــــوق ماليــــــة أزمــــــة دت شــــــ ة ــــــ ف ظــــــل ــــــ وذلــــــك

ــ المف مــن ــو و ــة قو خارجيــة ــذهوصــدمة صــلابة ــ ع يــدل أن ض

أن إلا ســــــــائر، وا الصــــــــدمات يعاب اســــــــ ــــــــ ع ا وقــــــــدر المصــــــــارف

المعـــدلات ـــذه مثـــل تحقيـــق بـــأن يـــوقن ة ـــ خ ـــذه لواقـــع المـــدرك

مستقلة خارجية عوامل مجملھ مدعم النفط-الموجبة -أسعار

ظل   : وذلك

البنــــــوك - قبــــــل مــــــن خاصــــــة للعوائــــــد وضــــــيقة رديئــــــة إدارة وجــــــود

ـةا الدور الرسـملة إعـادة ـ إ الداعيـة سـباب مـن و لعمومية

العمومية نة ز ا قبل من ا  .ل

ة - ــــــــ معت خســــــــائر لــــــــة طو ولســــــــنوات العموميــــــــة البنــــــــوك تحقيــــــــق

تدخل ب س توازن حالة دائما ر تظ ا انيا م أن من بالرغم

الما عسار ل مشا ل طبعا نة ز   .ا

 السيولة:  

رقوفقا ل المصـر2مللش النظـام ـ السيولة أن يت

ظـرف ظل متواصلا تحسنا دت ش ة ف ن؛ ت بف مرت زائري ا

ـــــــادة ز مـــــــع النقـــــــدي الســـــــوق مســـــــتوى ـــــــ ع الســـــــيولة بارتفـــــــاع ـــــــ تم

الماليــــة ره-دخــــارات ظــــا ــــ المــــا ســــتقرار ــــز عز ــــ م ،-ماســــا

ن ل ش و السيولة حادا تراجعا دت ش ثانية ة ـوف ال مـن وع

المصارف؛ مستوى ع ضطراب   و
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805 

 

 ــ ــ ــ و ة ـــ ـــ للف ــبة ــ ســ توضــــــيح:فبال يجــــــب المرحلــــــة ــــــذه ــــــم لف

عانـــت الـــذي الســـيولة فـــائض أن ـــ و ميـــة ـــ غايـــة نقطـــة

وليــد يكــن لــم ــة زائر ا المصــارف بــل) فقــط2008ســنة(منــھ

ســـــنة منـــــذ ـــــر لغايـــــة) 2001(ظ ســـــنة) 2014(وامتـــــد ناء باســـــت

صــــــــــــــا) 2009( انخفــــــــــــــاض ب ســــــــــــــ تراجعــــــــــــــا دت شــــــــــــــ ــــــــــــــ وال

الم ـــ عت الـــذي ارجيـــة ا ـــالموجـــودات ع ـــ والرئ ول ؤشـــر

فــائض ــ عت ــو ف الفــائض ــذا ل ســبة ال و المصــرفية، الســيولة

لـم المصارف أن بدليل ش ما لاستقرار أر يك سيولة

ثمارات ســـــ و والتوظيفـــــات ـــــاح ر ـــــادة لز اســـــتغلالھ ســـــتطع

ــــــــــ تحف متطلبــــــــــات يفاء اســــــــــ ـــــــــ ع ا قــــــــــدر عــــــــــدم ــــــــــ ع فضـــــــــلا

أ وترجع ، الوط إقتصاد يك ال الفائض ذا  : سباب

ـــ - الناشـــطة المؤسســـات ـــع ودا خاصـــة المصـــرفية ـــع الودا نمـــو

ـ وع الـنفط، أسـعار بتحسـن ت ـ تم ة ـ ف ـ المحروقات قطاع

نمـــــوا ـــــع الودا تجميـــــع ـــــ المصـــــارف شـــــاط زاد فقـــــد ذلـــــك إثـــــر

مـــــــــــن منـــــــــــتقلا دج5161.8(متواصـــــــــــلا ـــــــــــ) مليـــــــــــار إ

ـــــــمليـــــــار9117.5( البنـــــــوك) 2014دج ـــــــ ـــــــا أغل تركـــــــز ـــــــ وال

ـــع الودا ـــم ارتفـــاع أن ـــو توضـــيحھ يجـــب وممـــا العموميـــة،

قـة بطر وظفـت ا أ لو الفائض ذا ور ظ ب س لي يكن لم

عــادل المصــر ــاز ا لــدى المجمعــة المــوارد أن ذلــك عقلانيــة

ضــــعف ــــ ع ــــة ج مــــن يــــدل مــــا ســــتخدامات ضــــعف بــــا تقر

الم مـنالوساطة المصـرفية السـيولة ـ ـ الكب فراط و صرفية

الموارد ذه استغلال عدم يجة ن أخرى ة  .ج

يــــــة - جن العملــــــة مــــــداخيل بتعقــــــيم زائــــــر ا بنــــــك قيــــــام ـــدم عـــ

للســـيولة ـــ كب تـــدفق ـــ إ أدى مـــا الـــنفط صـــادرات مـــن المتأتيـــة

العقيمة الوفرة ذه جراء المصر  .للنظام

 ـــة ــ الثانيــ ة ـــ ـــ ـ دت: الف شـــــــ ـــــــ الســـــــيولةوال ـــــــ حـــــــادا انخفاضـــــــا

مــــن انتقلــــت ــــ وال ســــنة2614.6(المصــــرفية دج ) 2014مليــــار

ــــ ــــ1354.3(إ دج ــــ) 2017مليــــار و بالدرجــــة ذلــــك عــــود و

نخفــــــــــــاض ــــــــــــذا ــــــــــــم وف النفطيــــــــــــة، العائــــــــــــدات ور تــــــــــــد ــــــــــــ إ

ن م م ن أمر إ ج التعر  :ستوجب

المصـــــــر - النظــــــام منــــــھ ى عـــــــا الــــــذي الســــــيولة فـــــــائض ظــــــل ــــــ

مجموعــة اســتخدام ــ إ زائــر ا بنــك ذلــك دفــع فقــد زائــري ا

دوات الســـــيولة،(مـــــن جاع اســـــ أداة جبـــــاري، الاحتيـــــاطي

ــــع الودا يلة ــــذه) ســــ مكنــــت وقــــد ــــا، والــــتحكم ا جاع لاســــ

ب قـــدرت مـــة م مبـــالغ جاع اســـ مـــن دج1350(العمليـــة مليـــار

2014.( 

احتياطــــ - تنقيــــد ــــ ع زائــــر ا بنــــك الرســــميةعمــــل الصــــرف ات

الصــــعبة بالعملــــة الــــنفط صــــادرات عائــــدات ــــل ل حيازتــــھ عــــد

عــــــن المتنازلــــــة النفطيــــــة المؤسســــــات ســــــتلم ذلــــــك مقابــــــل ــــــ و

ــ ــا تودع ــ وال زائــري ا بالــدينار ــا يقابل مــا الصــعبة العملــة

فــــــإن التــــــا و ــــــة، زائر ا المصــــــارف لــــــدى المفتوحــــــة ا حســــــابا

عائـ ا ل ال ةنخفاضات ـ خ السـنوات ـ الـنفط دات

ثمــــة ومــــن المصــــارف لــــدى المودعــــة مــــوال انخفــــاض ــــ إ أدت

لتقلبـــات الـــدو ثـــر تقـــل ي ل الشـــ ـــذا و ا، ســـيول تخفـــيض

بـذلك مـؤثرا ـ وك مباشـر ل شـ النقـدي للسـوق الـنفط أسعار

عامة الما النظام واستقرار خاصة المصر ستقرار  .ع

ومصا 3.4 زائرالنفط ا الما اللااستقرار   در

ارتبـــــــــــاط مــــــــــدى توضـــــــــــيح ــــــــــ إ الســـــــــــابقة العناصــــــــــر ســــــــــعت

حيـث زائـر، ا ـ الـنفط أسـعار بتقلبـات والمصـر المـا ستقرار

للأســــــــباب وذلــــــــك حــــــــدين ذو ســــــــلاحا ــــــــ عت ــــــــ خ ــــــــذا أن ــــــــ ات

  16:التالية

 تحســــن جــــراء زائــــر ا ــــا تمتعــــت ــــ ال الماليــــة الــــوفرة ت ســــب

الثالثة لفية من ول العقد النفط أسعار  :وارتفاع

 وضـــعية ت تحســـ أيـــن مســـتقرا زائـــري ا المـــا النظـــام ـــور ظ

عامـــة بصـــفة الثالثـــة لفيـــة ســـنوات بدايـــة المصـــر القطـــاع

أي خاصـة بصـفة المدروسة ة الف داية ونـھ) 2008سـنة(و

الع ن الر أزمة بآثار مباشرة بصفة يتأثر عـنلم فضـلا قـاري،

بـــــــل اســـــــتقرار الماليـــــــة الصـــــــلابة مؤشـــــــرات دت شـــــــ فقـــــــد ذلـــــــك

ـــــ ع الرقابــــة ن قــــوان تــــدعيم جـــــراء ــــا م الــــبعض ــــ وتحســــنا

لســــــــنة ديــــــــد ا ــــــــ التنظي طــــــــار بتطبيــــــــق )  2008(البنــــــــوك

الماليــــــة والمؤسســــــات للمصـــــارف ــــــى د المــــــال رأس والمتضـــــمن

والم اصــــة ا المصــــارف مــــن ــــل بموجبــــھ قامــــت ــــ صــــارفوال

مــــــن الرفــــــع ــــــ إ أدى مــــــا اصــــــة ا ــــــا أموال بتــــــدعيم العموميـــــة

المعـاي ـ محـدد ـو ممـا أع ات مستو لتبلغ المالية ا ملاء

ة خ ذه مردودية ز عز إ بالإضافة  .الدولية

 الـــدعم تقـــديم ـــ الدولـــة إفـــراط ـــ النفطيـــة الـــوفرة ت ســـب

و  و السواء حد ع ن ض والمق ن ـللمقرض أر الـذي مـر

ــ أر ــ ال قــة الطر أن إلا ومســتقر، قــوي مــا نظــام لــدعائم

وأدت وكمـــــة وا المخـــــاطر ســــع ت شـــــو ســــتقرار ـــــذا ــــا
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ودور المصـــرفية الســـلامة ھ شـــو ثمـــة ومـــن المصـــارف لاعـــتلال

التنمية ل  .التمو

 يل سـ ـ ـة زائر ا الدولـة ا بـذل ـ ال ـودات المج مـن بالرغم

نظ ظــلتحــديث ــ وذلــك الماضــية الســنوات خــلال المــا ــا ام

العميقــــــــــــــة والتحــــــــــــــديات ة ــــــــــــــ الكب جتماعيــــــــــــــة الضــــــــــــــغوطات

قطـاع وجـود مـع للمحروقـات واسـع قطـاع قبل من المطروحة

الوســــاطة تمثــــل العموميـــة البنــــوك ظلـــت فقــــد كفـــؤ ــــ غ عـــام

مـــا ســـوق غيـــاب ظـــل ـــ المـــا النظـــام ـــ ع يمنـــة الم الماليـــة

ال مر عشط المقامة صلاحات ة وت بطئ م سا ذي

الوفرة ذه  .أعقاب

 الــنفط قطــاع ا د شــ ــ ال ة ــ خ الصــدمة ) 2014ســنة(عــد

يــدفع فــذلك زائــر، ل المتأتيــة ايراداتــھ انكمــاش ــ إ أدت ــ وال

المــوا الســؤال حظيــت: لطــرح ــ ال النفطيــة الــوفرة انــت إذا

ـــ ـ ــر زائــ ا ـــا تـ شــــو قــــد ــابقة الســ ـــنوات السـ

مــــداخيل انكمــــاش ـــر أثـ ــــو ـــا فمـ ؛ ــا المــ ـــا ـ نظام ــتقرار اســ مــــن

ستقرار؟ ذا ع المورد  ذا

 ع المؤثرة المخاطر م أ من النفط أسعار تقلبات مخاطر عد

زائـر ا ـ مختلـف مر ولكن المالية والسلامة الما ستقرار

أزمة صدمة)  2008(فلا ـ)2014(ولا ع معنـوي تأث ا ل ان

للانـــــــدماج المـــــــنخفض للمســـــــتوى يجـــــــة ن وذلـــــــك المـــــــا القطـــــــاع

ــو و العــال قتصــاد ــ زائــري ا للاقتصــاد والمــا التجــاري

الـــنفط أســعار تقلبــات أي ارجيــة ا الصــدمات مــن يحميــھ مــا

صادرات ل با تقر تمثل خ ذا صادرات أن بالرغم وذلك

و زائـــر يصـــبحمـــ) 3/2(ا التـــا و للدولـــة المباشـــرة يـــرادات ن

ـــ ع خاصـــة والـــنفط عامـــة المحروقـــات بقطـــاع المـــرتبط طـــر ا

عائداتھ ع الك عتماد و ك ال خطر و الما  . ستقرار

 قـــدره النقديـــة للكتلـــة ســـنوي نمـــو متوســـط يل ـــ) %10(ـــ

مـــن الممتـــدة ة ـــ انخفاضـــ) 2014-2011(الف عـــد فيمـــا د شـــ ال

ب قــــدرت متدنيــــة ات مســــتو وتبلــــغ ) 2015(ــــ) %0.12(حــــادا

بمــــا ونيــــة يدروكر ال المــــواد قطــــاع ــــع ودا تراجــــع ظــــل ــــ وذلــــك

إ النفط قطاع  17).%40(فيع

 ان ــــــــــ م ور تــــــــــد ــــــــــ إ أدى الــــــــــنفط أســــــــــعار انخفــــــــــاض اســــــــــتمرار

مــــــع المصــــــارف مــــــوارد انكمــــــاش ــــــ ب ســــــ والــــــذي المــــــدفوعات

بحوا المصرفية السيولة فقـط) %67( تقليص ن ت سـ خلال

زادت ولقـــد ارجيـــة، ا الموجـــودات صـــا تراجـــع ب ســـ وذلـــك

لزامـــــي القــــرض إطــــلاق أعقــــاب ـــــ ع انخفاضــــات ــــذه حــــدة

بجمـــــع ســـــمح دج568(الـــــذي كتتـــــاب) مليـــــار اقتصـــــر والـــــذي

اســـتقرار ضـــرب شـــأنھ مـــن مـــا ـــو و العموميـــة البنـــوك ـــ ع فيـــھ

عامــــ المــــا والنظــــام خاصــــة ــــذهالمصــــارف اســــتمرار حــــال ــــ ة

لوســـــائل العـــــودة ـــــ ع زائـــــر ا بنـــــك ـــــ أج مـــــا ـــــو و اجعــــات؛ ال

وإلغــــــــــــاء العتبــــــــــــات مســــــــــــتوى بخفــــــــــــض الكلاســــــــــــيكية ــــــــــــل التمو

اســـتخدام ـــ ع فضـــلا الســـيولة نفـــاذ ـــ إ تـــؤدي ـــ ال العمليـــات

إعطـــاء مـــع صـــم ا إعـــادة ومعـــدل جبـــاري حتيـــاطي ســـبة

المفتوحـــــــة الســـــــوق لعمليـــــــات ـــــــة معـــــــدلولو تـــــــدعيم ـــــــدف

الــــذي الموقــــف ة وصــــعو خطــــورة ــــ ع يؤكــــد مــــا ــــو و الفائــــدة؛

خاصة والمصارف عامة زائر ا شھ  .ع
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ســــــــاؤل ال ــــــــ ع جابــــــــة إطــــــــار ــــــــ الدراســــــــة ــــــــذه جــــــــاءت

ذكـــــره ـــــي حـــــول معاملـــــھ تـــــدور والـــــذي آنفـــــا مـــــدى:" المطـــــروح ــا مـــ

ومـا زائـري، ا والمصـر المـا النظـام إرسـاءاستقرار مصـادر

ــتقرار؟ ســ ــــذا ــز ــ عز للدراســــة،"و الثلاثــــة المحــــاور عــــرض عــــد و

روج ا   :التاليةبالنتائجيمكن

 بـــــــــال اتفاقيـــــــــة ســـــــــس3أسســـــــــت مـــــــــن مجموعـــــــــة فعاليـــــــــة و

ـــــــــــز عز و المصـــــــــــرفية المخـــــــــــاطر مـــــــــــن ـــــــــــد ل ادفـــــــــــة ال والمعـــــــــــاي

البنـــــــوك مســـــــتوى ـــــــ ع س ولـــــــ مجموعـــــــھ ـــــــ المـــــــا ســـــــتقرار

 .فرادى

 عمــــــــــل تطبيــــــــــقلا ــــــــــ ع المركــــــــــزي ــــــــــا بنك ــــــــــ ممثلــــــــــة زائــــــــــر ا

الوقــــت، حيــــث مــــن ولا المضــــمون حيــــث مــــن لا بــــال اتفاقيــــات

خصوصـــــــية مـــــــع ناســـــــب ي مـــــــا لاختيـــــــار ـــــــدة جا ســـــــ وإنمـــــــا

السائدة والظروف ي البن ا  . نظام

 بــــال زائــــري3تطبيــــق ا المصــــر النظــــام خصــــائص ظــــل ــــ

أ بالإيجــاب ســواء ــ كب ل شــ يتــأثر لا أنــھتجعلــھ إلا الســلب و

والرفــــع عملـــھ نمــــط ن لتحســـ الفرصـــة ــــذه اســـتغلال يمكنـــھ

قتصادية التنمية متھ مسا  .من

 المصــــــــــارف قبـــــــــل مـــــــــن ـــــــــة از ح للمعـــــــــاي ـــــــــ الفع التطبيـــــــــق

أساســــا المرتبطــــة التحــــديات عــــض يطــــرح يــــزال لا ــــة زائر ا

ــ ع فضــلا ــدمات ا جــودة ن وتحســ المصــرفية ئــة الب يئــة ب

ة شر ال الموارد بكفاءات  .رتقاء

 لعديــــــد الســــــيولة ــــــ فــــــائض مــــــن ــــــة زائر ا المصــــــارف عانــــــت

دعمـھ بـدل المـا ستقرار ھ شو ع عملت وال السنوات
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الفــــوائض تلـــك اســــتغلال ســـتطع لــــم ة ـــ خ ــــذه أن بـــدليل

ـــل تمو ـــ محـــدودا ظـــل ـــا دور ـــا أ كمـــا ا ثمارا اســـ ـــادة ز ـــ

ي مما سليمةقتصاد غ البنوك ذه أن ع  .دل

 إلا زائــــر ا ـــ ع ديــــد ا بـــالأمر س لـــ الــــنفط أســـعار يـــار ا إن

انيـــــــــة إم ـــــــــ إ عـــــــــود حاليـــــــــا المطـــــــــروح ال شـــــــــ أن

تبعات من لذلك وما نخفاض ذا  .استمرار

 الطلـــــب نقـــــص مـــــع ايراداتـــــھ وانخفـــــاض الـــــنفط أســـــعار يـــــار ا

لانتقال قناة عد زائرالفعال ل  .زمات

 المصـارف اسـتمرار ـ ثر بالغ دورا النفطية يرادات تلعب

غطيـــــة و ا ورســـــمل ـــــا دعم ـــــا خلال مـــــن زائـــــر ا ـــــ العموميــــة

الضرورة ادعت لما ا  .خسائر

يجــــــة ن ــــــ الدراســــــة ــــــذه بلــــــورة يمكــــــن ســــــبق مــــــا خــــــلال ومــــــن

ا مفاد ة   :محور

كومــة"  ل عــود المصــارف ملكيــة أن ــبمــا غ والقطــاع ،

النفطــي القطــاع ملكيــة أن كمــا أيضــا، كومــة ا تقــوده النفطــي

ـــدى ـــ ــ لـ ـــــون ــ عملــ ــــراء ــ لأجـــ ــــع ــ ـــ الودا ـــم ـــ ــ معظـ وأن ــــة ـــ حكوميــ ا ـــدور ـــ ــ بـ

فيـھ الـتحكم كومـة ا سـتطيع لا واحد ء عدا ما كومة، ا

أن ــا مفاد يجــة لن يقــود فــذلك التــا و الــنفط؛ أســعار ــو و ألا

زائــر  ا ــ المــا سســتقرار ولــ المحروقــات لقطــاع ينــة ر ــو

اسـتقرارا س ل و ف ثمة ومن المالية الصلابة مؤشرات عن ناتجا

للاستمرار قابلة غ خارجية عوامل مرتبط و ما بقدر   ."ذاتيا

نقدم السابقة للنتائج نادا احاتواس   :التاليةق

 ـــــــات ا ـــــــ ع والمصـــــــر المـــــــا ســـــــتقرار تـــــــدعيم أجـــــــل مـــــــن

أســـــــــــاليب بـــــــــــدعم وذلـــــــــــك ـــــــــــع التنو عنصـــــــــــر مراعـــــــــــاة الوصـــــــــــية

مــــــن إلا ذلــــــك يــــــتم ولــــــن القــــــروض محفظــــــة خــــــارج ثمار ســــــ

المتعلقـــــة العامـــــة ن والقـــــوان القواعـــــد ـــــ النظـــــر إعـــــادة خـــــلال

ـــــــ والمصـــــــرفية النقديـــــــة العمليـــــــات ـــــــ ع المطبقـــــــة بالشـــــــروط

زائر  .ا

 بـــال اتفاقيـــة بتطبيـــق ـــ أك عنايـــة إيـــلاء ـــرص3ضـــرورة ا مـــع

ــ ع بنــد س ولــ البنــود ميــع والســليم الفعــال التطبيــق ــ ع

السابقة تفاقيات دتھ ش كما خر  .حساب

 بــدائل تفعيــل وضــرورة الــوط قتصــاد ــع تنو ــ ع ــرص ا

بتقلبــات المــا ســتقرار ارتبــاط مــن يقلــل الــذي مــر الــنفط

خ  .ذا

 للمــوارد مثــل ســتغلال ــ ع ــرص ا ــضــرورة النفطيــة

الضيق أوقات بفعالية ا لاستغلال الرخاء ات   .ف

  :الأشكال والرسومات البیانیة.6

  

  3متطلبات رؤوس الأموال وفق بال : 1جدول رقم 

-  2013  2014  2015  2016  2017  2018  2019  

  4.5  4.5  4.5  4.5  4.5  4  3.5  الحد الأدنى لنسبة رأس المال من حقوق المساھمین

  2.5  1.88  1.25  0.63  -  -  -  رأس مال التحوط

  7  6.38  5.75  5.13  4.5  4  3.5  رأس مال التحوط+ الحد الأدنى لحقوق المساھمین

  6  6  6  6  6  5.5  4.5  الحد الأدنى لرأس مال الفئة الأولى

  8  8  8  8  8  8  8  الحد الأدنى من اجمالي رأس المال

  10.5  9.88  9.25  8.63  8  8  8  راس مال التحوط+ اجمالي رأس مال الحد الأدنى من 
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ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
808 

 

،مجلة العلوم الاقتصادیة "3قیاس استقرار النظام المصرفي في العراق على وفق متطلبات بال "، )2017(مھا مزھر محسن، : المصدر
  .265: ، ص23، المجلد 101والإداریة، كلیة الادارة والاقتصاد، جامعة المستنصریة، العدد

  أھمیة النفط في الاقتصاد الجزائري: 2جدول رقم 
  2017    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة

سعر برمیل 
النفط دولار 

  للبرمیل

99.97  62.2  80.15  112.94  111.04  109.55  100.76  53.07  45.01  54.1  

اجمالي 
الصادرات 
  ملیون دولار

78590  45186  57091  72888  71736  64713  59996  34566  29310  34569  

صادرات 
المحروقات 
  ملیون دولار

77204  44420  56124  71661    70583  63660  58362  33081  27919  34569  

ایرادات 
المحروقات 

  ملیون دولار  

77194.6  44415.1  56121.6  71661.8  70583.7  63326.2  58361.6  33080.7  27917.5  33202.8  

الواردات 
  ملیون دولار

-  37402  388885  46927  51569  54984  59670  52649  49436  4898  

الرصید 
الإجمالي 
لمیزان 

المدفوعات 
  ملیار دولار

-  3.859  15.326  20.141  12.057  0.133  5.881-  27.537-  26.031-  21.762-  

احتیاطي 
الصرف 

  ملیار دولار

143.10  148.91  162.221  182.224  190.661  194.22  178.938  144.13  114.14  97.33  

  تقاریر بنك الجزائر: من إعداد الطالبة اعتمادا على: المصدر
  

  حصة المصارف الجزائریة من اجمالي القروض الممنوحة: 3جدول رقم

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة

اجمالي 
القروض 
  *الممنوحة

2614.1  3085.1  3266.7  3724.7  4285.6  5154.5  6502.9  7275.6  7907.8  8877.9  

حصة البنوك 
  %العمومیة 

87.5  87.9  86.8  85.7  86.7  86.5  87.8  87.5  87.6  86.8  

حصة البنوك 
  %الخاصة 

12.5  12.1  13.2  14.3  13.3  13.5  12.2  12.5  12.4  13.2  

  من اعداد الطالبة اعتمادا على تقاریر بنك الجزائر: المصدر

  المالیة للقطاع المصرفي الجزائرنسبة الملاءة : 2شكل رقم 
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ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
809 

 

  
  من إعداد الطالبة اعتمادا على تقاریر بنك الجزائر: المصدر

  مردودیة القطاع المصرفي الجزائري: 3شكل رقم     

  
  من إعداد الطالبة اعتمادا على تقاریر بنك الجزائر: المصدر

  

  

  تطور السیولة في القطاع المصرفي الجزائري  : 4كل رقمش

                                                                                                              ملیار دج: الوحدة                                                                               

      
  من اعداد الطالبة اعتمادا على تقاریر بنك الجزائر: المصدر    

  القروض –الودائع = فائض السیولة*:     
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ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
810 

 

  تتبع1ت :الھوامش. 7

                                                            
ــــ .1 ـــ ــــة ـــ المركز ـــوك البنــــ دور ــــوفليح، بـــ ـــل يــــ ن و ـــ ــ ــ طر ــــد ــــقمحمـــ تحقيـــ

العـــــدد معـــــارف، ـــة مجلــ ــــادي، قتصـ و المـــــا ،12،2017ســـــتقرار

 .329: ص
ـــة .2 ــ ـــ معا ــــ ــ ــ ـــة ــ النقديـــ ــــة السياســــ دور ـــب، ـــ طالــ ــــد وليــــ ن ـــ ــ مـــ ـــــد محمـــ

الماليـــة ـــي: زمـــات ورو المركـــزي البنـــك الماليـــة)BCE(حالـــة زمـــة و

ـــــة،2007-2008 ليـــ ـــادية، ـــ قتصــ ــــوم ـــ العلـ ــــ ـــ ـ ـــوراه ـــ دكتــ ـــــة أطروحـــ

ـــ ــ قتصـــ ــــوم ــــدالعلــــ محمــــ ـــــة جامعـــ ، ـــي ــ ســـ ال ـــوم ـــ وعلــ ـــــة ـــ والتجار ادية

سكرة، ص2016خيضر، ، :130. 
ــا .3 المـــ ســـــتقرار و ـــلامية ســ ــــوك البنـ ، ـــوا بلــ ـــدي ــ م ــــد تحليـــــل: أحمـ

ــــد النقـــ ـــندوق ــ صــ ــــن عـــ ـــادرة صــــ ـــل ــ عمــ ــــة ورقـــ ــائج ــ نتـــ ــة ــ مناقشـــ ــــ ـــ تجر

ـــز ـــ ـ العز ــــد عبـــ ــــك الملـــ ــــة جامعـــ ـــــة مجلــ ، ــــدو ـــلامي،: الـــ ــ ســ ـــــاد قتصــ

العدد21المجلد ص2،2008، ، :72. 
ـــ .4 ع المحافظــة ــ ــة المركز البنــوك دور ، ــ ع العبيــد عــوض محمــد

ـــــة الماليـــ ـــــلامة والســـ ــا ـــ المـــ ـــــتقرار ــ ـــــودان: سـ الســـ ـــــك بنـــ ـــة ـــ حالــ ـــــة دراســـ
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