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ا النقدية السياسة ات عض ع وأثر لية المتغ زائري  للاقتصاد ال  دراسة- ا

ة تحليلية    -)2018-2001( للف

Monetary Policy and its impact on some of Algerian macro economic 

variables - An analytical study for the period 2018-2001 
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ص   : م

مــن ـلّ ــ المتمثلـة ليــة ال قتصـادية ات ــ المتغ عـض ــ ع النقديــة السياسـة أثــر إبـراز ــ إ الدراسـة ــذه النمــو: ـدف

من الممتدة ة الف خلال والبطالة م الت   ). 2018-2001(قتصادي،

ـ  المتغ معظـم ـ ع النقديـة السياسـة مـن المنتظـر ثـر تحقـق يـتم لـم أنـھ الدراسة توصّلت يجـةو ن الدراسـة محـل ات

عـدام وا ثمارات سـ ـ الـنقص زائـر ا ـ الصـادرات شكيلة ع المحروقات قطاع سيطرة ا أبرز لعل أسباب عدّة

البطالة ل م لّ وطنية سياسة   . وجود

مفتاحية زائر: لمات ا البطالة، م، الت قتصادي، النمو النقدية،   .السياسة

Abstract : 

This study aims to highlight the impact of monetary policy on some of 
macroeconomic variables represented in: economic growth, inflation and 
unemployment during the period (2001-2018 .( 

The study concluded that the expected effect of monetary policy on most of the 
variables under study was not achieved due to several reasons, perhaps the most 
prominent of which is the hydrocarbon sector’s control over the variety of exports 
in Algeria, the lack of investments and the absence of a national policy to solve the 
unemployment problem . 

Keywords: Monetary policy, economic growth, inflation, unemployment, Algeria. 

  : مقدمة. 1

الدّولة قبل من ة المنت النقدية السياسة عت

ائز الر إحدى من قتصادية، ختلالات مختلف افحة م غية

تحقيق إ ادفة ال لية ال قتصادية للسياسة ساسية

قبل من المتّخذة جراءات مجمل حيث قتصادي، ستقرار

المركزي البنك المتمثلة النقدية لالسّلطات بالش التأث ا دف

عكس وال لية، ال قتصادية ات المتغ جلّ ع السّليم

للبلد العام قتصادي الوضع مباشر ل ش و ا  .بدور

تطوره مراحل خلال من زائري ا قتصاد و

النقدية، أو قتصادية سواءا ختلالات من للكث عرّض

معدّ  لة ّ الم التذبذبات تزايدتمثلت قتصادي، النمو لات

م الت معدلات التحكم وعدم البطالة   .معدّلات

الية ش   : طرح

النحو ع الية ش طرح يمكن سبق ما ضوء ع

  :ي

ات - المتغ عض ع النقدية السياسة أثر و ما

ة الف خلال زائر ا لية ال  ؟)2018-2001(قتصادية

  :الدراسةفرضيات

بنك -1 قبل من المطبقة النقدية السياسة تحقق لم

الدراسة ات متغ معظم ع ا م المطلوب ثر زائر   .ا

متذبذبة -2 نمو معدلات زائري ا قتصاد د ش

ع و بالدرجة إعتماده يجة ن الدراسة ة ف خلال

النفطية  .يرادات
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البحث داف الب:أ ذا وراء من دف ال أساسايتج حث

  :ي

ة - ف خلال زائر ا النقدية السياسة لمسار التطرّق

ا فعالي مدى وتقييم المحدّدة   .الدراسة

ات - المتغ عض ع النقدية السياسة أثر تحليل

لية ال  .قتصادية

البحث مية الذي:أ الفعّال الدور خلال من البحث مية أ ز ت

بھ تقوم ستقرارأصبحت داف أ تحقيق النقدية السياسة

والنّقدي   .قتصادي

الدراسة ية الية:من ش ة معا غرض و ذكر ما ع بناء

ع عتمد الذي التحلي الوصفي المن اعتماد تم المطروحة

مسار سرد خلال من ا وتحليل الدراسة محلّ رة ا
ّ
الظ وصف

خلا زائر ا النقدية ةالسياسة الف ثمّ)2018- 2001(ل ،

ات المتغ ع النقدية السياسة أثر وتقييم تحليل إ رق
ّ
التط

الدراسة محل ليّة ال   .قتصادية

الدراسة ل ن:ي سي رئ ن محور إ الدراسة تقسيم   :تم

  ول من:المحور زائر ا النقدية السياسة مسار

)2001-2018.(  

 ي الثا ا:المحور أثر عتحليل النقدية لسياسة

لية ال قتصادية ات   .المتغ

ة .2 الف خلال زائر ا النقدية السياسة -2001(مسار

إقتصاد): 2018 إ ط
ّ
المخط قتصاد من نتقال إطار

السّاحة اصلة ا التطورات مسايرة غية و السوق،

اتقتصادية غ عدّة زائر ا النقدية السياسة عرفت ،

لية ال قتصادية ات المتغ مجمل ع بالغ أثر ا ل ان وتحوّلات

المثال يل س ع م والت البطالة  .النمو،

ة1.2 الف خلال النقدية إنّ): 2004-2001(السياسة

صدور تمثلت المرحلة ذه ا ت تم ال صلاحات أبرز

والقرضق النقد ل14المؤرخ10-90انون من1990أفر الذي

الصلاحيّات وإرجاع النقدية السياسة دور إبراز تم خلالھ

ما سرعان ولكن والقرض، النّقد سي النقدية للسّلطات

الذي مر القانون، ذا اصة ا عات شر ال غرات رت ظ

ي فيما ا صّ ن عديلات إجراء   :1استلزم

مر ا إصداره01-01أوّل تمّ : 2001فيفري27الذي

النقد ومجلس زائر ا بنك إدارة مجلس ن ب الفصل بموجبھ تمّ

المؤرّخ ي الثا التعديل يليھ الذي2003أوت26والقرض،

بممارسة زائر ا لبنك سمح نقاط عدّة طيّاتھ حمل

احتواه ما مّ وأ أحسن، ل ش مرصلاحياتھ توسيع: ذا

إلغاء والقرض، النّقد إدارة زائر ا لبنك النقدية الصلاحيات

النمو من لّ لتحقيق النقدية داف وتحديد المحافظ دة ع

القانون إ إضافة ، الدّاخ ستقرار 24الصادر04-01و

مال2004مارس لرأس ى د دّ ا تحديد خلالھ من تمّ الذي

بـ ـ2.5 البنوك و دج، المالية500مليار للمؤسسات دج   .مليون

سنة بداية زائر2000فمنذ ا الوط قتصاد د ش

التحسّن يجة ن متأتية ائلة مالية موارد تدفق ب س عاشا إ

فرة
ّ
بالط عرف الذي مر النفط أسعار المستمر رتفاع و

ز  ا قتصاد ع بالإيجاب عكس وا مالنّفطية ّ أ حيث ائري،

تنموي نامج ل ة زائر ا السّلطات تطبيق ة الف ذه ّ م ما

قتصادي عاش برنامج تمثل جل، - 2001(متوسط

بـ) 2004 دّر
ُ
ق ما مبلغ لھ صّص

ُ
خ دج525والذي   .2مليار

توف جرّاء
ّ
المح ستقرار تحقيق إ دف بحيث

م  ادة وز الشغل، التحكممناصب مع ثمارات س

م الت   .معدّلات

ة2.2 الف خلال النقدية ): 2009-2005(السياسة

قتصادي النمو دعم برنامج تطبيق مع ة الف ذه تزامنت

بـ)2005-2009( فيھ ثمار للإس جما المبلغ قدّر حيث ،9000

دج توسعية3مليار نقدية سياسة النقدية السلطة اعتمدت أين ،

ذهجرّ  عكست وا توسعية مالية لسياسة الدولة اج ان اء

تراجع يل تم حيث الوط قتصاد ع بالإيجاب المرحلة

المحروقات خارج النمو سبة ارتفاع البطالة، معدّلات

قتصادية شاطات لل ة يو ا عودة يجة   .ن

ة3.2 الف خلال النقدية ّ): 2014- 2010(السياسة تم

يجة ن الما الوضع بصلابة ة الف ذه خلال الوط قتصاد

ع ّ ما العالمية، سواق النّفط أسعار عرفتھ الذي رتفاع
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بالإقتصاد وض لل مة مالية مبالغ تخصيص إ ومة ا

والقرض النّقد قانون مسّت عديلات إ إضافة زائري، -90ا

  :تمثلت10

 للأمرالمعدّ 10-04مر والمتممّ 26المؤرخ11-03ل

طار2010أوت ز عز و النقدية السياسة بإصلاح ق
ّ
المتعل

التالية النقاط تضمن حيث ا ل ي   :4العمليّا

 شاطات بال المرتبطة العمليات من زائر ا بنك إعفاء

تكن ما م بائية ا عباء أو الرسوم قوق، ا الضرائب، لّ من

ا   .طبيع

 مّة وتوفم سعار استقرار ع فاظ ا زائر ا بنك

للإقتصاد ع سر لنمو والقرض، النّقد ميدان الشروط أفضل

والما النقدي ستقرار ع ر السّ   .مع

 المالية والمؤسّسات للمصرف الداخلية الرقابة تدعيم

والسيولة المصارف ن ب ما المخاطر   .وتأط

 ع زائر ا بنك الدّفعيحرص لنظم سن ا ر السّ

ا وسلام ا   .وفعالي

النمو توطيد برامج تطبيق أيضا ة الف ذه خلال تمّ كما

العمومية) 2014-2010(قتصادي ثمارات س مواصلة دفھ

معدّلات ارتفاع تحقيق ة، شر ال التنمية ن تحس المنجزة، الغ

معدّ  انخفاض جديدة، شغل مناصب توف مالنمو، الت لات

نقدي استقرار   .5وحدوث

ة4.2 الف خلال النقدية إنّ): 2018-2015(السياسة

لسنة ارجية ا والصّدمات ول الب أسعار ل ّ الم نخفاض

مواصلة2015 وع الوط قتصاد ع كب أثر ما ل ان

المديونية ارتفاع إ أدّى الذي مر ة، التنمو طات
ّ
المخط

استمرارالدّا ظل ارجية ا المديونية إ وء
ّ
ال وضرورة خلية

بلغ الذي يرادات ضبط صندوق من ب ّ ال ادة وز زمة

سم د اية ى د مع740أي2016حدّه ليا دج،ونفذ مليار

سنة و2017بداية ة ار ا سابات ل ز حالة ب ّ س ما ،

العمومية انية   . الم

ش نحيث ب ما ة الف تراجع2017و2015دت يل

ل تمو من المتأتية السيولة من بالرّغم المصرفية السيولة

من إبتداءً ل التمو إعادة إ زائر ا بنك ورجوع ي ا الم ز ال

أوت ر إ2016ش السيولة فائض نخفاض ذا أدّى حيث ،

النقدية، السياسة إدارة جذري غي تحوّلحدوث ال

السيولة أدوات استعمال نحو ا السوق(إتجا عمليات ع

انت) المفتوحة ن ح المصر النظام ل تمو إعادة لضمان

خلال من المصرفية السيولة فائض بامتصاص تقوم السّابق

ع الودا يلات س و متصاص   .6أدوات

سنة من خ الفصل السيولة2017خلال ارتفعت ،

التقليدي غ ل للتّمو التّنفيذ ّ ح لوضع يجة ن كما. المصرفية

رقم قانون عديل المرحلة ذه دت الرسمية( 17- 10ش دة ر ا

خ57العدد ر11المؤرّخ) 4ص2007بتار والمتمّم2017أكتو

والمتضمن11- 03للأمر والقرض النقد بقانون ق
ّ
بنك: المتعل قيام

مباش شراء زائر طرفا من الصادرة المالية السندات رة

ولمدّة نة ز غطية5ا مة للمسا ي نا است ل ش سنوات

الداخ العمومي الدين ل وتمو نة ز ا ل تمو   .احتياجات

قتصادية -3 ات المتغ ع النقدية السياسة أثر تحليل

لية   :ال

قتصادي1.3 الناتج:النمو إجما ادة الز إنّ

 
ّ
دماتالمح وا السّلع من الدّولة إنتاج عكس الذي جما

النمو عن ّ ع سنة ون ت ما عادة معينة زمنية ة ف خلال

ساسية داف أحد من خ ذا عدّ حيث قتصادي،

سياسة إتباع خلال من ا لتحقيق النقدية السيّاسة س ال

ثمار  س ا تحفزّ توسعية تفعيلنقدية إ يؤدي الذي مر
ّ
الك لب

ّ
 .الط

النمو معدلات تطوّر الموا المنح لنا يمثل و

من الممتدّة ة الف خلال زائر ا   :2018-2001قتصادي
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- 2001في الجزائر خلال الفترة الممتدّة من  تطوّر  معدلات النمو الإقتصادي: 01الشكل 
2018  

GDP growth (annual %)  
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  البنك الدوليمن إعداد الباحثین اعتمادا على بیانات  :المصدر

النمو معدّل أنّ أعلاه المنح خلال من يتّ

ة الف خلال حيث2003-2001 قتصادي منتظما، نموا عرف

من ارتفاعا ل وال2003سنة7.2%إ2001سنة%3ّ

قطاع بفضل ذا، يومنا إ النمو معدّل ا ل ّ سبة أع عت

قتصادي للنمو سا المحرّك بمثابة عّد الذي   .المحروقات

سنة إ2004و ليصل نخفاض النمو معدّل بدأ

بلغ%4.3 ثمّ نخفاض2005سنة%5.9، استمر ثم ،

خارج2006سنة1.7%ليصل القطاعات نمو إنخفاض ب س

نمو سبة لت ّ حيث مقابل2006سنة48.7%المحروقات

  .2002viiسنة%59

سن النمو2008و2007و معدّل 2.4%و3.4%بلغ

سنة أزمة من فبالرغم التوا ين2008ع النمولم خفض

الوفرة عن الناتجة الدولية حتياطات وفرة ب س كب ل ش

سنة نما ب للأزمة، السّابقة للسنوات إ2009المالية انخفض

أصبح%1.6 ا عد المحروقات، قطاع ل ّ الم اجع ال ب س

جرّاء نخفض و يرتفع زائر ا قتصادي النمو معدّل

اصلة ا ات سنةالتغ غاية إ ول الب حيث2014أسعار

سنة3.8%بلغ غاية إ نخفاض تواصل ثم أين2018،

ل لسنة%1.4ّ العالمية زمة ل2014جرّاء ش رت
ّ
أث ال

بصفة قتصادي والنمو عامّة بصفة الوط قتصاد ع كب

ذا يومنا غاية إ   .خاصّة

للسياسة أنّ تج ست أثروعليھ زائر ا النقدية

زائري ا قتصاد ة م ب س قتصادي النمو ع ضعيف

ات بالتغ و بالدرجة مرتبط عيا ر إقتصادا عت الذي

محدّدات م ّ أ من ة خ ذه ون و ول، الب أسعار اصلة ا

انخفاض إ يؤدّي النّفط أسعار تذبذب فأيّ زائر ا النمو

الوطالن قتصاد ع كب أثر لھ ون و   .مو

م2.3 منھ: الت و ش الذي م الت مصط إنّ

التداول ادة الز تلك أنھ ع عرّف الدّول، إقتصاديات معظم

عن الفعّال
ّ
الك ب

ّ
الطل ادة ز ا ع تب ي ال النّقدي،

معيّنة، زمنية ة ف خلال دمات وا للسّلع
ّ
الك تجالعرض ي

للأسعار العام المستوى ادة ز ا   .viiiع

نذكر أخرى حالات ع م الت مصط يطلق كما

ا   :ixم
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  البنك الدوليمن إعداد الباحثین اعتمادا على بیانات  :المصدر

معدّلات ور
ّ
تط بخصوص أعلاه ل الش من نلاحظ

سنة من الممتدة ة الف خلال ھ
ّ
أن لت2004إ2001البطالة ّ

من انخفضت حيث وظا م إ2001سنة27.29%تراجعا

قتصادي2004سنة%17.64 عاش برنامج تطبيق يجة ن

و الب أسعار ارتفاع مع تزامن الذي مر ة، الف ننفس
ّ

ومك ل

معدّلات تراجع يل التا و شغل مناصب توف السلطات

  .البطالة

البطالة معدّلات اجع وال نخفاض ذا استمر و

سنة سنة2005من غاية دعم2009إ برنامج تطبيق جرّاء

الممتدّة ة الف خلال المعدّلات استقرّت ا عد قتصادي، النمو

ن،2014إ2010من ب ما نوعا رتفاع إ عادت 2015ثم

سنة2018و خلال سبة أع لت ّ و ب13.56%بـ2017، س

إجراءات إتخاذ إ تبعا مؤقتا التوظيف بتجميد ومة ا قيام

سنة أزمة ب س أسعار2014تقشفية تراجع إ أدّت ال

  .المحروقات

الشاغ الشغل البطالة أصبحت ة خ ونة لففي

شيط لت زمة
ّ

اللا جراءات لاتخاذ س حيث النقدية للسياسة

البطالة معدّلات والتحكم قتصادية ياة   .ا

  

   :خاتمة -4

مواضيع مّ أ ضمن النقدية السياسة موضوع صنّف

السياسة بناء ة الزاو ر بمثابة عدّ إذ ،
ّ
الك قتصاد

و  ام ال للدّور نظرا لية، ال تلعبھقتصادية الذي الفعّال

ات المتغ مختلف ستقرار تحقيق النقدية السياسة

ة ومحار عالية نمو معدّلات تحقيق خلال من لية ال قتصادية

العام المستوى إستقرار مدى لنا عكس الذي م الت من لّ

سوق وضع عن ة ّ المع البطالة معدّلات من والتقليل للأسعار،

  .العمل

أن
ّ

غإلا ا لوحد تظل زائر ا النقدية السياسة

قتصادية السياسات مختلف تضافر وجوب من لابد إذ افية

المحروقات لقطاع المفرطة التبعية من روج ا وضرورة ا، مع

من الرفع الوقت نفس و قتصادي ستقرار تحقيق دف

النمو ات   .مستو

التال النتائج إ التوّصل تم عليھ   :يةو
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الكب - وإعتماده زائري ا للإقتصاد ش ال ل ي ال إنّ

النقدية السياسة من المنتظر ثر جعل النفطية الصادرات ع

المرغوب؛ المستوى دون يبقى لية ال قتصادية ات المتغ   ع

افحة - لم وضعت ال بات ت ال مختلف من بالرغم

ح تق ا و ا، حدّ من للتخفيف افية غ تبقى البطالة،

إقتصادية؛ ة معا من بدلا ا ل إجتماعية ة  معا

ة - ف طول تذبذبا م الت معدّلات ت
ّ
ل عموما

النقدية للكتلة حقيقي مقابل توفر عدم يجة ن  .الدراسة

احات أس:ق حع نق ا إل المتّوصل النتائج اس

ثر بلوغ من النقدية السياسة تتمكن ّ ح التوصيات عض

لية ال قتصادية ات المتغ مختلف ع  .المنتظر

 قتصادية السياسات مختلف ن ب ج مز إتباع ضرورة

؛ والما النقدي ستقرار تحقيق دف النقدية السياسة   مع

 ا عنصر توف منإلزامية الدّولة إيرادات ع لتنو

التبعية من روج ا دف نفطية غ شطة أ التوسع خلال

عن ا سب تقل لا ال المحروقات لقطاع من98%المفرطة

ة؛ زائر ا الصادرات  إيرادات

 س ي ح متطوّر، وما نقدي سوق توف ضرورة

المتغ  مختلف ع ا تأث تأدية النقدية قتصاديةللسياسة ات

لية   .ال

وامش. 5 ال و المراجع   :قائمة
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