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ات اندماج ة الشر   التجار

Company mergers 
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ص   : م

ـ ال مة ـ ال المشـروعات شـوء قتصادي،و ـ ك ال تحقيـق أنماط أحد ھ
ّ
أن ميتھ أ ات الشر اندماج سب يك

العولمــــة عصــــر مــــع حاليًــــا سّــــر. تــــتلاءم ت ــــ ال القانونيــــة الوســــيلة ــــو نــــدماج
ّ

أن قتصــــادية الدراســــات ــــرت أظ وقــــد

حص ادة ز أو جدد وعملاء أسواق إ الوصول ات بالسوق للشر ا   .ص

والنمــوّ ــار زد ات ــ ف ــ ذلــك ـاـن أ ســواءً والممارســة عة الشــا القانونيــة ســاليب مــن عــد ات الشــر انــدماج
ّ

فــإن لــذا

وســــيلة أيضًــــا وإنمّــــا فحســــب فنيــــا ا أســــلو س لــــ باعتبــــاره ذلــــك قتصــــادي والركــــود زمــــات ات ــــ ف ــــ أو قتصــــادي

ــ 
ّ
المتع المشــروعات ــة لمواج ــذهقانونيــة ــا م

ّ
تــت ــ ال الســرعة ــادة ز ــ فعّــال ل شــ التكنولــو التطــور م ســا وقــد ة

  .العقود

النفقــات المنافســة،وتخفيض ــ ع القــدرة ــادة ز ــ ميتــھ لأ نظــرًا اقتصــادية ضــرورة أصــبحت نــدماج عمليــة
ّ

إن

بدّ ولا نتاج، كفاءة العائدات،ورفع ادة وز ، دارة وتوحيد والمتوسـطةالعامة، الصـغرى المؤسسـات ـ ع ـ ك ال من

ة الكب العالمية ات الشر ومنافسة العولمة تحديات ة مواج ا وفاعلي ا كفاء ادة   .لز

مفتاحية ات، اندماج: لمات قتصادي، الشر ك ات، ال الشر   المؤسسة. مجمع

Abstract : 

                 Mergers are one of the crucial tools for market concentration and the 
emergence of large companies that are in line with the globalisation . 

Economic studies have shown that mergers are a legal way for companies to 
expand their reach, expand into new segments, or gain market share . 

Therefore, mergers are considered a common practice, both in times of booming 
economy and in times of crisis and recession, as they are not only a technical 
method but also a legal means to confront troubled projects. Technological 
advancements have increased the speed at which mergers are made. 

Mergers have become an economic necessity as they enhance competitiveness, 
reduce overheads, unite management, increase revenue, and production efficiency ،
and it is important to focus on small and medium-sized enterprise to enhance their 
efficiency in facing globalization challenges and competing with large 
multinational corporations. 

Keywords: COMPANIES, CORPORATIONS., CORPORATE GROUP. 
MERGERS, MARKET CONCENTRATION 
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  : مقدمة. 1

القوى تركز رة بظا المعاصر قتصاد يتم

ة الصغ الوحدات من قتصادية الوحدات وتحول قتصادية،

الفعال المحرك و الكب المشروع غدا ،ح ة الكب الوحدات إ

قتصادي التقدم لظروف.لتحقيق رة الظا ذه أسباب وترجع

والم ديثة، ا قتصادية ياة تقفا ال ات والصعو ل شا

عقود شرت ان ،وقد ا تقدم عوق و ة الصغ المشروعات ق طر

أصبحت ندماج رة ظا أن يؤكد مما ات الشر ن ب ندماج

إ يؤدي أنھ حيث ،من ميتھ أ إ ذلك رجع و اقتصادية ضرورة

وحد ،و العامة النفقات خفض ،و المنافسة ع القدرة ادة ز

و  نتاج،دارة، كفاءة من رفع ،و العائد د من ز بد ولا

والمتوسطة الصغرى المؤسسات ع ك   .ال

ون ي فقد الظروف، باختلاف ندماج ع الباعث ختلف و

ندماج الداخلة ات الشر ن ب التعاون الرغبة و الدافع

الرغبة أو ا بي فيما الرأ أو فقي امل الت لتحقيق

بتلاع ق طر عن المنافسة من ا رو أو ار حت أو السيطرة

ار ا المنتج منافسة أجل من  .الداخ

ات اندماج لعملية الدراسة ذه دف إ الشر ة التجار

قتصادي ك ال رة ظا صور م أ عت ال الصورة ذه إبراز

ت خلال من ذا ،و القانونية ياة يا القانو وم المف وضيح

ا شاء إ وكيفية ا، تحقق ،وشروط ا ،وصور العملية ذه ل

مدى ما معرفة لأجل ذا ،و ا ع تب ت ال القانونية ثار ،و

ليات م أ من عت ال لية ذه زائري ا المشرع تمام ا

والمتوسطة ا م ة الصغ قتصادية المشروعات ك ل القانونية

السوق لا  اقتصاد ن لتب س زائر ا وأن   .سيما

رة ظا إفراز إ ديدة ا قتصادية التحولات أدت لقد

إ ا جميع دف صور عدة ر تظ ال قتصادي، ك ال

والمتوسطة ة الصغ للمشروعات قتصادي التكتل تحقيق

قا زائري ا المشرع إليھ أشار ما ذا المنافسة،و 03-03نون

لية19المؤرخ رقم2003جو الرسمية دة ر ا 43الصادر

خ بتار إ،منھ15المادة2003جوان20الصادرة أشارت ال

ذه م أ أحد ة التجار ات الشر اندماج اعت حيث ليات ذه

وضع وقد المندمجة المشروعات ترك إ تؤدي ال التقنيات

القانونالمش ضمن ندماج لعملية قانونية اما أح زائري ا رع

المادة من نفصال ام أح رفقة المادة744التجاري 764إ

تجاري   .قانون

ندماج2 وم   :مف

عند عنھ قتصاد رجال عند ندماج مع يختلف

العملية تلك ، ندماج مع يحصرون الذين القانون رجال

موجودة ات شر عدة أو لشركة المالية الذمة تقل ت ا بموج ال

عد ا س تأس يجري جديدة شركة إ أو موجودة أخرى شركة إ

أو اء الشر حقوق وانتقال ة المعنو ا صي وزوال ا انقضاء

العملية من المستفيدة ات الشر إ ن م أشار1المسا ما ذا و ،

الم زائري ا المشرع التجاري744ادةإليھ القانون للشركة: من

م سا أو أخرى شركة تدمج أن ا تصفي حالة ولو

الدمج ق بطر جديدة شركة س ندماج........" تأس ولعملية

صور با عن لاسيما ا غ عن ا تم ال القانونية ا خصوصي

بمقت إما شأ ي الذي ات الشر كتجمع قتصادي ك ال

شركة رأسمال موجودة شركة ا تقدم ال المالية مات المسا

ات الشر من مجموعة أو موجودة اتفاق،أخرى بمقت وإما

من مجموعة ن ب امل والت سيق الت ق طر عن أو اتحاد

محتفظة للتجمع ونة الم ات الشر تبقى ذلك ففي ات، الشر

مع ص ي التجمع أن كما ة المعنو ا لھصي س ل نوي

مالية   2ذمة

قتصادية ياة ا ا أفرز صور عدة ندماج تخذ و

بالضم ندماج أساسا موجودة،تتمثل شركة قيام تمثل و

س ،وال موجودة ات شر عدة أو شركة ابتلاع أو بضم

ا صي وتزول ة خ ذه تنق حيث المدمجة ات بالشر

ة المستوعبةالمعنو الشركة إ المالية ا ذم نقل س، عد وال

اقتصادية وضعية ا لد ون ت ما غالبا وال ا المدمج بالشركة

أو منھ ميئوس اقتصادي وضع أو المندمجة الشركة من أفضل

إ أشار وقد ، فلاس أو المنافسة تخ ة صغ شركة ون ت

المادة زائري ا المشرع التجاري744ذلك القانون " من

أخرى شركة تدمج أن ا تصفي حالة ولو   ......"للشركة
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موجودتان شركتان تقوم عندما و ف بالمزج ندماج أما

حيث ا، إل المالية م ذمم نقل عد جديدة شركة شاء بإ أك أو

جديدة شركة ا أنقاض ع لتتأسس ات الشر ذه جميع تنق

المادة زائري ا المشرع عليھ نص ما ذا القانون744و من

المزج....«التجاري ق بطر جديدة شركة س تأس م سا ......" أو

الوضع نفس حيان غالب ات الشر ذه ل ون ي حيث

  .قتصادي

عليھ زائري ا المشرع نص فقد بالانفصال ندماج أما

المادة نص تجاري744كذلك ا" قانون مالي تقدم أن ا ل كما

ق بطر جديدة ات شر شاء إ ا مع م سا أو موجودة ات لشر

نفصال أو شركة....." ندماج انفصال تقت الصورة ذه

ا أساس ع ون لتت أجزاء، عدة إ المالية ا ذم لتتجزأ موجودة

بالاندم ة خ ذه تقوم ثم جديدة ات اشر بي أو ا بي فيما اج

المزج ق بطر أو الضم ق بطر ،سواء موجودة أخرى ات شر ن و

القانون بقوة ات الشر لة ي إعادة   .مثل

الفصل ندماج ام أح زائري ا المشرع نظم ولقد

التجاري القانون من امس ا الكتاب من ع الرا القسم من ع الرا

ات الشر ينظم ات،الذي الشر اندماج بعد اس التا و ة التجار

سبة بال فقط ندماج عملية حصر انھ ع فضلا المدنية

ل بال والمقيدة ة المعنو صية بال تتمتع ال ات للشر

خلافا للانتقال قابلة المالية ا ذم ون ت ح ذا ،و التجاري

ون ت لا ال ة المعنو صية بال المتمتعة غ ات ذمةللشر ا ل

ال المحاصة كشركة ا اندماج ستحيل لذلك مستقلة، مالية

عملية انت وان س التأس طور والشركة رأسمال، ا ل س ل

ل الش نفس ا ل ال ة التجار ات الشر ن ب ة بدا تتم ندماج

ل الش مختلفة ة التجار ات الشر ن ب أيضا تتحقق ا فإ

مس شركة تضامن شركة اندماج اء، الشر يفقد حيث مة ا

ذات شركة أو ن موص اء شر صبحون و ة التجار م صف

مة مسا شركة محدودة المشرع،مسؤولية أكده ما ذا و

المادة نص زائري تجاري745ا تحقيق" قانون سوغ

ل ش ذات ات شر ن ب المتقدمة المادة ا إل المشار العمليات

  ".مختلف

لاندماجكم خاصة اما أح زائري ا المشرع افرد ا

المادة ا بي فيما مة المسا ات وما749شر تجاري قانون

المحدودة المسؤولية ذات ات الشر اندماج ،وكذلك ا عد

الشركة763المادة لاندماج سبة بال شارة جب و تجاري قانون

ص ال ذات بالمؤسسة المسماة الوحيد ص ال الوحيدذات

ون ت أن ا ل يجوز لا ة خ ذا أن المحدودة المسؤولية ذات

ك شر من أك محالة لا ستضم ا لأ دامجة   .كشركة

العمودي ك ال ندماج يحقق  concentration(و

verticale( العملية الداخلة ات الشر شاطات انت إذا ،

يحقق المقابل ،و مماثلا أو ا شا فقيم ك ال ندماج

)concentration horizontale (ات الشر شاطات انت ،إذا

أغراض اختلاف فان ،لذا البعض ا لبعض مكملة المعنية

العملية ذه وفائدة جدوى عدم ندماج الراغبة ات الشر

،وعليھ قتصادي ك ال تحقيق يتمثل ندماج غرض لأن

لتحقيق  ط متمتعةش ة التجار ات الشر ون ت أن ندماج

ح مكملا أو مماثلا ا غرض ون ي وان ة المعنو صية بال

ة بحر المساس دون قتصادية المشروعات ترك يتحقق

تحقيق ودون يمنة وضعية خلق أو السوق داخل المنافسة

ار   حت

ندماج .3   مشروع

سواء ندماج عملية المزجتمر ق بطر أو الضم ق بطر

مشروع لإعداد والتحض يد التم بمرحلة تبدأ مراحل عدة

ندماج الداخلة ات الشر إدارة مجالس تقوم أين ندماج،

الشروط وإدراج ندماج مشروع بصياغة دارة حق لھ من أو

ا عل تفاق يتم ال خرى والشروط القانون ا يتطل ال

إدارةف، مجالس ت عي ندماج مشروع ع تفاق تم ما إذا

ندماج، مشروع ع بالتوقيع ن المفوض اص ات الشر

ع لعرضھ يدا تم ندماج مشروع ار بإش المرحلة ذه ت وت

ندماج الداخلة ات للشر العادية غ العامة معية   3. ا

للاندماج 1.3 يدية التم   :المرحلة

إجراء تتطلب معقدة عملية ندماج عملية عت

افة واستعراض المستفيضة الدراسات وإعداد المفاوضات

ندماج ق طر ض ع ال والمشكلات ات ما،الصعو خاصة

صوم وا صول وتقدير ية والضرائ المالية بالمسائل ا م يتعلق

تب علاقة وأسس صص وا م س اتوتقييم الشر ن ب ا ادل

دارة و بالتنظيم المتعلقة القانونية لول ا ووضع المعنية

تامة، ة سر المفاوضات ذه وتجري ، بالغ المتعلقة والشروط
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لول ا إ والتوصل المختلفة النظر ات وج من ب التقر دف

النظر ات وج تلا عن المفاوضات أسفرت ما فإذا المناسبة،

ع تفاق جرىو فقد ا عل بناءا ندماج تم س ال المسائل

س وثيقة ل ش والشروط المسائل ذه إفراغ ع العمل

ندماج" ول   ".بروتو

ندماج ولات بروتو أو ول بروتو أن إ ش أن ولابد

ملزمة قوة أي ا ل س ول ندماج ة ل لازما شرطا ست ل

الداخلة ات أنللشر إ ذلك ب الس رجع و ندماج

الداخلة ات الشر قبل قانونية قيمة بأي ا ل ف ع لا القانون

ة، ندماج السر ع بطا سم وت ة إجبار غ وثيقة   4. ف

ة سر ا م صائص ا ببعض يدية التم المرحلة تتم

الذ،المفاوضات ندماج فكرة اب أ ن ب تجري ينحيث

ا م ة كث لاعتبارات وذلك ندماج الداخلة ات الشر يمثلون

اجتماعية، بأسباب يتعلق ما ا وم اقتصادية بأسباب يتعلق ما

إذاعة عدم ع يحرصون ندماج فكرة اب أ أن نجد لذلك

لا ح المفاوضات ا ناول ت ال المسائل أو ندماج أمر إعلان أو

حدوث إ ذلك موقفيؤدي ع تؤثر ال ات التغي عض

ندماج الداخلة ات   5. الشر

ات الشر ام ال عدم يدية التم للمرحلة خاصية وآخر

فكرة اب أ ا م ي ال بالاتفاقات ندماج الداخلة

عقد ال ندماج ولات بروتو أو ول وتو ال أن حيث ندماج

فكرة  اب أ ن ولاب ة إجبار غ وثائق عن عبارة ندماج

الداخلة ات للشر سبة بال قانونية قيمة بأية القانون ا ل ف ع

أي ا ل س ل ولات وتو ال ذه فان ذلك إثر وع ندماج،

النوايا لبيان اتفاقات مجرد وإنما ات الشر ذه ل ملزمة قوة

)déclarations  d’intentions  .(  

اره 2.3 وإش ندماج مشروع   :مضمون

عنھ سفر ما ضوء ندماج مشروع إعداد يجري

ندماج ولات بروتو تناولتھ وما من،المفاوضات ل أدرك وقد

مشروع مية بأ زائري ا وح ي نجل و الفر المشرَع

بيان وفق ندماج مشروع إعداد م م ل فاستوجب اتندماج

ا يتضم أن ندماج،ستلزم الداخلة ات الشر تقوم حيث

أعضاء يجتمع أن ع العمل جري و ندماج، مشروع بإعداد

الداخلة ات الشر من شركة ل المديرون أو دارة مجلس

قواعد من المشروع إدراجھ يجب ما ع للاتفاق ندماج

صياغة من اء ن عد و عوشروط، عرض ح المق المشروع

لاتخاذ ندماج الداخلة ات الشر من شركة ل إدارة مجلس

مجلس أعضاء احد أو دارة مجلس س رئ ض وتفو شأنھ، قرار

مجالس أعضاء من ن المفوض مع المشروع ع للتوقيع دارة

خرى ات الشر   .6إدارة

لم أجاز قد القانون ان نوإذا المدير أو دارة جلس

تفاق م ل يجوز لا فانھ عليھ والتوقيع ندماج مشروع إعداد

عقد ا عل المنصوص الشركة غرض مع يتعارض ما ع

سا ا نظام أو   . الشركة

الشركة انت إذا ما حالة و يثور الذي ل والمش

حيث التصفية، تحت ندماج المادةالراغبة ذكرت وان سبق

زائري744 ا التجاري القانون حالة" من ولو للشركة

أخرى  شركة تدمج أن ا الشركة..." تصفي حل فان التا و

وزوال ن المدير سلطة اء ان عليھ تب ي التصفية دور ا ودخول

أو دارة مجلس سلطة من س ل فانھ الشركة تمثيل م صف

إ ن وتوقيعھالمدير ندماج مشروع   . 7عداد

و التصفية ة ف خلال الشركة يمثل من ان ولما

مشروع إعداد فان ن المدير أو اء الشر دون لذلك ن المع المصفي

المصفي بمعرفة يتم وتوقيعھ أن،ندماج إ شارة وتجدر

مشروع إعداد يتم أن استلزم قد ان وان الفر المشرع

مشروع  إفراغ يتطلب لم انھ إلا مكتوب محرر ندماج

ندماج الداخلة ات للشر ترك فقد ، رس ل ش ندماج

ما و و مناسبا تراه الذي ل الش ندماج مشروع إعداد ة حر

زائري  ا المشرع كذلك   .فعلھ

ال عمال جميع يزاول دارة مجلس ان وإذا

دارةتقتض لمجلس يجوز لا فانھ ا لأغراض وفقا الشركة إدارة ا

غي ندماج شأن من ان إذا وتوقيعھ ندماج مشروع إعداد

دارة مجلس ع يجب الة ا ذه و الشركة، غرض

من وتوقيعھ ندماج مشروع بإعداد ض تفو ع صول ا

للشركة العامة معية   . ا
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ع منأما حلقة فيعت ندماج مشروع مضمون ن

افة عليھ تقوم الذي ساس و ف ندماج مشروع حلقات

ندماج المادة، إجراءات نص قد زائري ا المشرع أن حيث

يتضمنھ747 أن يجب ما ع زائري ا التجاري القانون من

ع المادة تنص حيث ندماج دارة" مشروع مجلس يحدد

اتمش شر من واحدة ل ل سواء نفصال أو دماج روع

يتضمن أن جب و ا إدماج المقرر للشركة أو دماج مة المسا

تية   :البيانات

 وشروطھ دافھ وأ نفصال أو دماج  :أسباب

دماج وغرض غاية بيان أجل من ذا وغ، و مشروعة ا بأ

ا دف ون ي ولا للمنافسة السوق منافية ار القانون، احت ون و

السوق متطلبات عن ارجة ا العمليات ذه ل المراقب و

  .8الشرعية

 المستعملة المعنية ات الشر حسابات قفل خ توار

العملية شروط   :لتحديد

ات الصعو ذه حل إ كة المش ية ور السوق توصلت لقد

ا الشر انية م حساب بقفل يتعلق ول ن خ تار المعنيةبوضع ت

عملية،بالاندماج ان سر فيھ يبدأ الذي خ تار و ي والثا

جميع منھ ستفيد ن خ التار ن ب شاط وأي وتحقيقھ، ندماج

اء الشركة9الشر حسابات قفل و عليھ والمتعارف بھ والمعمول ،

خ التار نفس و للشركة العادية الظروف المحدد الموعد قبل

الدامج الشركة اتقوم ل سيط ي حسا ان م عمل  .ة

 ات للشر ا نقل المقرر والديون موال وتقديم ن عي

ديدة ا أو  :المدمجة

بذاتھ عنصر ل س ول واحد مجموع أساس ع التقييم يتم

بمساعدة سابات ا ي لمندو والتقييم التقدير عملية عود و

عرض و المعنية ات الشر من م عيي يتم الذين اء را التقر

ات الشر مسا ع إليھ  . 10المتوصل

 نفصال أو دماج لقسط المحدد  :المبلغ

وذلك ا ا لشر ا بتقديم شركة ل تقوم ال المبالغ إدراج تم و

م بي المساواة عدم المقدار،لتفادي نفس الدامجة الشركة وتقدر

ع ساوي م مقدار ع توز تم و المندمجة الشركة من المقدم

الشركة  . مسا

من ل استوجب ال البيانات ذه أن إ شارة تجدر

ندماج مشروع ا يتضم أن زائري وا الفر تمثل،القانون

ندماج مشروع ا توافر الواجب البيانات من ى د د ا

يرى قد أخرى بيانات ندماج مشروع ن تضم يمكن لذلك

فكر  اب ماأ وغالبا المشروع ا ورود ضرورة ندماج ة

ن ب ا عل تفاق تم أولية ومفاوضات لمباحثات محلا ون ت

ولات بروتو ل ش ندماج الداخلة ات   .11الشر

المادة خلال من شر ال إ زائري ا المشرع تطرق لقد

ع248 نصت ال التجاري القانون مش: " من العقديوضع روع

المندمجة ات الشر مقر بھ الموجود للمحل التوثيق اتب م بأحد

لتلقي المعتمدة ف ال إحدى شر محل ون و المستوعبة أو

القانونية   ".علانات

مر عنيھ من ل تمكن و كذلك ر الش من والفائدة

ق صدور قبل م اض اع لتقديم السندات اب وأ ن دائن رارمن

المادة حسب محددة المعارضة مدة لأن القانون756ندماج من

و زائري ا شر30التجاري ال من ابتداء   . يوما

علم وعدم ندماج مشروع ار إش عدم ع تب و

عقد ار إش إجراءات واتخاذ فعلا حدوثھ عد إلا ن الدائن

للم التقدم ن للدائن يجوز وعندئذ بطلبندماج المختصة حكمة

الدامجة الشركة ة مواج ضمانات ر   .12لتقر

ندماج  .4 وإجراءات   قواعد

من توقيعھ من الرغم ع ندماج مشروع أن إ تطرقنا

حوال بحسب ا مدير أو الشركة إدارة مجلس س، قبل ل انھ إلا

ذاتھ حد ملزمة قوة للشركة–لھ سبة ير-بال مرتبةولا إ

للشركة الملزم غ،القرار العامة معية ا ع عرضھ يجب لذلك

الرفض أو بالموافقة شأنھ قرار لاتخاذ وافقت،العادية ما وم

قوتھ ستمد المشروع فان ندماج مشروع ع العامة معية ا

للشركة–الملزمة سبة عليھ- بال طلق و الموافقة ذه من

عق الة ا ندماجذه   . د

العامة معية ا ع ندماج مشروع عرض قبل انھ إلا

دف ال جراءات عض إتباع عات شر ال توجب ن م للمسا

المال رأس سلامة من التأكد بأوضاع،إ ن م المسا وإعلام

مر حقيقة ع م لوقوف ندماج ذه،وشروط وتتمثل
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الشرك وخصوم أصول تقدير وإعدادجراءات المندمجة ة

ندماج مراق بمعرفة ر مراق،تقر ر تقر إعداد عن فضلا

ندماج الداخلة ات الشر من شركة ل سابات   . ا

حلا المندمجة الشركة حل شأنھ من ندماج ان وإذا

مال رأس ادة وز الدامجة الشركة إ المالية ا ذم وانتقال سرا مب

الصافيةالشركة صول تتمثل ية عي بحصة الدامجة

يلزم فانھ المندمجة مة–للشركة المسا ات للشر سبة أن–بال

ل العادية غ العامة معية ا ندماج مشروع ع توافق

القواعد مراعاة مع ندماج الداخلة ات الشر من شركة

لتعدي اللازمة غلبية و ضور ا بنصاب اصة الشركةا نظام ل
13.  

مشروع .5 عرض ع السابقة جراءات

غ العامة معية ا ع ندماج

ن م للمسا  العادية

ع ندماج مشروع عرض قبل عات شر ال توجب

جراءات عض إتباع ن م للمسا العادية غ العامة معية ا

وإعلام المال رأس سلامة من التأكد إ دف نال م المسا

ندماج الداخلة ات للشر الما المركز م،بحقيقة يمك ح

جراءات ذه وتتمثل ندماج، شأن المناسب القرار اتخاذ

ندماج الداخلة ات الشر وخصوم أصول وإعداد، تقدير

ندماج إ دعت ال سباب ن تب ال ر وأوضاع،التقار

ندماج عليھ،وشروط تحصل الذي المقابل خاصة صفة و

ديدة ا م س من عدد والمتمثل المندمجة الشركة

الدامجة معينة،الشركة بيانات عات شر ال توجب خ و

عقاد للا العامة معية ا دعوة إخطارات ا تتضم أن   يلزم

صوم 1.5 وا صول    تقدير

انتق ندماج ع تب للشركةي المالية الذمة ال

ديدة ا أو الدامجة الشركة إ الشركة،المندمجة ذه وتصدر

تمنح ما أس المندمجة للشركة الصافية صول بقيمة ة خ

ية عي م أس م س ذه و المندمجة، الشركة ن م للمسا

فقط النقدية المبالغ تتمثل لا ا موال،لأ تتمثل وإنما

الشركةا ا تقدم ة العقار أو المنقولة أو ة المعنو أو لمادية

  .14المندمجة

ندماج  2.5 عند ا إعداد الواجب ر   التقار

مجلس قبل من ر تقر إعداد جراءات ذه تتمثل

ندماج مراق بمعرفة ر تقر إعداد وكذلك ن المدير أو دارة

من، شركة ل سابات ا مراق بمعرفة ر تقر إعداد وكذا

ندماج، الداخلة ات    15الشر

عقاد 3.5 للا العامة معية ا     دعوة

عقاد لا الدعوة إخطار ا يتضم أن يلزم ال البيانات

إذا ة التجار ا وعلام للشركة التجاري سم العامة معية ا

ل وش يوجدت، القانو الرئ، ا ا إدار ا،ومركز رأسمال وقيمة

التجاري، ل ال القيد القومي،ورقم د المع القيد ورقم

قتصادية والدراسات عقاد،للإحصاء ا ان وم والساعة واليوم

العامة معية ا، ا أعمال وجدول نائية است أو عادية ا   .16وطبيع

جراءات .6 و ندماج قرار اللاحقةصدور

  بھ

ن م المسا جميع تضم ال العامة معية ا أن باعتبار

ف الشركة شؤون يخص فيما القرار صاحبة ف الشركة

ن ع و أعمالھ ع شرف و دارة مجلس أعضاء ن ع ال

إ وتنقسم المراقبة   :وظائف03مجلس

ال و سية التأس العامة معية صصا ا تقيم

عليھ وتصادق الشركة نظام ع بالموافقة وتقوم ية   . العي

المادة نص حسب العادية العامة معية ا 676تم

السنة قل ع واحدة مرة بالاجتماع جزائري تجاري قانون

عمل وكذلك دارة مجلس ا يقدم ال ر التقار بالنظر وتقوم

ا وعزل ن عي نع  .لمدير

المادة ا فتضمن العادية غ العامة معية ا وما674أما

صلاحية ا ولوحد تتو ا بأ زائري ا التجاري القانون ا عد

قبل الشركة حل قرار واتخاذ للشركة سا القانون عديل

المسائل بالنظر فتختص ي نا است ع طا ذات و جل حلول

م ةذات الكب   .17ية

الموضوعية ان ر جميع ندماج لعقد تتوافر أن يجب

بالاندماج الرضا يوجد أن فيلزم جميعا العقود اللازمة العامة
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تفسده، ال العيوب من خاليا يحا الرضا ذا ون ي وان

لدى تتوافر أن يلزم كما س، والتدل والغش والغلط الإكراه

ن  م محلالمسا ع العقد يقوم وان القانون ا يتطل ال لية

عقد ترا أن يجب أخرى ة ج ومن ن، مشروع ب وس

عسف عن صادرا ون ي وألا المندمجة الشركة ة مص ندماج

ن م المسا أو اء الشر بأقلية إضرارا ت التصو حق استعمال

الفردية م بحقوق ضرار ع ا منطو ون ي   . 18وألا

مجال أي ديد ا الفر ات الشر قانون يدع ولم ذا

نظام عديل العادية غ العامة معية ا سلطة حول للشك

بالأغلبية امھ أح بجميع اندماج، الشركة ر تقر ذلك بما

ات الشر قانون أجاز ولقد صوات، ثل بأغلبية الشركة

العا غ العامة معية ل الشركةالفر سية ج غي دية

سا فر مع أبرمت قد المضيفة الدولة ون ت أن طة شر بالأغلبية

مركز ونقل للشركة ا سي بج ا اف باع سمح خاصة دة معا

و ة المعنو ا صي الشركة احتفاظ مع ا لإقليم ا و،إدار

ن ب الدو ندماج ض ع ال ات الصعو حل شأنھ من حكم

ا دول ات كةشر المش ية ور  .19لسوق

القانون أخذ فقد ن م المسا امات ال ادة لز سبة بال أما

ندماج عملية أدت إذا بأنھ ق حيث جماع بقاعدة ور المذ

من أك أو شركة ن م المسا أو اء الشر امات ال ادة ز إ

بإ إلا ندماج يتقرر أن يجوز فلا المعنية ات ؤلاءالشر جماع

ن م المسا أو اء   .20الشر

المادة انھ548تنص جزائري تجاري أن: قانون يجب

المركز لدى ات للشر المعدلة والعقود سية التأس العقود تودع

ل ب اصة ا وضاع حسب شر وت التجاري ل لل الوط

باطلة انت وإلا ات الشر ال أش من ل   .ش

م ركنا عد وكذلكفالقيد عنھ ستغناء يمكن لا ري وجو ما

ا سا واك ا شاطا ممارسة من الشركة ن تمك أجل من

أساسا المشرع ه عت حيث قيد من ا ل لابد ة المعنو صية لل

لا القيد قبل بھ تقوم عمل أي وان القانونية بالتصرفات للقيام

الغ اتجاه بھ   .21يحتج

ة التجار ات الشر ر الش دف عو الغ اطلاع انية إم و

شمل ال والتعديلات لات والتحو سية التأس العقود محتوى

المال   .رأس

وراق و الدفاتر التحقيق سابات ا مندوب ام م وتتمثل

دققون و ا و الشركة حسابات انتظام ومراقبة المالية

م ل فيحق دارة مجلس ر تقر المقدمة وقتالمعلومات ل

عض طلب م مك و ا لا و الشركة دفاتر جميع ع طلاع

م عمل لأداء لازمة ا يرو ال والمعلومات الشركة من   .22البيانات

تصرف تحت يوضع حيث ء ال نفس ندماج حالة و

من وتمكينھ رقابتھ ليمارس اللازمة ر والتقار الوثائق ل المندوب

ند المس ع اجلطلاع من وذلك ا عل اعتمدت ال ات

س رئ من توضيحات يطلب أن لھ جوز و ره، تقر استكمال

يمكن ال ع الوقا ل ع الرد عليھ ن يتع الذي دارة مجلس

مندوب إعداد وعند ندماج، مشروع استمرار عرقل أن

منھ طلبت ال الشركة لدى إيداعھ يتم ره تقر سابات ا

قبل ر غ15التقر العامة معية ا عقاد ا خ تار من يوم

مقر ر التقر ذا ع طلاع ن م للمسا مكن و العادية،

ما حقيقة ع طلاع من مر مھ من ن لتمك وذلك الشركة

الشركة اتجاه مسئول سابات ا مندوب عد و عليھ، سيقدمون

م ام م تأدية أثناء ا يرتكبو ال خطاء   .عن

لزامية القانونية علانات دة جر شر ال عن أما

المادة أن قدمنا مرسوم255فقد لا1967مارس23من

من شركة أت إذا إلا ندماج لمشروع سبة بال ستوجبھ

انھ البعض رى و ور، م ل العام كتتاب إ المندمجة ات الشر

حالة ل ا نفس إتباع ن عنيتع ندماج تمخض إذا ما

ا تلق ال صول ع اقتصرت م وذلك جديدة شركة س تأس

كتتاب إ ة خ ذه من أي أ ت ولم المندمجة، ات الشر من

اقتضاء الة ا ده المنطقي غ من ون ي إذ ور م ل العام

صية ال سب تك لا ديدة ا الشركة أن غ ور المذ شر ال

التجاري المع ل ال ا قيد خ تار من إلا حوال جميع ة   نو

  :خاتمة.7       

ات بالشر متعلقا وقانونيا اقتصاديا عملا ندماج ان فانھ،لما

إ نظرنا فإذا ا داف وأ ات الشر غايات عكس كمرآة لنا يبدو
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ع السيطرة إ س ات شر ثمة أن وجدنا المرآة ذه

ات  لا، خرى الشر ح ا يا حدا لتضع بالابتلاع ا فتدمج

الدامجة ة القو ات الشر سوى ذا، تبقى دف يقتصر لا وقد

ذلك يتجاوز ما إ أحيانا بل قتصادية السيطرة ع ندماج

المندمجة ات الشر ا بع ت ال الدول ع السياسية السيطرة إ

مت، ات الشر فيھ س الذي الن و حيثو القوميات عددة

الدول اقتصاديات إ للنفوذ الدو ندماج وسيلة بع ت

ا سياس ثم من والتدخل يا س   .الضعيفة

عد يمكن رة لا ظا و بل ،
ً
عيبا أو ة مز ندماج

ة فالع حالة، ل ظروف بحسب ا عل كم ا يختلف اقتصادية

ا إل ت ي ال يجة عودالن ال الفوائد حيث من ندماج

ن لك المس ع أو ا، أعضا أو المندمجة ات الشر أو الشركة ع

ب س مضار من يتلافوه أن يمكن وما ، الوط قتصاد أو

  وقوعھ

ة زاو لاختلاف
ً
وفقا تختلف صور عدة للاندماج

أغراض أساس ع إليھ ينظر فقد إليھ، اتالنظر الشر وغايات

وقد ، ورأ ، أفقي اندماج إ يقسم التا و فيھ؛ الداخلة

ون ي أن فإما فيھ؛ الداخلة ات الشر سية ج إ نادا اس يقسم

سية ا متعددة ات شر ن ب أو وطنية ات شر ن ب الدو(اندماج

، (، قسري أو طو إما اندماج ون في فيھ، رادة لدور
ً
وفقا أو

ين إأو ينقسم إذ ات؛ الشر صية ع ه تأث ة زاو من إليھ ظر

المزج ق بطر واندماج ، الضم ق بطر   .اندماج

المراجع .8  :قائمة

  محرز محمد ة، أحمد الوج من ات الشر اندماج

مقارنة_القانونية ية_دراسة العر ضة ال رة، دار  القا

 سامي حملة ة، بن التجار ات الشر اندماج وم مجلة، مف

سانيةال سم، 28العدد، علوم ب، 2007د  .مجلد

 الرحيم عبد المصري، ثروت التجاري القانون شرح

ديد ول ،ا زء الثالثة،ا ضة،الطبعة ال دار

ية  2000.العر

 الصغ الغ عبد الدين ي، حسام القانو النظام

ات الشر و، لاندماج شر، الطبعة دار رة، بدون القا

1987، 

 المصري ح ا،س وانقسام ات الشر دراسة،اندماج

القانونية،مقارنة الكتب ى،مصر،دار الك    2007،المحلة

  المصري ات، حس شر وقانون العام المشروع ة نظر

المصري  العام ية، القطاع العر ضة ال  1979، دار

 ليندة ات، سعدون الشر لاندماج ي القانو النظام

زائري  ا الماجست،القانون ادة ش لنيل لية، مذكرة

قوق  عكنون،    ا  2007 -2006، بن

 سبك مصطفى ي ات،، ص الشر لتحول ي القانو النظام

جامعة قوق، ا لية دكتوراه، رسالة مقارنة، دراسة

رة،  2000القا

 الشرقاوي سم القوميات-محمد متعدد المشروع

لقيامھ وسيلة القابضة المعاصرةمجل، والشركة مصر ة

ر،  362العدد،  1975أكتو

 Bertrel (J.P.)  Et jeantin (M) : acquisitions et fusions 

des sociétés commerciales ,2ed, 1991, 

lite, no, 873-895 

 Guy Baudeu : Protocoles Et Traites De Fusion, Préface 

De Guston La Garde, paris, 1968 

 Merle (ph) : Droit Commercial, Sociétés 

Commerciales, 5 éd, 1996 Dalloz, no .675 بع1 ت  

  :وامش. 9

  

  

  

  

                                                            
  



جتماعية و سانية العلوم والدراسات للأبحاث ية العر المجلة وأبحاث  دراسات

EISSN: 2253-0363  /9751                                                                                  ISSN: 1112- ر  4عدد12مجلد عشر2020أكتو الثانية  السنة

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
492 

 

 

                                                            
سامي 1 حملة ة، بن التجار ات الشر اندماج وم العلوم، مف مجلة

سم، 28العدد، سانية ب، 2007د   250ص، مجلد
2 Bertrel (J.P.)  Et jeantin (M) : acquisitions et fusions des sociétés 

commerciales ,2ed, 1991, lite, no,    873- 895, p. 374-381  
3 Merle (ph) : Droit Commercial, Sociétés Commerciales, 5 éd, 

1996 Dalloz, no .675, p. 737  

 4   Bertrel (J.P.)  Et jeantin (M) : ibid , p. 374-381  

 5 Guy Baudeu : Protocoles Et Traites De Fusion, Préface De 

Guston La Garde, paris, 1968, p, 24.-25   

الصغ الدين ات، حسام الشر لاندماج ي القانو الطبعة، النظام

شر، و دار رة، بدون    6 173ص، 1987القا

زائري  ا التجاري رقم،القانون فيفري06المؤرخ02- 05قانون

   09/02/20057المؤرخة،11،ر.ج، 2005

ليندة8 القانون، سعدون ات الشر لاندماج ي القانو النظام

زائري  الماجست،ا ادة ش لنيل قوق ، مذكرة ا عكنون،لية ، بن

  49ص    2007 -2006

محرز . د القا، احمد ة الوج من ات الشر دراسة_نونيةاندماج

ية_مقارنة العر ضة ال ر، دار   9   141ص، القا

ليندة10 السابق،سعدون المرجع   50ص،  نفس

11  Bertrel Et Jeantin, ibid., article 381, p  895  

ليندة12 السابق، سعدون المرجع    52ص، نفس

الرحيم.د13 عبد السابق، ثروت المرجع  191ص،نفس

سبك. د 14 مصطفى ي ات،. ص الشر لتحول ي القانو النظام

رة، القا جامعة قوق، ا لية دكتوراه، رسالة مقارنة، ، 2000دراسة

  134، ص

15  Bertrel Et Jeantin, ibid. ،article  381 -386 , p  896 -905  

16  Bertrel Et Jeantin, ibid. ،article  381 -386 , p  896 -905  

ليندة 17 السابق، سعدون المرجع   54،ص، نفس

المصري  18 حس ا،د وانقسام ات الشر مقارنة،اندماج دار،دراسة

القانونية ى،مصر،الكتب الك    213ص2007،المحلة

الشرقاوي.د 19 سم والشركة-محمد القوميات متعدد المشروع

لقيامھ وسيلة المعاصرة، .القابضة مصر ر،  362العدد،مجلة أكتو

ص68ص1975     69و

المصري .د 20 القطاع، حسن ات شر وقانون العام المشروع ة نظر

المصري  ية، العام العر ضة ال    219، ص، 1979، دار

ليند 21 السابق،ةسعدون المرجع   55، ص، نفس

المصري. د السابق، حس المرجع 205ص، نفس 22  


