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The effect of leverage on earnings per share in the Algerian 

service companies 
Case of hotel Management company of AURASSI Chain 

 

Abstract  -  
 
  The following study deals with the issue of the extent to which the 
Algerian service enterprises adopt the leverage impact in improving the 
profitability of the shares. The results show that the enterprises adopt 
deliberately financial and operational leverage so that they can raise the 
rate of return on equity through the dependence on financing sources with 
fixed costs to achieve a high rate of return, in addition to the dependence 
on production tools with fixed costs to increase earnings per share and 
then the value of the enterprise as a whole. Considering El Aurassi hotel, 
there is a high financial leverage ratio which indicates a rise in the 
financial risks which the enterprise may face, especially that it is mainly 
based on providing services.  
The enterprise dependence on production tools with fixed costs resulted in 
raising the degree of the operational leverage to be a positive one. This 
means that any change in the enterprise sales lead to an increase in 
earnings per share. 
 It can be noted that the enterprise under study does not depend on a 
studying the leverage impact on the profitability of its shares. 
 
Key words: financing sources, financial leverage, operational leverage, 
the rate of return, earnings per share 
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200580 



         

 

 1996       

          

         

         

 



 822015818–845 
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 

          

           

2010169 



        

2010170 

- 

          

 

-         

 
-   

          

 

           

   

           

        





          



        1998

128 



 822015818–845 
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 

         

 

          

         

           





         

200126 27 
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          

           









 



         

           

2004599 
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EPS 
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          
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200581 
   



  

 

- 1993

           
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     



          



200582 

 

 

    6........................
DiEBIT

EBITDLF


 

EBIT 

 i 

 D 

 

            

            



            

 



 822015818–845 
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          

          





 

2    Operating Leverage   

          

         







            

          



        

         

200578 

   1976      

         

         

1997219 

  1996     

200578 

        





 822015818–845 
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          

         

         

          

        

200127 

 

           

 

         





Business Risk

          

          

 

    



         

         

200579 

         

 

       

 
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  7.......................
TM
CFSR  

SR 

CF 

TM 

          

 

  8.......................
CVM

CF
PV
SRQSR  

PV 

 M 

CV 

          

         

          

 
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2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

         





حجم نقطة 
  التعادل
QSR 

نقطة 
 التعادل

            

 رةخسا

رقم الأعمال 
  الذي

یغطي التكالیف 
الثابتة و 
 المتغیرة

(  Q حجم النشاط
  )داتالوح

  منحنى التكالیف الثابتة

  المبالغ
، فالتكالی(

  )المبیعات

 ربــح     
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          2004

98 

           

           

            

         

         

          

           

         

200128 29 

-         

           

         

 

-        

 
- 

           







         

 
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- 

         

 
- 

          

         



 

          

         

A . Capiez ,1995,P.132 

*DLE

         

 





2007251 

          

             

 

 

 
 

   9.....................
CFQCVPV

QCVPV
QQ
RRDLE








 

DLE 

 R 
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Q 

 

 







           

          

           

         

 

3   Combined Leverage     







       A. Capiez ,1995,  
P.136 

 

    

  

  

            

––

2007264 



 822015818–845 
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          

           





          



 

1050



  20      10

2007266 267 

            

          

  

          



          

      1425  2004 

51 
           

 

 

 
 

 
  CFQCVPV

QCVPV
DkdCFQCVPV

CFQCVPVDLEDLFDLG









 
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 
 

   10.........................
DkdCFQCVPV

QCVPVDLG



 

 

          







        

1997232 

            



          

 

 

         









 

        

  Risk Return Trade Off 

 

          

         

         
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          

200583 

           





            



–

     

           

 

6 1  

            

         

 

6 1 1        

        

 



 

  1      

2006 2011 

 

 

 
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1000  
  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

2281  الأموال الخاصة
880 

26442
37  

2997
058  

3388
637  

3944
135  

3247
475  

2780 الديون
681 

29233
64  

2886
577 

3388
637 

4675
513 

7620
428 

 
         



2009201016,39%

2010 2011 2011  

         2010 

201162,99%

 
6 1 1 3

 1       

          



2006 2011 

2 2006 

2011 

 2011 2010 2009 2008  2007 2006 السنوات
نسبة 
الرفع 
 المالي

1.22 1.11  0.96 1.00 1.19 2.35 

 
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          

     2011  2,35  

 
6 1 2        

 

6 1 2 1       

    

2008 2012 

32006 2011 

1000  
  2011 2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

ربحية 
 السهم

0.1133 0.1147  0.1249 0.1383 0.0188 
-

0.0960 

 



1882010201196 
6 1 2 2       

  2       

         

2008 2012 

42006 2011 

 2011 2010 2009 2008  2007 2006 السنوات

ئد لحقوق العا
 الملكية

0.29
79 

0.26
02  

0.25
00 

0.24
49 

0.02
86 

-
0.17

73 

 
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          

      2006 2010 

  201117,73    

 
 

6 1 2 3      5

 

52006 2011 

 2011 2010 2009  2008  2007 2006 السنوات
سلسلة 
 يالأوراس

0.99 
-

10.44  
-

0.44  
-

0.19 
1.02 1.18 

 

          

20102011 
  



   





 

           

 

2006 

2011 

 
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النسبة 

-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

السنوات

62006 2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6 2–

         

7

 

6 2 1

 

62006 2011 

1000  
         
 السنوات

2006 2007  2008 2009 2010 2011 

النتيجة 
 الصافية

67966
1 

6879
01  

74922
6 

8299
61 

1125
72 

 

5758
73 

رقم 
 الأعمال

76810
5  

7929
69  

12444
5 

1210
88 

1159
110 

1070
94 

 
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

     575873000 2011  



 
6 2 3       

 

72007 

2011 

 2011 2010 2009  2008 2007 السنوات

درجة 
الرفع 

 التشغيلي
0.37 -

0.11  
-

3.99 
-

0.10 
6.74 

 

         

  





 

           

          

 

  2007 

2011 
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السنوات

7

2007 2011 

 

 

6 2 4      

          

 

  DLEDLFDLG  
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 

 

 
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درجة الرفع الكلي
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النسبة 

8

2007 2011 

 2011 2010 2009  2008 2007 السنوات

درجة 
الرفع 
 الكلي

-
3.91 

0.05  0.75 -
0.10 

7.95 

 

         



 

  

82007 2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
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 

     

  

   

 

         

           

         

 





 





 

– 
 

 
1             

     1990 1999    

2001

26 27 

2 

           

2005 
3 

          

1425 2004 
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4    4   

1996 

5          2 

1997212 
6         2  

2004 
7           

2007 
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