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The impact of Economic Recession on Letters of credit: 
case study of Egyptian Banks during (2012-2013) 

 
Abstract- 
 
Administration of letters of credit in the Egyptian Banks wassuffered 

from a strong recession, during the period 
 (2012-2013)because ofrising US dollar against the Egyptian pound, 

which has increased fears of investors and importers, of imported products 
and high commodity prices, which is rejected by the Egyptian market during 
this period that suffer of strong recession at the economic level and at the 
level of the monthly income of the Egyptian citizen.Moreover ,political 
tensions in Egypt have led during that period to increase the decline of 
demand for import operations until the clarity of the political vision for 
Egypt. The reduction of Egypt's credit rating the local economy by 
Standard&Poor's to -B negative long-term perspective, to deepen the wounds 
of Activity letters of credits to banks, which suffered from the fluctuation of 
foreign exchange rates against the pound and the decline in business 
problems. 

 
Key words: Economic Recession, Letters ofCredit, Egyptian Banks. 
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2011 2013 
 

1  

 

                                                                                                                                               

www.bankaudi.com 
www.barclays.com.eg 

www.alexbank.com 
www.cibeg.com 

www.hsbc.com.eg Hsbc 
www.nbk.com.eg 

www.albaraka-bank.com.eg 
www.ca-egypt.com 
www.adib.eg 
www.faisalbank.com.eg 

www.egbbank.com.eg 



822015448–469  
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         

50019931 

    Documentary Credits  

  Letters of Documentary Credits   

Standby Letters of Credits     –
          

 

           

 
  

 

 

     600

 2007   2        



2 

 1719993411

          

        

         

          

3 
 

                                                             
1International Chamber of Commerce .1993 .ICC Uniform Customs and   

Practice for Documentary Credits ,ICC Publishing, No 500 ,Paris.  
2International Chamber of Commerce. 2007. ICC Uniform Customs and   

Practice for Documentary Credits, ICC Publishing, No 600, Paris. 
3   2007.       

. 



822015448–469  
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2  

1 

  

 
          

        

          

 


   

 


   

 
    

           

 
  

        

          

 
          

  

 
3  

 

                                                             
12003 



822015448–469  
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1.3          

1 

        

             

   

    

          

             

             

 
 

     

    

        

 

         

 
          



          





       

 

                                                             
1  2004        

 
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2.3       

1 

 

        

 
          

       

          



          



          

 
       

         

         



          

     



            

 
          

   



                                                             
12004

 



822015448–469  
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          

 
 



        

   



 
        



   

           





 
          

           

         

 
       

           





          

          

       

 
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 

     



          



  





 
 

1  

 

       

 

       

 

         

        

 

 

         

1 
          

        

 

                                                             
11993 
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        



 

          

          



1 

          

 

 

           



         

 
2  



 

 

           

 
         

 

 

 

 

                                                             
11994 



822015448–469  
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

         

1 

        



           



     2    

1929        



100

1928 75  1932      

10019284119933 

 

         



           

   



 

       1931  

       32    

50     

                                                             
11988

 
21999 
3 



822015448–469  
  

  

459 

      20     

  

1 

         

 

2012 2013 

  



2

 

         

        

 

 





        

 



       3 

          

                                                             
1   1998        

 
22005 
32011

1970 20082765 



822015448–469  
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

 

12011 2013 

 

  

 




 

 

2.2٪  3.3٪ 0.2
٪ 

20112012 

2.1٪  1.5٪ 2.6
٪ 

20122013 

  

1

      2.6٪     

20122013  0.2٪     

20112012

201220131.5٪3.3٪

201120121 

2 

   

 

    

 

 6.6٪ 0.2٪ 

 5.9٪ 0.3٪ 

 4.8٪ 0.1٪ 

 2.3٪ 0.4٪ 

 3.8٪- 0.1٪- 

 2.7٪  0.5٪- 

 

                                                             
12012 20133 



822015448–469  
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         201220131753.3

 2.1٪ 

 2.2٪     20122013  

         2  

          

20122013

  6.6٪

0.2٪5.9٪

 0.3٪       

   4.8٪  0.1٪    

1 

    

 2.3٪0.4٪



         3.8٪   

0.1٪       

   2.7٪   0.5٪    

2 

1  



3

                                                             
1www.mop.gov.eg   17/07/2015 
2www.mop.gov.eg   17/07/2015  
3          

       29  110

 



822015448–469  
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1

          

           

           

2 

3

2011 2013 

 

   

3.3٪ 10.4٪ 2011 

1.2٪ 4.7٪ 2012 

1.7٪     2013 


 

  
   3       

      4.7٪   2012

 10.4٪2011   

1.7٪

  2013 1.2٪   20123 

 

 

 

                                                             
1   2004        

175 
2 
3 



822015448–469  
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2  
         

 2012 15.5 

           

     2012 3.2  



2013 18.6         

 2013

3.91 

4 

  

2012 15.5 

2013 18.8 

 



  18.9   2013    

4   2  

          1  

2 

3  






                                                             
1 
210/07/2015www.cbe.org.eg 



822015448–469  
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       

1 

52012 2013 



 

    

 

   

 

2012 9.25٪ 10.25٪ 

2013 8.75٪ 9.75٪ 

 

          

    6 2012    

  9.25٪10.25٪  

5

9.75٪9.5٪

19

201350

8.75٪9.75٪2 

 

           

       B –B 

          B2

B3BB3 
 
 

 

                                                             
1 
2 10/07/2015 www.cbe.org.eg 
32012 20134 



822015448–469  
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4  

 

1 

62012 2013 

   

12.6٪ 2012 

13.3٪  2013 



 

   6        

        13.3٪    

2013  12.6٪      2012 

           

90٪2013

53٪37٪

          



            

2 

2011

        

          

         

         

                                                             
12013

22375 
2 



822015448–469  
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  

 

5  

   7       

  45٪  5.6     

201220138٪

  31.5     20122013 

 4٪26    2013

3٪57.5

20131 

720122013 

     

4٪  26   

 3٪  57.7   

 8٪  31.5   

 

        

2012 2013 

8 
  

2013 



2012 

  



 

 140 201  61  

30.5٪ 

 1758 1792  34  1.9٪ 

  0 0.551  0.551  

100٪ 

 0 7.587  7.587  

                                                             
110/07/2015 www.cbe.org.eg 



822015448–469  
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100٪ 

  39 118  79  

66.9٪ 

 96 200 104  

52.0٪ 



 

 45 71  26  

36.5٪ 

 218 152 66 43.1٪ 



 



 
428 933  505  

54.1٪ 

Hsbc 

 
1147 2185  1038  

47.5٪ 



 



 
184 22  38  17٪ 

 

 
272 332  60  

18.1٪ 


 



 
803 809  6  0.8٪ 



 



 
258 208 49 23.7٪ 



 

 17.7 9.2 8.5 93.3٪ 
 19.9 8.6 11.3 132٪ 



 



 
850 427 423 99.1٪ 

 

   8      

           2013

         

         





822015448–469  
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468 



          

 



           

         

 

         

2013       100   

    1.54   6.96

  52     

HSBC 

           

  1.99 

 3.99٪ 132 



           



         



       –  

  

         2013





          

         

 



822015448–469  
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30


          
          

12
 


           

  70  




  30   




            

 


             
         



            
          

 
        

         
        


        

 


