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ملَّخصا

إنّامناأهمامتايميّزالونظتماللمصرفياللإالامياعنالونظتماللمصرفيالوتقلَّيريا

أالَّابالوتمايلابتلمشتاك ،اغيراأنّالوالقعالوعملَّياولَّمصتافاللإالامي ايُظهراأنّهتا

لااتكتداتتعتملافياتمايلاتهتابنظتماللمشتاك ،ابلالوغتوباعلَّىاتاظيفتتهتالوصيغا

مايلا الوحناكالوتقلَّيري امناايثاتحريرالوقتئم اعلَّىاللمتتجرة،ا هياشحيه ابت

اأهما اهي امت الوتستؤل: اعن اللإجتب  الوحوث اات ل اللمتل. ااأس اضمتن امع لوعتئر

اللمشتاك ،ا ابصيغ  الوتمايل اتجنّب اإلى اللإالامي  ابتلمصتاف اترفع الوتي لوعقحت 

ابتوحيئ ا اتتعلَّق اعقحت  اهنتك اأنّ اإلى الوحوث اتاصل اتافّرهت؟، الوتي اللمزليت اغم

لَّمصرفا أهمهتالوقالنينا لوتشريعت ،ا عقحت ادلخلَّي اتتمثلافيالويراللختاجي او

لوعتملَّ اللمؤهلَّ ،ا عقحت اتتعلَّقابطحيع اعقراللمشتاك .

 :رلو لوكلَّمت الو

مصتافاإالامي ،اتمايلاإالامي،اصيغ اللمشتاك ،امزليتالوتمايلابتلمشتاك ،اعقحت ا 

الوتمايلابتلمشتاك .
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Abstract: 
 
 The most important characteristics of the Islamic banking system 

is Musharakah, however, the practical reality of Islamic banks shows 
that they hardly deal in their financing with this method. Therefore 
this study attempts to answer the following question: what are the 
most important practical obstacles that slow Islamic banks to finance 
by this method, despite its advantages?. The research concluded that 
there are obstacles related to the external environment of the bank, the 
most important of which are laws and legislations, internal obstacles 
represented in the qualified labor force, and obstacles related to the 
nature of the participation contract. 

 
Key words: 
 Islamic banking, Islamic finance, Musharakah, advantages of 

Musharakah. 
 

ا:مقرم ا-

ا افكرة اأهرلفاإنّ اثنتيتهت افي اتحمل اكتنت اظهر  الّمت اللإالامي ، للمصتاف

الوالقع،ا اأاض افي امجسّرة الوتجرب  ايرى ابأن ايحلَّم اكتن ا لوذي اللمسلَّم، لمجلتمع

برأ ااوقّقاوهاكلامتاكتنايسعىاإويهامناأهرلفاديني ،القتصتدي ،ا لجتمتعي .تُ

نماذجتايُقترىابه،الوتجرب امنامجرّداأفكتا،اوترتقيافياالَّّمالونجتات اثمّاتُصححا

امختلَّفا افي الوتأقلَّم اعلَّى اقرال  ا أثحتت ا لوشمال، الوتناّع اسمتتهت امن فصتا 

لوحيئت ا للمستيرةالمختلَّفاللحالد ا للأزمت ،ا بتورغمامناارلث اانّهت،اتمكّنتامنا

الوعتلمي. اللمصرفي الونظتم اعلَّى انفسهت اأنّاافرض ايرى اللمختصين ابعض اأنّ غير

اولَّنظ اتقلَّير اعن اعحتاة امجرّدالوتجرب  الوفكرة اتتجت ز ا لم الوتقلَّيري، اللمصرفي تم

اعنا اللإالامي اللاقتصتد ايُميّز امت اأبرز امن اأنّه اللمعلَّام افمن اولأسمتء، تغيير

للاقتصتدالواضعيافيالوتمايلا انظتماللمشتاك افيالوربحا للخستئر،ا عرماضمتنا

الامي ،الاااأساللمتلا لاالوعتئر.ا إنّالوتمايلا اللمعمالابهتالويامافياللمصتافاللإ

امنا اقريح  اجاهرهت افي اهي ا لوتي اللمتتجرة، اعلَّى الوقتئم  الوصيغ اتلَّك تتعرى

انااق الوحوثي المحت و اللإجتب اعلوقر ضالوحنكي الوتقلَّيري .ا علَّيهاجتء اهذهالو

الوتتوي : اترفعابتلمصتافاللإالامي االلإشكتوي  الوتي الوعملَّي  اهياأهمالوعقحت  مت

اك ،ااغماللمزليتالوتياتافّرهتاهذهالوصيغ ؟إلىاتجنّبالوتمايلابصيغ اللمشت
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ا لمعتلج اللماضعانطرحالوتستؤلا الوفرعي الوتتوي :

امتااقيق اللمشتاك ،ا متاهياشر طهتا-

امتاهياأنالعهتا أهماصااهتاللمصرفي ا-

امتاهيااأهمامزليتالوتمايلابصيغ اللمشتاك ا-

امتامختطرالوتمايلابصيغ اللمشتاك ا-

الوتياتحالاد ناتطحيقهتافيالوالقعامتاهياأهمالوعقحت ا-

اا:أهمي اللماضاعا-.

ا الوتمايل اأهمي  امن الوحوث اأهمي  اتتنحع ا لوتي اللإالامي ، اللمصتاف اؤديفي

د الامهمتافياتافيراللمالاداللمتوي اللمنتاح ،ا لوتيالاايمكناأناتؤديالور االلمناطابهتا

اإلّااإذلاتافّر الوحيئ اللمنتاح اوذوك.

الورالا :اللهرفامنا-.

اللمشتكلا ابعض اعلَّى الوضاء اتسلَّيط اإلى اللأ لى ابتوراج  الوحوث يهرف

لوعملَّي الوتياتالجهاللمصتافاللإالامي افيالوتمايل،ا لقترلحاالَّالاعلَّمي اقراتحلا

اتلَّكاللمشتكلاأ اتقلَّلامنهت.

اهيكلالورالا :ا-.

ااقيق اللمشتاك ،اأنالعهتا صااهتافياللمصتافاللإالامي ا-

الوتمايلابتلمشتاك أهمامزليتاا-

امختطرالوتمايلابتلمشتاك ا-

اعقحت اتحالاد نالوتمايلابتلمشتاك افياللمصتافاللإالامي ا-

اللختتم ا-

ااقيق اللمشتاك :ا-

اللمشتاك :ا-- ا لوشرك ،ااتعريف الوشرك الوقتماس: افي اقتل وغ :

ا1بكسرهمتا ضمالوثتنيابمعنى.ا قرالشتركتا تشتاكت،ا شتاكاأارهمتاللآخر.

الوشياعا هي اجه  اعلَّى الثنين ابين الوشيء ابيناا2تازيع اللمختوط  ابمعنى  هي

الوشركتءافياشيءامعين.

                                                           

.(،اصفو ا)لوفير زآبتدي،ااا

.(،اصفو ا)إاشير،ااا
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افياللاصطلاحالوفقهي: الوشرك اهياللاجتمتعافيااتعريفهت اقرلم :" قتلالبن

اتصرف". اأ  ا3لاتوقتق اللمتوكي  اللجلَّيل:"ا عنر امالهب افي اللحطتب قتل

فياأنايتصرفافيامتوهاأ ا...لوشرك اهياإذناكلا لارامناللمتشتاكيناوصتاحها

وغ اا هيلوشتفعي :ا"ا قتلا4برنه،اوها وصتاحهامعاتصرفهمتالأنفسهمتاأيضت..."

أمّتاا،5للاختلاط،ا شرعتاثحا اللحقافياشيءالاثنينافأكثراعلَّىاجه الوشياع."

ا6"اشرعت:اعحتاةاعناعقرابيناللمتشتاكينافياللأصلا لوربح".اعنراللأانتف:

تعتلى:"ا إنّاكثيرلامناللخلَّطتءاويحغياناقاوهامنالوقرآامشر عيتهت:ا-.

ااااةاصا اهم" امت ا قلَّيل الوصتلحت  ا عملَّال اآمنال الوذين اإلّا ابعض اعلَّى بعضهم

اللآ اي  ا من اعنا، اللمنهتل اأبت ااأوت اقتل: امسلَّم، اأبي ابن االَّيمتن اعن لوسن :

يرلابير،ا نسيئ ،افجتءنتاالوصرفايرلابير؟افقتل:"الشتريتاأنتا شريكاوياشيئت

الونبيا ا اأونت اأاقم، ابن ا زير ا شريكي اأنت افعلَّت افقتل: افسأونته، اعتزب، ابن لوبرلء

صلَّّىالللهاعلَّيها الَّّماعناذوك،افقتل:امتاكتنايرلابيرافخذ ه،ا متاكتنانسيئ ا

لبناقرلم ااحمهاللله:"ا أجمعاللمسلَّماناعلَّىاجالزا أمّتاللإجمتعافقراقتلا7فرد ه".

ا8للجملَّ ،ا إنّمتالختلَّفالافياأنالعامنهت..."لوشرك افيا

اللاقتصتدي: اللاصطلاح اخلاوهاافي امن ايتم الوتي اللااتثمتا اعقاد امن عقر

هماكلاشريكاستثمتاهتافيانشتطت امعين ،اأينايُجلالاأمشتاك اللأماللامنا

ا9.للاتفتقعلَّىاابنصيبافيااأساللمتل،ا يتماتازيعالوربحابينالوشركتء

متاايتمابمقتضتهاللاشترلكافياللأماللالااتثمتاهتاهياعقرامناعقاداللااتث

ا10كلاطرفابحص افيااأساللمتل.ايُسهم تقلَّيحهتافياللأنشط اللمتناع ،ابحيثا

                                                           

،(/،اصفو ا)بناقرلم ،ااا

(/،اصفو ا)للحطّتب،ااا

.(/)لوشربيني،ابر ناان ،اصفو ااا

(/)عتبرين،اصفو ااا

،(/،اصفو ا)للأوحتني،ااا

(/،اصفو ا)بناقرلم ،ااا

(،اصفو ا)أميرةا ااونان،ااا

(،اصفو ا)عمتاة،ااا
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اللمصرفا ابماجحه ايشترك اتمايلَّي، اأالَّاب افهي اللإالامي  اللمصتاف افي أمّت

اعلَّىاأنايشتركاكلامنا اأ اصفق امت، للإالاميامعالوعميلابتمايلامشر عامت

 لوعميلافيالوربحاعلَّىااسبالونسباللمتفقاعلَّيهتافيالوعقر،اأمّتافيااتو اللمصرفا

للخستاةافحنسح اتمايلاكلامنهمت.ا يعتبراللمصرفاشريكتاكتملاافيالوعملَّيت ا

 نتتئجهت،ا غتوحتامتايسلَّّماللمصرفاللإدلاةاولَّعميلا لاايكاناترخلَّهافيالوعملَّي اإلاا

لَّىااسناايرالوعملَّي ا لوتزلمابتوقراالوذيايضمناوهاافظااقاقها للاطمئنتناع

ا11لوشريكابمتالُتفقاعلَّيهافيالوعقر.

تنقسمالوشر طالوتياتصحابهتاللمشتاك اإلىاثلاث ااشر طاللمشتاك :ا-

اأقستماهي:

للمتعتقرلن:ا يشترطافيهمتاأهلَّي الوتاكيلا لوتاكّلالأنّاعقراللمشتاك اا-أ

ايقاماعلَّىاتاكيلاكلاطرفاولآخرافيانصيحهامنااأساللمتل.

اأساللمتل:ايُشترطافيااأساللمتلاأنايكانامقرمتا لاايصحاأنايكانادينتاا-ب

فيالوذم ،اكمتاينحغياأنايكانااتضرلاعنرالوتعتقر،ا يُشترطافيهاأنايكانامعلَّاما

ا هما ا)الَّع ( اعرضت ايكان اأن ابجالز اقتل امن اقال اعلَّى ا لوصف  ا لوقرا للجنس

ا.للمتوكي ،اأمّتاللجمهااافينحغياأنايكانانقرلالااغير

اأمتا-ج لوربح:ايشترطافيهاأنايكانانسح امشتع امعلَّام امناجملَّ الوربح،

12للخستاةافيتومّلَّهتاكلٌّااسبااصتهامنااأساللمتل.

ااأنالعاللمشتاكت اكمتاتقامابهتاللمصتافاللإالامي :ا-

اللمرغاب ا ا للأهرلف اتقسيم اكل ا الء اولَّمنظاا ا فقت اللمشتاكت  اأنالع تتعرد

اللمشتاك ابتلاعتحتال الوتتوي :منه،ا يمكناتقسيما

ابتعتحتاامحلاللمشتاك :اتنقسمابتعتحتااللمحلاإلى:ا-

للمشتاك افيامنفع امعين :اكتلمشتاك افياصفق اشرلءابضتع ا إعتدةاا-أاا

ابيعهت.

اا اإمتاا-ب اللحتو  اهذه افي اللمشتاك  ا تكان اللمشر ع: امتل ااأس افي للمشتاك 

لمتلاكاعردامناللأاهمافياشرك اأاهم،اأ اابتلمشتاك افيااأساللمتلالورلئم،امثل

                                                           

(،اصفو ا)إاشير،ااا

(،اصفو ا)ختور،ااا
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للمصرفافياتمايلاشرلءامالدالوحنتءافياشرك اايُسهمفيااأساللمتلالوعتملامثلاأنا

ا13عقتاي .

ابتعتحتااللااتمرلاي :-

للمشتاك اثتبت :ا ذوكابأنايحتفظاللمصرفابحصصهافيالوشرك امرةاا-أاا

ابقتءاللمشر ع.

ا)للمنتهيا-باا اللمتنتقص  ايعراللمشتاك  اللأالَّاب اهذل ا في ابتوتملَّيك(:  

للمصرفُاعميلََّهابتخلَّيهاعناملَّكي اللمشر عاترايجيتامقتبلاأقستطايرفعهتالوعميلا

امناللأابتحاللمتاورةامناللمشر ع.

ابتعتحتاامرةاللمشتاك :-

امشتاك اقصيرةاللأجل:امثلاللمشتاك افياصفق اتجتاي امعين .ا-أاا

امثلاللمشتاك افيامشر عامعين.مشتاك امتااط ا طايلَّ اللأجل:اا-با

ا

ا:اتطحيقت الوحناكاللإالامي اولَّمشتاك ا-ا

اللمصرفا اأنالاتثمتا اذُكر اللمصرفاللإالامياللأ لابربي اتاصيت امؤتمر في

لأمالوهاعناطريقاللمشتاك اللمنتهي ابتوتملَّيكايكانابأارالوصااالوتتوي :

ابتوحيع الواعر امع اعين افي اللمشتاك  اللأ لى: الوصااة ايت: اللمصرفاأن فق

الوشرك ا امتل ااأس افي امنهمت اكل ااص  اتحرير اعلَّى الوعميل امع للإالامي

ابعقرا اللمشتاك  اإتمتم ابعر الوعميل اإلى اللمصرف ااصص ابيع ا يكان  شر طهت،

مستقل،ابحيثايكاناوهاللحقافيابيعهتاولَّعميلاأ اغيره،ا كذوكاللأمرابتونسح ا

اولَّعميل.

الوثتني : ابتوتمايلالوصااة اللمتنتقص  امعااللمشترك:اللمشتاك  اللمصرف يتفق

امتاقع،ااتعتملللم ادخل اذي المشر ع اللجزئي اأ  الوكلَّي الوتمايل افي اللمشتاك  علَّى

 ذوكاعلَّىاأاتساللاتفتقابينالوحنكا عميلَّهاعلَّىاأنايحصلالوحنكاعلَّىااص ا

نسحي امناصتفيالورخلاللمتوققافعلا،امعااقهافياللااتفتظابتلجزءاللمتحقيامنا

انايكانادفع اوتسريراأصلامتاقرمهالوحنكامناتمايل.للإيرلداأ انسح امنهاعلَّىاأ

                                                           

(،اصفو ا)لوشيخ،ااا
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اأاهم: ابتقتنتء اللمتنتقص  اللمشتاك  الوثتوث : امناالوصااة اكل انصيب يحرد

ماضاعااللمصرفا شريكهافيالوشرك افياصااةاأاهماتمثلامجماع اقيم الوشيء

يحصلاكلامنالوشريكيناعلَّىانصيحه،ابحيثاتكاناللأاهماللماجادةاا،للمشتاك 

صرفامتنتقص اإلىاأنايتماتملَّيكالوشريكاللأاهمابكتملَّهتافتصححافياايتزةاللم

ا14وهاللملَّكي اللمنفردةالماضاعالوشرك .

ا مناصاااللمشتاك اللمتنتقص :

لوصااةالورلبع :اللمشتاك اللمتنتقص ابتوتملَّيكامعاللإجتاة:اصااتهتاأنايتفقا

ا ابتاتئجتا ا عر الوعميل ا يقرم امعين، امشر ع اإقتم  اعلَّى ا لوعميل لوعيناللمصرف

اللمنتهي ا اللمشتاك  اطريق  ا فق ابينهمت اللأابتح ا تازع اللمثل، ابأجر امعين  لمرة

ابتوتملَّيكااسباللاتفتق.

مثتلهت:اأنايتفقاعميلامعاللمصرفاللإالاميابإقتم امشر عابنتءاافين اونقلا

ا المرة الوسفين  ابتاتئجتا ا عر الوعميل ا يقرم امنتصف ، ابأجراالوحضتئع انال 

الوعميل افيكان افيانفسااللمثل، ا يكانامستأجر الوسفين ، ابنتء افيامشر ع شريك

اأنا اإلى اللمصرف ااصص اأقستط ابرفع الوعميل ايقام اللمشر ع اعالئر ا من لواقت.

ايمتلَّكالوسفين .اا

اللمضتاب : ابطريق  اللمتنتقص  اللمشتاك  اللختمس : ايُالوصااة اأن ماقرّصااتهت

ا لوعمل اللجهر الوعميل ا يقرم اكتملا، اللمشر ع امتل ااأس الوربحاللمصرف ا يكان ،

ابطريق ا ااصصه اعن ابتوتنتزل ا عرل اللمصرف ايقرم اأن اعلَّى امنتصف ، بينهمت

 هذهالوطريق اهياأقرباوصيغ الوتمايلابتلمضتاب .ا،15للمشتاك اللمتنتقص 

الوتمايلاللحريث اغيرا امناصاا اللااتفتدة اولَّمصتافاللإالامي  ايمكن كمت

ا الوتمايل امثل الوتكناواجيت اعلَّى اتعتمر الوتي ابالوحنكي  ايُعرف امت اأ  للجمتعي

افيا) اترخل اأن الهت ايمكن الوتي الوصااة اأنّ اإلى اللإشتاة امع ،)

اللمتلا ااأس افي ابتلمشتاك  اللجمتعي الوتمايل اهي ابتلمشتاك  لوتمايل

ا16(.ا)

                                                           

(/،اصفو ا)لوشنقيطي،ااا

(،اصفو ا)لوعمرلني،ااا

ا
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اأهمامزليتالوتمايلابصيغ اللمشتاك :ا-

اللاقتصت امن اوكل اللمزليت امن امجماع  اللمشتاك  ابصيغ  الواطني،اولَّتمايل د

اولَّعميلا ولَّمصرف،انذكراأهمّهت

اأ لا:ابتونسح اولاقتصتد:

اللااتثمتا:اا-

تاايعاللااتثمتا:ايمكناوصيغ اللمشتاك ابمختلَّفاصااهتاأناتلَّعباد الاا-

اتتازعاعلَّىا امتناع  ا ذوكابتمايلاقنال الاتثمتاي  اتاايعاللااتثمتا، افي هتمت

لوفترل ،اايثاإنّالوتمايلاكتف اطحقت المجلتمع،ا جميعالوقطتعت ،ا بمختلَّفا

ابصيغ اللمشتاك ايتميّزابتوتعردا لوتناّعااسباطحيع الوتصنيف:

اصنتعي ،ا ازالعي ، الأنشط  ابتلمشتاك  الوتمايل الونشتط: اناع اايث فمن

تجتاي ،اعقتاي ،ا خرمتتي .

 مناايثاناعاللأصال:اتمايلااأسامتلالوثتبت،ا تمايلااأسامتلالوعتمل.

:ابرلي الونشتط،اتاايعالونشتط،اإنعتش. مناايثامرلالاللمشر ع

 مناايثاللااتمرلاي :اتمايلابتلمشتاك اوصفق ،اتمايلابتلمشتاك الوثتبت ،ا

17تمايلابتلمشتاك اللمتنتقص .

الهتمتماللمصتافاللإالامي اعنرالوتمايلابصيغ اا- زيتدةااجماللااتثمتا:

 افتلمهمابتونسح الهتاللمشتاك اينصباعلَّىانجتحاللمشر ع،اأمّتافياللمصتافالوتقلَّيري

اللمصتافاللإالامي ا هاالاتردلداللأماللامعالوفالئرافيالواقتاللمحرد،ا علَّيهافإنّ

 هياتقامابتوتمايلابصيغ اللمشتاك اتكاناأكثرااذالامناللمصتافالوتقلَّيري ،ا

اوعرما ايرجع اذوك افي ا لوسحب اولَّمشر ع، ا للمتوي  اللاقتصتدي  اللجر ى ادالا  في

قحلالوعميلا)لوشريك(،ا بتوتتويالاتمتلانجتحاللمشر عاا جاداضمتنت اتُقرمامن

ا18. نماهامستقحلاايكاناأكبرامنهافياللمصتافالوتقلَّيري 

                                                           

(هـ،اصفو اا)لوعمر،ااا

(،اصفو ا)لوشيخ،اا
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لوتمايلابصيغ اللمشتاك الااالوتضخما لاتقرلااللمستاىالوعتماولأاعتا:ا-

يحملافياطيّتتهاآثتااتضخمي ،افتاويرالونقادامناخلالاتطحيقالوتمايلابصيغ ا

19بتاويراللمزيرامنالوثر ةافيالوقطتعاللحقيقي.للمشتاك امرتحط ا

تكلَّف الوتمايل:افيالوتمايلابصيغ اللمشتاك اويسافيهاأعحتءااأساللمتلالوتيا

اللمنتج اتأخيرايتوملَّهت ا لااغرلمت  اللمطتف، اللمنتجت اا،فياآخر اتحقىاأاعتا  علَّيه

مستقرةانسحيت.

اتهلاكالونهتئيتاجيهالوتمايل:الاايتجهالوتمايلابصيغ اللمشتاك اإلىاللاا

الوغتوب اللمحني افي افياصيغالوتمايلاللإالامي  افيالوتمايلالوتقلَّيرياأ  ابخلافه ،

اعلَّىا الوطلَّب ايرفع امّمت اللااتهلاك، اتمايل اخلالهت امن افيمكن اللمرلين ، علَّى

20للمنتجت ا بتوتتويالاتفتعاللأاعتا.

اللمشتايعاالوحطتو :ا- ازيتدة ايعني اللمشتاك  ابصيغ  الوتمايل زيتدة

اكلا ا في اقتئم ، اأنشط  ابتاايع اأ  اجريرة، امشتايع ابإيجتد اإمّت للااتثمتاي ،

الوعمّتوي ا الوقاة المتصتص ايعني امّمت الوعتملَّ  الوير اعلَّى الوطلَّب اايرتفع للأاالل

الوعتطلَّ .

للمشر عت اللااتثمتاي اللمشر ع اللماجادةافياللاقتصتدااللاقتصتداللمالزي:-

اللمالزيايمكناتقسيمهتاإلىاقسمين:

اايعالاتثمتاي امشر ع ا مصرحابهتاجزئيت.مشت-

.مشتايعالاتثمتاي امشر ع اغيرامصرّحابهتاكلَّيت-

 فياكلَّتتاللحتوتينايمكناوصيغ اللمشتاك اأناتكانامنا اتئلالوتمايلالوــمُغري ا

بتونسح الأصوتباللمشتايع،اوعرما جاداتكلَّف اولَّتمايل،ا لمتاينطاياعلَّيهالوتمايلا

،ا لوتياترفعابأصوتبهتاإلىالوتصريحالورسميابتلمشتاك امناتقتاماولَّمختطر

 لوكتملامناأجلاللحصالاعلَّىالوتمايل،ا لوسحبافياذوكايرجعاإلىاأنّاعلاق ا

للمصرفاللإالاميابأصوتباللمشر عاهياعلاق اشريكابشريكه،ا لاايمكناأنايماّلا

لوحنكاللإالاميامشر عتامناغيرالوتصريحابهاجزئيتافضلااعناعرمالوتصريحا

ىايتسنىاولَّحنكاللإالامياللمحتفظ اعلَّىاأمالوها أماللاللمادعين،الوكلَّي،ا ات

                                                           

(،اصفو ا)ختوريا ااحيب،ااا

(،اصفو ا)ختور،ااا
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لابراوهاأنايتوققامناجميعاجزئيت اللمشر عاماضاعالوتمايل،ا متتبعتها

 مرلقحته،امّمتايصعباعلَّىالوطرفاللآخرالوتعتملافياللمشر عاماضاعالوتمايلامنا

ايطّلَّعالوحنكاغيراتصريح،اأمّتافيالوتمايلالوتقلَّيريافهياعلاق ادلئنابمرين،ا لا

لوتقلَّيرياعلَّىاكلاتفتصيلاللمشر ع،ابلاغتوحتامتايكتفيالوحنكابمتايُقرمها

ا. ضمتنت الوعميلامنابيتنت 

اثتنيت:اللمزليتابتونسح اولَّعميلا)طتوبالوتمايل(:

اتافّراصيغ الوتمايلابتلمشتاك اولَّعملاءا)طتوبيالوتمايل(اتمايلااشرعيتا-

ااختلامناشحه الوربت.

اا- الوحناك اللمحتاحي اتعتمر الوسجلا  اعلَّى الوقر ض امنح افي لوتقلَّيري 

امتالاايتافّ ا هذل ا لوضمتنت اللمقرم ، الوقراةاعلَّىالوتسرير، رافياوطتوبالوقرض،

اا21للمشتايعاللجريرةا لوصغيرة.

الهذلا ابتلمشتاك  اتمايلا  امحفظ  اتُخصص اأن اللإالامي  اولَّمصتاف يمكن

اللم امع افيه اللمختطر اتتقتام اأين اللمشتايع، امن اللحستبت الوناع افي ا ادعين

اعلَّىا اللحصال امقتبل افي اعتوي  ابمختطر ايقحلَّان الوذين اللمخصص ، للااتثمتاي 

اعالئرامرتفع .

افتحالمجلتلاأمتماأصوتباللمهتال اولإبرلعا لوتميّزا للإنتتج.ا-

ا22للمر ن ا ملاءمتهاوكتف اأ جهالوتمايلافيامختلَّفالوقطتعت .ا-

لإنتتج،ابسحباعرما جادافالئراتحقيقاميزةاتنتفسي ا لنخفتضاتكتويفالا-

ا23علَّىااأساللمتل.

تشجيعاأصوتباللمشر عت اعلَّىابذلاأقصىامتايمكنالإنجتحامشر عتتهماا-

الأنهماشركتءافيالوربح.

                                                           

اا

(،اصفو ا)عمتاةا الوعربي،ااا22

(،اصفو ا)مر اا اعلاش،ااا
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للمستثمر نايقحلَّاناعلَّىالاتثمتالتهمابتاتيتحا طمأنين ا مناغيراخشي اا-

اا اإن اللخستاة اتحمّل افي ايُشتاكهم اللمصرف اأنّ الإدالكهم اللمستقحل صلَّتامن

ا24لأاحتباختاج اعناإالدتهم.

امناا- ا للااتفتدة الوتسيير انتاي  امن اولَّمشر ع اللإالامي اللمصرف مرلفق 

اخبرةاللمصرفاللإالامياممتايؤدياإلىالوعملاعلَّىاإنجتحاللمشر ع.

إمكتني الوتمايلابصيغ اللمشتاك اللمتنتقص افيامشر عامحرد،اممتايتيحاا-

ا واج اإمكتني  الوصغيرة اولَّمؤاست  امناالوفرص  اتتمكن الا اقر امربح  منتقصت 

الوقيتمابهتابمفردهتالمحر دي اطتقتهتالوتمايلَّي .

إمكتني اطلَّبالوتمايلابصيغ اللمشتاك امناأجلاتمايلااأسامتلالوعتمل،اا-

ا لوذياأصححاهتجساكثيرامناللمشر عت الوقتئم 

اايثايمكناولَّعميلا)اطتوبااللمر ن ا- اللمطلَّاب ، اللمشتاك  فياتحريرانسح 

الوتمايلا(،اأنايطلَّبامناللمصرفاللإالامياللمشتاك ابتوقراالوذيايرلهامنتاحت.

اأفكتااا- اعلَّى اقتئم  امتااط  اأ  اصغيرة انتشئ  امشر عت  اتمايل إمكتني 

ايلااجريرةا إبرلعي ،اذل امختطراعتوي ،اايثايصعبالهذهاللمشر عت اأناتجراتم

ا25بتلآويت الوتقلَّيري .

الوعميلاا- امصلَّو  ايحقق امت ااسب اعلَّى الوربح، انسح  اتحرير افي للمر ن 

ا للمصرفامناغيراضراا لااإضرلا.

اثتوثت:اللمزليتابتونسح اولَّمصرف:

ا هياختوي امنالوعياباا- صيغ اغيرامثيرةاولَّجرلامنالونالايالوشرعي ،

26لوشرعي ،ا منالوربت.

مّلاللمصرفاللإالامياكلاللخستاةاوااره،ا إنّمتافيااتو اللخستاةالاايتوا-

ا الوذي ا لوقرا امستهمته، اجزءلاايُسهمبقرا ايحاّل ابل ا اره، اكلَّّه ايتومّلَّه الا به

                                                           

(،اصفو ا)جميل،ااا

(،اصفو ا)بحاصي،اعريس،ا ايرا ج،ااا

(،اصفو ا)لوالديا اسموتن،ااا
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منهتاإلىاللمادعينالوذيناأ دعالاأماللهمابقصراللااتثمتا،ا مناهذهالونتاي ايكانا

27للمصرفاللإالاميافيالوتمايلابهذهالوصيغ اأقلامختطرة.

اا- الوتقلَّيري،ايحقق اللمصرف امع امقتان  اأكبر اكفتءة اللإالامي للمصرف

اللمادعيناعناجميعا ا هاامسؤ لاأمتم اللمصرفالوتقلَّيريايحصلاعلَّىافتئرة، لأنّ

اهاا اللمقتبل ا في اأكبر، اعتئر اعلَّى ايتوصل اللإالامي اللمصرف ابينمت للمختطر،

28مسؤ لاأمتماللمادعينافيااتو الوتقصيرا لوتعري.

اا- اإمستك اولَّمصرف ا مرلقح ايمكن اللمشر ع ا متتبع  اللحستبي ، لوسجلا 

29.اسناايرالوعمل

اللمختطراا- النخفتض ا بتوتتوي اللمشر ع، اإدلاة افي الوترخل اولَّمصرف يمكن

30.للمعناي 

اللآجتل،اا- ابمختلَّف اللمشتاك ، اصيغ  اخلال امن اللمتوي  اللمالاد تاظيف

قصيرة،امتااط ،ا طايلَّ .

ختلَّفالوصاا،اثتبت ،امتغيرة،اتاظيفاللمالادامناخلالاصيغ اللمشتاك ابما-

31.متنتقص 

اللمركح اا- امنالوعقاد امجماع  تتمكناللمصتافاللإالامي امنالاتورل 

اللإجتاة،ا امع ابتوتملَّيك اللمنتهي  اللمتنتقص  اللمشتاك  امثل اللمشتاك ، من

32. للمشتاك اللمتنتقص ابطريق اللمضتاب 

امختطراعقراللمشتاك :ا-

الهت ايتعرض الوتي اللمختطر اتلَّك ابرفعااهي اتعتقره اللإالاميانتيج  للمصرف

اأساللمتلاإلىالوعميل)للمشتاكاأ اللمضتاب(الااتخرلمهتافيالوتمايلابتلمشتاك اأ ا

                                                           
(،اصفو ا)للهيتي،ااا27
(،اصفو ا)ختوريا ااحيب،ااا28

.(،اصفو ا)للهيتي،ااا

.(،اصفو ا)للهيجتء،اا

.(،اصفو ا)لوشيخ،ااا

.(،اصفو ا)لوعمرلني،ااا
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ايتطلَّبااللمضتاب . الا الوذي اللأمتن  اعقاد امن ا للمشتاك  اللمضتاب  اعقر  يعتبر

لورهناأ الوضمتن،اوذوكافهمتاذل امختطراعتوي ،اغيراأنالوعريرامنالورالات ا

اأاتسالوعلَّم اعلَّى اللأمالل ابتاظيف اللإالامي  اللمصتاف اقيتم اأنّ اإلى اتذهب ي 

للمشتاك ا للمضتاب اأفضلامنالاتخرلمهتا فقاصيغالوعتئرالوثتبتامثلاللمرلبح ا

 لوسلَّم،اإلّااأنالوالقعالوعملَّياولَّمصتافاللإالامي ايحيّناأنهتاتتجنّحهتالمتاتحتايها

ا33منامختطر.

 هيانتتج اعناإخفتءاامختطراللأخلاقاللمعناي ا-

ايقرما الوذي اللمصرف اعن ابمشر عه اللختص  امنهت اجزء اأ  امعلَّامت  لوعميل

لوتمايل،ا قراتكانانتتج اعناتقتعسالوعميلاعنالوقيتمابتلحراللأدنىامنالوعملا

 للجهرالإنجتحاللمشر عاللااتثمتايا ختص افياللمضتاب ا ذوكالمتايرىالوعميلالنّها

 ظتهرةاللأخلاقاللمعناي اأ اعرماللاوتزلماللأخلاقياتظهرااسره.ويساوهامتلاقرايخ

جلَّي افياأنانتتجالوعملَّي اللااتثمتاي اتعتمراعلَّىاجهادالوعميل،ا لوتيالاايمكنا

اطرفا اكل ايقرم الوتعتقر افاقت اخفي، االَّاك اوكانهت املااظتهت، اأ  ضحطهت

الأنّ انتقص ، اللمعلَّامت  اهذه اتحقى اذوك ا مع الوعقر، اماضاع اعن كلاامعلَّامت 

طرفايُظهرالوقراالولازمامناللمعلَّامت افقطالإقنتعالوطرفاللآخر،ا تزدلدامختطرا

اأنّا اإذ اللمشتاك ، اصيغ  امن اأكثر اللمضتاب  اصيغ  افي اللأخلاقي اللاوتزلم عرم

لوتمايلابصيغ اللمضتاب ايعتمراإلىاارّ اكحيراعلَّىامرىاأمتن الوعميلا صرقها

الوعقر.اا اسناناليته،ا كلاهذلايصعبالوتوققامنهاعنر

ازيتدةا- اأ  اللخستئر، اعن اللحقيقي  اغير ابتوتصريحت  اتكان اأن ايمكن كمت

اجماللمصر فت ا لوتكتويف،ا مسكاللحستبت ابصااةاغيرامنضحط ،ا كذوكا

الوغشافياعملَّي اتقايمالوحضتئعا للماجادل ،ا  ضعاا لتبامرتفع اغيرامبراة.

ا- اللمضتاب  اأ  اللمشتاك  اتنتجهت الوتي الوعالئر اتر ير الوعملَّي اعرم وصتلح

انفسهت،ابلالاتغلالهتافياأغرلضاأخرى.

ا قتها- اأغلَّب ا منح اللمضتاب ، اأ  اللمشتاك  اأعمتل المزل و  الوعميل اتفرّغ عرم

الأعمتوهاللختص .

                                                           

(،اصفو ا)ختنا ااحيب،ااا
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انهتي ا- افي ايؤدي امّمت ا لوتوصيل، الوتسايق اعملَّيت  افي الوزمني للانفلا 

ا34للأمراإلىالنخفتضالوعتئراللحقيقياولااتثمتا.

اااء- اعنااللانتقتء:امختطر انتتج  ا هي الوعكسي، اللاختيتا  تُسمّى

تحتيناللمعلَّامت اللمتتا اولَّمصرفاعناللمعلَّامت اللمتتا اولَّعميل،ا يرجعاذوكاإلىا

عرمامعرف اللمصرفابأخلاقيت الوعميلاكمتااحق،اأ اتافّرامعلَّامت اورىالوعميلا

ابتوتزلمتتهم.اأكثرامناللمصرف،اأ الختيتااللمصرفاولَّعملاءاللأقلاقراةاعلَّىالوافتء

 يلااظاأنابعضاللمصتافاللإالامي اقراتتعتملامعاعملاءالمايجر لافرص افيا

الوتعتملامعاللمصتافالوتقلَّيري ،ا بعضهمامناللممتطلَّين.

اللإنفتق:-. اااء امختوف اامختطر اأيضت ا تسمى الوسيئ الونز ع  هي

الوعمي اقيتم انتيج  اللمصرف الهت ايتعرض الوتي اللمختطر ا هي الوتمايل، لاشر ط

ابإنفتقاللمالاداللمتوي الوتيااصلاعلَّيهتامناللمصرفافياغيراأغرلضهتاللمخصص الهت.ا

الوتفت ض:-. اللمشر عامناطرفاامختطر اعنراإدلاة اللمختطراتنشأ  هذه

ا نتيج اوذوكا لحتج اللمصرفاإلىا ايطاولَّتفت ضامعا ثتوثا)غيرالوعميلا(،

انظيراتكتويفاإضتفي .الوطرفالوثتوثايقامابتاكيلالوعميلاولَّتفت ضابرلاامنه

ا جاداضمتنت :-. اعرم ااأيياامختطر افي ا جاداضمتنت  اعرم  مختطر

ايرا اللمضتاب اير اتعتبر اللإالامي  الوشريع  اأنّ اذوك الوفقهي ، اولأاكتم مرجعهت

أمتنافلاايضمناإلاافيااتلالوتعرياأ الوتقصير،ا لاايجازاتحميلاللمضتاباخستاةا

أنايقرماضمتنت اوشريكها إلاالمايكناشريكتااللمتلاأ اجزءامنه،ا لاايجازاولَّشريك

بلادين،اأمتالوتورزل الوفقهي اباجابالوضمتنافيااتلا الوتعريا لوتقصيرافهذها

افيا اللإجرلءل  اطال اعن افضلا اإثحتتهت، ايمكن ااتى اطايلَّ  الإجرلءل  اتخضع قر

لوتقتضيا تكلَّفته،ا هذلامّتايجعلاللمصرفاعرض اونزلعت ادلئم افيااتلالاتعمتلا

ا35لوصيغتينا كذوكاتعرضهالحتو اعرمالويقينافياتعتملَّه.اهتتين

                                                           

(،اصفو ا)باقري،ااا

 ()لحمر،ااا35
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فيااتو ا قاعاخستئرافيااتو اللمضتاب افإنالوذياامختطراللخستاة:-.ا

إلىالوتقتعساا-كمتااحق–يتوملَّّهتاهااللمصرفا اره،ا هذلاقرايرفعاللمضتابا

36عنالوعملا قرالااتترتباعلَّيهاأيالوتزلمت امتوي .

الاتمتل افإنّ اللمشتاك  اللمصتافاا في اإنّ اايث ا لاد، اللمصرف امتل ااأس فقرلن

فيااتو اللمشتاك ،اثمّاتنتقلاللحصصااتمستهماتشريكابصفتهتاللإالامي اترخل

إلىالوشريكافياللمشتاك اللمتنتقص ،ا يقتصرااقاللمصرفاعلَّىانصيبامحتملا

منالوعالئر،افمحلَّغالوتمايلايأخذاصفت ااأسامتلاللمختطر،اايثايكانامعرّضتا

ا37ااتو اإخفتقاللمشر عاأ الوشرك .ولَّضيتعافي

تعرامختطراتسلَّيمااأساللمتلامناللمختطراامختطراتسلَّيمااأساللمتل:-

لوتيامصراهتاأاكتمالوشريع ،اففياللمضتاب ايُشترطاتسلَّيمااأساللمتلاكتملااإلىا

ذلافيهاكثيرامناللمختطرالوتيالوعميلافيامجلَّسالوعقر،ااتىايحتشرالوعمل،ا ه

اتمن اللمتل اصتاب اأمتن اع اعرم الكتشف امت اإذل اخطئه اترلاك امن اللمصرف  ها

ا38لوعميلاأ اعرماصلااي اللمشر عا عرماتمتشيها متطلَّحت الوساقا نحاهت.

اجتئزين:ا-. اعقرين ا للمضتاب  اللمشتاك  اعقري اكان  هذهاامختطر

اايث الوشرعي ، اللأاكتم امصراهت اأيضت اأ اللمختطر ابتلمضتاب  الوشرك  اعقر إن

اللوشر اعقرلن امختطراك  افيه ا هذل اللأطرلف، اأار ابإالدة افسخه ايمكن جتئزلن

عنرمتاتكاناظر فالوساقاغيرامالتي ابعرالوحرءافياتمايلَّها لوصرفاعلَّيه،ا لوذيا

قرايؤدياإلىاخستاةاللمصرفاوكلاللمصتايفافياعقراللمضتاب اأ اجزءامنهتافيااتلا

ا في امرته النقضتء اقحل الوعقر افسخ الوعميل ايطلَّب اعنرمت اأ  اهذلاللمشتاك ،

ااتعريضاللمصرفاإلىاخستاةااأسامتوهاللممالابهاللمشر ع.

ايثايؤدياتقلَّيلاامختطراقلَّّ امستهم الوعملاءافياعقراللمشتاك :-.

للمستهم اإلىاضعفاللحتفزاأ الوتخافامناار  اخستاة،ا بتوتتويايحر اكثيرا

الاتفعتامشتاك ا كلَّّمت الوعميلاايتلاللمشتاك ، ابسلَّاك اللمتعلَّق   امناللمختطر

                                                           

(،اصفو اأحمر،ا ااسنالوصتدق،ا)لوتام،امصطفىااا

(،اصفو ا)خضرل ي،ااا

()لحمر،اا 
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الأنا اللحتفز اوريه ايكان اللحتو  اهذه افي الوعميل الأنّ اللمختطر اتلَّك اقلَّّت لوعميل

ا39يعملابجرااتىايحصلاعلَّىاابحا يتفتدىاللخستاة.

غيتباللإطتاالوقتنانيالوذياامختطراغيتباللإطتاالوقتنانياللمنتاب:-

اقرايؤدي ا للمضتاب ، اللمشتاك  افيااتو  اللمصرفاللإالاميابتوعميل اينظّماعلاق 

إلىاضيتعااقاقا زيتدةالاتمتلا قاعاخستئرابتونسح اولَّمصرف،اأ اعرماتمكّنهامنا

لاتردلداأمالوها لوقالنينا لوتنظيمت اللماجادةافيالوغتوباإنّمتاهياختصّ ابتوحناكا

ا للمضتابت ،ا اللمشتاكت  اعالئر اعلَّى اضرلئب افرض اسمتتهت اأبرز ا من لوتقلَّيري 

افرضانسبامناللااتيتطت الوقتناني  اللمصرفاعنرالاتخرلمها أيضت اايثاإنّ ،

اهيا ا إنمت امضمان، اغير امتوه ااأس الاتردلد ايكان ا للمضتاب  اللمشتاك  وصيغتي

اتمايلا ابتلمشتاك افيالوربحا للخستاة.

الوربح:-. امعرف  اعرم الااامختطر ا للمضتاب ، اللمشتاك  اصيغتي في

معرفتهاإلّاابعراتتمكناللمصتافاللإالامي امنامعرف الوعتئرابرق ،الأنهالاايمكنا

اصيغا افي اتنضحط الا الوتي اللأماا امن ا هي ا للإيرلدل ، اللمتاقع  الوتكتويف معرف 

ا40للمشتاكت اعمامت.

اللمستثمرة:-. اللأمالل امصتدا ابصيغتياامختطر الوتمايل يتطلَّب

اللااتثمتاي ا اللمشتايع الأن اللأجل، اطايل اطتبع اذل  امصتدا ا للمضتاب  للمشتاك 

ا للمشت ابعرابصيغتياللمضتاب  اإلّا اهيامشتايعالاايمكناأناتأتياثمتاهت اك اغتوحت

فترةاطايلَّ ،ا علَّيهافلابراأنايكاناولَّمصرفامصتدااأطالا قتتامناللمشر عاللمرلدا

اتمايلَّهابعقرياللمشتاك اأ اللمضتاب .

اعقحت اتحالاد ناتطحيقاللمصتافاللإالامي اوصيغ اللمشتاك :ا-

اإلىايمكن الوعقحت  ا هيااثلا اتقسيم اختاجي  اعقحت  اأاتاي : مجماعت 

اعقحت ا ا هي ادلخلَّي  اعقحت  اللمصرف، اعن اختاجي امصراهت ايكان الوتي لوعقحت 

اعقحت اختص ابطحيع اصيغ اللمشتاك .يكانامصراهتامنادلخلاللمصرف،ا 

ا

ا

                                                           

(،اصفو ا)للهيجتء،اا

(،اصفو ا)للمصري،ااا
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الوعقحت اللختاجي :اا-

الوقالنينا لولَّالئحا لوتشريعت :ا-أ

الوعقا- اأهم امن الوقتناني: اللااتيتطي اللمصتافانسح  اتطحيق اأمتم حت 

افيا ا لوسحب الوقتناني، اللااتيتطي انسح  ابتلمشتاك ، الوتمايل اوصيغ  للإالامي 

ذوكاأنّااللمصتافاللإالامي افيالوغتوبالااتتمكنامناتغطيتهامنالوادلئعاللجتاي ا

اللااتثمتا ااستبت  امن الوتغطي  اإكمتل اإلى اتضطر ابل افتتعطّلا41فوسب، ،

اللمصرف اقراة امن امعتبرة الوتمايلاانسح  ايُفضّل اللمصرف ايجعل امّمت لوتمايلَّي ،

اقصيراللأجلاللمحنياعلَّىاللمرلين اعلَّىالوتمايلابتلمشتاك .

الوحناكاا- اتُطحقهت الوتي اللائتمتني الوسقف اايتا  اإنّ ا اللائتمتني: لوسقف

اللمصتافا ابعمل اكثيرل ايضر اللماّار، الوتقلَّيري اللمصرفي انظتم افي للمركزي 

التهتالوتمايلَّي ،ابلايجعلااجمتاكحيرلامناللأماللاللإالامي ،الأنّهايحرامناقر

اعلَّىا اتأثيره اوه اكمت اولَّمصرف، ا لوعالئر اللأابتح اعلَّى اتأثيره اوه ا هذل معطّلا،

اطلَّحت الوتمايلابمختلَّفالوصيغا منهتاصيغ اللمشتاك .

اأ اا- اعقتال  المتلاك امن الور ل، ابعض افي الوتجتاي  اولَّحناك ايُسمح لا

ص ،ا مناطحيع اللمشتاك اأناتمتلَّكاللمصتافامنقالا اإلّااوحعضاللأغرلضاللخت

الوعقتال اأ اللمنقالا امشتاك ،ا هذلايتنتفىامعاطحيع اعملاصيغ اللمشتاك .

 مّمتايعيقاللمصتافاللإالامي امنالوتمايلابتلمشتاك ،امتاتفرضهابعضاا-

اأماللا ااؤ س افي المستهمتهت اأقصى اار امن الوتجتاي  الوحناك اعلَّى لوقالنين

لوشركت .

اتعتملَّانامعاللمصرفاللإالامي:للما-با

اللمتعتملَّانامعاللمصرفاللإالاميايمكناتقسيمهماإلىاقسمين:

فيااتو الوتمايلابتلمشتاك اقرا(:للااتثمتاي اللمادعان:ا)أصوتباللحستبت 

اتُازّعاللخستاةاعلَّىاأصوتبا ا فيااتو اللخستاة اأ اخستاة، ينتجاعنالوعملَّي اابح،

ا اوقتعرة اتطحيقت ا لاايضمناللمصرفاللإالاميااستبت اللااتثمتا لوغنمابتوغرم،

اأنّ ا( اللااتثمتا ااستبت  اأصوتب ا) اللمتعتملَّين اأذهتن افي الاتقر المت اوكن الوربح،

                                                           

(،اصفو ا)نتصر،ااا
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افكرةا اتقحّل الوصعب امن افإنّه الوتقلَّيري ، ابتوحناك اشحيه  اللإالامي  للمصتاف

للخستاة،امّمتايضطراللمصرفاللإالامياإلىاتاظيفت اأكثراأمتنتاتضمناعتئرل،ا

،ا قراأظهر ابتاظيفت الوحناكالوتقلَّيري ،ا تخلَّيهاعنالوتمايلابتلمشتاك شحيه ا

ا امن اأكثر اأنّ اللجزلئر افي اللمنتجت اادالا  اعن ايعلَّمان الا الوعملاء من

ا42اللإالامي اإلّااللاام،ا هذلاقرايكاناهاالوسحبالورئيسيا الءاهذهاللمشكلَّ .

اللمستثمر نا)طتوحاالوتمايلا(:

لااتتافرابيتنت ا معلَّامت ادقيق اعناطتوبيالوتمايلا لوذيايكاناعتئقتاا-

اأمتماتمايلَّهمابصيغ اللمشتاك .

عرماإمستكاطتوبيالوتمايلااجلا امحتاحي امنظم ا دقيق ايحالاد ناا-

اللمالفق اعلَّىاتمايلَّهمابصيغ اللمشتاك .

ت اعرمااغح اطتوبيالوتمايلافياتقريماكلاللمعلَّامت ا ختص افيالوشركا-ا

الوعتئلَّي ،ايكاناعقح اأمتمالوتمايلابتلمشتاك .

عرمااغح ابعضالوعملاءافيالورخالافياشرلك ،ا هذلابسحباعرما عيهماا-ا

ا فهمهماللجيراوصيغ الوتمايل.

اللمصرفاا- ايجعل الوتمايل اطتوبي اورى اللإدلاي  ا لوكفتءل  اللمهتال  نقص

اللإالاميايتوفظامنالوتمايلابصيغ اللمشتاك .

اعرما- اللمتعتملَّين،اامشكلَّ  ابعض افي اللمطلَّاب  اللأخلاقي  الوصفت  تافر

 تطايرهمالأنالعامناطرقالوتوتيل.

الوتا- ااتو  اعريفي ابإثحتت، امعااهللمطتوب اللخستاة ااتو  ا في اللمصرف، ها

اللمصرفاللإالامياإضتف الوتعريا لوتقصيرامناقحلاللمتعت افإنّ خستئره،اإلىامل،

الونفقت اعلَّىاللخبرلءا  للماظفينالأجلاإثحت اذوكامعانفقت ايضطراإلىازيتدة

ايُشكّ ا هذل ا لوقضتئي ، اللمشتاك ،اللجهت الورسمي  اأمتمالاتخرلماصيغ  لاعقح 

كراآماللافياتمايلا اأقلامختطرةا ا يكاناللأفضلاولَّمصرفامنالاتغلالاللأ

عتئرل.

                                                           

ا
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عرما جادامؤاست امتخصص اتافّرامعلَّامت اكتفي اتستعراعلَّىالتختذاا-

تمايلابتلمشتاك .لوقرلاالوصويحاولَّ

ا لوتياتقرماا- للمنتفس امناقحلالوحناكالوتقلَّيري ا مؤاست امتوي اأخرى،

منتجت ابنكي اغيرامعقرةا بأقلاتكلَّف ا هياقريح امنالوتمايلا الوشرعي ،امثلا

ايفضلا اللإالامي اللمصرف ايجعل امّمت ابتوتملَّيك، اللمنتهي  ا للإجتاة للإجتاة

اناخلالهتاللمحتفظ اعلَّىا لاءالوعميل.لاتعمتلالوصيغاللأخرى،ا لوتيايمكنهام

تُعتبراللمالادالوحشري اولَّمصرفامناأهمالوعقحت االوعقحت الورلخلَّي :ا-ا

افيا ا لوسحب اللمشتاك ، اوصيغ  اللإالامي اللمصرف الاتعمتل ابين اتحال اقر لوتي

اذوكايرجعاإلى:

اولَّمشتاك ،اا- ادلئم  امتتبع  اأجل امن اللمؤهلَّ  الوحشري  الوكالدا اتافر عرم

ا ابماضاعا لوتي اللمتعلَّق  اللاقتصتدي  اللاعتحتال  ابكتف  اجيرة ادالي  الهت تكان

للمشتاك .

تعتمراللمصتافاللإالامي اعلَّىالويرالوعتملَّ اللمؤهلَّ ا ذل اللخبرةاوكنافياا-

ا اخلَّفي  انفس اتنقل ا لوتي الوتقلَّيري ، الوحناك الوتقلَّيري  إلىااتهت ذهنيلوحناك

للمصتافاللإالامي ،افيكانالهتاأثراعلَّىاقرلال الوتمايل،افهياتميلاإلىالوتمايلا ا

لوقريح امنالوتمايلا افيالوحناكالوتقلَّيري امثلاللمرلبح ،ا تُفضّلَّهتاعلَّىالوتمايلا

43بصيغ اللمشتاك .

ضعفاكفتءةاللمصتافاللإالامي افيادالات اللجر ىا تقييماللمشر عت ،اا-

رمتناللمصرفامناللااتفتدةامنالوتمايلابتلمشتاك ا نتتئجه. لوذيايؤدياإلىاا

اعقحت اختص ابطحيع اصيغ اللمشتاك :ا-ا

اللمصتافاا- اورى ابتلمشتاك  الوتمايل ايعيق امت اأهم اضمتنت : ا جاد عرم

امّمتا ا للمضتاب ، اللمشتاك  اعقر افي اضمتنت  الشترلط اصو  اعرم اها للإالامي ،

الوتقلَّيلامنهاإلىاارايرفعابتلمصتافاللإالامي اإلىاتركال اأ  وتمايلابتلمشتاك 

كحير،اتجنحتالهذلاللخطرالوكحيرافيانظرهت،ا عاضتاعناذوكاتستثمراأماللهتافيا

بقي الوصيغاللمحني اعلَّىاللمرلين ا علَّىااأاهتاللمرلبح .

                                                           

(،اصفو ا)فتطم ،ااا
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 طايلااتلوتمايلابتقتنتءاأاهمافيااأسامتلاشرك ،ايجعلاللااتثمتاادلئما-

لوذيا ا)للأاهم(ايلَّهاإلىااياو ايستلَّزمابيعاللأصالاللأجل،ا هذلايؤدياإلىاأنّاتح

علَّىاللمتتجرة.اقتئم مّمتاواالاتُثمر افياتمايلا ااقرايستغرقا قتتاأطال

ايكاناا- الوذي الوزمن اتحرير ايصعب ابتوتملَّيك، اللمنتهي  اللمشتاك  في

الوعتئرا اتحقّق اعلَّى امحني الوزمن اتحرير اإنّ اايث اأمالوه، الاترد اقر افيه للمصرف

ا اعرماللمتاقع ابسحب الوالقع، افي اممكن اغير اأمر ا ها ابرق ، اللمشر ع اأ  الوعملَّي  من

معرف اللإيرلدل ا لونفقت .

منالوعقحت الوتياتالجهاللمصرفاللإالاميا هاايطحقاصيغ اللمشتاك ،اا-

اعلَّىا ايعتمر اللإالامي اللمصرف اأن اللمعلَّام امن ا لاتستبهت، اللأابتح اتازيع طريق 

اللمستهما افيه ايشترك اتمايلَّي اولَّمصرفا عتء الواقت انفس ا في ا للمادعان، ن

قسيماللأابتحاأ اتحميلامجماع امناللخرمت الوتياترااعلَّيهاعالئر،ا عنراإالدةات

ا ابكلاتللخستئر، اللختص  ا للمصتايف اللإيرلدل  ابين الوفصل افي اصعاب  اهنتك كان

ا44عملَّي . اأنّ اللمستمرةا.كمت اللمتتبع  ايستلَّزم اللمشتاك  ابصيغ  لوتمايل

ا45يرامناتكتويفالوتمايل. للإشرلفامّمتايز

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

                                                           

(،اصفو ا)فتطم ،ااا

()بطتهرا اباطلاع ،ااا
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اللختتم :ا-

ااتعتبر اللإالامي ، الوتمايل اصيغ اأهم امن ابتلمشتاك  الوتمايل اهيصيغ اإذ

فهياتتضمنالوفتصلالوذيايميّزاباضاحالوعملاللمصرفياللإالامياعنالوتقلَّيري،ا

ا اللمزليت امن ااولاقتصتدمجماع  ا ولَّمتعتملَّين، لواطني، اتحقىااولَّحنك، وكن

بيناتطحيقاللمصتافاللإالامي الهذهالوصيغ ،اتجتمعاامجماع امنالوعقحت اتحال

ا أهمّهتا اللإالامي، اولَّمصرف اللختاجي  الوحيئ  اإمّت امصراهت امجماعت  اثلا  في

اللمنظّ ا للأنظم  اللمصرفالوقالنين امصراهت اثتني  ا مجماع  اللمصتاف، اوعمل م 

 انفسه،ا يُشكلاللماادالوحشرياولَّمصرفانالةاهذهالمجلماع ،ا هنتكامجماع اثتوث

تتعلَّقابطحيع اصيغ اللمشتاك ا لوتيايُعتبراعرما جادالوضمتنافيهتاأكبراعقح ا

ا.فياطريقالوتعتملابهتامناقحلاللمصتاف

ايمكناتجت زاهذهالوعقحت اأ اتقلَّيلَّهتامناخلال:

الاتيتطياا- اتفرض اأن اللمركزي  اولَّحناك ايمكن ا لوتشريعت : لوقالنين

الوتيايضمنهت ا أناتُخرجااقتنانياختصابشقالوادلئعاللجتاي ، للمصرفاللإالامي،

لوادلئعاللااتثمتاي امنامعتدو ااستباللااتيتطي،اذوكاأنّالوادلئعاللااتثمتاي ا

امنا الوناع اهذل افي افتلمادعان ابتوغرم، الوغنم اقتعرة اعلَّى اقتئم  امضتاب  ا دلئع هي

الوادلئعايتقحلَّاناللخستئرافيااتلاار ثهتامناغيراتعراأ اتقصيرامناللمصرف.

الوسقاف- اقصيرةااايتا  ابتوتمايلا  اختص  اتكان اأن ايمكن للائتمتني 

للأجل،ا لوقتئم اعلَّىاللمتتجرة،اأمّتالوتمايلا ابصيغاللمشتاك افهيالااتاوّرانقادل،ا

الوسيتا .اكمتايمكنا ضعاتشريعت اتسمحاولَّمصتافا امناهذه  يمكناإعفتؤهت

،الأنّاللإالامي امنالمتلاكاعقتال ا منقالا ،ا للمستهم افيااؤ ساأماللاشركت 

اطحيع اللمشتاكت اتقتضياذوك.

امشكلَّا- ايعتلج اأن اللإالامي اولَّمصرف ايمكن اللمصرف: امع  اللمتعتملَّان

الوذين اللااتثمتاي  الوادلئع انشرااأصوتب اخلال امن اللخستئر، افكرة ايتقحلَّان لا

اكم اللااتثمتاي . الوادلئع اعقر اعلَّيهت الوقتئم اللمضتاب  اصيغ  ا تاضيح اتلواعي،

تتمكناللمصتافاللإالامي امناتجت زالوعقحت اللمتعلَّق ابتوعملاءاطتوبيالوتمايل،ا

مناخلالاافعاكفتءةاكالداهت،ابتوتكاينا لاتمرلاي الوترايب،ااتىايتمكنالامنا
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افيا الواقاع اعرم امع الوتمايل، امن الوناع الهذل ايصلَّوان الوذين الوعملاء لختيتا

مختوفت اشرعي .

اولَّعقحت اللمتعلَّق ا- افياعقاداابتونسح  الوضمتن: اللمشتاك امشكلَّ  بصيغ 

للمشتاكت اوااتّماأخذالوضمتنت اوكتنالوعقراعقراقرضا متالنجرّاعنهامنازيتدةا

تكانامنالوربتاللمحرم،اوكنايجازاتضميناللمتعتملاإذلاكتنامتجت زلالمتانصّاعلَّيها

لوعقر،اأ ااصلامنهاتقصيرافياتطحيقالوعقر،اكمتالقترحابعضهماتضميناطرفا

علَّىااحيلالوتبرع،ايحقىافيانظرنتاأنّاأفضلاالّالمشكلَّ الوضمتناهاالورالا اثتوثا

للجيرّةالوتيايقامابهتاللمصرفاللإالاميااالالوعميلا)طتوبالوتمايل(،ا ماضاعا

اغيرا افي اللمشتاك ، اصيغ  اتطحيق اللإالامي اولَّمصرف ايمكن اكمت لوتمايل،

نتءاأاهماوشركت الوتمايلا اللمحتشرة،اكأخذااصصافيامشر عت اقتئم ،اأ القت

اماجادة.

ا:للمرلجع

ابتولَّغ الوعربي :

لونقاداللائتمتني ا د اهتا آثتاهتافيالقتصتداإالامي،اللمملَّك ااإبرلهيمابناصتلحالوعمر، -

 هـ.للأ لى،الوطحع ا،الوعربي الوسعادي ،ادلاالوعتصم 

ا - الورين امحيي افيااحمر،أأحمر ا للمتنتقص  الوثتبت  ا للمشتاك  اللمضتاب  تطحيق

ا اق اعملامقرم اإلىاللمؤتمرالورلبعاولَّهيئت الوشرعي اولَّمؤاست اللمتوي ا لوتمايلا اللمصرفي ،

 .أكتابراا-،امملَّك الوحورين

تطايراآويت الوتمايلابتلمشتاك افياللمصتافاللإالامي ااويتساعحرالللهاأبااللهيجتء،إ -

،اقتصتدا مصتافاإالامي تخصصاللا،اجتمع الويرماكا"دالا ااتو اللأادن"،اااتو ادكتااله،

. 

اأساللمتلاللجريءاللإالامي:انماذجا،امجر ب،اعريساعمتا،ا ايرا جانضتلبحاصيا -

ولَّتافيقابيتالوتمايلابرأساللمتلاللجريءا لوتمايلالوتشتاكياللإالامي،امجلَّ القتصتداللمتلا

 .ا-،اصاص:ا،الوعردالمجللَّراا،ان االلمركزاللجتمعياميلَّ ، للأعمتل،ا

–بطتهرابخت ،ا باطلاع امحمر،اإدلاةامختطراصيغالوتمايلافيالوحناكاللإالامي ا -

الوبرك  اوحنك افر ع افياعرة اميرلني  ا للمتوي ،-دالا  اللاقتصتدي  الورالات  امجلَّ  جتمع اا،

 .-،اصاص:ا،الوعردلمجللَّرا،اان االوالدي،

ابناقتيرالوشيخ - افياللمصتافاللإا، لامي ا)عقراللمشتاك انماذجت(اأاتويباللااتثمتا

كلَّي الوعلَّاما،ا كتو اغردلي ،اااتو امتجستير،اجتمع اللأغالطا-دالا ااتو ابنكالوبرك 

غيرامنشااة.ا،ان اا،تخصصانقادامتوي ا بناك،اللاقتصتدي 
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اأحمر - الوحنكاا،جميل ااتو  ا)دالا  اللإالامي  اللمتوي  اولَّمؤاست  الوتنماي  لواظيف 

ا اولَّتنمي (، اللجزلئرللإالامي اجتمع  امتجستير، اااتو  اللاقتصتدي ، الوعلَّام اان اتخصص ،

..

مختطراتطحيقاصيغالوتمايلافياللإالام،امجلَّ ا،ااسبالوراالاياافالوتاما آخر ن -

ا.لوعرد،اان اا،اجتمع الوسادلن،لوعلَّاما لوحوا اللإالامي 

اتورياخريج ا بنااحيباعحرالورزلقخ - اللجزلئرنمتذجا عملَّيت الوحنكا، ،اللإالامي،

 .،اان اديالناللمطحاعت اللجتمعي 

اللمصري - اافيق ا لوفتئرةا، الوربت افي اجريرة امحت و  اأ  اللإالامي الوتنمي  مصرف

 .،اان امؤاس الوراتو ،ا لوحنك،الوطحع الوثتوث ،ابير  

انتصر - االَّيمتن ادكتااله،ا، اأطر ا  اللمركزي ، ابتوحناك اللإالامي  الوحناك علاق 

 .،اان ا،اغيرامنشااتخصصاعلَّامالوتسيير،اللجزلئرجتمع ا

اأحمر، - ااحيب اختن، اللله اللمتوي ااطتاق الوصنتع  افي اقضتيت اتحلَّيل اللمختطر: إدلاة

.،اان اللمعهراللإالامياولَّحوا ا لوترايب،اللإالامي ،اجرة

اباقري - الورحمن اعحر اعتدل الوحناكا، افي اللإالامي  الوتجتاي  الوتمايل اصيغ مختطر

ادكتااله، اااتو  القتصتداالوسعادي ، اتخصص الوسعادي  الوعربي  اللمملَّك  الوقرى، اأم اجتمع  ،

،اغيرامنشاا،اان اإالامي

الوطحع ااعحرالورزّلقااايماجرياللهيتي، - للمصتافاللإالامي ابينالونظري ا لوتطحيق،

ا.،اان اللأ لى،اللأادن،ادلااأاتم اولَّنشر

ا - اللله اعحر ابن امحمر ابن اللله افقهي اعحر ادالا  اللمركح  اللمتوي  الوعقاد لوعمرلني،

،اكنازاإشحيلَّيتاولَّنشرا لوتازيعا،للمملَّك الوعربي الوسعادي اتأصيلَّي ا تطحيقي ،الوطحع اللأ لى،

 .ان ا

الونتصر، - ابن ا تحريت اافتطم  اللإالامي  اللمصتاف افي ابتلمشتاك  اتمايل إشكتوي 

 ،اغيرامنشاا،اان اعلَّامالوتسييرجتمع اللأغالط،اتخصصااتطحيقه،اااتو ادكتااله،

ا - الوفير زآبتدي، ايعقاب ابن امحمر الورين اللأ لى،المجر الوطحع  اللمحيط، وقتماس

 .،اان ادلااإايتءالوترل ،ابير  

اعتبرين، - ابن اعمر ابن اأمين الوعلَّمي ،اامحمر الوكتب ادلا اللمختتا، الورا اعلَّى اللمحتتا اد

ا،ابر ناتتايخ.بير  

مالهباللجلَّيلاوشرحامختصراخلَّيل،االورحمناللحطّتب،رامحمرابنامحمرابناعح -

 .،اان ادلاالوفكر،ابير  الوطحع الوثتني ،

اللخطيب - الوشربيني امحمر امطحع ا، اللمنهتج، اأوفتظ امعتني امعرف  اإلى اللمحتتج مغني

 ،ابر ناتتايخ.مصطفىابتبياللحلَّبي
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الوشنقيطي - اأباه امصطفى امحمر ا، اللمتوي  الوعقاد الأهم اشرعي  للمستورث ،ادالا 

 .،اان امكتح الوعلَّاما للحكم،اناّاةلوطحع الوثتني ،اللمرين اللم

الوريناللأوحتني - انتصر امحمر الوطحع ا، الوسحيل، امنتا اتخريجاأاتديث افي الوغلَّيل إا لء

 .،اان المكتباللإالامي،اللوثتني ،ابير  

ادااسينالوالديا اسينامحمراسموتنمحما - نظري اللمصتافاللإالامي اللأاسالو،

 .،اان اللأادن،ادلااللمسيرةاولَّنشرا لوتازيعا لوتطحيقت الوعملَّي ،الوطحع اللختمس ،

الوشتملافيامعتملا ا عملَّيت اللمصتافاللإالامي ،،امحماداعحرالوكريماأحمراإاشير -

 .،اان ادلاالونفتئس،الوثتني ،اللأادناط

لوتطحيقت اللآمن اولَّتمايلابتلمشتاك افياللمصتافاامر ااعحراللحمير،اعلاشاأحمر، -

ا الوحشري ، ا لوتنمي  اللاقتصتد امجلَّ  الوحلَّيرةللإالامي ، اجتمع  ا، المجللَّر الوعرد ا، ديسمبرا،

 .-،اصاص:ا

صيغالوتمايلاللإالامياكحريلاوصيغالوتمايلالوتقلَّيريافياا،مااىامحتاكاختور -

امتجس اااتو  الوعتلمي ، اللمتوي  اللأزم  ااكيكرةظل اجتمع  اللاقتصتدي ،اا،تير، الوعلَّام كلَّي 

 ،اان اغيرامنشااةتخصصاتحلَّيلالاترلتيجيامتوي،ا

اللمقنع،ا - امتن اعلَّى الوكحير ا لوشرح اللمغني اقرلم ، ابن اأحمر ابن اللله اعحر الورين مافق

 .،اان ادلاالوفكرا،لوطحع اللأ لى،ابير  

امحماد - ااونان اأميرة، انصيب ال، اعتئر امعرل اتغيرل  الاتقرلااأثر اعلَّى لمشتاك 

ا–للمصتافاللإالامي ا ا لوحوريني  ،امجلَّ ا-دالا اقيتاي اوعين امناللوسعادي 

،الوعردالمجللَّرا،اان اجتمع الوعلَّاماللإالامي اللأميراعحرالوقتدا،الوشريع ا للاقتصتد،ا

 .-،اصاص:ا

اخضرل ي - انعيم  ال، ابين امقتان  ادالا  الوحنكي  اللمختطر الوتقلَّيري اإدلاة وحناك

ا- للإالامي  اللجزلئري، الوبرك  ا بنك الوريفي  ا لوتنمي  الوفلاا  ابنك اااتو اتو 

 .،اان ا،اغيرامنشاامتجستيرا،جتمع امحمراخيضرا،بسكرة

اعطي ، - الوعربي اعمتاة، ابن اللمصرفياانالل الوعمل اتعزيز افي ا د اه ابتلمشتاك  لوتمايل

-،اصاصا،الوعردلمجللَّرا،اان اجتمع الوالدي،اللإالامي،امجلَّ ااؤىالقتصتدي ،ا

. 

للمرلجع ا لورقتب افياللمصتافاللإالامي ،الوطحع اللأ لى،اعمتن،ااعمتاة،اناللاصتلحابن -

.،اان ادلاا لئلاولَّنشر،اللأادن
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