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الناتج المحلي  رف الدينار الجزائري ومحدداته. حيث أدرجت الدراسة كلا من  صهدفت الورقة البحثية إلى دراسة العلاقة بين سعر  
الا النقدي،  المعروض  الفائدة،  سعر  التضخم،  الفترة  الإجمالي،  خلال  الصرف  لسعر  البترول كمحددات  وسعر  التجاري  نفتاح 

ستخدام  منهجية التكامل المشترك با   التحليلي والأسلوب القياسي بتطبيقالوصفي  المنهج   على  الاعتماد، وتم  (1990-2021)
الا لفتر نموذج  الذاتي  الموزعةنحدار  الإبطاء  الطويل بين سعر ARDL  ات  الأجل  توازنية في  الدراسة إلى وجود علاقة  . وخلصت 

ئيلا، حيث أظهرت  ضالصرف ومحدداته، واتسمت كل متغيرات بالدلالة المعنوية الإحصائية إلا أنها تأثيرها على سعر الصرف كان  
نفتاح التجاري في الأجلين  الناتج المحلي الإجمالي، التضخم، سعر الفائدة والاوكل من   النتائج إلى وجود علاقة سلبية بين سعر الصرف

سعر الصرف في كلا الأجلين، في حين أثرّ المعروض النقدي إيجابا في المدى   على الطويل والقصير، أمّا سعر البترول فقد أثر إيجابا  
 الطويل وسلبا في المدى القصير. 

 . دينار الجزائري؛ اقتصاد الجزائري؛ ARDLنموذج ؛ ددات سعر الصرفمح؛ سعر الصرف الكلمات المفتاحية:
Abstract:  

The paper aimed to study the relationship between the Algerian dinar exchange rate and 

its determinants. The study included GDP, inflation, interest rate, money supply, trade 

openness and oil price as exchange rate determinants during the period (1990-2021). We 

used the descriptive analytical approach and econometric method relied on the 

cointegration  methodology using the ARDL model. The study concluded that there is a 

long-term balanced relationship between the exchange rate and its determinants and all 

variables were statistically significant but it had a little impact on the exchange rate. The 

results showed that there is a negative relationship between  the exchange rate and GDP, 

inflation, interest rate and trade openness in the long and short run, however the oil price 

had a positively impact on the exchange rate in the both run, and money supply has 

impacted positively in the long run and negatively in the short run . 

Key Words: Exchange rate; Exchange rate determinants; Algerian economy; ARDL 

model; Algerian Dinars. 
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 قدمة:  الم
  دورا يلعب  سعر الصرف    أصبح   ، في ظل تطور العلاقات الاقتصادية الدولية وتنامي حجم التجارة الخارجية          

صارت سياسة سعر الصرف من بين الأدوات الهامة للسياسات  و ،  أداة ربط بين البلد والعالم الخارجي  مهما في كونه
افي تحقيق  قتصادية  الا إلى  والوصول  الاقتصاديلاالتوازن  المتغيرات    ، ستقرار  من  بالعديد  الصرف  يتأثر سعر  حيث 
منذ ستينات القرن الماضي ولازالت الأبحاث  قتصادية الكلية، فقد ظهرت الدراسات الخاصة بسعر الصرف ومحدداته  الا

فهناك    ، قتصادامحددات السعر الصرف تختلف درجة تأثيرها حسب خصائص كل    كما أنّ   .متواصلة إلى يومنا هذا
ومن بينها الجزائر التي شهدت    .تفاوت في فعالية سياسة الصرف والسياسة النقدية بين الدول المتقدمة والدول النامية

قتصادية  ختلالات في مؤشراتها الاإالتي كشفت عدة    1986جملة من الصدمات الخارجية خاصة الأزمة النفطية لسنة  
ي على نظام الصرف الثابت وإعادة النظر في قيمة الدينار الجزائري من  بما فيها سعر الصرف، مما أوجب عليها التخل

أجل الوصول لقيمته الحقيقية والبدء في سلسلة التخفيض التدريجي لأكثر من مرة تلتها إصلاحات في إطار إملاءات  
 .  1994المدار سنة صندوق النقد الدولي من خلال سياستي التثبيت والتعديل الهيكلي ليتم التحول الى نظام التعويم 

هتمام بسعر الصرف بصفة عامة والجزائر بصفة خاصة، وجب  على ضوء مما سبق وفي ظل تزايد الا  إشكالية الدراسة: 
 التعرف على محددات سعر الصرف في الجزائر ومنه يمكن صياغة الإشكالية التالية: 

 ل؟ ي والطو جلين القصير ماهي محددات سعر صرف الدينار الجزائري في الأ
 : من أجل فهم أكثر للموضوع تسعى الدراسة للإجابة على الأسئلة التالية  الأسئلة الفرعية: 

 ؟ متغيرات الدراسة على سعر صرف الدينار الجزائري خلال فترة الدراسة ما هو أثر  
 ماهي المحددات الأكثر تأثيرا على سعر صرف الدينار الجزائري؟ 

 : ات التاليةتأكد من صحة الفرضيتحاول الدراسة ال فرضيات الدراسة: 
 على سعر الصرف الدينار الجزائري خلال فترة الدراسة. لمتغيرات الدراسة  يوجد أثر 

 نفتاح التجاري، معدل التضخم وسعر الفائدة الأكثر تأثيرا على سعر الصرف. يعتبر كل من الا 
بعت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي للتعرف على الأدبيات النظرية لسعر الصرف وتحليل سياسة  ت ا  منهجية الدراسة:

الأسلوب القياسي في معالجة بيانات الدراسة وتحديد العلاقة بين سعر    اعتمادالصرف التي مرت بها الجزائر، كما تم  
 الصرف ومحدداته في الأجلين القصير والطويل. 

أهمية بالغة في إبراز الأدبيات الحديثة الخاصة بدراسة محددات سعر الصرف، كما   تكتسي الدراسة   الدراسة: أهمية  
تخاذ  اتستمد الدراسة أهميتها بالتعرف على أبرز المتغيرات التي تؤثر على سعر الصرف الدينار الجزائري مما يساهم في  

 زائري. راعي خصوصية الاقتصاد الجسياسة مناسبة لسعر الصرف ت  
خلال إشكالية الدراسة فإن أهداف الدراسة تتمثل في التعرف على الأدبيات النظرية لسعر    من  أهداف الدراسة: 

الصرف وتطور نظام الصرف في الجزائر، إضافة إلى التعرف على محددات سعر الصرف ودراسة طبيعة العلاقة بينهما  
 في الأجلين الطويل والقصير. 
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I. سعر الصرف: مفاهيم حول   

الصرف يع       الصرف   تبر سعر  سياسة سعر  مهمة خاصة  الصرف    أداة  بسعر  الخاصة  المفاهيم  بعض  يلي  وفيما 
 وأشكاله وسياساته. 

   . مفهوم سعر الصرف: 1
لكن معظمها       الصرف  لسعر  تعاريف مختلفة  " على   تتفق هناك  بأنه  تعريفه  المعنى، حيث يمكن  هو عدد  نفس 

ي  أو العكس  أ   ة، جنبي الأ  ة من العمل  ة الواجب الحصول عليها للحصول على وحدة واحدةالوطني   ة العملالوحدات من  
، صفحة  2019)مرغيث،    ة"الوطني   ة من العمل  ة واحدةللحصول على وحد  ةاللازم  ةجنبي الأ  ةعدد الوحدات من العمل

وعليه    (Copeland, 2014, p. 4)  عملة محلية معبرا عنها بسعر عملة أجنبيةسعر  بأنه  أيضا   ف. كما عر ّ (21
 . مختلفتين يمكن القول بأن سعر الصرف هو النسبة التي تتم فيه مبادلة بين عملتين 

 :  . تسعير سعر الصرف 2
 من خلال التعريف الأول لسعر الصرف يتضح لنا أن هناك طريقتين لتسعير سعر الصرف وتتمثل في:       
يكون على أساس عدد الوحدات من العملة الأجنبية الواجب الحصول عليها لقاء    التسعير المباشر ) المؤكد(:   . 1.2

 عض مستعمراتها السابقة. ، وهذا التسعير متعامل به في بريطانيا وبوحدة واحدة من العملة الوطنية
: هو عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب الحصول عليها مقابل وحدة  التسعير غير مباشر )غير مؤكد(  . 2.2

 واحدة من العملة الأجنبية وهذا ما تعتمده الوم أ والجزائر وأغلب دول العالم. 
 . أشكال سعر الصرف:  3

 : تختلف عن بعضها وتتمثل فيما يليسعر الصرف أشكال متعددة بحيث ل     
 ة:  الاسمي أسعار الصرف  . 1.3

لعملة    ة: هو السعر الذي يقيس عدد وحدات العملة للبلد المحلي مقابل وحدة واحدالثنائي   الاسميسعر الصرف  أ. 
يتم  (Gerber, 2017, p. 272)  البلد الأجنبي لبلد بدلالة عملة بلد آخر، حيث  لقيمة عملة  أو هو مقياس   ،

القوة الشرائية من هذه الأسعار، وعليه فهو لا يعد معيار حقيقي لقياس درجة تنافسية الدول على مستوى    استبعاد
 الأسواق الخارجية. 

خرى  الثنائية بين البلد ومختلف الدول الأة  الاسمي: يتمثل في متوسط أسعار الصرف  المتعدد   الاسمي سعر الصرف    ب.
  مرجح الحصة السوقية لكل بلد   الاعتبار التي ترتبط معه بالمعاملات التجارية، ويتم حساب المتوسط مع الأخذ بعين  

 . ( 25، صفحة 2019)مرغيث، 
 أسعار الصرف الحقيقية:  . 2.3

يقيس عدد الوحدات من السلع الأجنبية للحصول على وحدة واحدة   هو الذي  : الثنائي سعر الصرف الحقيقي    أ. 
مستوى الأسعار،    الاعتبار أو العكس، وبالتالي فهو يأخذ بعين    (183، صفحة  2014)جميل،    من السلع الوطنية

 المستوى الخارجي.  على فهو يعتبر مقياس حقيقي في تنافسية الدول
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لمتوسط مرجح لسعر الصرف الحقيقي بين البلد المحلي وأهم شركائه   : هو مؤشرسعر الصرف الحقيقي الفعلي  ب.
بعين   الأخذ  مع  المختلفة،  البلدان  من  بلد  الاعتبار التجاريين  لكل  السوقية  الحصة  من   ,Salvatore)  النسبة 

International Economics, 2019, p. 373) 

 سياسة سعر الصرف:    .4
الا      السياسة  أدوات  من  مهمة  أداة  الاتعتبر  السياسات  مع  متجانس  بشكل  تستخدم  والتي    ة قتصاديقتصادية 

الخارجية كمالأ التجارة  وسياسة  النقدية  السياسة  خصوصا  من مجموع نها  بأ تعرّف    اخرى  والتدابير   ة    الإجراءات 
المثلى    تحديد نظام الصرف وقيمة سعر صرف  والتي تتمحور أساسا حول السلطات النقدية    والتوجهات التي تسلكها

قتصادية قصد تحقيق الأهداف المرجوة التي من شأنها تحسين  الموافقة للوضعية الا  (Frieden, 2015, p. 19)  للبلد
هامة في السياسة الاقتصادية    ةاستقرار عملتها، وهذه السياسة هي أدا  ىوأهمها الحفاظ عل طنيمؤشرات الاقتصاد الو 

 .ة ناسقمع وسائل أخرى في إطار سياسة اقتصادية مت ستخدامها اويتعين 
 يوجد توجهين لسياسة سعر الصرف وتتمثل في:  . أنواع سياسات سعر الصرف:1.4

تلجأ إليها السلطات النقدية من خلال قيامها   السياسات المستخدمة التي تعتبر من أهم   :سياسة تخفيض العملة   أ. 
سعار المحلية  في الأ   انخفاضا فهذه العملية ينتج عنها   تهدف إلى تحسين وضعية الميزان التجاريو   ، بتخفيض قيمة عملتها

، فتمنحها القدرة التنافسية في الأسواق  (Belaidi & Medles, 2021, p. 1423)  مقارنة مع السلع الأجنبية
الدولية وبالتالي زيادة صادراتها، كما تصاحبها أيضا زيادة في أسعار السلع المستوردة بعد تقييمها بالعملة المحلية فيتم  

يد من الشروط ومن أهمها  التوجه نحو السلع المحلية وبالتالي تتقلص قيمة الواردات. علما أن هذا التخفيض يتطلب العد 
شرط مارشال ليرنر الذي ينص على أن مجموع القيمة المطلقة لمرونتي مرونتي الصادرات والواردات يكون أكبر من  

 . (ex+em>1)الواحد 
: هي إعادة تقييم العملة الوطنية، حيث تقوم السلطات النقدية بخفض عدد الوحدات المحلية  سياسة رفع العملة  ب.

)مختاري،    على وحدة واحدة من العملة الأجنبية، وتستخدم في معالجة الفائض المتواصل في ميزان المدفوعاتللحصول  
كما   ختلال في هذا الميزان فيتم اللجوء إلى هذه السياسة لإعادة التوازن إليه.االذي يسبب  ( 489، صفحة 2021

 .السيولة التي تسبب ظغوط تضخمية تسعى أيضا لمعالجة تدفق 
 العوامل المؤثرة في سعر الصرف:   . 5

قتصاد سواء كان لها تأثير سلبي أو إيجابي ويمكن تلخيصها  يتأثر سعر الصرف بالعديد من المتغيرات الكلية للا     
 فيما بلي: 

تلعب أسعار الفائدة دورا مهما في تدفق رؤوس الأموال من وإلى خارج البلد، فتقوم الدول برفع    سعر الفائدة:.  1.5
ستفادة من أكبر العوائد الممكنة الذي ينتج عنه زيادة  س المال الأجنبي من أجل الاأ سعر الفائدة لديها بهدف جلب ر 

 . (21، صفحة 2016)بن الزاوي،  رتفاع قيمتها اعلى طلب العملة المحلية للبلد وبالتالي 
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قيم كل من الصادرات والواردات مقسوما على الناتج المحلي  مجموع    من خلال   يتم قياسه:  نفتاح التجاريالا .  2.5
فهو يمثل الطلب الأجنبي    ، البلد بالعالم الخارجي  قتصاد ا  ، فهو يقيس نسبة ربط (OECD, 2011, p. 176)  الإجمالي 

للعملة المحلية فيما يخص الصادرات والطلب المحلي للعملة الأجنبية في جانب الواردات وبالتالي تتأثر العملة المحلية من  
 خلال العرض أو الطلب عليها فتتحدد قيمتها التوازنية وفقا لقوى العرض والطلب. 

،  (Krugman, Obstfeld, & Melitz, 2018, p. 116)الزيادة المستمرة في الأسعارهو  التضخم:   .  3.5
معد لديه  يكون  الذي  المحلية  فيه  تكونمرتفع    تضخمل  فالبلد  المنتجات  تصدير ،  مرتفعة  أسعار  عليه    ها ويصعب 

العملة  ، (288، صفحة  2015)الخطيب و دياب،   الطلب على  اللجوء  و ،  مما يقلل  الاإيتم  ستيراد أي زيادة  لى 
إذا كان البلد لديه معدل تضخم منخفض  لعملة المحلية. أما  انخفاض  االطلب على العملات الأجنبية مما ينتج عنه  

ويزيد عليها الطلب من طرف العالم الخارجي مما يساهم    تكون منخفضة   ن أسعار منتجاتهفإ  ، مقارنة مع العالم الخارجي
 قيمة العملة. وبالتالي ارتفاع وانخفاض الواردات في زيادة الصادرات 

  ، تؤدي الزيادة في المعروض النقدي إلى  انخفاض قيمة العملة المحلية في سوق الصرف الأجنبي   : المعروض النقدي.  4.5
 ,Krugman)  إلى ارتفاع قيمة العملة المحلية مقابل العملات الأجنبية يؤدي  ض النقدي  و عر الم   فيوبالمثل فإن الانخفاض  

Obstfeld, & Melitz, 2018, p. 444)،   أكبر من الزيادة    النقدي  معدل المعروض ت الزيادة فيا كانإذخاصة
)مساعدية    في معدل النمو الاقتصادي والنمو السكاني على زيادة أسعار المنتجات المحلية مقارنة مع الأسعار الأجنبية

الكتلة  نخفاض قيمة العملة المحلية، والعكس يحدث إذا كان معدل  امما يؤدي إلى    ،  (21، صفحة  2019و غياط،  
 النقدية أقل من الزيادة في معدل النمو الاقتصادي والنمو السكاني. 

ة زمنية تكون  تر في ف   وبقية العالم   للبلد الواحدهو سجل للمعاملات الاقتصادية بين المقيمين    . ميزان المدفوعات: 5.5
من أجل  العرض والطلب على العملة المحلية    ميزان المدفوعاتعكس  ي. و (Carbaugh, 2019, p. 345)  عادة سنة 

للعملات    وفي نفس الوقت عرض  طلب للعملة المحلية  ي فالإيرادات في ميزان المدفوعات ه  ت،تسوية كافة المعاملا
مثل عمليات    الأجنبية  المدفوعات عرض للعملة المحلية وطلب للعملة في حين تعتبر    ، مثل عمليات التصدير  الأجنبية

المدفوعات تكون هناك زيادة  أكبر من  الإيرادات    أنفائض في ميزان المدفوعات والذي يعني  فإذا كان هناك  ،  ستيرادالا
هناك عجز    ، أما إذا قيمتها  ترتفعوبالتالي  جنبي المعروض منها في سوق الصرف الأ على  طلب على العملة المحلية  ال   في

  ويزيد المعروض منها   قل الطلب على العملة المحليةي، فإنه  لإيرادات أقل من المدفوعات أي أن ا  في ميزان المدفوعات
   . (288-287، الصفحات 2015)الخطيب و دياب،   تنخفض قيمتهابالتالي و 

ثر في سعر الصرف كالقطاع السياحي والأخبار والتوقعات المتداولة التي  ؤ هناك عوامل أخرى ت   عوامل أخرى:   . 6.5
 يتبعها المضاربين الذين يشترون ويبيعون العملات في سوق الصرف الأجنبي. 
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II .   :تطور نظام سعر الصرف في الجزائر 
ستخدام عملة  ا  ستمرا، حيث  هذا  الى يومنا  ستقلال لااعرف نظام سعر الصرف في الجزائر عدة تغيرات منذ       

نظرا لعدم وجود أجهزة   ستقلالالاالفرنسي الفرنك وهذا بسبب صعوبة إصدار عملة جديدة مباشرة بعد    ستعمار الا
ديسمبر    13البنك المركزي في الجزائر يوم    تشرف على هذا الإصدار وعدم توفر مقابلات الإصدار النقدي. وقد أنشأ 

ونبرز أهم مراحل التي    (121، صفحة  2016)لباز،    1964،  وتم إصدار العملة الجزائرية الدينار في أفريل  1962
 مر فيها نظام الصرف فيما يلي: 

   (: 1987- 1964. نظام سعر الصرف الثابت ) 1
تمثلت في تثبيت سعر صرف الدينار الجزائري    1973إلى    1964من    امتدتشهدت هذه الفترة مرحلتين الأولى       

الفرنسي بمقدار   الفرنك  بينهما وبقيمة ثابتة مع الدولار الأمريكي   0.18مقابل    ، غرام من الذهب بقيمة متكافئة 
ورغم تخفيض الفرنك الفرنسي من قبل السلطة النقدية في    .1970  دينار جزائري حتى سنة  4.9371والذي ساوى  

  1 25.إلا أن الدينار الجزائري حافظ على ثباته، وأصبح  يساوي    1969فرنسا مقابل الدولار الأمريكي في سنة  
تباع سياسة صرف جديدة  ا بعد ذلك   كان لابد للجزائر   1971إتفاقية بروتن وودز سنة    انهيار فرنك فرنسي، وبعد  

التي تميزت بربط الدينار بسلة من العملات الأجنبية    1986إلى    1974ما شهدته المرحلة الثانية الممتدة من  وهذا  
يتم حسابها بطريقة التغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة    ،عملة على رأسها الدولار الأمريكي   14بلغ عددها  

سط المرجح للتغيرات النسبية لهذه العملات بأسعار الصرف  العملات للدينار بالنسبة للدولار الأمريكي ثم طريقة المتو 
وكانت هذه السياسة المتبعة من أجل تفادي مخاطر تقلبات العملات   . (34، صفحة 2016)سي محمد،   المتقاطعة

الكبير لأسعار النفط سنة    الانهياروخاصة في حالة الربط بعملة واحدة. وبعد الأزمة التي شهدتها الجزائر المتمثلة في  
لاحات في المنظومة  م عليها القيام بعدة إصقتصادي، مما حتّ لاواجهت الجزائر عدة مشاكل في تمويل نشاطها ا  1986

إلى قيمته الحقيقية من خلال التخفيض التدريجي في عملتها   من بينها إعادة تقييم للدينار الجزائري و   ،الاقتصادية والمالية 
فشهدت هذه السنة إعادة طريقة حساب سعر الصرف من خلال مخرج مساو لمعدل الصرف المقرر لسنة الأساس  

 . ملات التي تدخل في سلة الدينار الخاص بالتغيرات النسبية للع 1974
 :  ( 1994- 1987. نظام الربط الزاحف أو التسيير الديناميكي لسعر صرف الدينار)2

ستقلالية المؤسسات وقانون النقد والقرض  اصدور قانون    1988بدأت بالتخفيض التدريجي حيث شهدت سنة       
سياسة    1991لى  إ   1988فقد عرفت الفترة الممتدة من    ، قتصاد السوقاوذلك في إطار التوجه نحو    1990في  
في   18.47إلى   1988سنة  5.91نزلاق التدريجي تميزت بتخفيض قيمة سعر صرف الدينار مقابل الدولار من الا

، صفحة  2020)زنقيله و مادي،    تفاقية المبرمة مع صندوق النقد الدوليالا  بفعل   %212بنسبة بلغت    1991سنة  
الدينار بسبب  (406 تلتها  انخفاض  ا، وهذا نظرا لعدم قدرة الجزائر على الحفاظ على قيمة  النقدية. ثم  حتياطاتها 

النقد والقرض قرارا يتضمن تخفيض قيمة الدينار بنسبة  ( أين أصدر مجلس  1994-1992مرحلة التخفيض الصريح )
مقابل    23.34و  21.83نخفاض سعر صرف الدينار ليساوي متوسطه  انتج عنه    1991في شهر سبتمبر    22%
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. ثم جاء بعد ذلك قرار ثاني لنفس المجلس يقضي بتخفيض كبير  1993و  1992دولار أمريكي تواليا لسنتي    1
،  2021)صاري و سعيداني ،    تفاقية أخرى مع صندوق النقد الدوليابموجب    %40.17لقيمة الدينار بلغت نسبته  

مقابل    35.06يساوي    1994والذي أسفر عنه تراجع الدينار والذي أصبح متوسطه السنوي لعام    ( 30صفحة  
 واحد دولار أمريكي. 

 :  1994. نظام التعويم المدار  3
تدريجيا بداية بمرحلة جلسات التثبيت التي شهدت سياسة التعديل الهيكلي حيث يتم تحديد سعر    هاعتمادتم       

متكونة من ممثلي بنك الجزائر والبنوك التجارية   صرف الدينار من طرف جلسات التثبيت التي تقوم بها لجنة مشتركة
ر بمناقصة يعرض فيها العملات الصعبة  التي كانت تعقد أسبوعيا ثم أصبحت بشكل يومي، عن طريق قيام بنك الجزائ

بمعدل الصرف    ( 126، صفحة  2016)لباز،    ثم تتقدم البنوك التجارية بطلب هذه العملات المراد الحصول عليها 
. ثم  1995ديسمبر  بذلك بشكل تدريجي وانتهى العمل بهذا النظام في  يتم تعديل سعر صرف الدينار  ل   ، المناسب

عتمده البنك المركزي الجزائري  ابين البنوك الذي يعتبر البداية الفعلية لنظام التعويم المدار والذي  تلتها سوق الصرف ما 
ما  إنشاء سوق  تم  البنوك في جانفي    أين  ، وهذا بموجب  ( 173، صفحة  2018)أويابة و خليل،    1996بين 

تفاقية الموقعة مع صندوق النقد الدولي التي تفرض التخلي التدريجي على الرقابة على سعر الصرف وتحرير التجارة  الا
، وذلك  (114، صفحة  2017)زراقة،    تج عنه قابلية تحويل الدينار للمعاملات الجارية مع الخارجنالخارجية، مما  

البنوك بما فيها بنك الجزائر، البنوك التجارية والمؤسسات المالية بهدف شراء وبيع العملات الأجنبية القابية  بتدخل كل 
 الذي تتحدد قيمته حسب قوى هذه السوق. ، للتحويل للدينار 

III  . :الدراسة القياسية بين سعر الصرف ومحدداته 
 القياسي: المنهجية والأدوات المستخدمة في النموذج . 1

   عتماد با  ،بدراسة العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري ومحدداته في الأجلين القصير والطوبل  ورقة ه الذقمنا في ه    
الا الموزعةنموذج  الإبطاء  لفترات  الذاتي  بصياغته    ذيال  ARDL  نحدار   HASHEM PESARANقام 

به الدراسة أنه يمكن    تما جاء ومن أهم    RICHARD J. SMITH  إضافة إلى  YONGCHEOL SHINو
 ,I(1) (Pesaranالفرق الأول أو ، I(0)عند المستوى  متكاملاذا كان المتغير إتطبيق التكامل المشترك بغض النظر 

Shin, & Smith, 2001, pp. 289-290)  ،  لسلسلة الزمنية  مشاهدة    30حيث يتطلب هذا النموذج أكثر من
أن يسبب  إ  ه لأن العينة جد قصير يمكن  الااذا كان حجم  المتقارب   ختبارنحراف إحصائية  التوزيع    بشكل كبير من 

(Narayan, 2005, pp. 1980-1981)  .كما يتميز نموذج  ARDL   نموذج تصحيح الخطأ  باشتقاق  ECM  
 ,Nkoro & Uko, 2016)  جل الطويلالأجل الطويل مع الأجل القصير دون فقدان بيانات الأمن خلال دمج  

p. 79)  ، .المستقلة التابع والمتغيرات  المتغير  الطويل والقصير بين  العلاقة في الأجلين  لتفسير  وقد كانت فترة    وهذا 
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الممتدة من   الفترة  بيانات سنوية، وتم تجميع هذه  ، با2021إلى نهاية سنة    1990سنة  الدراسة خلال  ستخدام 
 . 12ستخدام برنامج إيفيوز بامتغيرات مفسرة   6و  سعر الصرف كمتغير تابع اعتمادالبيانات من مختلف الهيئات وتم 

 : تتلخص متغيرات الدراسة من خلال الجدول التالي: متغيرات الدراسة. 1.1
 " المتغيرات الاقتصادية للنموذج":  01دول  الج

 المصدر  وحدات القياس  الرمز  متغيرات الدراسة 
 البنك العالمي  عدد وحدات الدينار مقابل واحد دولار أمريكي  EXR الاسمي سعر الصرف 

 البنك العالمي  القيم بالأسعار الحالية بالدولار الأمريكي GDP الناتج المحلي الإجمال 
 البنك العالمي  الأسعار التي يدفعها المستهلكون )% سنويا( INF التضخم 

 البنك العالمي  )%( سعر الفائدة على الودائع  IR الاسمي سعر الفائدة 

 البنك العالمي وبنك الجزائر  القيم بالأسعار الحالية بالدينار الجزائري  M2 الكتلة النقدية بالمعنى الواسع 

 OPEN نفتاح التجاري لاا
والواردات مقسوما على الناتج  الصادراتمجموع 

 )%( المحلي الإجمالي 
 البنك العالمي 

 صحاري الجزائر بلاند بالدولار الأمريكي  POIL سعر البترول 
منظمة الدول المصدرة  

 للنفط 
 من إعداد الباحثين  :المصدر

 .تم إدخال اللوغاريتم على متغيرات الدراسة   ومن أجل التقليل من التقلبات بين المتغيرات وإعطاء مرونة أكثر     
   : ستقرارية السلاسل الزمنية  ادراسة . 2

 ADFديكي فولر الموسع   اختباريين هما كل من اختبار ستقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات نستخدم الدراسة      
 تالي: ال، وكانت النتائج كPPوفيليب بيرون

   "PP جذر الوحدة  اختبار ":  02دول  الج
      

   عند المستوى 

LEXR LGDP LINF LIR LM2 LOPEN LPOIL  المتغيرات 
-5.811 -0.575 -2.456 -0.812 -2.779 -1.598 -1.027 t.Stat 

 .Prob 0.731 0.472 0.073 0.802 0.136 0.862 0.000 وجود ثابت

*** n0 n0 n0 * n0 n0   

-5.885 -2.066 -2.599 -1.576 -0.165 -1.189 -1.91 t.Stat 
وجود ثابت  

 واتجاه عام 
0.0002 0.5438 0.2833 0.7794 0.991 0.8953 0.6253 Prob. 

*** n0 n0 n0 n0 n0 n0  

1.587 1.1355 -1.294 -1.432 6.6107 -0.553 0.5985 t.Stat  بلا ثابت
وبلا اتجاه  

 عام 
0.9696 0.93 0.1763 0.1389 1 0.4693 0.8403 Prob. 

n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0   
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 عند الفرق الأول 
-6.150 -5.333 -7.774 -3.038 -4.159 -5.209 -4.818 t.Stat 

 .Prob 0.0005 0.0002 0.003 0.0427 0 0.0001 0 وجود ثابت

*** *** *** ** *** *** ***   

-6.151 -5.264 -8.052 -2.925 -4.982 -6.064 -4.698 t.Stat 

وجود ثابت  
 واتجاه عام 

0.0001 0.001 0 0.1693 0.0019 0.0001 0.0039 Prob. 

*** *** *** n0 *** *** ***   

-5.880 -4.962 -7.858 -2.989 -1.798 -5.307 -4.809 t.Stat  بلا ثابت
وبلا اتجاه  

 عام 
0 0 0 0.0041 0.069 0 0 Prob. 

*** *** *** *** * *** ***   

 % على الترتيب. 10%، 5%، 1*، **،  *** إلى معنوية المعاملات عند مستوى •تشير 
 . 12على برنامج إيفيوز ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:

على جذر الوحدة    تحتوي ن السلاسل  أ فليب بيرون    اختبار جذر الوحدة باستخدام كل من    اختبارات كشفت نتائج  
فالسلاسل غير    عليهعند المستوى أي نقبل فرضية العدم الي تنص على احتواء السلاسل الزمنية على جذر وحدة و 

من القيم    أكبرحيث كانت القيم المطلقة للإحصائيات المقدرة    عند المستوى،   2021-1990مستقرة خلال الفترة  
مستقرة في    تة الصفرية، ماعدا متغيرة سعر الصرف التي كان مما يؤدي إلى رفض الفرضي   %5الحرجة عند مستوى  

عند  ستقرت جميع المتغيرات  االفرق الأول    اختباراتإجراء  أما عند   .%0.05قل من  أالمستوى حيث كانت المعنوية 
المعنوية   بعدم وجود جذر وحدة وبالتالي    ، %5مستوى  البديلة  الفرضية  وقبول  العدم  فرضية  يلزم رفض  تصبح  مما 

 . متكاملة من الدرجة الأولىالمتغيرات  
   "ADFجذر الوحدة  اختبار ":  03ول  الجد

   عند المستوى 

LEXR LGDP LINF LIR LM2 LOPEN LPOIL  المتغيرات 
-6.069 -0.476 -2.59 -0.643 -2.851 -1.678 -1.115 t.Stat 

 .Prob 0.6971 0.4321 0.0628 0.8466 0.1058 0.883 0 وجود ثابت

*** n0 n0 n0 * n0 n0   

-2.086 -1.812 -2.618 -1.16 -0.188 -1.315 -1.91 t.Stat 
وجود ثابت  

 واتجاه عام 
0.5279 0.6746 0.2753 0.9013 0.9904 0.8652 0.6253 Prob. 

n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0   

2.3853 1.2766 -1.421 -1.65 8.4236 -0.568 0.4747 t.Stat  بلا ثابت
وبلا اتجاه  

 عام 
0.9947 0.9453 0.1417 0.0927 1 0.4631 0.8117 Prob. 

n0 n0 n0 * n0 n0 n0   

 عند الفرق الأول 
-6.404 -5.332 -7.69 -3.102 -4.183 -5.222 -4.892 t.Stat 
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0 0.0001 0 0.0371 0.0028 0.0002 0.0004 Prob. وجود ثابت 
*** *** *** ** *** *** ***   

-6.151 -5.257 -7.676 -3.246 -5.008 -6.045 -4.879 t.Stat 
وجود ثابت  

 واتجاه عام 
0.0001 0.001 0 0.0955 0.0018 0.0002 0.0026 Prob. 

*** *** *** * *** *** ***   

-5.880 -4.929 -7.785 -2.999 -2.001 -5.315 -4.887 t.Stat  بلا ثابت
وبلا اتجاه  

 عام 
0 0 0 0.004 0.045 0 0 Prob. 

*** *** *** *** ** *** ***   

 % على الترتيب. 10%، 5%، 1*، **،  *** إلى معنوية المعاملات عند مستوى •تشير 
 12إيفيوز على برنامج ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:

عند    تغيرة سعر الصرف م فليب بيرون، حيث استقرت    ختباركانت مماثلة لاديكي فولر المطور    اختبارأما نتائج       
ما يسمح لنا بتطبيق نموذج التكامل المشترك  وهذا    ، الأول   ستقرت عند الفرق ا، أما المتغيرات المفسرة فقد  %5مستوى  

ستقرار السلاسل الزمنية عند المستوى أو الفرق الأول وهذا ما يوافق مخرجات  الفترات الإبطاء الزمني الذي يستوجب 
 . الثاني والثالثالجدول 

   نمذجة العلاقة : . 3
ستقرت  ابعد تحليل مؤشر المتغيرات المستخدم في الدراسة القياسية، وتحديد درجة تكامل السلاسل الزمنية والتي       

كلها عند الفرق الاول ومتغير واحد منها عند المستوى، سيتم فيما يلي تقديم نتائج تقدير نموذج الكامل المشترك وفق  
 : تالي حيث يتم تقدير النماذج على النحو ال  ARDL منهجية 

 : تكون كما يلي   المعادلة: . 1.3
LEXR =ƒ (LGDPₜ, LINFₜ, LIRₜ, LM2ₜ, LOPENₜ, LPOILₜ) 

LEXR =β₀ + β₁LGDPₜ + β₂LINFₜ + β₃LIRₜ +β₄LM2ₜ +β₅LOPENₜ +β₆LPOILₜ +ℇ 

 حيث:
• ℇ .الخطأ العشوائي : 
• β₀ : .الحد الثابت 
• β₁. β₂. β₃. β₄. β₅. β₆ : معاملات المتغيرات المستقلة . 
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 : بطاء المثلى لمتغيرات النماذجغير المقيد واختيار فترات الإ أ تقدير نموذج الخط . 3
 .Akaikeوفق معيار  ARDLنموذج ل يتم تحديد فترات الإبطاء المثلى     

 " فترات الإبطاء المثلة للنماذج المختارة والمقدرة اختبار ":  04دول  الج
Dependent Variable: LEXR       

Method: ARDL      

Date: 04/30/23   Time: 14:08     

Sample (adjusted): 1996 2021     

Included observations: 26 after adjustments   

Maximum dependent lags: 6 (Automatic selection)   

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)   
Dynamic regressors (2 lags, automatic): LGDP LINF LIR LM2 LOPEN LPOIL 

Fixed regressors: C      

Number of models evalulated: 4374    

Selected Model: ARDL(6, 2, 2, 2, 2, 2, 1)     

            .12مخرجات إيفيوز: المصدر 
حيث تمثلت    (6,2,2,2,2,2,1)هو    AICحسب معيار    ARDLيتضح من خلال الجدول أن أفضل نموذج ل  

تأخيرات في حين المتغيرات المفسرة عرفت فترة إبطاء بتأخيرين ماعدا    6فترات الإبطاء بالنسبة لمتغيرة سعر الصرف ب  
 . متغيرة لوغاريتم سعر البترول التي شهدت فترة إبطاء بتأخير واحد فقط 

ي يكشف وجود  ذال   Boundاختبار: بهدف معرفة وجود تكامل مشترك بتم استخدام  التكامل المشترك  اختبار  .4
  ت علمالم  المحسوبة   Fقيمة    هذا عن طريق القيام بمقارنة بينو   . سعر الصرف والمتغيرات المفسرة لهعلاقة طويلة الأجل بين  
  ختبار ويتم الا   Pesaranالتي وضعها  الحدودمع    ،الحرجة   Fالمتمثلة في  حصائية  الإقيمة  مع ال المتغيرات المستقلة المبطأة  

                                 . جل الطويل بين المتغيراتعلاقة توازنية في الأ بعدم وجود  تنص والتي   فرضية العدمانطلاقا من 

 "التكامل المشترك اختبار ":  05الجدول  

حصائية  إ النتيجة 
 فيشر 

عدد 
المتغيرات  
 المستقلة 

 القيم الحرجة  1% 2.50% 5% 10%

%  1معنوية اقل من 
اي وجود علاقة طويلة  

جل أي هناك علاقة الأ
 تكامل مشترك  

13.80258 6 
1.99 2.27 2.55 2.88 

الحدود 
 الدنيا 

2.94 3.28 3.61 3.99 
الحدود 
  العليا 

 12على برنامج إيفيوز ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:
وهو ما يتجاوز    13.80258  بلغت   للنماذج   F-statفيشر  قيمة الاحصائية  الجدول أن ال نلاحظ من خلال       

، مما يؤدي إلى رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود علاقة  Pesaranالتي وضعها    %1الحدود العليا عند معنوية  
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  ، جلبوجود علاقة طويلة الأ  البديلة القائلة جل تتجه من المتغيرات المفسرة إلى المتغير التابع وقبول الفرضية  طويلة الأ
 . التكامل المشترك للعلاقة التوازنية في الأجل الطويل لجميع النماذج  ختبارويمكن بذلك القيام با

   تقدير العلاقة في الأجل الطويل: . 5
في هذه الدراسة، يتم فيما يلي   بإدراجها كد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات التي قمنا  أبعد الت     

 جل من خلال الشكل التالي : تقدير نتائج التكامل المشترك وتقدير العلاقة طويلة الأ
 " علاقة الأجل الطويل":  06دول  الج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LGDP -0.549309 0.048732 -11.2721 0.0078 

LINF -0.166384 0.019662 -8.462179 0.0137 

LIR -0.140264 0.027027 -5.189861 0.0352 

LM2 0.291496 0.025144 11.59325 0.0074 

LOPEN -0.505513 0.056845 -8.892791 0.0124 

LPOIL 0.187995 0.04123 4.559681 0.0449 

C 9.285876 1.378875 6.734385 0.0213 

EC = LEXR - (-0.5493*LGDP -0.1664*LINF -0.1403*LIR + 0.2915*LM2  

-0.5055*LOPEN + 0.1880*LPOIL + 9.2859)   

 12على برنامج إيفيوز ناء  بينمن إعداد الباحث  المصدر:                                                      
LEXR =+ 9.2859-0.5493*LGDPₜ -0.1664*LINFₜ -0.1403*LIRₜ + 0.2915*LM2ₜ -    

0.5055*LOPENₜ + 0.1880*LPOILₜ+ℇₜ 

 : جل الطويل  تحليل نتائج تقدير الأ . 1.5
نلاحظ أن الناتج المحلي الإجمالي يؤثر سلبا على عدد وحدات   يتضح من خلال الجزء السفلي من الجدول ما يلي:      

الناتج تخفض    % من 1  الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي وأن هناك معنوية إحصائية بينهما حيث أن زيادة 
حتمالية زيادة في صادراته  الى  إ% من سعر الصرف وهو ما يوافق النظرية الاقتصادية اذ تؤدي الزيادة في الناتج  0.55

لسوق المحلية التي تعرف زيادة في نموها الاقتصادي مما يسمح بزيادة الطلب على  لأو جاذبية للمستثمرين الأجانب  
  مثل مراعاتها    يجب كما أن هناك عوامل  ع العملات الأجنبية.  العملة الوطنية الذي ينتج عنه تحسن قيمتها مقارنة م

  يمكن   المحتمل من الناتج    بمعدل أكبرعندما ينمو الناتج المحلي الإجمالي  ، فالعلاقة بين نمو الناتج المحلي الإجمالي والتضخم
البنك المركزي أسعار الفائدة للحد من التضخم، مما  ، مما يؤدي برفع  إلى زيادة في الضغوط التضخمية ذلك  يؤدي أن  

قد يجعل عملة البلاد أكثر جاذبية للمستثمرين الأجانب الذين يسعون للحصول على عوائد أعلى. هذا الطلب المتزايد  
المهم أن نلاحظ أن العلاقة بين الناتج    ذلك من   عوم.  سعر الصرف   تحسين في قيمة على العملة يمكن أن يؤدي إلى  

الظروف  المح مثل  الأخرى  العوامل  من  بالعديد  تتأثر  أن  ويمكن  دائمًا  واضحة  ليست  الصرف  وأسعار  الإجمالي  لي 
بشكل    التضخممعدل  في حين أثر    .السياسي والتوازنات التجارية وتدفقات رأس المال  ستقراروالاالاقتصادية العالمية  

نخفاض  إ  إلىمنه    %  1حيث يؤدي زيادة    ، %5ل من  أق جل الطويل وذو معنوية وهي  سلبي على سعر الصرف في الأ
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LEXR  قتصادية التي تؤكد بوجود علاقة إيجابية بين معدل التضخم  وهذا ما يتنافى مع النظرية الا  %0.16  بنسبة
ستهلاك من شأنه الحد نوعا  كما أن سياسة الدعم المتبعة من طرف الحكومة في المواد واسعة الاوسعر الصرف.  المحلي 

الناجمة عن ظاهرة التضخم.  جل الطويل وذو معنوية  في الأ  LEXR  على  سلبا أثر   LIR متغير   أمّا   ما من الأثار 
  الاسمي والملاحظ أن تأثير سعر الفائدة    %0.14نسبة  بـ  سعر الصرففي    نخفاض الى  إ  %1حيث يؤدي زيادة    مقبولة، 

  LM2  متغير  كما أثر على سعر الصرف جد ضئيل وهذا بسبب زيادة معدلات التضخم وطبيعة الاقتصاد الجزائري.  
  0.29%  بة بـنس  LEXRزيادة  لى  إ   %1حيث يؤدي زيادة    ،ة جل الطويل وذو معنوية جيدفي الأ  LEXRعلى    اباإيج

وهذا ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية في حالة ما إذا كان زيادة معدل المعروض النقدي أكبر من الزيادة في معدل  
الإنتاج ومعدل النمو السكاني وهذا ما يطابق حالة الجزائر التي كانت الزيادة في كتلتها النقدية موجهة لميزانية التسيير  

جل الطويل  في الأ   LEXRقد أثر بشكل سلبي على    LOPEN  متغير ية. أمّا  فقط وبدون زيادة في العمليات الإنتاج
نفتاح  ، وهذا ما يعني أن الا%0.50نسبة  بـ  LEXRفي    نخفاضالى  إ  %1وذو معنوية مقبولة بحيث يؤدي زيادة  

عدد الوحدات المطلوبة لقاء   نخفاض او الصادرات الذي يساهم في تثمين العملة   قطاعالتجاري له دور مهم خاصة في 
جل الطويل وذو  في الأ  LEXRبشكل ايجابي على    أثرت  البترول بينما أسعار    وحدة واحدة من الدولار الأمريكي.

أسعار البترول    نظرا لأن من سعر الصرف، وهذا    %0.18نسبة  بـ  LEXRلى زيادة  إ   %1حيث يؤدي زيادة    معنوية، 
الدينار    تسعر عالميا  البترول فلن يكون هناك زيادة في قيمة  بالدولار الأمريكي وبالتالي مهما زادت الصادرات من 

 . الجزائري
   :ECM الخطأنموذج تصحيح  . 6

الناتج المحلي  المتغيرات المفسرة المتمثلة في الجزائري و بعد بيان بوجود علاقة تكامل مشترك بين سعر صرف الدينار     
بعد  يتطلب  وسعر النفط  الانفتاح التجاري    ،الإجمالي، معدل التضخم، سعر الفائدة، الكتلة النقدية بالمفهوم الواسع

 خلال الجدول الموالي.  جل القصير من ر نموذج تصحيح الخطأ الذي يبين العلاقة في الأيتقدذلك 
 : "نموذج تصحيح الخطأ" 07دول  الج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LEXR(-1)) -0.03127 0.049896 -0.62668 0.5949 

D(LEXR(-2)) 1.052397 0.057517 18.297 0.003 

D(LEXR(-3)) 1.001563 0.052609 19.03804 0.0027 

D(LEXR(-4)) 0.147314 0.018697 7.879204 0.0157 

D(LEXR(-5)) -0.11245 0.012031 -9.34645 0.0113 

D(LGDP) -1.21644 0.027616 -44.048 0.0005 

D(LGDP(-1)) -0.35524 0.030596 -11.6108 0.0073 

D(LINF) -0.04439 0.002742 -16.1867 0.0038 

D(LINF(-1)) 0.12327 0.008715 14.14469 0.005 

D(LIR) -0.21097 0.009357 -22.548 0.002 

D(LIR(-1)) 0.058295 0.00791 7.369356 0.0179 
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D(LM2) -0.68096 0.021962 -31.0066 0.001 

D(LM2(-1)) -1.00207 0.077945 -12.8562 0.006 

D(LOPEN) -1.09095 0.063498 -17.1809 0.0034 

D(LOPEN(-1)) 0.653816 0.052988 12.33902 0.0065 

D(LPOIL) 0.672845 0.024499 27.46386 0.0013 

CointEq(-1)* -1.74767 0.078402 -22.2911 0.002 

 12على برنامج إيفيوز ناء  بينمن إعداد الباحث  المصدر:                                                      
سالبة ومعنوية عند مستوى    *CointEq(-1)نلاحظ أن معلمة تصحيح الخطأ    جل القصير:تحليل نتائج الأ  . 1.6

من أخطاء    1.74767جل الطويل حيث يكون  وجود علاقة في الأجل القصير باتجاه الأ  على  % وهذا ما يدل 5
ويل وهي أقل من سنة وتقارب  الخاصة بالأجل القصير تصحح تلقائيا عبر الزمن لأجل بلوغ التوازن في الأجل الط 

نلاحظ أن متغير الناتج المحلي الإجمالي قد أثر بشكل  كما تظهر كل المتغيرات بأن لها معنوية إحصائية، ف   ،أشهر   سبعة
الى ارتفاع في    %1حيث يؤدي زيادة    ، %1قل من  أوهي    جيدة القصير وذو معنوية   جل في الأ  LEXRسلبي على  

LEXR  قد أثر هو الآخر بشكل سلبي  عدل التضخم ف ما م أ   وهي نفس العلاقة في الأجل الطويل.   %1.21نسبة  بـ
حيث    ،%10قل من  أوهي   (0.0556)5.56%جل القصير وذو معنوية مقبولة نوع ما عند  في الأ  LEXRعلى  

كما أن متغير سعر  مما يوافق نفس العلاقة في الأجل الطويل،    %0.04   نسبةبـ  LEXRرتفاع  إالى    %1يؤدي زيادة  
حيث يؤدي    ، %5قل من  أوهي   جل القصير وذو معنويةفي الأ  LEXRقد أثر بشكل سلبي على   الفائدة هو الآخر 

قد     LM2والتي تأخذ نفس علاقة الأجل الطويل، في حين متغير    %0.21 نسبةبـ  LEXRلى زيادة  إ   %1زيادة  
  بـنسبة   LEXR لى زيادة  إ   %1جل القصير وذو معنوية جيدة، حيث يؤدي زيادة  في الأ  LEXRا على  سلبأثر  

على  نفتاح التجاري فقد أثر سلبا  لاأما ا  العلاقة التي أخذتها العلاقة في الأجل الطويل، وهذا عكس     %0.68  قدرها
LEXR  من    %1جل القصير وذو معنوية، فيؤدي زيادة  في الأLOPEN  نخفاض في  الى  إLEXR    1.09بنسبة  ،%

لى زيادة  إ  %1حيث يؤدي زيادة    ، %5عند مستوى  كما أن سعر البترول أثر إيجابا في المدى القصير وهو معنوي  
LEXR  والتي أخذت نفس علاقة الأجل الطويل.  %0.67بنسبة 

 ية للنموذج:صالتشخي ختبارات الا . 7
ستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية والتي تقتضي أن تتبع  التقدير با  يتم  ة النموذجودالكشف عن ج  في إطار      

وإلا تكون متحيزة وأن تكون مستقلة ولها أقل تباين، ويفترض التحقق من استيفاء   ، أخطاء النموذج التوزيع الطبيعي 
 التشخيصية.  ختبارات وذلك من خلال إجراء مجموعة من الا ARDLالنموذج المقدر وفق منهجية 

بهدف التحقق من أن البواقي تتبع التوزيع    :Normality testالتوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية    اختبار  . 1.7
 من خلال الجدول الموالي.   ختبارظهر نتائج هذا الاوت   Jarque-Bera اختبار الطبيعي من خلال 
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 " التوزيع الطبيعي ختبار نتائج الا" :  08دول  الج
Prob  JB Test  

.9932970 0.013451 Jarque-Bera  

 12على برنامج إيفيوز ناء  بينمن إعداد الباحث المصدر:                                                                                     
  0.05من    وهي أكبر   0.99  الاحتمالية بلغت القيمة الاحصائية  أن  علاه نستنتج  أنتائج الجدول  من خلال      

 . يعني قبول فرضية العدم أي أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي   الدراسة ممابنسبة لنموذج 
 :Autocorrelationبين الأخطاء  تسلسليعدم الارتباط ال اختبار  . 2.7

 " بين الأخطاء  تسلسليعدم الارتباط ال اختبار ":  09دول  الج

Prob  F-stat Test  

0.1465 18.23012 Breusgh-Godfrey Serial correlation 

LM Test 

 12على برنامج إيفيوز ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:

ب  F  اختبار قيمة    أن   Breusgh-Godfrey Serial correlation LM  اختبار يظهر         قيمة تقدر 
القيمة الحرجة عند  وهي أكبر من     0.1465ساوي  ت  F  لاختبار  (Prob)حصائية  لااحتمالية  الاو   18.23012

عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي للبواقي بالنسبة  على  العدم التي تنص    يةه نقبل فرضعلي و   ،0.05مستوى معنوية  
   للنموذج . 

التباين    اختبار  . 3.7 ثبات  بين حدود    :Heteroskedasticity Testعدم  التباين  ثبات  عدم  عن  للتأكد 
 . وتظهر نتائجه من خلال الجدول التالي، ARCHبار  اختستخدام االأخطاء، يتم 

 "Heteroskedasticity Testعدم ثبات التباين  اختبار " : 10دول  الج

Prob F-stat Test 

0.8168 0.054919 Heteroskedesticity Test ARCH 

 12على برنامج إيفيوز ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:
 0.8168حصائية  لاا  حتمالية الاالقيمة    تر د  ق  حيث    0.054919  التي بلغت   Fقيمة    ARCH اختباريظهر  

        . لبواقي للنموذج ثبات التباين بالنسبة  ، وبالتالي  نقبل فرض العدم   أي  0.05أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى    وهي
 : لمعاملات النموذج ةالهيكلي   الاستقرارية اختبار  . 8
ين يتم من خلالهما  اختبار بإجراء    Pesaranهيكلية، قام    اتللتأكد من خلو البيانات المستخدمة من أي تغير      

ذج في الأجلين القصير والطويل، حيث يمثل اختبار الأول المجموع التراكمي  و الهيكلية لمعاملات النم  الاستقرارية  اختبار
حيث يتحقق    CUSUM of Squaresالمجموع التراكمي لمربعات البواقي    فهوا  الثاني  مّ أ ،  CUSUMللبواقي  

رجة عند  داخل الحدود الح  ينختبار للا إذا وقع الشكل البياني   ARDLستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لنموذج لاا
ة التي  المعلمات غير مستقرة ونقبل الفرضية البديل  بأننرفض بذلك الفرضية الصفرية  وعليه    ،  %5مستوى المعنوية  

   . ستقرارها خلال فترة الدراسة اتؤكد 
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 "  للنموذج ة بالنسبمربعات البواقي  و   للبواقيالمجموعة التراكمي   اختبار" :  01  شكلال
 
 
 
 
 
 
 

 12على برنامج إيفيوز ناء  ب ينمن إعداد الباحث المصدر:
   الخاتمة:

إلى    1990تطرقت الورقة البحثية الى دراسة العلاقة بين سعر الصرف ومحدداته في الجزائر خلال الفترة الممتدة من      
القياسية    2021سنة   الدراسة  الموزعة حيث    اعتمدت التي  من خلال  الذاتي لفترات الإبطاء  على نموذج الانحدار 

  .رف والمتغيرات المستقلة في الأجل الطويل والأجل القصير أظهرت النتائج الى وجود علاقة تكامل مشترك بين سعر الص
الأما   أثبت  قد ف  ، فرضيات اختبار صحة  الأولى  ر  و الفرضية  أثر  بالقائلة  صحتها  على سعر  وجود  الدراسة  لمتغيرات 

نفتاح  كل من الا  بأنالفرضية الثانية القائلة    ا، أمّ متغيرات الدراسة على سعر الصرف كان أثر لكل  يث  ، بح الصرف 
من جانب الانفتاح  فقد أظهرت صحتها    التجاري، معدل التضخم وسعر الفائدة الأكثر تأثيرا على سعر الصرف

على سعر الصرف أما من جانب معدل التضخم وسعر الفائدة فقد    تأثيرا  المتغيرات  أكثرالذي يعد  فقط    التجاري  
 . ضئيلايرها كان تأث

تبين وجود       الدراسة بالمعنوية الإحصائية حيث  ) أكما تميزت متغيرات  الصرف  قيمة  إثر سلبي على سعر  رتفاع 
في الأجل الطويل، أما سعر    الاسمي العملة( لكل من الناتج المحلي الإجمالي والتضخم والانفتاح التجاري وسعر الفائدة  

جل الطويل، في حين أن العلاقة في  قد أثرت إيجابا عل سعر الصرف في الأالنقدية بالمعنى الواسع ف  البترول والكتلة
الأجل القصير وافقت مخرجات الأجل القصير ماعدا الكتلة النقدية بمعناها الواسع التي أثرت سلبا على سعر الصرف  

التجاري الأكثر تأثيرا على سعر  نفتاح  ويعتبر كل من الناتج المحلي الإجمالي والا  . جل الطويل عكس ما جاء به الأ
مما يبين أن سعر الصرف مازال يتأثر بعوامل أخرى،    ، كانت ضئيلة المتغيرات المفسرة    تأثيرات   مجمل   غير أن   الصرف 

فالجزائر التي تعتمد نظام التعويم الموجه الذي يبقي سعر الصرف بمأمن عن الصدمات الخارجية، بسبب هشاشة تركيبة  
 المحروقات.  قطاععتمد أساسا على الجهاز الإنتاجي الم

   التوصيات: 
الذي من شأنه     الإنتاجي  تقوية الجهاز  الإنتاجية و   القيام بإصلاحات هيكلية تساهم في  القاعدة  تحقيق  توسيع 

  والتخلص من التبعية لقطاع المحروقات   خصوصا في القطاع الفلاحي،تنويع صادراتها  وهذا ما يزيد في  التنويع الاقتصادي  
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ستثمار في المشتقات النفطية التامة الصنع كالزيوت والتي من شأنها  كتفاء بتصدير البترول الخام ووجوب الادم الا وع
الجدّي في القطاع السياحي الذي من شأنه أن يؤدي إلى    والاستثمار تخفيض فاتورة الواردات وتوفير العملة الصعبة.  

في تحقيق أهدافها. كما   زيادة الطلب على الدينار، إضافة إلى التنسيق بين السياسات المالية والنقدية لضمان فعاليتها 
من    التضخم  ورفع سعر الفائدة مع ضرورة التحكم في   ودعمه بالتكنولوجيا المالية   القطاع المالي والمصرفي   أنّ عصرنة 

مع ضرورة وضع حد نهائي للإجراءات البيروقراطية    ستثمار الأجنبي وتدفق رؤوس الأموال الأجنبيةشأنها جذب الا
والفساد المالي. وتقديم التسهيلات للجزائريين العاملين خارج الوطن قصد تحويل أموالهم إلى الجزائر، والتحكم في معدل  

 لمعدلي النمو الاقتصادي والسكاني. الإصدار النقدي وضرورة عدم تجاوزه 
 لمراجع: ا قائمة
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 .12مخرجات إيفيوز  المصدر:  
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"ARDL نموذج تقدير ":  02لحق الم

 

 .12مخرجات إيفيوز  المصدر: 
 

 " التوزيع الطبيعي للبواقي  اختبار "  :03لحق الم
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Series: Residuals

Sample 1996 2021

Observations 26

Mean      -1.37e-15

Median  -0.000324

Maximum  0.004879

Minimum -0.005642

Std. Dev.   0.002384

Skewness  -0.006334

Kurtosis   2.889292

Jarque-Bera  0.013451

Probability  0.993297  

 . 12مخرجات إيفيوز  المصدر: 

Dependent Variable: LEXR   
Method: ARDL    
Date: 04/30/23   Time: 14:08  
Sample (adjusted): 1996 2021  
Included observations: 26 after adjustments 
Maximum dependent lags: 6 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (2 lags, automatic): LGDP LINF LIR LM2 LOPEN 
        LPOIL    
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 4374  
Selected Model: ARDL(6, 2, 2, 2, 2, 2, 1) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LEXR(-1) -0.778935 0.447151 -1.741995 0.2236 

LEXR(-2) 1.083666 0.387890 2.793744 0.1078 
LEXR(-3) -0.050834 0.094979 -0.535215 0.6460 
LEXR(-4) -0.854249 0.150395 -5.680028 0.0296 
LEXR(-5) -0.259760 0.118315 -2.195496 0.1593 
LEXR(-6) 0.112447 0.034909 3.221109 0.0844 

LGDP -1.216436 0.141373 -8.604413 0.0132 
LGDP(-1) -0.098813 0.186548 -0.529694 0.6492 
LGDP(-2) 0.355240 0.128310 2.768615 0.1095 

LINF -0.044387 0.011091 -4.002045 0.0571 
LINF(-1) -0.123127 0.025311 -4.864494 0.0398 
LINF(-2) -0.123270 0.034330 -3.590739 0.0696 

LIR -0.210974 0.063627 -3.315803 0.0802 
LIR(-1) 0.024133 0.091084 0.264957 0.8159 
LIR(-2) -0.058295 0.049093 -1.187443 0.3570 

LM2 -0.680961 0.194515 -3.500820 0.0728 
LM2(-1) 0.188325 0.215109 0.875486 0.4736 
LM2(-2) 1.002074 0.289551 3.460787 0.0743 
LOPEN -1.090952 0.261078 -4.178640 0.0528 

LOPEN(-1) 0.861299 0.320509 2.687284 0.1151 
LOPEN(-2) -0.653816 0.227759 -2.870653 0.1029 

LPOIL 0.672845 0.113210 5.943337 0.0272 
LPOIL(-1) -0.344292 0.049345 -6.977309 0.0199 

C 16.22861 2.917744 5.562041 0.0308 
     
     R-squared 0.999908     Mean dependent var 4.395846 

Adjusted R-squared 0.998852     S.D. dependent var 0.248668 
S.E. of regression 0.008427     Akaike info criterion -7.433528 
Sum squared resid 0.000142     Schwarz criterion -6.272208 
Log likelihood 120.6359     Hannan-Quinn criter. -7.099110 
F-statistic 946.3613     Durbin-Watson stat 2.765160 
Prob(F-statistic) 0.001056    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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" الخطأتقدير معادلة تصحيح ":  04لحق الم

 
 .12مخرجات إيفيوز  لمصدر: ا
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 "BOUNDاختبارللأجل الطويل وفق  ARDL نموذج  ":  05لحق الم

 
 .12مخرجات إيفيوز  المصدر:  

 " عدم ثبات التباين اختبار ":  06لحق الم 

Heteroskedasticity Test: ARCH  
     
     F-statistic 0.054919     Prob. F(1,23) 0.8168 

Obs*R-squared 0.059553     Prob. Chi-Square(1) 0.8072 
     
          

 .12مخرجات إيفيوز  المصدر:   
 

 

 


