
 
 

 

90 

 
 بوزانة.أ ، حمدوش.و  ( 2023 أفريل)  01  ، العددالتاسعالمجلد 

 في المعاملات المالية والمصرفية توجه حديث ك(  CBDC)المركزية  للبنوك  الرقمية    العملة
Central Bank Digital Currency (CBDC) as a modern trend in financial 

and banking transactions  
 *بوزانة أيمن

 
 حمدوش وفاء 

،  هوض الاقتصاديالحوكمة والن  ة ودراسة ة الدولي  مخبر المالي   
   الجزائر  ،جامعة باجي مختار عنابة

 البلد
 

،  هوض الاقتصادية ودراسة الحوكمة والن  ة الدولي  مخبر المالي  
 الجزائر  ،عنابة جامعة باجي مختار
 aimen.bouzana@univ-annaba.org wafa.hamdouche@univ-annaba.dz 

 22/04/2023تاريخ النشر:                   04/2023/ 02تاريخ القبول:                   03/02/2023تاريخ الإرسال:  
 

  ملخص:
ة زهههو  بههه  العمهههه و الرقميهههة المركزيهههة الم هههت د تههه للفهههه    دف ههههال الد راسهههة قش مناقشههههة و شههههيت واقههه   وج ههههاو البنههههوت المركزيههه 
ا لببيعهة الموعهو . الد   بنينا في هال .  عالميًا  (2023مارس    -2019) قهد للصها الد راسهة قش راسة المنهج الوصفي والتحليلي وفقهً

ا م  قلغاء قذ تم    يل عملتين فقط تم قط قهما فعليً  ،يبقى في مراحله الأوش أن   وجهاو البنوت المركزية زو  ب  العم و الرقمية
 زايد مشهاري  العمه و المركزيهة لمهدفوعاو اصة لكل بنك مركزي، م  ح ب البيئة المصرفية الخمشاري  البعض منها لأسباب تختلف 

والتصههور الأو  تمثلهها أبههرز أولههونو البنههوت المركزيههة الهه  هههي في مرحلههة الإطهه   الفعلههي في حههين ، الت زئههة مقارنههة عههدفوعاو الجملههة
الههدول الناميههة فكانهها أولونتهها  نحصههر في علههى م ههتوت اقتصههاداو الههدول المتقدمههة في  بههوير أن،مههة المههدفوعاو، أمهها علههى م ههتوت 

 عزيهههز درجهههة الشهههمول المههها  وس هههين كفهههاء  ال ياسهههة النقديهههة وعهههمان الاسهههتقرار المههها ، وبنهههوت ألهههرت، في مرحلهههة التبهههوير، ومرحلهههة 
البنيههة  ههوف   راسههة بوههرور   ههوف  بيئههة مصههرفية حاعههنة لمهتلههف التبههوراو الحديثههة في صههال العمههل المصههرفي لاصههةالبحهه .  وصههي الد  

 .التحتية الرقمية الم ئمة
 ما .  رشمول ما ، بنوت مركزية، عم و رقمية مركزية، بيئة مصرفية، استقرا  الكلمات المفتاحية:

Abstract :  

       This study aims to discuss and diagnose the reality of central banks' attitudes 

towards adopting emerging CBDC technology 2019- March 2023, which mainly aims to 

enhance international and local payment and settlement operations. The study concluded 

that central banks' attitudes towards adopting central digital currencies differ according 

to the private banking environment of each central bank, and with the multiplicity of 

central digital currency models in the field of magazine and retail payments, the most 

important priorities of central banks that are in the stage of actual launch in the 

economies of developed countries are In the development of payment systems, as for 

developing countries, their priorities were limited to enhancing the degree of financial 

inclusion, improving the efficiency of monetary policy, ensuring financial stability, and 

other banks in the initial conceptualization stage, the development stage, and the 

research stage. 

Key Words: Financial inclusion, central banks, centralized digital currencies, banking 

environment, financial stability. 

JEL Classification: E58, E51, E52. 
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 قدّمة:  الم
البنوت   بعض  المصرفية،  وجها  البيئة  الرقمية على  التحولاو  تأث   الرابعة وزند   الصناعة  الثور   م  ظهور 
الدولية   الت ونو  العالمية زو قصدار عم و رقمية مركزية من أجل سقيق دواف  أساسية حددها بنك  في  المركزية 

المقمكانية   الشمول  درجة  و عزيز  الما ،  الاستقرار  النقدية.  سقيق  ال ياسة  وقدار   الدف ،  ن،م  ا ، وس ين كفاء  
البنوت المركزية سنة   العديد من  الت ونو الدولية المتعلقة  2022 وجها  ، زو العمل على تج يد  عليماو بنك 

بنك   أن  ببيق  عليماو  بدورها  أدركا  وال   العوامل،  من  العديد  على  ذلك  مركز  في  المركزية  الرقمية  بالعم و 
الرقمي لاصة م  ظهور  ا المصرفي  العمل  المت ارعة في صال  التغ او  أمرا عرورن في ظل  الدولية أصبح  لت ونو 

الاف اعية   العم و  على  الاعتماد  م تونو  وكالك  زايد  التقليدية،  للبنوت  المناف ة  المالية  التكنولوجيا  شركاو 
 في   وية المعام و المالية والمصرفية المحلية والدولية.   -او والأفرادالشرك -المشفر  غ  المقننة بين المتعاملين الماليين  

وم  زند  الاهتمام العالمي بتب  العم و الرقمية للبنوت المركزية ساول مع،م البنوت المركزية العالمية قط    
بيئتها المصرفية الخاصة والأهداف المالية والمصرفية من أجل   هيل المعام و    مشرو  لعم و رقمية  تناسب م  

لخ وأقل  كلفة  سهولة  أكثر  وجعلها  والمصرفية  مصرفية  المالية  قباعاو  مبتكر  في  ومصرفية  مالية  أعمال  نماذج  لق 
نبرح   أن  لنا  يحق  سبق  مما  انب قاً  المدفوعاو.  قبا   أهمها  التا  أساسية  الرئي ي  هو   :الت اؤل  توجه  ما  واقع 

 المصرفية الحديثة؟ المعاملات المالية و في ظل تطورات  ت الرقمية للبنوك المركزيةتبني العملاالبنوك المركزية نحو  
 كمن أهمية الدراسة في أنها  عالج موعوعا حيون حديثا لم ينل نصيبه بعد من الدراساو و فتقر قليه  أهمية الدراسة:  

ظل   في  المصرفي  العمل  م ت داو  الدراسة  حي   برز  لاصة،  العربية  الرقمية،  المكتبة  والمصرفية  المالية  التحولاو 
ا من  بنيها للعم و الرقمية المركزية، كما  برز  و وجهاو البنوت المركزية الحديثة لإعاد   شكيل نماذج أعمالها انب قً 

ه زو  أهمية الدراسة في أنها  عالج و ناقش أهم التقارير العالمية من المن،ماو والهيئاو الدولية وسدد موقفهم من التوج 
 العم و الرقمية للبنوت المركزية العالمية. 

ح ب طبيعة الموعو  المبروح للدراسة، تم الاعتماد على المنهج الوصفي والتحليلي الأكثر م ءمة    المنهج المتبع:
ال   لوصف   البياناو والمعلوماو  لتحليل صموعة  المبروحة، والإحصائي  الد  وسليل المشكلة  ل ل    راسةوردو في 
 . المركزية الخاصة بها البنوت المركزية لاعتماد العم و الرقمية مشاري  ( حول 2023قش غاية مارس  2019الف   )
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I. أساسيات العملة الرقمية للبنوك المركزية 
 تعريف العملة الرقمية المركزية:  .1

(،  CBDCالعم و الرقمية للبنك المركزي )بدأ كل من الأكاديميين والبنوت المركزية في دراسة قمكانية  ب  
لعامة   والمتاحة  الإلك ونية  الوسائل  من ل ل  بها  التعامل  يتم  ال   المركزي  البنك  أموال  أشكال  من  كونها شكل 

 الجمهور، وقد نصا  عاريف المن،ماو والهيئاو الدولية على ما يلي: 
الأوروبي  - المركزي  البنك  رأي  العم و   حسب  هال  الأساسية  "يم:  فان  الأموال  من  ثالثاً  اعتبارها شكً   كن 

للبنوت المركزية، بجانب الودائ  المتاحة حاليًا فقط للبنوت، والشركاو المالية غ  المصرفية وبعض المودعين الرسميين من  
 (European Central Bank, 2020, p. 04)القبا  المصرفي."  

" عملة رقمية صادر  عن بنك مركزي، وهي شكل  :  العملة الحديثة على أنها   هالاتحاد المصارف العربية    اعتبر  -
الرقمية الأساسية." النقد، ويمكن اعتبارها من بين العم و  العربية،    جديد من أشكال  ،  2021)اساد المصارف 

 ( 22صفحة 
وبنك التسويات الدولية والبنك الدولي في    (orthers, 2020, p. 09)كما اتفق صندوق النقد الدولي    -

شكل جديد من أشكال النقود الرقمية الصادر  عن  : " على أن العم و الرقمية للبنوت المركزية هي  2021جويلية  
الاحت  عن  تختلف  المركزية  المركزية.البنوت  البنوت  لدت  الت ارية  البنوت  بها  ستفظ  ال   الت وية  أرصد   أو  " ياط 

(IMF.BIS and World Bank group, 2021, p. 02) 
عن قنشاء فريق عمل مش ت للعملة الرقمية    2021أفريل    19يوم    أعلن بنك إنجلترا ووزارة الخزانة البريطانية  -

للبنك المركزي بهدف  ن يق استكشاف عملة رقمية للبنك المركزي البريباني، كونها شكً  جديدًا من أشكال النقود  
م لت تهدمها الأسر والشركاو، وال   ستكون موجودً  جنبًا قش جنب  قنجل ا  بنك  ال  يصدرها  النقد  الرقمية    

 (Bank of England, 2021)والودائ  المصرفية، بدلاً من استبدالها أو التنازل عنها.  
(   CBDCsالرقمية للبنك المركزي ) العم و  وعرفا  2022فقد أصدرو  قريرا سنة أما عن مؤسسة دوليت  -

الح اب الوطنية وهي م ؤولية مباشر  للبنك المركزي والمناقصة القانونية  على أنها: " أدا  دف  رقمية مقومة بوحد   
 ,Deloitte, 2022) بشكل رقمي كوسيلة للتبادل ومخزن للقيمة ووحد  ح ابية لها نفس قيمة العملة الورقية."

p. 07)   

 المركزية: .مظاهر ظهور العملة الرقمية  2
أسوا    في  لاصة  م بوقة  غ   الالك وني  بوراو  المصرفي  العمل  عرف  الماعية  القليلة  ال  نواو  في 
مدفوعاو الت زئة ال  عرفا  بوراً سريعًا في ابتكاراتا لتصبح أدواتا الأسر  والأرلت والأكثر أمانًا، ولمواكبة هال  

سنة   أكتوبر  في  الدولية  الت ونو  بنك  أصدر  العم و  أ   2020التبوراو  من  جديدًا  شك ً  يتناول  ول  قرير 
سبعة بنوت مركزية: "بنك الاحتياطي الفدرا  الأمريكي،    ، بالتعاون م (BIS, 2020, p. 01)  الرقمية المركزية 

البنك المركزي الأوروبي، بنك انجل ا، بنك اليابان، البنك الوط  ال وي ري، بنك ال ويد، وبنك كندا" الاين أقدموا  
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المركزية للبنوت  الرقمية  العملة  المحتملة    Central Bank Digital Currencyعلى  ب   المهاطر    لمواكبة 
 . (BIS, 2021, p. 1)للعم و الاف اعية المشفر  

أكد بنك الت ونو الدولية في  قريرل أن عدم مواكبة الم ت داو الجديد   2021سبتمبر من عام  30في  
قد   ما  وهاا  مرلصة  غ   ألرت  رقمية  مالية  لتقنياو  الم تهدمين  عليه  ب   ي  ب  قد  المصرفي،  القبا   قبل  من 

 (Bank for International Settlements, 2020, p. 21) ي بب عرر اقتصادي كب . 
في ال نواو الماعية عمل بنك الت ونو الدولية على وع  صياغة لإصدار نموذج للعم و الرقمية المركزية  
ال  سوف  قوم بإصدارها البنوت المركزية العالمية المهتمة بهال العم و، أين  تحكم فيها البنوت المركزية بشكل كامل  

كوماو المالكة لهال البنوت، على أن يشتغل كل بنك مركزي على عملة رقمية لاصة، م  اح ام البرو وكولاو  والح
،  -الماكور  آنفا-والشروط والووابط ال  تم وععها من قبل بنك الت ونو الدولية بالتعاون م  سبعة بنوت مركزية  

هي   المركزية  بالبنوت  الخاصة  الرقمية  العم و  فان  للأموال،  وعليه  مركزية  اف اعية  المركزي  صيغة  البنك  يصدرها 
 و الرقمية وغ  الرقمية.  ويشرف عليها. فيما يلي الهيكلة التن،يمية لمهتلف العم  

 : الهيكلة التنظيمية لمختلف العملات الرقمية وغير الرقمية1الشكل  
 
 
 
 
 
 

 (19، صفحة 2018)مصرف لبنان،  المصدر:
من ل ل الهيكلة التن،يمية لمهتلف العم و الموعحة في الشكل، ن حظ أن العملة الرقمية الصادر  عن  
بنك   ركز  وهنا  المركزية،  البنوت  وقدارتا  ن،امها  في  صميم  الكاملة  م ؤوليتها  و تحمل  بها  المركزية  تحكم  البنوت 

  –الشراكة م  القبا  الخاص والتقليل من الدور الاي يلعبه الوسباء الماليين الحاليين  الت ونو الدولية على تأكيد  
على كل الم تونو المحلية والدولية، وسقيق الكفاء      CBDCلتشغيل عملة  -البنوت الت ارية والمؤس او المالية

 والتكامل بين أطراف الن،ام. 
 تصنيف العملات الرقمية للبنوك المركزية:   .3

الباحثين   م   2017سنة     Morten Bech)  &  Rodney Garrattأعاد  النقود  (  صنيف 
رئي ية: أرب  لصائت  أساس  على  المركزية  الرقمية  العم و   Morten Bech and Rodney)  ظهور 

Garratt, 2017, p. 60) 
 المصدر )بنك مركزي أو غ ل(؛  -
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 )قلك وني أو مادي(؛ الشكل  -
 قمكانية الوصول )عالمي أو محدود(؛  -
 طريقة التحويل )مركزي أو لامركزي(؛  -

مهن لهه ل ههاا التصههنيف يمتكهن اعتبههار العملهة الرقميههة للبنههك المركهزي علههى أنهها شههكل قلكه وني للأمههوال الهه  
 The money التهها  زهههر  المههاليمكههن  بادلههها ببريقههة لامركزيههة  تعههرف باسههم ن،هه  للن،هه . يوعههح الشههكل 

flower ،.ال   تكون من صموعاو مختلفة من أنوا  النقود في ظل وجود العملة الرقمية للبنوت المركزية 
 : زهرة المال في ظل وجود العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية 2الشكل  

 
 
 
 
 
 
 
 

  (Benoît Cœuré and Jacqueline Loh, 2018, p. 06) المصدر:
أربعة أنوا  مختلفهة مهن أمهوال البنهوت المركزيهة الإلك ونيهة: ونوعهان مهن من ل ل الشكل أع ل ن حظ وجود 

البي  بالت زئة( متاح لعامة الأفهراد  العم و الرقمية للبنك المركزي فهنات عم و للغرض العام )المعروف أيوًا باسم
ا باسههم البيهه  بالجملههة(  سههوف نتعههرف علههى آليههة  ههداولها -والنههو  ارلههر متههاح فقههط للمؤس ههاو الماليههة )المعههروف أيوههً

"وهههي العملههة الهه  يمكههن  صههنفها كنمههوذج أعمههال مبتكههر لعمليههاو الههدف  والتمويههل الرقمههي والهه  تمكههن مههن  -لاحقهها
، ونهوعين مهن ودائه  (Peterson K.Ozili, 2022, p. 04) دماو الماليهة والمصهرفية" قهد  المنت هاو والخه

 تعهرف أحيهانًا باسهم  -البنك المركزي أكثر أنوا  ودائ  البنوت المركزية شهر  ههي  لهك اله  سهتفظ بهها البنهوت الت اريهة 
 سبيل المثال، المدفوعاو بين البنوت، أو   وية الأورا  المالية.لى ح اباو أو احتياطاو الت وية ع

 : الدوافع والمبادئ الأساسية لإصدار العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية. 4
البنوت المركزية  درس قمكانية قصدار عم و رقمية لتحقيق   الت ونو الدولية قش أن  أشارو دراسة بنك 

الاستقرار الما ، وس ين كفاء  ال ياسة النقدية قعافة قش زند   و :  عزيز الشمول الما ،  أهمها  الدواف  صموعة من  
 (Anneke Kosse and Ilaria Mattem, 2022, pp. 6-7)كفاء  ن،م المدفوعاو وس متها.  
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 وقعا العديد من الدراساو الحديثة أهمية  عزيز الشمول الما  من ل ل    المالي:تعزيز مستويات الشمول    . 1.4
يوعح   حي   المركزية،  الرقمية  رقمنة    CBDCأن    Oziliالعم و  طريق  عن  الما   الشمول  أن  عزز  يمكن 

، و عزيز كفاء   س سل القيمة في الاقتصاد، وس ين الوصول قش الخدماو المالية الرقمية، و وسي  الاقتصاد الرقمي 
 Foster، كما يؤكد(Ozili Peterson K, 2021, p. 242) المدفوعاو الرقمية و قليل  كلفة المعام و 

لفئاو المجتم  الم تبعد  من المعام و    للبنوت المركزية يمكنها   ري  الشمول الما   وآلرون بأن العم و الرقمية 
ية الرسمية، من ل ل منح الأشهاص قمكانية الوصول قش عملة البنك المركزي في محف،ة صادر  عن شركاو  المصرف

ومقدمو   البنوت  ال   فرعها  المر فعة  التكاليف  تجنب  من  فقراً  الأشد  الأشهاص  يتمكن  المالية، حتى  التكنولوجيا 
المحمول الها ف  الأموال عبر   .Foste K. Blakstad S. Gaz S. and Bos, 2021, p)  لدماو 

الن قد    Andolfatto. كما يش   (121 البنوت المركزية ال  سمل فائد  قد  قلل من البلب على  بأن عم و 
قش أن   Engert and Fung. بينما أشار (ndolfatto. D, 2021, p. 528)و زيد من الشمول الما  

الناشئة البلدان  في  متبادلة  رقمية  عم و  لاعتماد  مهم  داف   هو  الما    Walter Engert and) الشمول 
Ben S. C. Fung, 2017, p. 07)  كما أظهر كل من .Barontini and Holden    في سليلهما

هو    CBDC، أن أحد أسباب قيام البنوت المركزية بإصدار  CBDCلاستب   حول العم و الرقمية المركزية  
 وسي  نبا  الشمول الما  على الرغم من أن العديد من البنوت المركزية لي ا مقتنعة بعد بأن فوائد العملة الرقمية  

. يبين أيوًا  (Barontinui. C. and Holden.H, 2019, p. 10) للبنك المركزي ستفو  التكاليف 
Didenko    للتببيق لمشاكل قاب ً  وآلرون بأن عم و البنوت المركزية ذاو التصميم الجيد يمكن أن  قدم ح ً 

دراسة   على  الهادئ  المحيط  منبقة  في  المن،مين  يحثون  فإنهم  ذلك،  وم   الهادئ.  المحيط  منبقة  في  الما   الشمول 
CBDC  ارها بتصميم جيد. وعليه يمكن للعم و الرقمية للبنوت المركزية أن  عمل  لبناء معرفة ولبر  محدد  لإصد

 على  وسي  نبا  الشمول الما  من ل ل سقيق دافعين أساسيين هما:  
الأكثر    الدافع الأول:   - التبادل  عثابة وسيلة  فقد  كون  مر فعة،  العم و غ   استهدام هال  قذا كانا  كلفة 

لعملياو الدف  والت  ديد والت حويل للأفراد والمؤس او    ًً ر استمرارية. فهي  شكل ح سهولة والأقل كلفة والأكث
 الصغ   والمتوسبة ومتناهية الصغر وحتى المؤس او الناشئة، وتجار الت زئة، لاصة في المناطق الريفية والنائية. 

يمكن أن  شكل العم و الرقمية للبنوت المركزية بدي ً أن ب لعملياو الدف  النقدي بالن بة قش    الدافع الثاني:  -
)محليًا   التحوي و  ينفقون  أو  يحف،ون  أو  يتلقون  الاين  أولئك  سيما  لا  البنوت،  م   يتعاملون  لا  الاين  المواطنين 

ذلك شأن  ومن  الموسمية،  المنت،مة/  غ   الأجور  عن  فو ً  بالن بة    ودوليًا(،  القيمة،  وعروض  الراحة  يعزز  أن 
الرفال الاجتماعي والاقتصادي لجمي  الأفراد والمؤس او الكبرت والصغ   والمتوسبة والمتناهية   للم تهلكين يح ن 

   (19، صفحة 2018)مصرف لبنان،  الصغر. 
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المالي:  .  2.4 الاستقرار  من  يفول  ضمان  أمانًا  وأكثر  وم تقر  من،م  العم و كبديل  هال  استهدام  العم ء 
المشفر ،   الأصول  لمهاطر  التعرض  ويقلل  ورقابتها،  المركزية  البنوت  سيبر   من  سيزيد  مما  الخاصة،  المشفر   الأصول 

 وسديدًا  لك ال   ر بط بالاستقرار الما  وحماية العم ء وسقيق النزاهة المالية. 
قذا كانا البنوت المركزية ستؤمن بنف ها البنية التحتية للدف ، لن  ة كفاءة نظم المدفوعات وسلامتها:  زياد .  3.4

 كون قدار  الح اباو النقدية مكلفة لأن الح اباو ستهصت فقط لت ديد المدفوعاو، ولا يمكن الحصول على  
الخيار  هاا  يكون  وقد  الك ونيا  المعام و  جمي   قط    وسيتم  من    ائتماناو،  المركزية  للبنوت  بالن بة  أقل  كلفة 

عملياو سرير وطب  وقدار  الأموال النقدية. وسيتمكن العم ء من استهدام منصاو الخدماو المصرفية المتاحة لهم  
الت ارية الاستمرار في  وف    للبنوت  المركزي؛ ويمكن  البنك  المالية لدت  المعام و من ح اباتم  لبدء  الان نا  عبر 

   (25-24، الصفحاو 2018)مصرف لبنان،     المصرفية، فو ً عن الائتماناو والقروض.الودائ
يرت بنك الت ونو الدولية أن العم و الرقمية المركزية يمكن أن   اهم في زند  م تونو    السياسة النقدية:   5.4

كفاء  قنواو انتقال ال ياسة النقدية، قعافة قش تمكين البنوت المركزية في الدول المتقدمة من التغلب على مشكلة  
ج بتحفيز  ي مح  ما  الفائد ،  لأسعار  الأدنى  الحد  على  قليل  القدر   قد   اهم  عدم  المقابل،  في  البلب.  انب 

العم و الرقمية الصادر  عن البنوت المركزية في زند  فعالية ال ياسة النقدية في حال اتجها البنوت المركزية قش رف   
   ( 05حة ، صف2020)هبة عبد المنعم، واق  وآفا  قصدار العم و الرقمية،  كلفة الاحتفاظ بالنقد.

 المبادئ والشروط الأساسية لإصدار العملات الرقمية للبنوك المركزية:  .5
النموذج   الما ، وهاا  المركزية وفق نموذج م ئم لخصائت الاقتصاد ووععه  الرقمية  العم و  قصدار  يمكن 

عام   نموذج  الأساسية، يمكن  لهيصها في  التقنية  المكوناو  من  فيه صموعة  أن  توفر  الرقمية  يجب  العملة  لإصدار 
 المركزية و داولها وفق الشكل التا : 

 : النموذج العام لإصدار وتداول العملات الرقمية للبنوك المركزية 3الشكل  
 
 
 
 
 
 
 

 ( 170، صفحة 2021)علي محمد الخوري، المصدر: 
من ل ل الشكل أع ل ن حظ أن، نموذج العمل العام للعم و الرقمية المركزية يعتمد على صموعة من  
المكوناو الرئي ية أهمها: البنك المركزي، العملة الرقمية، المحف،ة المالية، قاعد  بياناو الأصول المالية، عملية الت وية  
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ث ثة  و كون الع قة بين هال المكوناو في قطار نماذج مختلفة، سكمها    المالية،  غاية المحف،ة المالية بالعملة الرقمية، 
 مبادئ أساسية حددو فيما يلي: 

 ينبغي لهال العملة أن لا  ؤدي قش نهاية النقد أو أي أنوا  ألرت من العم و، وأن  تعايش معها؛  -
 ر النقدي والما ؛ ينبغي أن تخدم أهدافاً قس ا ي ية واسعة النبا  دون الم اس بالاستقرا -
 ( 229، صفحة 2021)زيدان لخور، فرجي محمد،  ينبغي أن  عزز من لصائت الابتكار.  -

 ومن بين شروط وعوابط الإصدار ناكر: 
صيغة    - قعباء  وبالتا   المركزي  البنك  ورقابة  قشراف  س   العم و  هال  قصدار  يكون  لهال  أن  ورسمية  قانونية 

 العم و؛ 
 على الإصدار أن يكون وفق الووابط المعروفة كالغباء بالاهب أو العم و الأجنبية أو النا ج المحلي المحلي؛  -
 أن  كون هال العم و الرقمية الحكومية مثل العم و الرقمية الاف اعية المشفر  لتفادي  زويرها؛  -
 ل العم و  فادنً لل رائم المالية؛ وع  ن،ام رقابي رقمي لتتب  ها  -
 فعيل منصة بلوكشين أو أي منصة ألرت من قبل البنك المركزي حتى  بقى جمي  المعام و س  عبط ورقابة    -

 ( 56، صفحة 2022)بن حدو فؤاد، البنك المركزي وبالتا  سهولة  تب  دف  الورائب.  
II. عليها واقع تطور الاعتمادو ل العملات الرقمية للبنوك المركزية  نماذج سير عم 

 ر كز نماذج العم و الرقمية للبنوت المركزية على عاملين رئي يين العامل الأول هو عملياو التشف  وملكية  
 الح اباو المصرفية الرقمية في البنوت المركزية. 

 التشفير المميز:   . 1
سويل            سيشمل  العملة  فإن  وزي   التشف ،  أساس  على  المركزية  للبنوت  الرقمية  العم و  حالة  داول  في 

المميز    التشف   على  القائمة  المركزية  البنوت  عم و  وهنا  ومن  ألرت،  قش  محف،ة  من  المركزية  الرقمية  العم و 
ا يح العامة والخاصة والتوقيعاو الرقمية، وبالتا ، يوفر  الموافقة على قيام بالمعاملة من قبل طرفين عن طريق أزواج المف

والعملياو   الأموال  الصعوبة في  تب  عملياو غ يل  المزيد من  ولكنه يويف  من الخصوصية  عالٍ  الن،ام م توت 
ل  يحتاج العم ء قش  اكر مفا يح الوصول الخاصة بهم، وقلا ف يه رون قمكانية الوصول قش الأمواالاحتيالية، كما  

(Deloitte, 2022, p. 21).     التشف  المميز على سقيق أهداف الشمول الما القائم على  النموذج  يعمل 
الدف ، كما   الم تهدمين لإكمال عملياو  لكل   الا صال بالإن نا  به سوت  الخاصة  المعام و  حي  لا  تبلب 

ال رية المصرفية في  عام  ه من ل ل عدم الكشف عن هوية الم تهدمين، حي  يبدأ الفرد  يوفر درجة عالية من  
عملية الدف  عن طريق محف،ته المالية عبر الها ف أو اللوحاو الاكية أو الحاسوب م تهدمًا رمز التشف  الخاص به  

بيانا ه الش هصية، بعد ذلك  قوم   العملية وذلك  عند بداية المعاملة من أجل المصادقة على  البنوت المركزي بت وية 
بخصم مبلغ العم و الرقمية المركزية من ح اب الفرد وسويلها قش محف،ة التاجر مباشر  بعد الهتأكد من البياناو  

 الشهصية. 
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 النموذج القائم على أساس الحساب الرقمي:  . 2
والاقتصادية         المالية  والمؤس او  الت ارية  البنوت  تمكن  وال   المركزي،  البنك  لدت  الودائ   ح اباو  ويشمل 

المالية   معام تم  في  واستهدامها  رقمية  ح اباو  فتح  بغرض  المركزي،  للبنك  رقمية  منصة  استهدام  من  والأفراد 
ركزية بتحويل العملة من ح اب قش آلر بناءً على  اليومية. في هال الحالة سيتم  داول العم و الرقمية للبنوت الم 

لكل م تهدم عبر الها ف  التحقق من هوية الم تهدم، وهنا يتعين على البنوت المركزية عمان وجود ح اب رقمي  
ي مح هاا النموذج للمن،مين عراقبة المعام و عن كثب والحصول  .  (Deloitte, 2022, p. 21) المحمول.

 على درجة أعلى ن بيًا من المشاركة و تب  عملية الدف  من البداية قش النهاية، وال  تمر عبر المراحل التالية:  
 الخاصة بالفرد؛  عن طريق استهدام واجهة برصة التببيقاو -قجراءاو الت وية  –بداية عملية الدف     المرحلة الأولى:
 فتح واجهة الم تهدم من قبل الم تفيد للتحقق من  عليماو الدف  المرسلة من ل ل الفرد؛  المرحلة الثانية: 
المرحلة  استقبال  عليماو عملية الدف  من قبل واجهة الم تهدم للفرد وقرسالها زو البنك المركزي،    المرحلة الثالثة:

والعمل على التحقق منها الك ونيا على م توت ح اب الائتمان الخاص بالفرد،    استقبال قجراءاو الت وية الرابعة:
 و لقي العم و الرقمية المركزية.   -التاجر–المرحلة الخام ة: قرسال  عليماو الدف  قش واجهة الم تفيد  

 النموذج القائم على المدفوعات بالتجزئة:  . 3
لاعتماد         الأساسية  الفوائد  في  عزيز   تمثل  بالت زئة  مدفوعاو  على  القائمة  المركزية  للبنوت  الرقمية  العملة 

الح اباو،  تومن   وقدار   النقدية  البباعة  و قليل  كلفة  نقدي،  اقتصاد غ   زو  والتحول  للأفراد  الما   الشمول 
للبنوت المركزية بالت زئة  بعض نماذج المدفوعاو بالت زئة المق حة عم و تجارية بالت زئة غ  مباشر  وعم و رقمية  

 مباشر . 
المباشرة:   . 1.3 غير  بالتجزئة  للمدفوعات  الرقمية  المركزية  البنوك  قصدار    عملات  يتم  ال يناريو  هاا  ظل  في 

قرسال    م الشركاو.    العملة الرقمية مباشر  من قبل المؤس او المالية الم ؤولة عن دعم الأموال الصادر  للأفراد أو
 رسائل الدف  قش المؤس او المالية الألرت وقرسال  عليماو الدف  قش البنك المركزي لت وية المدفوعاو. 

 المدفوعات بالتجزئة غير المباشرة : نموذج 4الشكل  
 
 
 
 

 
 (Deloitte, 2022, p. 23) من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي:  المصدر:
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بين   المالية  الوساطة  على  المباشر   توقف  غ   بالت زئة  الدف   عملية  أن  ن حظ  أع ل  الشكل  من ل ل 
البنوت الت ارية والأفراد والشركاو من جهة، والبنك الت اري والبنك المركزي من جهة ألرت لت وية عملياو الدف   

 بإرسال الرسائل والتعليماو، و  وية المعام و. 
المباشرة:.  2.3 بالتجزئة  للبيع  الرقمية  المركزية  البنوك  والشركاو    عملات  الأفراد  يحتفظ  ال يناريو،  هاا  في 
يتم  شغيل هاا النموذج بالكامل من    و الرقمية للبنوت المركزية من ل ل ح اباو لاصة في البنك المركزيبالعم 

وشركاو   الت ارية  البنوت  من  العم ء  ال   واجه  العملياو  نقل  قش  ذلك  سيؤدي  حي   المركزي،  البنك  قبل 
اب المصرفي والمعام و المصرفية اليومية ولدماو  التكنولوجيا المالية قش البنك المركزي )على سبيل المثال، فتح الح 

المبتكر (   والمبادراو  عميلك  قعرف   / الأموال  مكافحة غ ل   .Deloitte, 2022, p) العم ء وعملياو 
والمؤس او المالية على عكس نموذج المدفوعاو  ، وبالتا  القواء على الوسباء المالية من قبل البنوت الت ارية  (11

البنك   وم ؤولياو  أدوار  من  ويزيد  الحا   المصرفي  القبا   هيكل  على  ذلك  يؤثر  قد  وهنا  المباشر ،  غ   بالت زئة 
 (PWC, 2021, p. 04) المركزي. 

 المباشر : نموذج المدفوعات بالتجزئة 5الشكل  
 
 
 
 

 (Deloitte, 2022, p. 23)  من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي:  :المصدر
البنوت   الماليين  الوسباء  على  المباشر   قوي  بالت زئة  الدف   عملية  أن  ن حظ  أع ل  الشكل  ل ل  من 

المالية، حي   تم العملية بين البرفين الرئي يين ععية البنك المركزي ويتم  بادل العم و الرقمية  الت ارية والمؤس او  
عملياو   بإتمام  المركزي  البنك  يتوجه  وهنا  والاست م،  والت وية  الدف   مراحل،  ث ثة  عادية  شمل  ببريقة  المركزية 

 الت وية بين البرفين. 
 ت تهدم العم و الرقمية للبنوت المركزية لإدار  ح اباو ومدفوعاو  العملات المركزية على أساس الجملة:    . 3.3

للمعام و كب   القيمة بين البنوت والشركاو، حي  يتم استهدامها بشكل عام لت وية    Wholesaleالجملة  
المال والتحوي و  الت ونو  وس ين كفاء   للحدود،  العابر   مخاطر  المدفوعاو  و قليل  الأمن  سقيق  ل ل  من  ية 

الائتمان والت وية. يمكن لنماذج المعام و القائمة على مدفوعاو الجملة أن  قلل بشكل كب  من مخاطر الت وية  
 في معام و الدف  ذاو القيمة الكب  . فيما يلي نموذج لعملية الدف  للعم و الرقمية المركزية لمدفوعاو الجملة. 
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 نموذج عملية الدفع عن طريق العملات الرقمية للبنوك المركزية لمدفوعات الجملة  :6الشكل
 
 
 
 
 

 
 (Deloitte, 2022, p. 24)  من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي:  المصدر:

بالجملة  تم بين بنكين وعلى م توت دو  ومحلي  من ل ل الشكل أع ل ن حظ أن عملية المدفوعاو  
حي  يرسل البنك )أ(  عليماو الدف  قش البنك )ب(، ثم يقوم البنك )أ( بتحويل العم و الرقمية المركزية الصادر   
محليًا قش ح ابه الأجنبي الخاص بالبنك الت اري الدو  في سو  العم و الأجنبية الخاصة، بعد ذلك يقوم البنك  

ت اري الد و  بتحويل العم و الرقمية المركزية من البنك )أ( قش ح اب البنك )ب(، وفي النهاية يتلقى البنك  ال
 )ب( قشعار لتنبيهه بإعافة رصيد قش ح ابه الخاص. 

المركزية:   4.3 للبنوك  الرقمية  العملات  النسبية لإصدار  الأهمية  الرقمية    واقع  العم و  قصدار  أهمية  لتحديد 
الرقمية وفق   العم و  داف  من دواف  قصدار  بتحديد مدت أهمية كل  المركزية  البنوت  قاما  الدواف ،  المركزية، هال 

، ومهم قش حد  3، مهم=4أربعة لياراو  عبر عن أهمية كل منها عا يشمل )متوسط الأهمية الن بية مهم جدا =
 (. 1، وغ  مهم =2ما= 

 رقمية من قبل البنوك المركزية الدولية حسب الأهمية النسبية. : واقع دوافع إصدار عملات 7الشكل  
 
 
 
 
 
 

 
 (Anneke Kosse and Ilaria Mattem, 2022, pp. 6-7) المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي:
المركزية في الدول المتقدمة من قصدار العم و الرقمية في  بوير  في هاا الإطار،  تمثل أبرز أولونو البنوت  

الما    الشمول  م تونو  زند   في  النامية  البلدان  في  المركزية  البنوت  أولونو  أبرز  فيما  تمثل  المدفوعاو،  أن،مة 
لمهمة لإصدار  وس ين كفاء  ال ياسة النقدية وعمان الاستقرار الما . كما ظهرو مؤلرا بعض الدواف  الألرت ا 
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المهمة لإصدار   الألرت  الدواف   وبعض  ال ياد   على  الحفاظ  المثال  سبيل  على  بينها  من  رقمية،  للعم و  البنوت 
البنوت لعم و رقمية النقدية للبلد في مواجهة "الدولر  الرقمية" أو  وف  بديل عام في حالة التب  الواس  النبا   

 و أجنبية.، وعمان الوصول الم تمر للأسر والشركاو قش النقد الصادر عن  للعم و الرقمية الخاصة المقومة بعم
المعام و. التقليدي في  النقد  المركزي في سيا   راج  استهدام  العملة    البنك  نو   الدواف  بح ب  أما من حي  

دواف  أهم  المدفوعاو یأتي كأحد  ن،ام  أن هدف س ين كفاء   فيتوح  المركزية،  البنوت  البنوت    الصادر  عن  اتجال 
المركزية لإصدار العم و الرقمية لمدفوعاو الت زئة، فيما  عتبر دواف    هيل المعام و عبر الحدود من أهم دواف   
البنوت المركزية من قصدار العم و الرقمية لمدفوعاو الجملة، فيما یأتي هدف الشمول الما  من أقل الدواف  المحفز   

فوعاو الجملة وهو أمر منبقي في ظل طبيعة هال العم و ال  يقتصر استهدامها  لإصدار العم و الرقمية لمد
المالية والمؤس او  البنوت  الرقمية    .على  العم و  بفرص  بوير  المركزية  البنوت  اهتمام  ملحوظ  بشكل  كما  زايد 

ة. الدواف  الرئي ية  الخاصة عدفوعاو الت زئة على وجه الخصوص مقارنة بالعم و الرقمية لأغراض مدفوعاو الجمل 
   (Deloitte., 2019, p. 07)  الألرت ال  ذكرتا البنوت المركزية العالمية هي: 

 مكاسب كفاء  الدف  والحفاظ على ن،ام  ناف ي )على سبيل المثال: فرن ا( ؛  -
 تخفيض  كاليف الوساطة )على سبيل المثال: فرن ا( ؛  -
  بوير شركة غ  نقدية )على سبيل المثال: ال ويد( ؛  -
 المدفوعاو عبر الحدود )على سبيل المثال: كندا سنغافور  والمملكة المتحد  ؛ مشرو  ليبرا( ؛  -
 مكافحة غ يل الأموال )على سبيل المثال:  ركيا( ؛  -
 استقرار وأمن المدفوعاو )على سبيل المثال: فنزوي ( ؛  -
 )البلدان النامية: على سبيل المثال: أوروغواي وجزر الباهاما وجزر مارشال(   الشمول الما   -

 واقع تطور الاعتماد على العملات الرقمية المركزية والأهمية النسبية للدوافع المراد تحقيقها: . 4
البنوت   في  المركزية  الرقمية  العم و  على  الاعتماد  ومشاري   على  وجهاو  نتعرف  العنصر سوف  هاا  في 

 مراحل التب  للبنوت المركزية عبر العالم. العالمية وفق 
ووفق نتائج استبيان بنك الت ونو الدو  له    :الاعتماد على العملات الرقمية المركزية مشاريع  واقع تطور  .  1.4
 ش  اتجاهاو قصدار العم و الرقمية   من النا ج العالمي،% 91بنكًا مركزنً حول العالم   يبر دولها على زو  65
يتعلق    قش فيما  سواء  رقمية  قصدار عم و  فرص  استكشاف  في  ال  شاركا  الد ولية  المركزية  البنوت  ن بة  ار فا  

الت زئة ل ل ال نواو الأرب  الماعية؛ قذ  بالعم  الت ونو  و الرقمية لمدفوعاو الجملة أو مدفوعاو  أشار بنك 
٪ كانا  بح  بنشاط في قمكانية    86أن الغالبية الع،مى من البنوت المركزية بن بة     2020الدو  في  قريرل ل نة  

و المركزية،  للبنوت  رقمية  عملة  التكن  60قصدار  تجر  ب  و٪ كانا  والت ريب    14ولوجيا  التبوير  قيد  ٪ كانا 
 ,Codruta Boar and Andreas Wehrli, 2021)    والتدريب الداللي لحياز  العملة الرقمية المركزية 

pp. 5-6)  ..  تجري تجارب أو    2019% في سنة  42% من البنوت المركزية مقارنة به  60كما أشار قش أن زو
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ا آلر  وفقً و  .   (BIS, 2020, p. 88)   .لإصدار عم و رقمية Proof OF Conceptقثباتاو للمفهوم  
لموق    العالمية  )  CBDC Trackerالإحصائياو  الف    فقد س ل  2023مارس    -2019ل ل   )137  

مشرو  للعم و الرقمية للبنوت المركزية على الم توت العالمي، غ  أن و    الت   يد لازلا في بدايتها قذا أرلنا قش  
ن الت ربة لا  زال غ  مفعلة بالشكل ال زم وفتية  ، وقد يرج  ذلك في اعتقادنا قش أ 2014بداية الفكر  منا سنة  

ل بل   أن دراسة  قذ  العالمي،  الم توت  المركزية على  البنوت  أغلب  التبوير لدت  الوقا، ولا  زال في مرحلة  في نفس 
ي  الا  -أن،ر الشكل أذنال- بوير العم و الرقمية يتبلب وقتًا كب اً،  يمر  عبر مراحل قبل عملية الإصدار الفعلي  

 يوعح  بور مشاري  العم و الرقمية للبنوت المركزية. 
 ( 2023مارس  -2019مشاريع العملات الرقمية للبنوك المركزية حسب المرحلة خلال الفترة ) : 8الشكل  

 
 
 
 
 
 

  (CBDC Tracker, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي: 
من ل ل الشكل أع ل، ن حظ  بوراً في عدد البنوت المركزية المهتمة بدراسة سبل  بوير وقدلال العم و  

، قن هاا التبور ين ب قش  بور عدد المشاري   2023والرب  الأول من سنة    2019الرقمية لبنوكها المركزية بين سنة  
 بورو عدد المشاري  للبنوت المركزية عالميًا في  لمرحلة، قذ الخاصة بالعم و الرقمية، وال  التلفا فيما بينها ح ب ا

البح  من   مارس    93قش    2019مشرو  سنة    21مرحلة  أن الأزمة  2023مشرو   قش  التبور  يرج  هاا  ، وقد 
 نب  الروسية الأوكرانية، والعقوباو المالية المفروعة على روسيا ال  دفعا الد ول قش التفك  في أن،مة الدف  ال   ت 

مرحلة التصور الأو ، واثباو المفهوم. من  الت عامل بالدولار. كالك هو الحال بالن بة لمشاري  البنوت ال  هي في  
العملة   اعتماد  نوعي ة في  وجهاتا زو  قفز   عرفا  قد  العالمية  المركزية  البنوت  أن  القول  ن تبي   الت بور  هاا  ل ل 

 التا  يوعح  وزي  هال المشاري .  الرقمية وتجاوزو مرحلة الاستكشاف الشكل
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 2023خلال مارس   ة : التوزيع الجغرافي لمشاريع العملات الرقمية للبنوك المركزية حسب الحال9الشكل  
 
 
 
 
 
 

 
 

 (CBDC Tracker, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي: 
من الشكل أع ل، ن حظ  بوراً في نبا   داول أو التفك  في  ب  العم و الرقمية للبنوت المركزية على الم توت  

 ح ب القاراو كما يوعحه الشكل التا :    2023العالمي، قذ  وزعا مشاري  العم و الرقمية ل ل مارس 
 ب الحالة على مستوى القارات: توزيع مشاريع العملات الرقمية للبنوك المركزية حس 10الشكل  

 2023خلال مارس 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (CBDC Tracker, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمدا على المرجع التالي: 
من ل ل الشكل أع ل، ن حظ أن مشاري  اعتماد العم و الرقمية المركزية تختلف في مراحل قط قها من  

% منها في مرحلة اثباث  21% منها مرحلة البح ، و64،  قارة آسيامشرو  في    56قار  قش ألرت، قذ س  ل  
مشاري  في مراحل متقدمة   6ل، بينما س لا  المفهوم عبر التقارير ال نوية للبنوت المركزية والمهابر وحاعناو الأعما 

تجاوزو مرحلة الاستكشاف على غرار الصين ال   عمل على قصدار عملة اليوان الصي  وال  ا بعا قس ا ي ية  
 فعيل العملة عبر مدن محدد ، وفي المتاجر كمرحلة من مراحل التهيئة للإط   الفعلي، كما تم قلغاء مشرو  بنك  
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قبل    2023الفلبين سنة    سنغافور ، وبنك الرقمية من  العم و  الإقبال على  داول  ذلك لاحتشام  ويعود سبب 
 الأفراد والمؤس او. 

مشرو  لإط   العم و الرقمية المركزية والم ح،ة البارز  هنا؛ أن القار     22س ل    في أمريكا الشمالية، 
قبل   من  الشمالية  أمريكا  قار   هي  مركزية  رقمية  عم و  بها  ال   تواجد   Bank of Jamaicaالوحيد  

لبنك  Central Bank of  Bahamasو الرقمية  العملة  على  أطلق  قذ  والعملة    DEX  -Jamجامايكا، 
مشروعًا في مرحلة البح     14كما س ل بالقار     .  SAND DOLLARقمية للبنك المركزي لدول باهاماسالر 

المركزي   البنك  ومشرو   هاي ،  جمهورية  بنك  مشرو   قلغاء  تم  الأو ، كما  التصور  مرحلة  في  منها  مشاري   ث ثة 
الرقمية  ، قذ يرج  سبب الإلغاء في الإكوادور قش عدم  2023الإكوادوري في جانفي   اعتماد ح اباو العم و 

% من  0.003% فقط من الح اباو الن شبة، وأقل من  30المركزية من قبل الأفراد والمؤس او قذ س ل أقل من  
 العملة المتداولة. 

أوروبا  قارة  عن  فيها  أما  فقد س ل  و   يل    32:  مشروعين،  قلغاء  تم  مرحلة    20مشرو   في  مشرو  
قث   8البح ، و المفهوم ومشاري  في مرحلة  فرن ا عشروعين    4باو  غرار  الأو : على  التصور  مشاري  في مرحلة 

 مش كين م  البنك التون ي، وبنك سنغافور . ومشروعين م تقلين. 
مشروعًا في مرحلة البح  لتب  العم و الرقمية منها    16:  فقد س ل  فيما يخص قارة إفريقيا وأقيانوسيا 

مشاري  فقط في كل من:    7في ني  ن وغانا. في حين شهدو قار  أوقيانوسيا  مشروعين في مرحلة التصور الأو   
 س ي نكا،  ونغا، أس اليا )عشروعين(، في ي، فانوا و. 

مشروعًا للعم و الرقمية من قبل البنوت المركزية    15قش  واجد    Atlantic councilيتش  أيوًا موق   
بين من هو م دد للتوجه زو التب  )مصر، البنين، برمود ، كوس يكا، كورن الشمالية(، وبين المشاري  غ  النشبة  

اي لندا، سين مار ين،  وهي البنوت المركزية ال   نوي الاعتماد على عم و الت زئة للتعامل بين الأفراد على غرار:  
 أوروغواي، الكويا، فل بين، لبنان، الأرجنتين، كوراساو، الكويا. 

يرج  سبب عدم التنشيط قش الأزماو المالية والاقتصادية ال   عصف بالن،م المالية والمصرفية وبالتا  عدم  
مم الأجنبية  العملة  مقابل  المحلية  العملة  انخفاض  م   الما ،  الاستقرار  الرقمية  سقيق  بالعم و  التعامل  ي تحيل  ا 

الدول   هال  في  ألرت–المركزية  دول  في  غ   -ورعا  العم و  عدد  زند   أسباب  أهم  نعرض  التا   الجدول  في   ،
 : 2022وسنة  2021عملة رقمية مركزية بين سنة   15عم و قش  07النشبة من 
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 لعملات الرقمية المركزية التوجه لنشيط مشاريع البنوك المركزية إلى إلغاء تبعض : أسباب لجوء  1الجدول  
 )عدم التنشيط(   السبب الدولة 

،  م   دني الوع  الاقتصادي و زايد حد  الأزمة المالية   أدت انخفاض الل   اللبنانية قش جعل التعامل بالعملة المحلية شبه م تحيل  لبنان 
 المركزية.     فعيل ن،ام العم و الرقميةعلى  أثر سلبيا  الأمر  

ال   نت على  قييد عملياو    .1994قدر  سلبة النقد الفل بينية على قصدار العملة محدود  عوجب ا فاقية باريس لعام  عدم   فلسطين
 قصدار عملة وطنية فل بينية. 

 الدنمارك 
عام   الرقمية في  المركزية  البنوت  الجدوت عن عم و  دراساو  أوش  من  الدنماركي واحد   المركزي  البنك  . وللت  2017أجرت 

  ال  قدالتقرير قش أنه ن،رًا لكفاء  البنية التحتية للمدفوعاو في الدنمارت، لن  كون هنات حاجة قش عم و البنوت المركزية الرقمية  
 ر الاقتصادي.   ؤدي قش عدم الاستقرا

 نها لي ا عملة مع ف بها. بأ العم و الرقمية المركزية ووصفها    حار البنك المركزي الأي لندي من اسلندا

 الكويت 
بتومين ن،ام عم و البنوت المركزية ك زء من مبادر ه الخاصة بن،ام الدف  الوط  الكوي    2019سنة  قام بنك الكويا المركزي

اعتباراً من دي مبر   الرقمي  الدينار  الف    ،  2022بحي  يمكن قط    المركزيوبعد مرور  لك  البنك  أي    العملة ولا   لم يصدر 
 ه.  بخصوص لبط عم و البنوت المركزية الرقمية الخاصة ب   آلر  قع ن

 (Atlantic council, 2022) من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي:المصدر: 
 واقع التّوجه نحو الاعتماد على العملات الرقمية المركزية حسب النموذج والتقنيات التي تستند عليها:  2.4

الت زئة    عدفوعاوسواء الخاصة  ،الرقمية المركزية الموجهة للأفراد والمؤس اوم   عدد أن،مة الاعتماد على العم و  
 الأن،مة كما هو موعح في الجدول التا :  للتوجه قش هال أو الجملة س لا لياراو البنوت المركزية  

 حسب القارات  ولية ّّ البنوك المركزية الد  فيالعملة الرقمية  نوع : خيارات 2الجدول  
 2023 2022 2021 2020 2019 السنة
 التجزئة الجملة  التجزئة الجملة  التجزئة الجملة  التجزئة الجملة  التجزئة الجملة  النوع
 30 15 35 11 13 07 06 06 05 03 آسيا
 16 05 15 04 11 06 07 03 04 03 أمريكا
 28 13 09 08 09 02 09 03 07 01 أوروبا
 18 02 10 00 06 01 06 01 04 01 إفريقيا

 03 01 03 00 00 01 00 00 00 00 أقيانوسيا 
 95 36 72 23 28 17 28 13 20 08 المجموع

 (CBDC Tracker, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي: 
، على  2023قش غاية مارس  2019من ل ل الجدول أع ل، ن حظ  ركيز جمي  البنوت المركزية منا سنة  

العم و   قصدار  ال   فول  الألرت  البنوت  بتوجهاو  مقارنة  الت زئة  لمدفوعاو  المركزية  الرقمية  العم و  قصدار 
 و الرقمية المركزية لإجراء المدفوعاو بين الأفراد  بنكًا لاعتماد العم   95الرقمية المركزية لمدفوعاو الجملة، قذ يحور  

بنكًا يتوجه زو اعتماد العم و الرقمية لمدفوعاو الت زئة للمؤس او. أما عن    36 عزيزاً لنبا  للشمول الما ، و
تى  التقنياو الم تهدمة لتداول العم و فهي تختلف بين ما هو  قليدي وما ير كز على التكنولوجيا المالية، أو ح 

 المزج بين الاثنين. فيما يلي أبرز  وجهاو الاعتماد على التقنياو التقليدية و قنية ال   و الموزعة:  
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من قبل البنوك المركزية لاعتماد العملات   -البلوكتشين–توجهات اعتماد تقنية السجلات الموزعة  : 3الجدول 
 CBDCالرقمية  

 2023 2022 2021 2020 2019 نوع التقنية 
 15 10 08 03 02 السجلات الموزعة
 07 07 04 03 03 تقنيات تقليدية

 115 81 43 35 25 لم يتم تحدد التقنية
 (CBDC Tracker, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي: 

أع ل،  بورً   الجدول  ل ل  من  زو  ن حظ  البنوت  في  وجهاو  ال   الاا  الموزعة  ال   و  على  عتماد 
المعتمد   عدد البنوت ال  لم سدد بعد التقنية  أن   عتمد على  كنولوجيا البلوكشين، مقارنة بالتقنياو التقليدية، غ   

ن حظ من ل ل الجدول أع ل،  بوراً في  وجهاو البنوت زو الاعتماد على ال   و الموزعة ال   و  .امر ف  جدً 
 كنولوجيا البلوكشين، مقارنة بالتقنياو التقليدية، غ  أن عدد البنوت ال  لم سدد بعد التقنية المعتمد      عتمد على 
من ل ل ما سبق؛ نرت أن العملة الرقمية للبنوت المركزية  صدر عا ي ئم ظروف الاقتصاد ولصائصه  و مر ف  جدًا.  

الاو ألرت يتم استبدال العم و الرقمية بح اباو لاصة  لاستمرار عملية قرسال الأموال لح اباو البنوت، وفي ح
بالعم و الاف اعية المشفر ، لت تأنف بعد ذلك عملياو  داول العم و الرقمية المركزية وذلك عن طريق قجراء  

ابة  ، أو من ل ل أي بو شراء أو من ل ل واجهة التببيقاوسوي و بين المحافظ المالية الرقمية في حالاو البي  وال
دف  رقمية ألرت، أو الاعتماد على الها ف المحمول أو اللوحاو الاكية وفق المعاي  ال  يوعها البنك المركزي من  
أو   الأفراد  أو  الت ارية  البنوت  على  المعام و  هال  و نببق  الرقمية،  الح اباو  واستهدام  المميز  التشف   عملياو 

 المؤس او. 
 : عالمياتعزيزًا للشمول المالي قمية لبعض البنوك المركزية صدار العملات الرّ لإ ة المشترك  شاريعالم  3.4

يلي  وجهاو   فيما  الرقميةلإ  المش كة  شاري المنعرض  العم و  قذ  صدار  ا وح وجود ع قة شراكة بين  ، 
للحدود، يمكن أن  عدد من البنوت المركزية الدولية عند العمل على دراسة واكتشاف مشروعاو لعم و رقمية عابر  

 في الجدول التا :    (Atlantic)  نعرض أبرزها وفق موق 
 الصادرة عن البنوك المركزية  عملات الرقمية الواعدة اليع ر امشبعض : 4الجدول  

مشروعات العملات الرقمية  
المتضمنة  عدد المشروعات الفرعية   الدول القائمة على المشروع ونوع العملة  للمدفوعات عبر الحدود

 وتوزيعها

DCASH مشرو  العم و الرقمية لمدفوعاو   دول الشر  الكاريبي
 الت زئة والجملة 

في مراحلها الأل     مشروعاو    8
 ل ط   

Euro   Digital  دول منبقة أوروبا 
 في مرحلة التبوير    اري مش  7 عدد من مشروعاو العم و الرقمية لمدفوعاو الت زئة والجملة 

m- CBDC -Bridge   مركز الابتكار لبنك الت ونو الدولية م  عدد من البنوت
 مشاري  في مرحلة التصور الأو   3 المركزية الدولية 
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Aber  Projet  مشروعان تجريبيان  ال عودية والإماراو عملة رقمية لمدفوعاو الجملة 

Projet  Dunbar   مشاري  في مرحة التصور الأو     3 لمدفوعاو الجملة سنغافور  عملة رقمية
 ومشرو  واحد في مرحلة التبوير 

Projet Helvetia 
Projet Jura  مشرو  واحد في مرحلة التبوير  بنك الت ونو الدولية م  البنك المركزي ال وي ري 

Projet Jasper كندا )قصدار عملة رقمية لمدفوعاو الجملة والت زئة 
(CBDC Hybrid)  مشرو  واحد في مرحلة التبوير 

Projet Stella  مشرو  واحد في مرحلة التبوير  اليابان عملة رقمية لمدفوعاو الجملة والت زئة 
 (Atlantic council, 2022)المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا على المرجع التالي: 

دول  الاي جم    DCASHالمشاري  الواعد  من أبرزها مشرو   العديد من من ل ل الجدول أع ل برزو 
الاي جم  دول    Euro   Digital، ومشرو  مش كة في مراحلها الأل   لإط قها  مشاري   08الشر  الكاريبي به  

عن بقية المشاري  الخاصة بالعم و الرقمية  مشاري  في مرحلة التبوير للعملة الرقمية العابر  للحدود. أما    7أوروبا به  
  فاصيلها فيما يلي:   سرد نبا  عنالمركزية العابر  للحدود يمكن 

( جنبًا قش جنب م   BIS، أصدر بنك الت ونو الدولية )2021في سبتمبر  :  mBridgeمشروع جسر    -
المرح عن  المتحد   قريراً  العربية  والإماراو  والصين  وهونغ كونغ  مشرو   تاي ند  من  الثانية  الاي  mBridgeلة   ،

 . عبر العم و الرقمية  ي عى قش قصدار آلية فعالة لعملياو التحويل الما  والصرف الأجنبي لمدفوعاو الجملة 
بدأو البنوت المركزية في أس اليا وسنغافور  وماليزن وجنوب قفريقيا التعاون م  بنك  :  Dunbaمشروع دنبار    -

مارس  الت ونو   من  اعتباراً  دنبار،  الدولية من ل ل مشرو   للت ونو  منصة  استكشاف  ،  2022الدولية، في 
نجح المشرو  في بناء نموذجين أوليين لل ماح بالت ونو الدولية للمدفوعاو العابر  للحدود بالجملة عبر العديد من  

 المراكز الت ارية المركزية. 
عبار  عن  عاون بين البنك الوط  ال وي ري وبنك الت ونو  هو    Helvetiaمشرو     Helvetia:مشروع    -

الت ارية   التحتية  البنية  ومشغل  في  SIXالدولية  استكشف  2020  سنة.   ،Project Helvetia    جدوت
الرقمية الموزعة لشركة    CBDCقصدار   ، تم الإع ن عن  2022، وفي سنة  SIXبالجملة على منصة الأصول 

 لجملة في البنية التحتية المصرفية الأساسية للب د. با  CBDCنجاح المشرو  في دمج 
، أطلق بنك كندا مشرو  جاسبر لمدفوعاو الجملة العابر  للحدود،  2017: في عام  Jasperمشروع جاسبر    -

 مراحل، وشمل التباراً عبر الحدود م  بنك قنجل ا وال لبة النقدية في سنغافور .  4الاي انتهى بعد 
أطلقا الإماراو العربية المتحد  والمملكة العربية ال عودية مشروعًا تجريبيًا ثنائيًا ي مى  :  Aber  مشروع عابر   -

Project Aber  وهو في مرحلة التصور الأو  قبل الإط   الفعلي.، 2019 سنة  (Atlantic council, 
2022)   
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عملة    - العم و    : e-Niaraمشروع  أبرز  بين  المركزي  e-Niaraعملة    الواعد من  البنك  أطلقها  ال    ،
في   عام    25الني  ي  من  تجربة  ،  2021أكتوبر  يحاكي  البهاماكمشرو   جزر  كعملة     sand dollarعملة 

 لمدفوعاو الت زئة،  عمل على سقيق الأهداف الرئي ية التالية: 
 المدفوعاو الرسمية، وغ ها من الخدماو المالية بشكل كاف؛  عزيز الوصول الأكثر شمولا قش ن،م  -
 . معام و أكثر أمانا وسرعة   وية ل ل عمان زند  كفاء  أن،مة المدفوعاو من  -
  وف  وصول غ  تمييزي قش أن،مة الدف  بغض الن،ر عن العمر أو الإقامة.   -

امت كها    والا يمكن ن  "  -مليون "قي  500قع ن البنك المركزي عن  عدين    2022  تم في شهر أكتوبر 
في   الم  لون  سيتمكن  فيما  المصرفية،  الهوية  ن،ام  باستهدام  لديهم ح اباو مصرفية  الاين  الأشهاص  قبل  من 

،  2022عبد المنعم،  )هبة   . لاحقا  مليون مش ت من امت ت العملة الرقمية  60ن،ام الهوية الوطنية والبالغ عددهم  
   (25صفحة 

لإط   العملة الرقمية    ةالمركزي  وت من أهم دواف  البندواف  ال عي زو زند  الشمول الما وفي الأل ؛  عتبر  
الشمول الما  لتشمل    نبا  الرقمية  وسي   لعملة  امن ل ل  وسي  نبا  النفاذ قش    وتالبن  ، اذ   تهدف  المركزية

قعافة قش من يمتلكون ح اباو مصرفية، المواطنين الاين لديهم حوافظ مالية قلك ونية عبر الها ف المحمول الأمر  
كما هو حال ارفا  الم تقبلية    % في الم تقبل90% قش زو    38 عزيز درجة الشمول الما  من    قش الاي يؤدي  

 .  للبنك الني  ي 
 

 خاتمة:  
دراستنا  من ل المركزية ل  الرقمية  العملة  زو  ب   المركزية  البنوت  غاية    2019للف      لواق   وجهاو  قش 

على  2023مارس   المركزية ،  عرفنا  للبنوت  الرقمية  العملة  و ناولنا  أساسياو  الأساسية لإصدار  ،  والمبادئ  الدواف  
المركزية  البنوت  الصادر  عن  الرقمية  المركزية  تلف  ؛ و برقنا قش مخ العم و  للبنوت  الرقمية  العم و  نماذج س  عمل 

قليها  الوصول  على وكيفية  وركزنا  البنوت    ،  لدت  سقيقها  المراد  للدواف   الن بية  والأهمية  عليها  الاعتماد  واق   بور 
 من ل ل ما سبق ذكرل تم التوصل قش صموعة من النتائج زددها فيما يلي:   المركزية. 

ا فقا جمي  الهيئاو والمن،ماو الدولية على أن  وجهاو البنوت المركزية زو  ب  العم و الرقمية المركزية تختلف    -
بالب الخاصة  الرقمية  العم و  أن  وعلى  مركزي،  بنك  لكل  الخاصة  المصرفية  البيئة  صيغة  ح ب  هي  المركزية  نوت 

 يصدرها البنك المركزي ويشرف عليها؛ اف اعية مركزية،  
 عددو نماذج العم و الرقمية المركزية في صال المدفوعاو بالمجلة والت زئة و نببق هال النماذج على المعام و    -

 المالية والمصرفية. تم المالية والمصرفية للبنوت الت ارية أو الأفراد أو المؤس او أو الشركاو في  عام  
 Central Bank ofو  Bank of Jamaicaمن  كل    تمكن  Tracker CBDC  لموق     ا وفقً   -

Bahamas  ،لبنك  من قط   فعلي لع لبنك  ل   قمية عملة ر و   DEX-JAM  أطلق عليها    يكا جاماملة رقمية 

https://cbdctracker.org/currency/jamaica-jam-dex


 
 

 

109 

 
 بوزانة.أ ، حمدوش.و  ( 2023 أفريل)  01  ، العددالتاسعالمجلد 

م   وف  بيئة حاعنة  توفر فيها جمي  الشروط الورورية    . Sand Dollar  أطلق عليها    ماس باها المركزي لدول  
 ل   عملياتا المالية،  

أمريكا الشمالية هي الأكبر وال  تميل  و على الم توت العالمي كانا مشاري  العم و الرقمية في قار  آسيا وأوروبا    -
؛ أما عن المشاري  ال  تم  2023  قش غاية مارس  2019في صملها قش مرحلة البح  واثباو المفهوم ل ل الف    

 ؛ لأسباب اقتصادية ومالية لاصة بكل دولة ملغا  مشاري     6قلغائها فقد نم    يل 
قن العمل بالعم و الرقمية المركزية بإمكانه أن يعمل على سقيق الاستقرار الما ، و عزيز درجة الشمول الما ،    -

وقدار    الدف ،  ن،م  النقدية، وس ين كفاء   الدول    ال ياسة  في  الدولية  المركزية  البنوت  أولونو  أبرز  حي  كانا 
المتقدمة من قصدار العم و الرقمية في  بوير أن،مة المدفوعاو، فيما  تمثل أبرز أولونو البنوت المركزية في البلدان  

 الاستقرار الما .  النامية في زند  م تونو الشمول الما  وس ين كفاء  ال ياسة النقدية وعمان 
 داول العم و الرقمية المركزية عن طريق ابتكاراو التكنولوجيا المالية التن،يمية بإجراء سوي و بين المحافظ  يتم    -

المالية الرقمية في حالاو البي  والشراء أو من ل ل واجهة التببيقاو، أو من ل ل أي بوابة دف  رقمية ألرت، أو  
المحمول أو اللوحاو الاكية وفق المعاي  ال  يوعها البنك المركزي من عملياو التشف  المميز  الاعتماد على الها ف  

 واستهدام الح اباو الرقمية؛ 
في عوء نتائج الدراسة نق ح صموعة من التوصياو ال   نت في صملها على دعم الانتقال زو  التوصيات: 

 العم و الرقمية للبنوت المركزية: 
 عزيز قدراو البنوت المركزية على صعيد استكشاف مدت قمكانية قصدار عم و رقمية من ل ل  نفيا مشاري     -

عرور   وف  المتبلباو الأساسية لن اح عملياو قصدار مثل هال العم و عا يشمل  م     تجريبية في هاا الإطار 
 الإطار القانوني والتن،يمي الداعم لإصدار؛ 

من المعلوماو، ووجود ن،ام بيئي يوبط عملياو قصدار العم و الرقمية من قبل البنوت  أو و عمان حماية البيانا -
  كوين الكادر البشري المؤهل ل   عملياو قصدار العم و الرقمية في كافة المجالاو ذاو الصلة؛ ؛ و المركزية

صرفي لاصة البنية التحتية الرقمية  عرور   وف  بيئة مصرفية حاعنة لمهتلف التبوراو الحديثة في صال العمل الم   -
الم ئمة ال   دعم ابتكاراو التكنولوجيا المالية و عزز درجة الشمول الما ، م  عرور  التعاون بين مختلف الأطراف  
العم و   لتب   والحكوماو  والبنوت،  المالية،  التكنولوجيا  وشركاو  والبرصياو،  التببيقاو  مبورو  الع قة:  ذاو 

 كزية م تقب  بالشكل الكامل. الرقمية المر 
 : قائمة المراجع  

(. العملة الرقمية للبنك المركزي: هل هي العملة المشفر  الصحيحة؟ صلة شهرية  2021اساد المصارف العربية. ) •
 (. 490متهصصة، )العدد 

  الميز  التناف ية أثر الالتزام بالم ؤولية الاجتماعية للشركاو على  (.2018فيلروز مصلح، فوزية مقراش.) الومور،  •
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https://cbdctracker.org/currency/bahamas-sand_dollar
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