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بعات الأزمات المالية تدراسة بعض مؤشرات الإقتصاد الوطني في ظل  إلى رئيسي بشكل البحثية الورقة هذه تهدف :الملخص
ات الإقتصادية للصدمات المتغي  باستخدام مقاربة تحليلية لتقييم حساسية بعض وذلك 2018-2000والإقتصادية خلال الفترة 

 دلات النمو الإقتصادي؛التضخم النقدي و مع من كل في اتالتي يتعرض لها الإقتصاد الجزائري، وقد تم حصر هذه المتغي 
ن تداعيات الأزمات المالية عأن الإقتصاد الجزائري ليس بالبعيد  إلى العموم في تشي النتائج من جملة إلى الدراسة وخلصت

اخلي المستوى الد إلى ارجيةت الخوالإقتصادية الخارجية و ذلك راجع إلى إرتباطه بقطاع المحروقات و من ثم إنتقال عدوى الأزما
 للإقتصاد الجزائري.

 لتضخم.الأزمة المالية، الأزمة الإقتصادية، أسعار النفط، النمو الإقتصادي، ا الكلمات المفتاحية:

Abstract : This paper mainly aims to study some indicators of the national economy in 

light of  the consequences of the financial and economic crises during the period 2000-

2018, using an analytical approach to assess the sensitivity of some economic variables 

to the shocks to the Algerian economy, these have been limited to these Variables in 

both monetary inflation and economic growth rates, and the study concluded a number 

of results generally indicate that the Algerian economy is not far from the repercussions 

of the financial and economic crises external due to its association with the hydrocarbon 

sector and then the contagion of external crises  smoothly to the internal level of the 

Algerian economy. 
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 المقدمة:
الدوريبرة،   ه الأخبرية فبرفةذ أخبرذت هبرذإتعتبربر الأزمبرات الماليبرة و الإقتصبرادية السبرمة الرئيسبرية و الببرارزة للنأبرام الرأ برالي 

    ،عيبردلمتوسبرط أو البى المبردى ابمعنى أن وقوع أي أزمة ما سواء كانبرت إقتصبرادية أو ماليبرة يبروحي بنشبروب أزمبرة لنيبرة علبر
لأزمبربرات تبربرائج تلبربرك ا؛ خصوفبربرا أن نوجبربرا التشبربرخيس السبربرليم لمزمبربرات مبربرع البحبربرل عبربرن ا لبربرول اللازمبربرة لهبربرا  و عليبربره

اء بنبر وللبلبرد،  جيصبراد الخبرار أفبحت تمتد لجميع دول العالم مع تباين درجة تأثيها حسا درجة الإنفتاح علبرى الإقت
 ئري؟قتصاد الجزالإاعلى  قتصاديةزمات المالية و الإالأما مدى تأثي طرح الإشكالية التالية : تقدم يمكننا على ما 

 :التالي على النحو بعض التساؤلات الفرعية المهمة نطرحو في هذا الإطار 
 ة؟الأزمة الإقتصادي إلىن الأزمة المالية ملية لانتقاكيف يمكن تفسي العلاقة ا 
 ؟أهم أنواع الأزمات المالية فيما تمثلت 
  ؟2018-2000 ةلفتر الإقتصادية العالمية خلال ا وكيف تأثر الإقتصاد الجزائري بالأزمات المالية 

بعبرض  يتأث عرفة درجةما و التي نسعى من خلاله علميةات فرضيثلاث  الإشكالية قمنا بصياغة للإجابة عن هذهو 
 بترول.ر الاقلبات أسعية في ظل تالإقتصادية العالمبمخرجات الأزمات المالية و المتغيات الكلية للإقتصاد الجزائري 

 الفرضيات:
o الجزائري؛ لكلية للإقتصادتغيات ايوجد تأثي لمزمات المالية و الإقتصادية العالمية على الم :الفرضية الأولى 
o اشرا؛مبالمية تأثيا صادية العيتأثر الإقتصاد الجزائري بتبعات الأزمات المالية و الإقت :الفرضية الثانية 
o يبربربرة قتصبربربرادية العالماليبربربرة و الإبإفبربربررازات الأزمبربربرات الملإقتصبربربراد الجزائبربربرري قبربربرد تتبربربرأثر متغبربربريات ا :الفرضيييية الثالثييية

 بدرجات متباينة و متفاوتة.
 أهداف البحث:

 ؛....الخ ية من خلال توضيح أسباب نشوبها؛ أنواعهالأزمات المالالتعريف با 
  ؛ية للجزائرة الإقتصادالمتغيات الكلي بعضتحديد آلر الأزمات المالية و الإقتصادية العالمية على 
 ؛النفطية راجع العائداتة في ظل تمعرفة درجة تأثر  الإقتصاد الجزائري بالأزمات المالية و الإقتصادية العالمي 
 هها الإقتصاد الجزائري بشكل خاصالتحديات التي يواج إبراز. 

 وللوفول إلى هذه الأهداف إتبعنا المناهج العلمية التالية:
من خلال ل التي تضمنها البح لمسح مختلف المفاهيم النأرية و التحليلي المنهج الوففي نااستخدم :المتبعالمنهج 

لإقتصاد ثر متغيات اتأليل درجة التعريف بمختلف المفاهيم المرتبطة بالأزمات المالية و الإقتصادية العالمية و  تح
 وضوع .لوقوف على أهم الأرقام و الإحصائيات ا ديثة الملمة بجوانا الما الجزائري بها مع 

 : جزئين و على هذا الأساس قسمنا هذه الورقة البحثية إلى
o  :لأزمات المالية و الإقتصاديةاالجزء الأول. 
o  :2018-2000ل الفترة أثر الأزمات المالية و الإقتصادية على الإقتصاد الجزائري خلاالجزء الثاني. 



 

 179                                                                                                          (2020 ديسمبر، 2، العددالسادس)المجلد مجلة البشائر الاقتصادية  

 :لأزمات المالية و الإقتصاديةا.1
 : ية الأزمات المالية و الإقتصاديةماه 1.1

 المالية و الإقتصادية وجا التعريف بمفهوم الأزمة. الأزمةقبل التطرق لمفهوم 
 لاحي.طتعرف الأزمة من جانبين اللغوي و الإف مفهوم الأزمة:أ. 
)أنبربريس، عببربرد سبربرم منبربره  و هبري الشبربردة و القحطإالزمبربران أي اشبربرتد بالقحبرط و الأزمبربرة مبربرن أزم، و أزم  الأزمية لةيية:1أ. 

و يقال أفابتهم سنة أزمتهم أزما، أي استأفلتهم و أزم الدهر يأزم أزما  أي إشتد (2004ا ليم، عطية، و محمد، 
 .( 1987)أحمد بن محمد، و قحط و قل خيه

معين من النأام أو الأزمة هي عبارة عن تراكم مستمر و متزايد لأحداث غي متوقعة على مستوى  اصطلاحا: 2أ. 
)محمدأحمبربربربرد، نفسبربربربريا و حبربربربر  سبربربربرلوكيا  ،النأبربربربرام كلبربربربره، مبربربربرع التبربربربرأثي الشبربربربرديد لمطبربربربرراف داخبربربربرل النأبربربربرام أو خارجبربربربره مبربربربراديا

؛ فهي تعبر عن"خلل مفبراج  نتيجبرة لأوضبراع غبري مسبرتقرة، يترتبرا عليهبرا تطبرورات غبري متوقعبرة نتيجبرة لعبردم (2009
، مبرع كوابرا حالبرة غبري عاديبرة  برر  (13، فبرفحة 2015)بولقصبراع، قببرل الأطبرراف المعنية" القدرة على احتوائهبرا مبرن

تبرؤدي إلى توقبرف حركبرة العمبرل أو هبوطهبرا إلى درجبرة غبري معتبرادة، تحيبرل تهبردد تحقيبرق  ،و السبريطرة عن نطاق التحكم
كما يمكن تعريفها على أاا: وضع إقتصادي ؛  (324، ففحة 2011)فبحي، الأهداف المطلوبة في الوقت المحدد

، و يحتبرا  إلى ببرذل  أو داخلبري إقليمبري ،عارض يؤثر على تحقيق الأهداف القوميبرة ، ينشبرأ مبرن وضبرع إقتصبرادي عبرالمي
؛ فالأزمة تمثل حالة توتر و نقطة تحول تتطلا قرارا ينتج عنه  (62، ففحة 2002)عفاف، جتيازهكافة الجهود لا

لبربرا تبربروفر عليبربره فبربرلأن الأزمبربرة تتطو ، مواقبربرف جديبربردة سبربرلبية كانبربرت أو إيجابيبربرة تبربرؤثر علبربرى مختلبربرف الكيبربرا ت ذات العلاقبربرة
 أن تصبربح جميبرع الفرضبريات  ه الشبرديد ببرذلك؛ لنيبرار لبره مبرع تأثبراختلال وحدات النأام  بكام عنصرين رئيسيين: الأول
وضبرع و  زمة و منه وجا إعادة النأر فيهاحد مسببات الأأغي فحيحة لكواا ابقا باطلة و و المسلمات المعروفة س

 .(29، ففحة 1995)ا ملاوي، فرضيات جديدة مدروسة
ي و مفبربراج  نسبربربيا يضبربررب السبربرلو  طبربر"وقوع خلبربرل خأابربراالماليبربرة علبربرى  الأزمبربرةيمكبربرن تعريبربرف مفهييوم الأزميية المالييية  ب.

المنأمبرات و الأفبرراد و جميبرع أفبرحاب  و تهديبردات مباشبررة وكببرية للدولبرةالمعتاد للمنأومة المالية و يتضبرمن أخطبرارا و 
، فبربرفحة 2013)ذهبي، ا الخلبربرل تبردخلات سبرريعة و فعالبرة مبربرن جميبرع الأطبرراف ذات العلاقبرة"ذالمصبرا،، و يتطلبرا هبر

هي جل الإضطرابات ا ادة و المفاجئة لبعض التواز ت الإقتصادية و التي ينجبرر عنهبرا إايبرار في المؤسسبرات ، ف(45
فمبربربرثلا إذا حصبربربرل اايبربربرار مفبربربراج  في قيمبربربرة عملبربربرة مبربربرا أو في سبربربروق  ؛أثرهبربربرا إلى القطاعبربربرات الأخبربربررى دالماليبربربرة، و البربربرتي يمتبربربر

إلى باقبربربري القطاعبربربرات  دسبربربروق الأسبربربرهم أو بمجموعبربربرة المؤسسبربربرات الماليبربربرة فبربربرلأن الأثبربربرر و بصبربربرورة تلقائيبربربرة سبربربريمت ،العقبربربرارات
 .(72، ففحة 2012)كرامة، الإقتصادية

الأزمة المالية على أاا اايار قيمة الأفول المالية في الأسواق المالية و تحدث عنبردما لا Abbas Mirkhorعرف 
تعبربررف الأزمبربرة ، و ل الأزمبربرة الماليبربرة النأبربرام المصبربررفيدائمبربرا مبربرا تشبربرم؛ العوائبربرد في هبربرذه الأفبربرول الماليبربرةيتوقبربرع تحقيبربرق ارتفبربراع 

و  تيار المعاكس و المخاطر المعنويةيها مشكلات الإخالمالية بأاا إختلال غي خطي في الأسواق المالية تحيل تتفاقم ف
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 .marakhor, 2009, p)منبره فبرلأن الأزمبرة الماليبرة تبرؤدي إلى عبردم قبردرة الأسبرواق الماليبرة علبرى العمبرل بكفبراءة ، 
الماليبربربرة و غبربربري الماليبربربرة، مبربربرع اايبربربرار في الأسبربربرواق الماليبربربرة يبربربرنجم عنبربربره عجبربربرز و فشبربربرل عبربربردد كببربربري مبربربرن المنأمبربربرات كمبربربرا أن (1

 .(191، ففحة 2015)تواتي، انكماش حاد في النشاط الإقتصادي الكلي
    تعرف الأزمة الإقتصادية على أابرا "الإضبرطراب الشبرديد في تبردبي أمبرور الماليبرة للدولبرةمفهوم الأزمة الإقتصادية :ج. 

الإعتبربردال، و منبربره فالأزمبربرة الإقتصبربرادية ليسبربرت و إعبربرادة الوضبربرع إلى الإسبربرتقامة  و و البربرذي يتطلبربرا ببربرذل جهبربرد لإزالتبربره 
، لكوابرا مرحلبرة تتميبرز (2018)أبو الرشبرتة، الخلل البسيط في الأمبرور الماليبرة البرذي يمكبرن معالجتبره بالأسبراليا العاديبرة"

إختلالات إقتصادية حادة تعرقل سي عمليات الإنتا  مع وجود فرق عالي بين مستوى الإنتا  باضطرابات عنيفة و 
 و مستوى الطلا المحقق؛ و"ضمن الأزمات الإقتصادية يمكن أن نميز ببرين الأزمبرات الدوريبرة،  الوسبريطية  و الهيكليبرة،

)القزويني، و الأزمبربرة الماليبربرة" ة النقديبربرةو كبربرذلك أزمبربرات ميبربرادين معينبربرة مبربرن الإقتصبربراد الرأ بربرالي علبربرى سبربربيل المثبربرال الأزمبربر
 . (11، ففحة  1989
 :العلاقة التبادلية بين الأزمة المالية و الأزمة الإقتصادية2.1

يبرل العكبرس فبرحيح تح ولإقتصبرادية حركة انتقالية لمزمة من الصيغة المالية إلى الصبريغة امن المتعارف عليه أنه يوجد 
آليبربربرة إلى  لأزمبربربرة بصبربربرفاأن وقبربربروع أي أزمبربربرة علبربربرى مسبربربرتوى الأسبربربرواق الماليبربربرة مبربربرثلا أو البنبربربرو  سبربربروف يبربربرؤدي إلى انتقبربربرال 

 لآتي:و او هذا ما سوف نقتصر عليه على النحالإقتصاد الكلي و تأخذ فيغة الأزمة الإقتصادية 
و    تعتبر البنو  شكل من إشكال العلاقات التجارية  إنتقال الأزمة من الصيةة المالية إلى الصبةة الإقتصادية:أ. 

الماليبرة، فهبربري حلقبرة البربرربط ببرين أفبربرحاب الفبرائض المبربرالي و أفبربرحاب العجبرز المبربرالي مبرن خبربرلال تسبريي عمليبربرات الإقبربرراض 
و منه يصبح مدينا للمودعين، و تعتبربر هبرذه البرديون خصبروما للبنبرك إستنادا إلى الأموال المودعة في حسابات البنك، 

و يقوم بمنح هذه الأموال و يصبح دائنا للمقترضين ،و تعتبر أفبرولا للبنبرك؛ هبرذه العمليبرات لا تبرتم إلى بتبروفي عنصبرر 
طي قبربرانوني الضبربرمان و الأمبربران للمبربرودعين و عليبربره  ضبربرع البنبربرو  للقواعبربرد الدوليبربرة المطالببربرة بمعبربردل معبربرين إجببربراري كلأحتيبربرا

يعتبربربر ولوكبربرا للبنبربرك و عنبربردما تصبربربح قبربرروض البنبربرك ديبربرون مشبربركوكا في  تحصبربريلها يقبربروم البنبربرك بإعبربردام هبربرذه البربرديون مبربرن 
خلال خصم قيمة من رأس ماله و كلما قل رأ ال البنك تراجع حجم عمليبرات الإقبرراض و منبره ظهبرور ببروادر الأزمبرة 

تطالا البنو  بفوائد أعلى مقابل  القروض التي تمنحها مع عزوفها في المنأومة المصرفية، و يزداد الأمر تعقيدا عندما 
  ؛ ومنبره تصبربح عمليبرات الإئتمبران أكثبرر فبرعوية (2016)عبد اللاوي، مخزومبري، و جبروادي، على منح قروض جديدة

ضبرما ت أعلبرى مبرع إحتماليبرة و أعلى تكلفة خصوفبرا مبرع تفبراقم التخلبرف عبرن السبرداد مبرا يبردفع بالمقرضبرين بالمطالببرة ب
 ,Jean-Charles, Jean-Marc, Vincent, & Olivier)وقبربروع أزمبربرة ثقبربرة علبربرى نطبربراق واسبربرع

و مع تراجع الإئتمان و تفاقم حبرالات الإعسبرار و اافبراض الإسبرتثمار يصبربح الإقتصبراد في وضبرعية حرجبرة ، (2010
ما يؤثر سلبا على الطلا الكلي للإستهلا  و منه دخول الإقتصاد في حالة إذ ينخفض الإنتا  و تتراجع الدخول  

 الاقتصادية.يمكن القول أن الأزمة قد انتقلت من فيغتها المالية إلى فيغتها  عليهمن الركود و 
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 الاقتصادية:وب الأزمات المالية و أسباب نش 3.1 
 مالية أو إقتصادية إلى:يمكن  تعداد الأسباب المؤدية  دوث الأزمات سواء كانت 

يشي الإستقرار الإقتصادي لجملة من العوامل المؤثرة على أهداف السياسبرة  :انعدام الإستقرار الإقتصادي الكليأ.
الإقتصبربربربرادية أو المؤشبربربربررات الكليبربربربرة و البربربربرتي عبربربربرادة مبربربربرا تكبربربربرون المسبربربربري الرئيسبربربربري للحالبربربربرة الإقتصبربربربرادية للدولبربربربرة؛ فالإسبربربربرتقرار 

النقدية بالإضافة إلى سياسات السياسة رفية تتمثل في كل من السياسات المالية و الإقتصادي يقوم على سياسات ظ
، 2017)مزيان و سبربرلامي، حفبربرا التبربرواز ت الإقتصبربرادية قصبربرية الأجبربرلار الصبربررف فهبربري تهبربردف إلى إسبربرترجاع و أسبربرع

ه أابرا إضبرطراب فجبرائي يطبررأ علبرى التبروازن الإقتصبرادي نسبرتنتج دنطلاقا من تعريف الأزمة البرذي مفبراو ا (86ففحة 
 أن أي خلل في المؤشرات الإقتصادية ينجر عنه إنعدام الإستقرار الكلي.  

 الخارجية: الأسباب .1أ.
  :تعتبربربربر التقلببربربرات في شبربربرروط التببربربرادل التجبربربراري أحبربربرد مصبربربرادر الأزمبربربرات الماليبربربرة تقلبيييات شيييروط التبيييادل الت اريييية

تنخفض شروط التجارة يصعا على المتعاملين مع البنك في إطار عمليات التصدير و الإستياد الخارجية فعندما 
مبرن  %75حسا إحصائيات البنك الدولي نجبرد أن و    ؛الوفاء يإلتزاماتهم و منه الوقوع في مشاكل خدمة الدين

قببربرل وقبربروع الأزمبربرة    % 10البربردول الناميبربرة البربرتي مسبربرتها الأزمبربرات كانبربرت تشبربرهد إافاضبربرا في شبربرروط التجبربرارة  تحبربروالي 
)تبربربرواتي ا.، كمبربربرا حبربربردث مبربربرع فنبربربرزويلا  و الإكبربربروادور لإعتمادهبربربرا علبربربرى فبربربرادرات البربربرنفط مبربربرع فبربربرغر حجبربربرم اقتصبربربرادها 

 .  (04، ففحة 2004
 إن التقلبات في أسعار الفائدة العالمية تمثل أحد المصبرادر الخارجيبرة المنشبرأة لمزمبرة الماليبرة، لفائدة: تقلبات أسعار ا

و ذلك بسبا تدفقات عالية  فتقلباتها تؤثر  على توجهات الإستثمار الأجنبي المباشر تحيل تشهد بعض البلدان
أسبربرعار الفائبربردة العبربرالمي يبربرؤدي إلى إرتفبربراع تكلفبربرة الرغببربرة في الإسبربرتفادة مبربرن فروقبربرات أسبربرعار الفائبربردة كمبربرا أن ارتفبربراع 

 . (23، ففحة 2014)عبد المطلا، الإقراض داخل الدولة
  :تعتبر التقلبات في أسعار الصرف ا قيقيبرة مبرن أهبرم مصبرادر الإضبرطرابات علبرى مسبرتوى تقلبات أسعار الصرف

نتيجبربربرة  تلماليبربربرة بالإرتفبربربراع ا بربراد لأسبربربرعار الصبربررف ا قيقيبربربرة و البربرتي كانبربربرالإقتصبربراد الكلبربربري و يبربررتبط وقبربربروع الأزمبربرات ا
 . (391، ففحة 2016)خلدون، لإرتفاع أرباح قطاع التجارة الخارجية أو إرتفاع أسعار الفائدة المحلية

 الداخلية:الأسباب . 2أ.
  : سبربرباب الداخليبربرة البربرتي تبربرؤدي إلى نشبربروبالأ المرتفعبربرة مبربرن أهبربرمإن معبربردلات التضبربرخم تقلبييات معييدلات الت ييخ 

، 2014)عببربربربرد المطلبربربربرا، اليبربربربرة مبربربربرن خبربربربرلال إضبربربربرعافها لقبربربربردرة المصبربربربرارف بالقيبربربربرام ببربربربردورها كوسبربربربريط ماليالمزمبربربربرات الأ
 .(23-22الصفحات 

 :اضطرابات القطاع الماليب.

إن مشكلة عدم تطابق أفول البنك و خصومه هي نتيجة التوسبرع عدم تلائ  أصول و خصوم المصارف: . 1ب.
 ،المتنامي في منح القروض مع إنعدام توفره على السيولة اللازمة لمواجهة إلتزاماته في ظل إرتفاع أسعار الفائدة العالمية
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ف لببربرت هبربرذا مبربرا يغبربرري البنبربرو  المحليبربرة بالإقبربرتراض مبربرن و سبربرعر الصبربرر  أو في حالبربرة مبربرا تكبربرون أسبربرعار الفائبربردة المحليبربرة عاليبربرة
)بريش و منه تعرض زبائن المصارف إلى عدم التلائم بالنسبة للعملة الأجنبية و نفس الأمر لفترات الإستحقاق  الخار 

 .(10، ففحة 2009و طرشي، 
يعد التحرير المالي غي الوقائي من أهم أسباب الأزمات المالية حيل أن تحرير أسعار  تحرير مالي غير وقائي:. 2ب.

الفائبربردة المحليبربرة المتماشبربري مبربرع تحريبربرر رؤوس الأمبربروال يبربرنعكس بالسبربرلا علبربرى المصبربرارف المحليبربرة إذ تصبربربح غبربري قبربرادرة علبربرى 
المالي مع التوسع في منح الإئتمان و يترافق التحرير ؛ في أزمات مصرفيةا ما يوقعها بشكل تدريجي ذحماية نفسها و ه

و الذي يساهم هو الآخر في إرتفاع أسعار الفائدة المحليبرة خصوفبرا تلبرك المتعلقبرة بالقبرروض العقاريبرة أو تلبرك الخافبرة 
و      بالإسبربربرتثمار في البورفبربربرات؛ كمبربربرا أن التحريبربربرر المبربربرالي يسبربربراهم في إسبربربرتحداث مخبربربراطر ائتمانيبربربرة جديبربربردة للمصبربربرارف

التحريبربرر المبربرالي يعبربرني دخبربرول مصبربرارف جديبربردة إلى السبربروق الماليبربرة وبربرا يزيبربرد المنافسبربرة ببربرين البنبربرو  القطبربراع المبربرالي ككبربرل، و 
)شبربربرنجار سبربربريما في أنشبربربرطة ائتمانيبربربرة غبربربري مهيبربربرأة لهبربربرا مبربربرع قببربربرول أنبربربرواع جديبربربردة مبربربرن المخبربربراطر قبربربرد لا يتحملهبربربرا المصرفلا

أن  1995سبربرجل كبربرل مبربرن كاميسبربركي و رينهبربرارت في سبربرنة و قبربرد ،(184، فبربرفحة 2014العيسبربراوي و العويبربردي، 
بط بعبربربرد  سبربربرة سبربربرنوات مبربربرن ضبربربرأزمبربربرة حبربربردثت نتيجبربربرة لتحريبربربرر القطبربربراع المبربربرالي و بال 25أزمبربربرة مصبربربررفية مبربربرن أفبربربرل  18
 .(07، ففحة 2009)حريري، ذلك
اسبربري علبربرى البربرنأم المحاسبربربية يعتمبربرد و بشبربركل أسإن الأداء الجيبربرد للبنبربرو  ضييعا اليينلمح  اياسييبية و الرقابييية: . 3ب.

فحسبربربرا رؤيبربربرة المحللبربربرين يعتبربربربر ضبربربرعف هبربربرذه الأخبربربرية  مبربربرن  ،و إجبربربرراءات الإفصبربربراح المحاسبربربربي و الإطبربربرار التشبربربرريعي المتبعبربربرة
        الخبربربرواص ينمعوقبربربرات فعاليبربربرة الإشبربربرراف الفعبربربرال علبربربرى البنبربربرو  و تبربربردهور معبربربردلات الرتحيبربربرة و عبربربردم اسبربربرتطاعت المسبربربرتثمر 

معلومبرات تتسبرم بالدقبرة والموضبروعية قابة البنو  من إدارة و تنأيم البنو  التي ترتكبرا أخطبراء ببردون و المشرفون على ر 
 . (18041)والشمول حول المقدرة الائتمانية للعملاء والمقترضين

أن مبربرلا  المصبربرارف و الإدارات العليبربرا فيهبربرا لا يتبربرأثرون ماليبربرا مبربرن جبربرراء الأزمبربرات الماليبربرة البربرتي  تشييون نلمحييام ازييوا زج. 
، فبربرلا يبربرتم مبربرثلا إابربراء خبربردماتهم أو تحمبربريلهم بالخسبربرائر البربرتي حبربردثت مبربرن جبربرراء الأزمبربرة خصوفبربرا عنبربرد في حبربردوثها اسبربرا و 

لأرجنتبربربرين و سبربربرنغافورة و هبربربرونج  تحمبربربرل المصبربربررف مخبربربراطر زائبربربردة عبربربرن مقدرتبربربره، كمبربربرا حبربربردث مبربربرثلا في كبربربرورياو كلومبيبربربرا  و ا
فلقبربرد أكبربربردت التجبربرارب أن الإدارات العليبربرا في أغلبربربرا الأحيبربران نجحبربربرت في  ؛(83)العزاوي و  بربريس، فبربربرفحة كبربرونج

عدم الشفافية مع تراجع الإجراءات المحاسبية و ذلك مبرا زاد راجع إلى ضعف الرقابة المصرفية و إخفاء الديون و ذلك 
 .(1804)من تأزم الوضع

 :أنواع الأزمات المالية 4.1
 الية:نواع التتتعدد الأزمات المالية و تتنوع من حيل طبيعتها و يمكن حصر الأزمات المالية في الأ

في ظل ما يعرف بعولمة الأسواق المالية و تحريرها ظهرت و بشكل جلي هشاشة النأام البنكي و  :الأزمة المصر يةأ.
أزمة مصرفية منذ سنة  90منه حدوث الأزمات البنكية إذ أاا ظاهرة شائعة حول العالم حيل تم إحصاء ما يقارب 

؛ و ازدادت وتبربرية وشبربردة الأزمبربرات (santor, p. 57)و  ميبربرة دولبربرة متطبربرورة 90علبربرى عينبربرة مقبربردرة ب  1975
ت الناشئة، وا أدى إلى خسائر كبية في الناتج ، قدرت يادتصاقدى العقدين الماضيين في كل من الإالمصرفية على م
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التنببرؤ ير مؤشرات ٪ من الناتج المحلي الإجمالي. وقد بذلت جهود كبية مؤخراً لتطو  10في أغلا الأحيان أعلى من 
 & Claudio)، والتي يمكن أن تساعد فانعي القرار على ا اذ إجراءات تصحيحية بسرعة أكبرالمبكر لمزمات

Philip, décembre 2002, p. 1) . و تعبررف الأزمبرات المصبررفية أيضبرا علبرى أابرا وضبرعية الإعسبرار المبرالي
خ الأمبروال ضبرلبرى الوضبرع و ذلبرك مبرن خبرلال لسبريطرة عالذي تقع فيه البنو ، وا يفرض على البنك المركبرزي التبردخل ل

للبنبربرو  أو عبربرن طريبربرق إعبربرادة هيكلبربرة النأبربرام المصبربررفي؛و تنقسبربرم الأزمبربرة المصبربررفية إلى إعسبربرار و أزمبربرة سبربريولة فالسبربريولة هبربري 
"مقدرة البنك على مقابلة إلتزاماته بشكل آني  و ذلك من خبرلال تحويبرل أفبرل مبرن الأفبرول إلى نقبرد و بسبررعة دون 

و مبربرن هبربرذا المنطلبربرق تعبربررف أزمبربرة السبربريولة علبربرى أابربرا  (265، فبربرفحة 2011)الجموعي القريشبربري، الخسبربرارة في قيمتبربره"
عدم قدرة البنك علبرى تسبرديد إلتزاماتبره العاجلبرة و الوفبراء بهبرا إئبراه دائنيبره و إذا إمتبردت أزمبرة السبريولة إلى بنبرو  أخبررى 

؛ أمبرا الإعسبرار هبرو أشبرد خطبرورة حيبرل أن مبرا يلتبرزم (147، ففحة 2012)فا ي، يقع ما يعرف بالأزمة المصرفية
به البنك إئاه دائنيها يفوق قيمة الأفول التي يحوز عليها و منه يكون البنك مقبل على حالة إفلاس و منه التصفية 

 .(09)النقيا، ففحة النهائي
 ,Burkart)يمكبرن القبرول أن هنالبرك  أزمبرة سبرعر الصبررف مبرن خبرلال ا برالات التاليبرة: أزمات سعر الصيرف ب. 

février 2000, p. 54): 
  إافاض كبي في قيمة سعر الصرف؛ 
 ولة؛ف المتبع في الدالصر أام إعلان السلطات النقدية عن  فيض قيمة العملة المحلية و القيام مباشرة بتعديل ن 
 .القيام بالرقابة على حركة رؤوس الأموال؛ إغلاق سوق الصرف لبضع ساعات 

لقد تعددت و تنوعت أسباب نشوب أزمات الصرف و يمكن تفسيها حسا وجهة نأر المدرستين لها على النحو 
 :(10-09)طلفاح، الصفحات التالي
  مدرسة الجيي  الأولKrugman 1978 : لصبررف و ركبرائز اتقبروم بالتركيبرز علبرى إنعبردام الإتسبراق ببرين سبرعر

 الإقتصاد الكلي و يمكن لمزمة أن تحدث إنطلاقا من :
o عر ي إلى إرتفبربراع سبربروبربرا يبربرؤد في ظبربرل تفبربراقم و توافبربرل عجبربرز الميزانيبربرة العامبربرة و محاولبربرة تمويلهبربرا مبربرن خبربرلال طببربرع النقبربرود

 ملة.ن المدفوعات الذي لا يمكن ا د منه إن لم يتم  فيض قيمة العالصرف و تدهور ميزا
o   لعملبرة بعبرد وفبرولاجبروم علبرى لهعند تفاقم العجز في الميزانية و ارتفاع القيمة ا قيقية للصبررف يتعبررض الإقتصبراد 

مبربرن  لبربرتخلسبا، و هبربرذا الإحتيبربراطي الأجنبربربي إلى حبربرد معبربرين يجبربربر المتعبربراملين علبربرى اسبربرتنزاف مبربرا تبقبربرى مبربرن إحتيبربراطي
 العملة المحلية قبل إايارها.

   حالبربربرة انسبربربرجام كبربربرل فيالمدرسبربربرة تبربربررى أنبربربره يمكبربربرن لمزمبربربرة المصبربربررفية أن تقبربربروم  هبربربرذه: 1994مدرسييية الجيييي  الثيييا 
 يل:حأساسيات الإقتصاد الكلي و سعر الصرف مع إعطاء أ ية لدور التوقعات في حصول ذلك 

o ضعية الإقتصاد؛زمة حول و لمعلومات اللااعات إذ أن المستثمرين لا يملكون الأزمات المصرفية هي نتيجة للإشا 
o مات. سريع وقوع الأز شأاا ت أن الصدمات الخارجية كتراجع  النمو العالمي و إرتفاع أسعار الفائدة العالمية من 
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 البردين إجمبرالي"قبل التعريف بأزمة الديون الخارجية وجبرا التعريبرف بالبردين الخبرارجي إذ أن  أزمة الديون الخارجيةج. 
علبربرى  تحقةسبربرالم حتماليبربرةالإ وليسبربرت الجاريبربرة الفعليبربرة الخصبربروم مبربرن المسبربردد غبربري الجبربرزء هبربرو معبربرين وقبربرت أي في الخبربرارجي

 الفائبردة أو/و البردين أفبرل لسبرداد مبردفوعات أداء لمبردينا مبرن تقتضبري التي و قيمينالم غي ئاهإ ما اقتصاد في قيمينالم
و هبربرو ومبربروع البربرديون المترتببربرة (22، فبربرفحة 2014)فبربرندوق النقبربرد البربردولي، المستقبل" في زمنيبربرة نقبربراط أو نقطبربرة عنبربرد

علبربربرى عبربربراتق الدولبربربرة و المتحصبربربرل عليهبربربرا مبربربرن البربربردول أو المصبربربرارف الأجنبيبربربرة أو المؤسسبربربرات الدوليبربربرة مثبربربرل فبربربرندوق النقبربربرد 
وموعة عمل دولية متعددة الأطراف سنة  تم تعريف المديونية الخارجية حسا  .(02، ففحة 2008)عبد، الدولي

أابربرا قيمبربرة الإلتزامبربرات القائمبربرة في أي فبربرترة مبربرن البربرزمن للمقيمبربرين في بلبربرد معبربرين إئبربراه غبربري المقيمبربرين لبربردفع المبلبربر   1988
ع لجميبربرتعريبربرف يتطلبربرا المعرفبربرة الشبربراملة ا الذفوائبربرد أو دفبربرع الفوائبربرد مبربرع أو ببربردون أسبربراس؛ إن هبربرالمقبربرترض مبربرع أو ببربردون 

ة و غيهبربرا و كبربرذا مختلبربرف العمليبربرات الماليبربرة الأخبربررى لمعبربروان الإقتصبربراديين  يبربرالإلتزامبربرات الماليبربرة للدولبربرة مبربرن ديبربرون حكوم
ديونيبرة الخارجيبرة هبري الأزمبرة النائبرة عبرن إنقطبراع أزمبرة الم ومنبره فبرلأن(19، ففحة 2004)بلقاسم، كالإستثمار المباشر
ة، و في معأبربرم الأحيبربران يكبربرون سبربربا هبربرذا دينبربرس الأمبربروال في إئبربراه البلبربردان المقرضبربرة مبربرن البلبربردان المحركبربرة تبربردفقات رؤو 

، 2005)قحايرية، ديونهالإنقطاع راجعا إلى عدم قدرة البلد المدين على الوفاء بالتزاماته الخارجية و منه تفاقم حجم 
 .(136ففحة 

إن نشبربربروب مثبربربرل هبربربرذه الأزمبربربرات هبربربرو نتيجبربربرة للإرتفبربربراع غبربربربر المبربربربرر لأسبربربرعار أزمييية البورصييية )أسيييوال رأ  الميييال  : د. 
المضبراربة الأفول بشكل يتجاوز قيمتها العادلة، و هو ما يحدث عندما يكون هدف المستثمر مبرن شبرراء الأفبرل هبرو 

و هنا يصبح إايار أسعار هذه الأفول مسألة وقت فقط، إذ عند ية الإستثمار لتوليد الدخل؛على السعر و ليس بغ
و منه تنتشر حالات الخوف و الذعر فتنهار الأسبرعار ، و يمكبرن فول تبدأ الأسعار في الهبوط اشتداد البيع لتلك الأ

لقطبربربراع أو قطاعبربربرات أخبربربررى؛ و كبربربرل ماسبربربربق هبربربرو مبربربرا يعبربربررف بأبربربراهرة أن يمتبربربرد التبربربرأثي إلى الأفبربربرول الأخبربربررى في نفبربربرس ا
 ؛ و يمكبربرن إختصبربرار أسبربرباب نشبربروب الأزمبربرة بأسبربرواق رأس المبربرال علبربرى النحبربرو التبربرالي:(02)الجوري، فبربرفحة "الفقاعبربرة"

البورفبربربرة؛ المضبربربراربة علبربربرى أسبربربرعار يبربربرة في أسبربربرواق رأس المبربربرال؛ إرتفبربربراع الإسبربربرتثمارات الأجنبيبربربرة داخبربربرل جالتغبربربريات التكنولو 
 .الأفول المالية، إنعدام التنويع بأفول المحفأة المالية؛ ضعف الأسواق الناشئة؛ تدويل أسواق رأس المال

 
 :2018-2000أثر الأزمات المالية و الإقتصادية على الإقتصاد الجزائري خلال الفترة . 2

 :الإقتصاد الجزائري 1.2
اجع إلى المية، و ذلك ر العصادية الإقتصاد الجزائري ليس بمنأى عن إنعكاسات الأزمات المالية و الإقت يمكن القول أن

تم تشخيصه يا ما سوف هذو أساليا إنتقال الأزمات إلى الإقتصاد الجزائري  تت و تنوعدطبيعته و خصائصه وتعد
 في الجزء الموالي.

)بعلي و ينفرد الإقتصبراد الجزائبرري ببربعض السبرمات يمكبرن حصبررها علبرى النحبرو التبرالي خصائص الإقتصاد الجزائري أ.
 :( 94، ففحة 2016مشعلي، 
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شبربربرهدها يبربربرة البربربرتي ت ركباة رنبربربرمقاقتصبربربراد الجزائبربربرري إقتصبربربراد راكبربربرد يعتبربربربر الإضيييعا الإنيييدماج ص الإقتصييياد اليييدولي:.1أ.
 الية.من حيل حجم المعاملات سواء كانت ئارية أو ذلك مإقتصاديات الدول الأخرى و 

يبربرل ات تنبربروع مبربرن حذتكبربرون  أنالأفبربرل في هيكلبربرة الصبربرادرات  إنسيييطرة ايروقييات علييى هيكليية الصييادرات: .2أ.
كثبرر أن البردول الأ تحيبرل ،وليالعنافر المكونة لها و هذا مؤشر جيد يبردل علبرى درجبرة انبردما  الدولبرة في الإقتصبراد البرد

علبربربرى تصبربربردير  فبربربرادراتها إنبربربردماجا هبربربري البربربردول ذات الصبربربرادرات المتنوعبربربرة؛ في حبربربرين نجبربربرد أن الجزائبربربرر تعتمبربربرد في تشبربربركيلة
لصبربربرادرات البربربرى حصبربربريلة عسبربربراس يعتمبربربرد بالأ إذلطبيعبربربرة الأحاديبربربرة لهيكبربربرل الصبربربرادرات المحروقبربربرات، فهبربربرو إقتصبربربراد يتميبربربرز با

 .مة لقطاع المحروقاتتاذات تبعية  من الناتج الداخلي الخام فهي % 45من فادراتها و   % 98و تمثل النفطية 
، 1990ا منبربرذ سبربرنة ئبربرر إهتمامبربري تنأبربريم الصبربررف في الجزاأبربرلقبربرد حدودييية الإنييدماج ص النلمحييام المييالي الييدولي:مح .3أ.

البرك هن نألمبرال، إذ اقة ببررأس ملات المتعللكن كان هنالك بعض النقائس مثلا عدم قابلية تحويل الدينار بالنسبة للع
ن  حيبربرة لأجنبيبرة أمبرا مبراالأمبروال  فقبرط قابليبرة تحويبرل البردينار بالنسبربربة لميبرزان العمليبرات الجاريبرة و بالنسبربة لبربردخول رؤوس

لأجنبيبرة اويبرل العمبرلات تحئبرر و منبره الإسبرتثمار بالجزا المقيمبرين خرو  الأموال المحلية فهو غي وكن؛ و عليه يمكبرن لغبري
 غي قادرين على تحويل أموالهم للخار . إلى دينار؛ على عكس المقيمين فهم

ين لبنبرو  علبرى جبرانبالدوليبرة ل تقتصبرر الوظيفبرةضعا عم  المنلمحومة المصر ية الجزائريية عليى المويتول اليدولي:. 4أ.
هبرو معبردوم فلجانبرا الثبراني ة بينمبرا االجانا الأول و هو متوفر لدى البنو  الجزائريبرة و يتمثبرل في تمويبرل التجبرارة الخارجيبر

لدوليبرة يه فالوظيفبرة ارر. و علمحالإستثمارات المالية في الخار  و ذلك راجع إلى أن حساب رأس المال غي  ويتمثل في
 للبنو  العمومية للجزائر ضعيفة نوعا ما.  

تنوعبربربرت قنبربربروات إنتقبربربربرال الأزمبربربرات الماليبربربربرة قنيييوات انتقيييال الأزمييييات الماليييية و الإقتصييييادية العالميييية إلى الجزائيييير ب. 
)ولخ و بشيشي، انحراف الإيرادات العامبرة في الزائبرر في ظبرل افبررازات العالمية إلى الجزائر على النحو التاليوالإقتصادية 

 :(172، ففحة 2017الأزمة المالية و الإقتصادية العالمية و اايار أسعار البترول، 
الإقتصبربراد ؛ فقطبربراع المبربراليالبورفبربرة و البنبربرو  البربردعامتين الأساسبربريتين للتعتبربربر الأسبربرواق الماليبربرة أي القطيياع المييالي: . 1ب.
هبري بمنبرأى تام عبرن انتقبرال  الأزمبرات الماليبرة زائر العبرالمي و عليبره فبرالج لإقتصادلفي الإندما   ي مثلا يشهد ضعفاالجزائر 

الجزائريبرة بنبرو  أغلبرا ال كبرونتقال الأزمة مبرن خبرلال البنبرو   ع عدم انجالإقتصادية العالمية من خلال القطاع المالي و ير 
عمومية لا تقوم بعمليات المضاربة فهي تقتصبرر علبرى مبرنح القبرروض لمفبرراد بالإضبرافة لعبردم قابليبرة تحويبرل العملبرة بنو  

انعبربربردام سبربربروق مبربربرالي أو إلى زائبربربرر جنتقبربربرال الأزمبربربرة مبربربرن خلالهبربربرا للإ حيبربربرة البورفبربربرة فيجبربربرع سبربربربا عبربربردم ا مبربربرن مبربربرأ ؛الوطنيبربربرة
 0.22 %رأ الهبرا يمثبرل  و 1996ا السبروق كانبرت سبرنة ذذ أن الإنطلاقبرة الفعليبرة لهبرفبرتي إ مالي سوق وجود بالأحرى
زائر مصنفة من ود علاقات قوية مع الأسواق المالية العالمية تحيل أن الججم و اعد،مع إن2003المحلي سنة  جمن النات

دولبرة مبرن  148مبرن أفبرل  143 زائبرر الرتببرةبين الدول المنغلقة من الناحية المالية و أكبر دليل علبرى ذلبرك إحبرتلال الج
 .(152، ففحة 2015)حمانة و ولخ، حيل مؤشر كفاءة الأسواق المالية

       يمكبربربرن لمزمبربربرة الماليبربربرة و الإقتصبربربرادية العالميبربربرة الإنتقبربربرال للجزائبربربرر مبربربرن خبربربرلال القطبربربراع ا قيقبربربريالقطييياع ازقيقيييي: . 2ب.
ارة الخارجيبربرة  بسبربربا ارتفبربراع البربرواردات و اافبربراض الصبربرادرات و يمكبربرن تفسبربري جبربرلبربرك مبربرن خبربرلال تراجبربرع حصبربريلة التذو 

عبربرن الأزمبربرات  نجبربررة للركبربرود العبربرالمي المجبربرنتي ؛زائبربرر تعتمبربرد في فبربرادراتها علبربرى الصبربرادرات النفطيبربرةذلبربرك مبربرن خبربرلال أن الج
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تقلببربرات زائبربرر مبربرن الصبربرادرات بالإضبربرافة إلى ع حصبربريلة الججبربرالطلبربرا الكلبربري علبربرى المحروقبربرات و منبربره تترا جبربرعيمكبربرن أن يترا
 يةتضبربرخمعبربرن حبربردوث ضبربرغوطات  جتانبربرالن تنتقبربرل مبربرن خبربرلال التضبربرخم المسبربرتورد أزمبربرة أسبربرعار الصبربررف، كمبربرا يمكبربرن لم

و يمكبربربرن إختصبربربرار قنبربربروات انتقبربربرال ريكيبربربرة خافبربربرة مبيبربربرة عامبربربرة و البربربرولايات المتحبربربردة الأقتصبربربراديات الغر علبربربرى مسبربربرتوى الإ
 المية إلى الجزائر  من خلال الشكل الموالي:الأزمات المالية و الإقتصادية الع

 بالأزمات المالية و الإقتصاية العالمية مدل تأثر الجزائر : 01الشك  رق  
 
 
 

 
 
 
 
 
 

اطروحة لة ئارب دول"،تحديات حامكاوي محمد أمين،"الرأ الية و دورية الأزمات المالية بين المعالجة و الالمصدر: 
 .187،ص2017،2018كتوراه، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، د 

لميبرة العاية دلإقتصبراالمالية و ا الأزماتإن الإقتصاد الجزائري ليس بمنأى عن الصدمات الخارجية تحيل أن إنتقال هذه 
أي تراجبرع في  ولمحروقبرات ر اإقتصبراد ريعبري، يعتمبرد علبرى تصبردي الجزائري دذلك كون الإقتصاهو حتمية لا مفر منها؛ 

ن مبرداخيل الدولبرة مبرلى تراجبرع لا العالمي على المحروقات سوف يؤثر على أسعار الببرترول بدرجبرة كببرية وبرا يبرؤدي إطال
خبرلال  زائبرر مبرنثبرر الجتأضبرافة إلى لك؛ بالإذببرالإيرادات البترولية و منه تراجع جميع مؤشرات الإقتصاد الكلي المرتبطبرة 

 حبربردة الأمريكيبربرةيات المتاديات الكبربربرى و علبربرى رأسبربرها البربرولاالتضبربرخم المسبربرتورد تحيبربرل أن الأزمبربرات البربرتي تضبربررب الإقتصبربر
تفبربروتر راتها  دلجزائبربرر فبربرااسبربروف ينجبربرر عنهبربرا تراجبربرع قيمبربرة البربردولار السبربرنوية و منبربره إرتفبربراع معبربردلات التضبربرخم و بمبربرا أن 

 ل ذلبربرك يبربردفع إلىسبربرتورد و كبربرل التضبربرخم في الجزائبربرر  كنتيجبربرة للتضبربرخم المدبالبربردولار  و البربرواردات بالأورو سبربريتفع معبربر
غة يصبربرببربرين التبادليبربرة لعلاقبربرة الااجبربرع احتياطبربرات الصبربررف الأجنبربربي و منبربره تنتقبربرل الأزمبربرات الخارجيبربرة إلى الجزائبربرر و تبقبربرى تر 

 المالية و الصيغة الإقتصادية لمزمات.
 : 2008الأزمة المالية العالمية لونة 2.2
 2008بالإقتصبربراد الأمريكبربري سبربرنة أن أزمبربرة الأزمبرة الماليبربرة البربرتي ضبرربت :2008نشيةة الأزميية المالييية العالمييية لويينة أ. 

عرفبرت أسبرعار الفائبردة إافاضبرات معتبربرة  ذ، إ2000هي ليست وليدة  أة معينة بل يمكن إرجاع تكواا منذ سنة 
ا فبربراحبه إرتفبربراع ت تشبربرهد إرتفاعبربراسبربرعار العقبربرار و أخبربرذت أمبربرع تبربرزامن ذلبربرك بأزمبربرة شبربرركات الأنترنبربرت،  1%لامسبربرت 

مقابل إافاض في أسهم القطاعبرات الأخبررى و قبرد كبران ذلبرك سبرواء علبرى   ة بالبورفةجقارية المدر أسهم الشركات الع
الإقببرال علبرى شبرراء   مريكيبرةو الشبرركات الأهبرذا مبرا دفبرع بالأفبرراد  ،دول أخبررىة الأمريكيبرة أو مستوى الولايات المتحد

 تراجع في ايرادات الجزائر من العملة الصعبة 

 انتقال الأزمة للجزائر

 اافاض أسعار النفط

 تراجع حاد في الدولار الأمريكي

 

 تحقق كساد اقتصادي 

 اافاض الطلا على الطاقة
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البردخول  ويبرل الأجبرل و عليبره تضبراعف التوسبرع في مبرنح القبرروض العقاريبرة لمفبرراد ذاتطف الإسبرتثمار الالعقارات بهد
 هبربرذا مبربرا ،لبربرك دون الإسبربرتناد علبربرى القبربردرة الشبربررائية لمفبربررادذو كبربران الضبربرعيفة مبربرع تقبربرده التسبربرهيلات المسبربراعدة لبربرذلك 

       %25,5شبربربرهدت أسبربربرعار الفائبربربردة ارتفاعبربربرا كببربربريا قبربربردر ب  2006علهبربربرا تسبربربرمى بالقبربربرروض الرديئبربربرة ؛ و مبربربرع مطلبربربرع ج
عبربربرن تسبربربرديد قيمبربربرة القبربربرروض مبربربرا دفبربربرع بالبنبربربرو   جبربربرز و أفبربربربح الأفبربربرراد المسبربربرتفيدين مبربربرن القبربربرروض في حالبربربرة عجبربربرز  تام 

أكتبروبر/  12-11)طالا، عياد، و وهبرراني، العقارات التي لم يستطع أفحابها تسديد الأقساط الواقعة على عاتقهم
و تبعهبربرا ( آي جبربريشبربرركة التبربرأمين في العبربرالم آيبربره )زمبربرة علبربرى شبربرركات التبربرأمين كمبربرا قبربرد أثبربررت الأ؛  (08، فبربرفحة 2009

رز إفلاسبره؛ ذأعلن بنك ليمن ببررا 2008سبتمي  15حيل أنه في  الأمريكيةو البنكية العديد من المؤسسات المالية 
و في ظل كل تلبرك الأبرروف لم تكبرن البردول الأخبررى بمعبرزل عبرن تبعبرات الأزمبرة ببرل  قهبرا الأثبرر بدايبرة بالبردول المتقدمبرة 

 .(170، ففحة 2011)قانة، طريقة مباشرة أو بطريقة غي مباشرةب ذلك وفولا إلى الدول النامية سواء كان
على  اة مراحل أساسية يمكن تفصيلهدبع مرت الأزمة المالية العالمية :2008تطور الأزمة المالية العالمية لونة . 1أ.

 :(147، ففحة 2016الدراسات الإنسانية ،  )ولخ، ولة كليةالتالي النحو
 ت مبربربرن خبربربرلال دخل لبيبربربرو مريكبربربري بتملبربربرك الفئبربربرات الضبربربرعيفة البربربر: لقبربربرد  بربربرح القبربربرانون الأالمرحلييية الأولى أزمييية عقيييار

تضبربرخيم  ا وبربرا نبربرتج عنبربرهلمرتبطبربرة بهبربرتقبربراع قيمبربرة الأوراق الماليبربرة اإر ع الإقبربرتراض، وبربرا دفبربرع بأسبربرعار العقبربرارات بالإرتفبربراع مبربر
 حجم الديون و توسع دائرة الإقتصاد الإفتراضي مقارنة بالإقتصاد ا قيقي. 

  :نبربرو  أو مؤسسبربراتبة سبربرواء كانبربرت المؤسسبربرات الماليبربرإلى زمبربرة مبربرن العقبربرارات نتقلبربرت الأإالمرحليية الثانييية أزميية مالييية 
وبرا سبربا ضبرغطا  أمبروالهم ي وقع على مستوى الإستثمارات العقارية لجأ المودعون لسحاذمالية فنتيجة للذعر ال

سسات البنو  و المؤ  العديد من إئتمان مع إايار أزمةسيولة بالإضافة إلى  ةزمأعلى البنو  ومنه وقعت البنو  في 
 .كلالي العالمي كلقطاع المالمالية ومنه يمكننا الفصل في أن الأزمة أفبحت أزمة مالية تسبا خلل على مستوى ا

 ضبربربرربت ذثبربربريات إلهبربربرا عبربربردة تأ العقاريبربربرة أزمبربربرة ماليبربربرة كبربربران الأزمبربربرةما أفبربربربحت : بعبربربردالمرحلييية الثالثييية أزمييية إقتصيييادية 
لات دراجبرع معبراتج عبرن ت قيقي و منبره تفشبري حبرالات الركبرود الإقتصبراي علبرى مختلبرف دول العبرالم و النبرالإقتصاد ا

 .يةدو منه إنتقلت الأزمة من أزمة مالية إلى أزمة إقتصا و الإستهلا  العالميينالنمو 
 أت ق العمبرل  و ببربردتأثبرر سبرو   : كبران لمزمبرة إمتبرداد مبربرالي و اقتصبرادي وعلبرى إثبرر ذلبربركالمرحلية الرابعية أزمية بطاليية

ت؛ و يومبرا بعبرد  الشبرركافيموجة البطالة تعصف بملايبرين العمبرال إذ كبران الأمبرر إنعكاسبرا لتراجبرع معبردلات الإنتبرا  
ورة واضبربرحة لحوظبربرا بصبربرميات تشبربري إلى أن هبربرذا الإرتفبربراع كبربران ئبة البطالبربرة ترتفبربرع تحيبربرل أن الإحصبربرايبربروم كانبربرت نسبربر

 الولايات المتحدة الأمريكية.  دعلى مستوى الدول المتقدمة و بالتحدي
 :2008نتائج الأزمة المالية لونة . 2أ.
 ؛من البنو  و المؤسسات المالية دفلاس العديإ-
 ؛و الإقتصاد الأمريكي خافة بفترة ركود عامة  مرور الإقتصاد العالمي-
النتائج السلبية السالفة البرذكر لم يكبرن  قطبراع الطاقبرة و المحروقبرات بمنبر ى عبرن  بالإضافة إلى:نشوء الصدمات النفطية-
زمبربرة الماليبربرة إذ شبربرهد الطلبربرا العبربرالمي علبربرى البربرنفط إافاضبربرا محسوسبربرا ومنبربره تعبربررض البربردول المنتجبربرة و المصبربردرة ات الأتبعبربر
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مؤشبربررات الإقتصبراد الكلبربري للببرترول إلى فبربردمات نفطيبرة و علبربرى رأسبرها الجزائبربرر حيبرل كبربران لهبرذا التراجبربرع أثبرر بليبربر  علبرى 
 ول الموالي: دمن خلال الج تراجع أسعار البترول للجزائر  و يمكن تفصيل

  2010-2005 : تطور متوسط الأسعار الشهرية للخليط الصحراوي الجزائري للفترة01دول رق الج
 الوحدة دولار للبرمي  

 الأشهر
 جوان ماي أ ري  مار   يفري جانفي الونوات

2005 44,3 45,4 52,59 51;98 48,69 54,41 
2006 64,0 61,5 62,98 70,21 70,31 69,15 
2007 55,7 59,5 64,30 69,71 70,13 74,05 
2008 93,6 96,7 105,68 111,57 125,15 133,94 
2009 43,89 44,07 48,40 51,69 57,27 69,15 
2010 76,79 74,54 79,70 84,99 75,67 75,05 
 الأشهر
 الونوات

 ديومبر نو مبر أكتوبر سبتمبر أوت جويلية

2005 57,30 63,67 63,3 59,4 56,1 57,6 
2006 74,37 74,50 63,2 58,5 59,7 63,5 
2007 78,21 73,44 78,6 84,4 94,5 93,1 
2008 134,49 114,33 99,48 73,02 53,86 41,35 
2009 65,21 72,94 67,84 73,36 77,16 74,98 
2010 76,49 78,22 78,95 83,90 86,28 92,46 

سة امات المالية در آلر الأز  زهي بوشملة،"جدوى التنسيق بين السياستين النقدية و المالية للتخفيف منالمصدر:  
 .165ب،ص  ، المجلد2018جوان  49دمة النفطية في الجزائر"، ولة العلوم الإنسانية، العدد للص

ايبرة مبرن شبرهر دمرا بشبرهت إرتفاعبرا مسبرت دقبر 2007البترول خلال سنة أن أسعار من خلال الجدول السابق نلاحا 
يادة قبربربربردرت ب ز نسبربربربربة أي ب دولار للبرميبربربربرل 93,15ب  يسبربربربرمبردإلى غايبربربربرة شبربربربرهر  دولار للبرميبربربربرل 55,78جبربربربرانفي 
دايبرة مبرن شبرهر ع بجبرت الأسبرعار تترادلك الإرتفبراع لكبرن سبررعان مبرع عبراتمر ذإس 2008لع سنة طو مع م 66,9%

برميبربرل و اسبربرتمرت ر للدولا 114,33رت ب دقبربر إذ مقارنبربرة بشبربرهر أوت دولار للبرميبربرل 99,48صبربرل إلى سبربربتمبر  لت
دولار  44,07رب إذ وفبرلت إلى مبرا يقبرا ،2009ذلك الشهر بالإافاض ح  شهر فيفري من سنة  الأسعار منذ

سبربرعار البربرتي  لأقارنبربرة باميمبربرة التحسبربرن كانبربرت طفيفبربرة نوعبربرا مبربرا تشبربرهد تحسبربرنا لكبربرن ق الأسبربرعار ببربردأت ذلبربرك و بعبربردللبرميبربرل 
الماليبرة  عقاريبرة وزمبرة الريات الأجبربمإنعكاسبرا لتبرأثر السبروق النفطيبرة  كبران  و ذلك ،لمالية العالميةاكانت قبل وقوع الأزمة 

فبرع دا مبرا لعالمية تراجعبرات النمو لادمة و منه عرفت معدو الدول المتق ربت الولايات المتحدة الأمريكيةضالعالمية التي 
 النفط كما يوضحه الجدول التالي: بإافاض الطلا العالمي على
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الوحدة: 2010-2005: تطور الطلب العالمي على النفط و بعض الدول المتقدمة للفترة 02الجدول رق 
 ليوملألا برمي  

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 الونة
 21447,6 20936,7 21725,2 6, 22966 22919,6 23120,4 و م أ
 8951,2 8253,9 7971,5 7586,7 7223,9 6710,4 الصين
 4455,0 4389,8 4798,1 5039,6 5197,3 5327,9 اليابان

 14008,1 14061,5 14796,8 14914,7 15156,3 15184,1 دول أوروبا الةربية
 87275,9 84832,8 86136,8 86642,0 85332,7 84193,1 مجموع العالم

 .166، مصدر سبق ذكره، ص زهي بوشملة: المصدر 
مريكية قد أخبرذت حصبرة الأسبرد مبرن ببرين حصبرس ة الأدل السابق يمكننا ملاحأة أن الولايات المتحدو الجمن خلال 

حيبربرل قبربردرت  2009و  2007ا ببربرين سبربرنتي ظبربرعبربرا ملحو جخبربرلال تلبربرك الفبربرترة عرفبربرت ترافلبربرا العبربرالمي علبربرى البربرنفط طال
ألف برميل يوميا و  936مليون و  20 وألف برميل  966مليون و  22لا السنوية للفترتين على التوالي طقيمة ال

ة  البرة الركبرود جبرنتيك  طلبرا العبرالمي علبرى البرنفطالبرتي أدت إلى خفبرض الزمة المالية العالمية ا إلى منعكسات الأذع هجير 
 ككبربرل  أمبرا مبرن  حيبربرة ومبروع الطلبرا العبرالمي ؛هبرةجمبربرن هبرذا الإقتصبرادي و تببراطؤ معبردلات النمبربرو الإقتصبرادي العالميبرة 

، و عليبره فبرلأن ألبرف برميبرل يوميبرا 800بمقدار  مليون و   2009_2007خلال الفترة  تراجعا خرلآا وه شهدفقد 
 طا ما أدى إلى قيام منأمة البلدان المصدرة للنفذط هع الطلا العالمي على النفجة لتراجع أسعار النفط كان نتيجترا

في التوسبربرع و الإسبربرتثمار في  أوببربرك بمناشبربردة البربردول الأعضبربراء لتخفبربريض حجبربرم إنتبربراجهم مبربرن البربرنفط الخبربرام مبربرع التوقبربرف
لقد فرحت أغلا المنأمات الدولية و على رأسها منأمة الدول ؛ و فطية بغية ا د من تراجع الأسعارالصناعات الن

علبربرى السبربربروق النفطيبربربرة تمثلبربربرت في  2008المصبربردرة للبربربرنفط الأوببربربرك أن أهبربرم الآلر المباشبربربررة لمزمبربربرة الماليبربرة العالميبربربرة لسبربربرنة 
سبروف يبرؤثر  علبرى البلبردان المنتجبرة و المصبردرة لهبرذه الأخبرية مبرن خبرلال  النفط  و هبرذا مبرا تقلبات الطلا العالمي على

)بتال و وسبربربربرام، عتبربربربربر المحبربربرر  الأساسبربربربري للإقتصبربربراديي الإنفبربربراق العبربربربرام و البربربرذتراجبربربرع عوائبربربردها النفطيبربربربرة و مبربربرن ثم تراجبربربربرع 
اتهبربرا السبربرنوية بتقلببربرات أسبربرعار دو الجزائبربرر تعتبربربر مثبربرال حبربري علبربرى ذلبربرك إذ تأثبربررت حصبربريلة إيرا ،(18، فبربرفحة 2016

 يمثله الشكل الموالي:   منه تراجع الإنفاق العام و هذا ماالنفط وا سبا تراجع في عوائدها البترولية و 
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 (2010-2000)لية لل زائر تطور ح   النفقات العمومية والجباية البترولية والإيرادات الك :02الشك  رق 

 
ليبرة لجبايبرة البترو احبرنى تطبرور من خلال الشكل السابق نرى التلازم الملحبرو  ببرين منحبرنى تطبرور النفقبرات العموميبرة و من

، إذ ينة ببرين المتغبري لاقبرة طرديبروجود ع بمعنىحيل كلما ارتفعت حصيلة الجباية البترولية زاد التوسع في حجم الإنفاق 
% و هبرذا أمبرر جبرد  60%  و 40تعتبر نسبة تغطية الجبايبرة البتروليبرة للنفقبرات العامبرة هامبرة جبردتا إذ تراوحبرت مبرا ببرين 

 في؛ إلا أنبربربره وقبربربراترات المحر يل مبربربروارده علبربرى فبربربرادطبيعبربري لأن الإقتصبربربراد الجزائبربربرري يعتبربربر إقتصبربربرادا ريعيبربربرا يعتمبربرد في تحصبربربر
صبرادر ز على تنويع مو التركيه، و سبا ذلك لجباية البترولية للنفقات العامةلأخية تراجعت نسبة تغطية االسنوات ا

لمحروقبربرات اار  قطبربراع البربردخل و ذلبربرك ببربردعم القطاعبربرات المنتجبربرة و تشبربرجيع الإسبربرتثمار الخبربراص أي تنويبربرع الصبربرادرات خبربر
 . اية البتروليةهذا كترجمة لتصاعد منحنى النفقات العمومية في ظل اافاض منحنى الجب

اية من دلقد شهدت أسعار البترول تراجعا معتبرا كان ب:)الصدمة النفطية   2014زمة الإقتصادية لونة الأ 3.2
م بعد مبرا عرفبرت تحسبرنا خبرلال  برس سبرنوات السبرابقة، فاشبرتدت المخبراوف مبرن وقبروع 2014النصف الثاني من سنة 

مرة أخرى في أزمبرة إقتصبرادية ماليبرة حيبرل أسبرند الخبربراء حبردوث هبرذه الأزمبرة إلى تشبربع المعبرروض العبرالمي مبرن  دالإقتصا
أوببربرك و تراجبربرع سبربرلطتها علبربرى تحديبربرد الأسبربرعار بالإضبربرافة إلى مبربرع تراجبربرع حصبربرة منأمبربرة البربردول المصبربردرة للبربرنفط  ،البربرنفط

 .(05، ففحة 2015)شطيبي، ظهور منتجات جديدة و بديلة للنفط و بروز منافسين و منتجين جدد
 :دةاب عديجع إلى أسبهذا الترا سنادو يمكن إ:2015-2014الأزمة الإقتصادية لونة  أسباب أ. 
ية للقيبرود عبرن الأمريكلمتحدة الك بعد رفع الولايات ذكان و وفرة المعروض من النفط والغاز  أسباب إقتصادية:. 1أ.

 التوجبره ؛لعبرالمياو الإقتصبرادي لتراجبرع النمبر جةكنتيإافاض الطلا العالمي   ؛ةام الطاقات البديلدإستخ ؛تصدير النفط
 .اقات المتجددةطام الدنحو إستخ

تم التوفبرل  "حبررب المضبرخات"بعد تفسي مقالة الكاتا توماس فريدمان و التي كانبرت بعنبروان أسباب سياسية:.2أ.
ة الأمريكيبربرة و المملكبرة العربيبربرة السبربرعودية مبربرن دإلى أن هنالبرك إفبربرتراض مفبربراده وجبرود اتفبربراق ببربرين كبربرل مبرن البربرولايات المتحبربر

أجبرل  فبربريض قيمبربرة البربرنفط و الغبربراز و ذلبربرك بغيبربرة التبربرأثي علبربرى كبربرل مبربرن روسبربريا و إيبربرران و كبربرل ذلبربرك يبربردخل تحبربرت طائلبربرة 
 .(23، ففحة 2016)فوقة و مرقوم، الأهداف السياسية بين الدول

 التالي: على النحو 2015و يوضح تدهور الأسعار بشكل جلي سنة  تقلبات أسعار البترول يمثلل الموالي شكو ال
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 2016 2010ترة فتطور أسعار البترول خلال ال :03الشك  رق  

 
 البنك العالمي. من إعداد الباحثين بالإعتماد على إحصائيات المصدر:

ذ ارتفعبرت إ 2016نة إلى سبر 2013ءا مبرن سبرنة دبتبراإتراجع في أسبرعار الببرترول  خلال الشكل السابق يتضح لنامن 
سبرنة  ر للبرميبرل الواحبردولاد40إلى حوالي  2013سنة  دولار للبرميل 105ن م و انتقلت الأسعار  قيمة الإافاض

 إافضبرتر حيبرل زائبرالج سهاو على رأيع الدول الريعية جم تتأثر  و على إثر هذا التراجع الكبي في الأسعار،2016
 ا ما يوضحه الجدول الموالي: ذو هنتيجة لذلك حصيلتها الجبائية من المحروقات 

ن باية الكلية م إيرادات الجص: نوبة إيرادات الجباية العادية و إيرادات الجباية البترولية 03الجدول رق  
  ()الوحدة مليار د  2000-2015

 
 الونوات

 الإيرادات الجبائية
نوبة ج ع  الجباية العادية

للإيرادات 
 الجبائية الكلية

نوبة ج ب  الجباية البترولية
للإيرادات 
 الجبائية الكلية

 النوبة المجموع

2009 1144.5 32.17% 2412.7 67.82% 3557.2 %100 
2010 1298 30.87% 2905.7 69.12% 4203.7 %100 
2011 1527.1 27.73% 3979.7 72.26% 5506.8 %100 
2012 1908.6 31.32% 4184.3 68.67% 6092.9 %100 
2013 2031 35.57% 3678.1 64.42% 5709.1 %100 
2014 2091.4 38.16% 3388.4 61.83% 5479.8 %100 
2015 2354.7 49.80% 2373.5 50.19% 4728.2 %100 

 تإحصائيات الديوان الوطني للإحصائيامن إعداد الباحثين بالإعتماد على المصدر: 
تأخبرذ إئبربراه تصبربراعديا خبربرلال الفبربرترة  ببربردأت حصبربريلة الإيبربررادات النفطيبربرة مبرن خبربرلال الجبربردول السبربرابق يتببربرين لنبرا أن       
لكبرن  2008و ذلك كنتيجة لأهور بوادر التحسبرن و التعبرافي مبرن آلر الأزمبرة الماليبرة العاليبرة لسبرنة  2009-2013

حيبرل أخبرذت إيبررادات الجبايبرة البتروليبرة تبرنخفض ببروتية سبرريعة إذ قبردرت  2013طلع سبرنة الصورة بدأت تتغي مع م
، %61,38، %64,42علبربربرى التبربربروالي ب:  2015-2014-2013نسبربربرا مسبربربرا ة الجبايبربربرة البتروليبربربرة لسبربربرنوات 

في  عرفته أسعار المحروقات من تراجبرع؛ و ما 2014يات الأزمة النفطية لسنة ر وذلك بسبا انتشار و ؛50,19%
أن الجبايبرة العاديبرة ببردأت بالتحسبرن خبرلال نفبرس الفبرترة حيبرل قبردرت بمبرا نسبربته مسبرا ة في إيبررادات الجبايبرة  نجبرد حين
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هذا راجع إلى السياسة المنتهجة من قبل الدولة الجزائرية  %49,80، %38,16، %35,57الكلية على التوالي: 
فالجبايبرة العاديبرة حبر  وإن ؛ الجبايبرة البتروليبرة ضجهبرة إافبرارسبروم المفروضبرة كحبرل لمواإذ تم الرفع من قيمة الضرائا و ال

إلا أابربربرا تبقبربربرى متواضبربربرعة حيبربربرل أن أحسبربربرن مسبربربرا ة لهبربربرا كانبربربرت سبربربرنة  2015-2010شبربربرهدت تحسبربربرن خبربربرلال الفبربربرترة 
في إيبربربررادات الجبايبربربرة الكليبربربرة و  %17,96ب  2008، و أسبربربروأ مسبربربرا ة لهبربربرا كانبربربرت سبربربرنة  % 49,80ب  2015

 كل التالي:لتوضيح الصورة أكثر أدرجنا الش
 اية الكلية منيرادات الجبإ: تطور إيرادات الجباية العادية، إيرادات الجباية البترولية و 04الشك  رق  

2009-2015 

 
 03من إعداد الباحثين بالإعتماد على معطيات الجدول رقمالمصدر: 

الجبايبربرة الكليبربرة و منحبربرنى إيبربررادات يتضبربرح لنبربرا العلاقبربرة الطرديبربرة ببربرين منحبربرنى إيبربررادات  02أيضبربرا مبربرن خبربرلال الشبربركل رقبربرم 
الجباية البترولية ، أي انه كلما ارتفعت قيمة إيرادات الجباية البترولية إنعكس ذلك بالمثل على إيرادات الجبايبرة الكليبرة 
و العكس فحيح؛ في حين نرى كل التباعد بين منحنى إيرادات الجباية العادية و منحنى إيرادات الجباية الكلية و لا 

خلال الجدول السابق نلاحا أن الجباية البترولية تأخذ أكبربر  أيضا من ؛ثي كبي بينهما على عكس السابقةتأيوجد 
نسبة من إجمالي إيرادات الجباية الكليبرة بالمقارنبرة مبرع النسبربة البرتي تأخبرذها إيبررادات الجبايبرة العاديبرة؛ هبرذا دليبرل علبرى أن 

عيبربردا كبربرل البعبربرد عبربرن الإفبربرلاح الضبربرريبي المطببربرق مبربرن قببربرل السبربرلطات الجزائريبربرة للرفبربرع مبربرن مردوديبربرة الجبايبربرة العاديبربرة مبربرازال ب
 .  (166، ففحة 2014)عصماني، إمكانية إحلالها محل الجباية البترولية 

 :على الإقتصاد الجزائري 2014و أزمة  2008تحلي  أثر أزمة  4.2
على متغيات    2014لسنةية و الأزمة الإقتصاد 2008سوف نحاول تحليل أثر كل من الأزمة المالية العالمية لسنة 

 في معدلات التضخم؛ النمو الإقتصاي. تمعينة للإقتصاد الكلي للجزائر تمثل
 وايلي: يةالإقتصادة يمكن تحليل معدلات التضخم خلال فترة الأزمة المالية و الأزم:  ةوط الت خميةال .أ

الأزمة الإقتصادية لونة  و 2008معدلات الت خ  خلال  ترة الأزمة المالية العالمية لونة : 04 الجدول رق 
2014 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002  2001 2000 الونوات

 5,73 4,86 3,67 2,31 1,38 3,96 4,26 1,41 4,22 0,33 القيمة 
 2018 2017 2016  2015 2014 2013 2012 2011 2010 الونوات
 4.26 5.59 6,39 4,78 2,91 3,25 8,89 4,52 3,91 القيمة 

 .من إعداد الباحثين بالإعتماد على بيا ت البنك الدولي المصدر:
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 لى الشكل البياني الموالي: معطيات الجدول السابق ع ةكن ترجمكما يم
 2018-2000: تطور معدلات الت خ  خلال الفترة 05الشك  رق 

 
 .04من إعداد الباحثين بالإعتماد على معطيات الجدول رقم المصدر: 

 2006إلى غايبربربرة  2000ايبربربرة مبربربرن سبربربرنة دمبربربرن خبربربرلال معطيبربربرات الجبربربردول السبربربرابق نلاحبربربرا أن معبربربردلات التضبربربرخم ب  
 2008إلى  2000يمكن إعتبار الفترة من  عليه ، و4و  1ت إستقرارا نسبيا، حيل تأرجحت النسبة ما بين دشه

فالإقتصبراد خار الميزاني؛ دتراكم الإ ها الإقتصاد الجزائري نتيجة لتحسن الوضعية المالية ودفترة تحسن وروا  نسبي شه
أسبرعار هبربرذه  ةفبربرزياداع المحروقبرات بدرجبربرة كببرية، طبربرعلبرى ق دعتمبرد ريعبربري ير بمعبربرنى إقتصبرادي المصبرادإقتصبراد أحبربرا يالجزائبرر 

 ارتفاعاللجزائر، و كمثال على ذلك عرفت أسعار المحروقات تحسنا و  ةالإقتصاديؤشرات إلى تحسن الم تؤديالأخية 
دولار للبرميبربرل  94,1إلى2000سبربرنة دولار للبرميبربرل  27,6إذ إنتقلبربرت مبربرن  2008إلى  2000 خبربرلال الفبربرترة مبربرن

لبرتراكم الأفبرول  ةنتيجبر يالجزائر ى البنك المركزي دل ، ذلك ما ساعد على تزايد مقابلات الكتلة النقدية2008سنة 
          البربربربرتراكم في السبربربربريولة النقديبربربربرةذا الأخبربربربري إلى توسبربربربريع و زيادة المعبربربربرروض النقبربربربردي في الإقتصبربربربراد و منبربربربره دفبربربربرع بهبربربربر و هبربربربرو مبربربربرا

وا أدى إلى ظهور ضغوط تضخمية بداية من سبرنة  مضبوطةو حدوث فائض نقدي في ظل غياب سياسة حكومية 
خلال تلك الفترة لا تعود  يالجزائر الإقتصاد  أفابت، و ئدر الإشارة إلى أن هذه الضغوط التضخمية التي 2007

لجانا النقدي هو سبا هامشي و منه فأسبرباب التضبرخم خبرلال تلبرك الفبرترة تمثلبرت إلى أسباب نقدية محضة و إنما ا
      التضبربربرخم المسبربربرتوردتضبربربرخم أسبربربرعار البربربرواردات الغذائيبربربرة و هبربربرو :(80، فبربربرفحة 2012)رايس، في سبربربرببين أساسبربربريين  بربربرا

 . في دعم المواد الأساسية و الإنفاق ا كومي
عرفبرت معبردلات التضبرخم إرتفاعبرا ملحوظبرا نتيجبرة للتضبرخم المسبرتورد النبراتج عبرن ارتفبراع  2007إنطلاقا مبرن سبرنة     

و البلدان الغربية و كان ذلك إنعكاسا لمخلفات الأزمة الماليبرة العالميبرة  الأمريكيةمعدلات التضخم بالولايات المتحدة 
 2008 2007خبربرلال السبربرنوات  يالجزائبربرر اد حيبربرل قبربردرت معبربردلات التضبربرخم علبربرى مسبربرتوى الإقتصبربر 2008لسبربرنة 

ويسبربربربرتند ذلبربربربرك إلى الإرتفبربربربراع العبربربربرام في أسبربربربرعار المنتجبربربربرات  5,73و  4,86و  3,67علبربربربرى التبربربربروالي علبربربربرى ب  2009
، في التضبربرخم الإجمبربربرالي %48,7المسبربرتوردة لا سبربريما أسبربرعار المبربربرواد الغذائيبربرة، إذ سبربرا ت الصبربرناعات الغذائيبربربرة بنسبربربة  

؛ و منبربره يمكبربربرن إعتببربربرار (63، فبربربرفحة 2015)الجزائر، اد الأوليبربرة الفلاحيبربربرة المسبربرتوردةبالإضبربرافة إلى إرتفبربربراع أسبربرعار المبربربرو 
ببربردأت  2010ابتبربرداءا مبربرن سبربرنة و  ي نحبربرو الأسبربرواق المحليبربرة الجزائريبربرة.البربرواردات قنبربراة مبربرن قنبربروات إنتقبربرال التضبربرخم الخبربرارج
إلى توافبرل الإنتعبراش و يرجبرع سبربا هبرذا التراجبرع  3,91ب  2010معدلات التضخم بالتراجع حيل قبردرت سبرنة 

)الجزائبربربرر، تقريبربربرر بنبربربرك الجزائبربربرر التطبربربرورات التطبربربرورات الاقتصبربربرادية و قتصبربربرادي العبربربرالمي و تحسبربربرن سبربربرعر الصبربربررف ا قيقيالإ
، لكبرن هبرذا الوضبرع لم يسبرتمر إذ (2011، 2011عنافر التوجه للسداسي الأول مبرن سبرنة  و2010النقدية لسنة 
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ب  2012ليصبرل لبررقم قياسبري أعلبرى سبرنة  2011من جديد بدايبرة مبرن سبرنة  التضخميةسرعان ما عادت الضغوط 
لمالية إلى ورد على لسان وزير ا لك حسا ماذ ا خلال طول فترة الدراسة و يعودو هو أعلى قيمة وفل إليه 8.99

حبربربردوث خلبربربرل ببربربرين العبربربررض و الطلبربربرا أي عبربربردم التبربربروازن بينهمبربربرا بالإضبربربرافة إلى رفبربربرع الأجبربربرور الخافبربربرة بالعمبربربرال في جبربربرل 
وجبربرود خلبربرل في تنأبربريم السبربروق بسبربربا المضبربراربة و ارتفبربراع هبربرامش البربرربح للوسبربرطاء و منبربره إرتفبربراع الأسبربرعار  واعبربرات؛طالق

تصبرادية الغذائيبرة في الأسبرواق العالميبرة إنعكاسبرا لمزمبرة الماليبرة الإقات و المبرواد جبر، بالإضبرافة إلى ارتفبراع أسبرعار المنتالمحلية
بيق إستراتيجية إستهداف التضخم إلا أن طهي السنة الثانية من ت 2008ر أن سنة ، كما أوضح الوزي2008لسنة 

 .(52، فبربرفحة 2016لبربرخ، )بشبربريش و والنتبربرائج كانبربرت سبربرلبية أي عكبربرس مبربرا كبربران مسبربرطر مبربرن قببربرل السبربرلطة النقدية
 إتببربراعع إلى جبربر، ذلبربرك را3,25حيبربرل وفبربرل إلى  2012تراجبربرع معبربردل التضبربرخم عبربرن سبربرنة  2013سبربرنة مبربرع مطلبربرع و 

أداة جديبربردة للسياسبربرة النقديبربرة تمثلبربرت في إجبربرراءات  2013بدايبربرة مبربرن منتصبربرف شبربرهر جبربرانفي  يالجزائبربرر البنبربرك المركبربرزي 
ولة المصبرارف، إذ نلاحبرا يسبرنبره إمتصبراص أكثبرر لو م %1,50اع السيولة لسبرتة أشبرهر بمعبردل تسبرعي قبردر ب جاستر 

مليبربربرون دينبربربرار  2542,49بيبربربرق هبربربرذه الأداة الجديبربربردة تقلصبربربرت سبربربريولة المصبربربرارف خبربربرلال الثلاثبربربري الثبربربراني إلى طأن إثبربربرر ت
إتببربربراع البنبربربرك  رإطبربربرامليبربربرون دينبربرار جزائبربربرري؛ و دائمبربربرا في  2865,94جزائبربرري مقارنبربربرة بالسداسبربربري الأول حيبربربرل كانبربربرت 

كبربربر قبربردر مبربرن السبربريولة مبربرع طي القبربرانوني و مبربرن إمتصبربراص أة إنكماشبربرية قبربرام برفبربرع نسبربربة الإحتيبربراالمركبربرزي الجزائبربرري لسياسبربر
)الجزائر، تدخل محافا البنك الجزائري أمام لجنبرة الماليبرة و الميزانيبرة إعتماد سياسة إنفاقية رشيدة من جهة أخرىمراعاة 

بتحسبربرن مؤشبربررات الإقتصبربراد الكلبربري  2014لقبربرد تميبرزت سبربرنة . و (11، فبربرفحة 2013لبردى ولبربرس الشبربرعبي البربروطني، 
ة تراجبرع أسبرعار السبرلع دعامة و التضخم خافة بالبررغم مبرن الإافبراض ا براد لأسبرعار الببرترول العالميبرة و كبران ذلبرك وليبر

منه دان الناشئة و منطقة الأورو وا ساعد على تراجع معدلات التضخم و ية كلأنعكاس لتراجع الطلا في البلالأساس
و أكبربر دليبرل علبرى ذلبرك أن القيمبرة ، 2011ر و المحبردد منبرذ سبرنة طلات في سي جيد مع الهدف المسدهذه المع بقية

نقبرد و القبررض و البرذي ر مبرن قببرل ولبرس الطهي قيمة أقبرل مبرن الهبردف المسبر 2014التي حققها معدل التضخم سنة 
)الجزائر، ئريةاية الجز دة من قبل السلطات النقلية جيدة لسياسة النقدية المنتهج، وعليه كانت هنالك فعا%4قدر ب 

لم تسبربربربرتمر و  .(13، فبربربربرفحة 2015، 2015و آخبربربربرر التوجهبربربربرات  2014التطبربربربرورات الإقتصبربربربرادية و النقديبربربربرة لسبربربربرنة 
أثبرر بليبر  تعبررض الإقتصبراد الجزائبرري لصبردمة خارجيبرة كبران لهبرا  2015الأوضاع ا سنة السابقة حيبرل بدايبرة مبرن سبرنة 

و  4,48علبربرى التبربروالي  2016و  2015علبربرى مؤشبربررات الإقتصبربراد الكلبربري و ارتفعبربرت معبربردلات التضبربرخم لتبلبربر  سبربرنة 
، هذا الإرتفاع حدث بالرغم من إتباع الجزائر لسياسة انكماشية و عدم التوسع في الكتلة النقدية و إافبراض 6,39

دات الكلاسيكية للتضخم )تطور الكتلة النقدية؛ دلمحهذا التضخم غي راجع ل"ات المستوردة، أي أن جأسعار المنت
ل الصرف؛ الأسعار العالميبرة للمنتجبرات( ببرل يعبرود أساسبرا إلى النقبرائس في ضبربط الأسبرواق أيضبرا الوضبرعيات دتغي مع

و  2016لسبربربرنة  )الجزائر، حوفبربربرلة حبربرول التطبربربرورات النقديبربرة و الماليبربربرة"المهيمنبربرة في معأبربربرم أسبربرواق السبربربرلع الإسبربرتهلاكية
ف المنافسبربرة و التنأبربريم و الرقاببربرة؛ لكبربرن سبربررعان مبربرا عبربرادت معبربردلات التضبربرخم في و ضبربرع(2018،  2017توجهبربرات 

و يعبربرود ذلبربرك التراجبربرع أساسبربرا في  4و  5حيبربرل قبربردرت علبربرى التبربروالي ب  2018و  2017التراجبربرع إبتبربرداءا مبربرن سبربرنة 
يمكبرن القبرول أن السياسبرة النقديبرة المتبعبرة مبرن قببرل البنبرك تراجع وتية التضخم الخافة بمجموعة السلع المعملية؛ وعليه 
 المركزي قد سا ت في إحتواء الضغوط التضخمية السابقة. 



 

 195                                                                                                          (2020 ديسمبر، 2، العددالسادس)المجلد مجلة البشائر الاقتصادية  

 التالي: على النحويمكن تحليل معدلات النمو خلال فترة الأزمة  :الإقتصادي لات النمودمعب.
 2014 و 2008المالية  اتخلال الأزم لل زائر الإقتصادي النمو: معدلات 05الجدول رق  

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 الونوات
 1,6 2,3 3,3 1,6 5,9 4,3 7,2 5,6 3 3,8 النمو

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الونوات
 2,1 1,6 3,3 3,7 3,8 2,7 3,3 2,9 3,6 النمو 

 بيا ت البنك الدولي المصدر:
 2019-2000خلال الفترة لل زائر الإقتصادي  النمودلات : تطور مع06رق  الشك 

 
 05 من إعداد الباحثين إنطلاقا من الجدول رقمالمصدر: 

إلى  2000سنة 3,8ن متحسنا جليا إذ انتقلت  2000ابتداءا من سنة لقد عرفت معدلات النمو الإقتصادي     
رجع لمدروسة و يو هي أعلى نسبة سجلت لمعدلات النمو الإقتصادي للجزائر خلال الفترة ا 2003سنة 7,2

ن ت حصة الأسد مع المحروقاة الإقتصادية العالمية إذ يشكل قطا البترول على مستوى الساح إلى إرتفاع أسعارلك ذ
 :ي الإجماليالناتج المحل ات في تكوينقطاع المحروقو الجدول الموالي يمثل حصة الموازنة العامة الكلية للجزائر.إيرادات 

 2016-2000 بينالي جملإايروقات، الزراعة و الصناعة ص الناتج ايلي ا قطاعات: حصة 06الجدول رق 
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 الونوات
 2,3 3,3 1,6 5,9 4,3 7,2 5,6 3 3,8 النمو

 45.1 43.7 45.9 44.4 37.8 35,5 32,5 33.9 39,2 يروقات ا
 6.4 7.5 7.6 7.7 9.4 9,8 9,2 9,7 8,4 الزراعة
 4.7 5.1 5 5.3 6.2 6,6 7,2 7,3 7 الصناعة
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 الونوات
 3,3 3,7 3,8 2,7 3,3 2,9 3,6 1,6 النمو

يروقات امواهمة 
 ص النمو

31.19 34.7 36.1 34.35 29.98 -0.6 0.2 7.7 

 8.7 3.0 5.4 9.82 8.8 8.1 8.4 9.3 الزراعة
 3.9 3.1 4.4 4.62 4.6 4.6 5 5.7 الصناعة
"، 2012-1970ائر الجز الة  معط الله أمال،"آلر السياسة المالية على النمو الإقتصادي دراسة قياسية المصدر: 

 .294، ص2015-2014السنة امعة أبي بكر بلقايد تلمسان، جمذكرة ماجستي، 
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لال الفترة الي خجمي الإاع ايروقات، الزراعة و الصناعة ص الناتج ايلط: حصة ك  من ق07الشك  رق 
2000-2016 

 
 06 من إعداد الباحثين بالإعتماد على الجدول رقمالمصدر: 

 %35,27الي حبرو  2012-2000وقبرات يمثبرل في متوسبرط الفبرترة السبرابق نلاحبرا أن قطبراع المحر  لالشكمن خلال 
نمبرا الصبرناعة فهبري لا تمثبرل سبروى في المتوسبرط، بي %9,27من الناتج المحلي الإجمالي، أما الزراعة فهي تمثل ما نسبربته 

هبربرا الإقتصبربرادي وين معبربردل نمو مبربرن النبربراتج البربرداخلي الإجمبربرالي في المتوسبربرط، و عليبربره تعتمبربرد الجزائبربرر في تكبربر %7مبربرا نسبربربته 
ون الجزائبربرر البربررغم مبربرن كبربر بصبربرفة كليبربرة، في ظبربرل تراجبربرع مسبربرا ة الزراعبربرة و الصبربرناعة علبربرىإن فبربرح القبربرول  تالمحروقبربراعلبربرى 

 .منطقة زراعية و فناعية إلى أاا لم تلحا تحسنا في القطاعين
علبرى  5,9و  4,3شهدت معبردلات النمبرو الإقتصبرادي تراجعبرا طفيفبرا قبردر ب  2005-2004خلال السنتين    

إلى  و كبربران ذلبربرك راجبربرع 1,6ليبلبربر   2006ك إافاضبربرا محسوسبربرا سبربرنة ، ليعبربررف بعبربرد ذلبربر2003التبربروالي مقارنبربرة بسبربرنة 
مبرا قيمتبره  إلى 2005دولار للبرميبرل  سبرنة  50,95عدم ارتفاع أسعار النفط العالمية بشكل كبي حيل انتقلت من 

و إافبربراض الطلبربرا الكلبربربري علبربرى البربربرنفط أعمبربرال الصبربربريانة "و يرجبربربرع ذلبربرك إلى   2006دولار للبرميبربرل سبربرنة  60-61
بمعبردل نمبرو قبردر  2007، ليعبرود للتحسبرن سبرنة (266، فبرفحة 2016)مليك و بركبران، الدول الأوروبية"والغاز في 

دولار للبرميل  69,04إلى  2006دولار للبرميل سنة  61كلأنعكاس لإرتفاع أسعار النفط بصورة جيدة من   3ب 
عرفبرت أسبرعار  2008مع بروز وريات الأزمة المالية العالمية لسنة ، إلا أن الوضع لم يستمر على حاله ف2007سنة 

ع جدولار للبرميل نتيجة لتأثر السوق النفطية بالأزمة المالية و ترا 60,86 إلى 2009النفط تراجعا كبيا ليصل سنة 
المحروقبربرات في قبربردرت مسبربرا ة  إذ 06و هبربرذا مبربرا يؤكبربرده الجبربردول رقبربرم لبربرا العبربرالمي و منبربره تراجبربرع حصبربريلة المحروقبربرات طال

حيبرل كانبرت نسبربة  2008محققا تراجعا كببريا مقارنبرة ب سبرنة  2009سنة  31.2تكوين الناتج المحلي الإجمالي ب
 .06كما هو موضح في الجدول   2009عا سنة جو عليه عرفت معدلات النمو الإقتصادي ترا 45,3المسا ة ب 
أخبربرذت و  2010بدايبربرة مبرن سبربرنة لعبرالمي للإنتعبربراش الإقتصبربراد عبربراد ا مبربرن الأزمبرة الماليبربرة و الإقتصبربرادية العالميبرة بعبرد سبربرنتين

ة لتعافي أسعار المحروقبرات بالإضبرافة إلى النمبرو الإيجبرابي للقطاعبرات جنتي( %3,6)معدلات النمو تعرف تحسنا نوعيا 
لبربربرك ذ، و كبربربران (2009في  %9,3 2010في  %6)الأخبربربررى و منبربربره تحقيبربربرق معبربربردلات نمبربربرو جيبربربردة خبربربرار  المحروقبربربرات
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اعات الخدمات المسوقة خافة منها التجارة و النقل و غبري المسبروقة و البنبراء و الأشبرغال طمسا ة قأساسا إلى زيادة 
بعبربربرد نمبربربرو بمعبربربردل  %6) و الفلاحبربربرة(2009في %5مقاببربربرل  %0,9)العموميبربربرة في ظبربربرل تراجبربربرع أداء الصبربربرناعة المعمليبربربرة

و عنافبربرر التوجبربره للسداسبربري الأول مبربرن  2010النقديبربرة لسبربرنة )الجزائبربرر، التطبربرورات الإقتصبربرادية و (2009في  20%
 .(04، ففحة 2011، 2011سنة 
  بلبر 2013ي سنة روقات ففإرتفاع معدلات النمو خار  المح راستمر هذا الوضع النسبي للإنتعاش مع إستمرا      
ة  إذ قبردرت مسبرا ي الإجمالي،لمحلبسبا الإافاض الكبي للقيمة المضافة لقطاع المحروقات في الناتج ا %2,8النمو 

 من قيمة السنة السابقة. %5,5بمقدار  قس  %29,8ب  2013سنة  PIBالمحروقات في 
 أزمة إقتصادية على مسبرتوى السبراحة الداخليبرة و الخارجيبرة إذ يمكبرن القبرول بدأت تتجلى معالم 2014مع مطلع     

 تحيبربرلشبربرهدت أسبربرعار الببربرترول تراجعبربرا حبربرادا  في مختلبربرف التقبربرارير الإقتصبربرادية؛ إذ 2011متوقعبربرة منبربرذ سبربرنة  أزمبربرةأابربرا 
دولار  105أشبربربرهر، وانتقبربربرل سبربربرعر البرميبربربرل لواحبربربرد مبربربرن  6مبربربرن قيمتهبربربرا في غضبربربرون أقبربربرل مبربربرن  %40فقبربربردت أكثبربربرر مبربربرن 

رفبرت معبربردلات النمبرو الإقتصبرادي تحسبربرنا ذلبرك ع، لكبرن مبربرع 2014دولار للبرميبرل الواحبربرد سبرنة  96,29للبرميبرل إلى 
اعبربربرات الأخبربربررى خبربربرار  المحروقبربربرات في ط، و يمكبربربرن إرجبربربراع ذلبربربرك إلى إرتفبربربراع مسبربربرا ة الق2013مقارنبربربرة بسبربربرنة  3,8%

نقطبربرة مئويبربرة؛ قطاعبربرات  1,2نقطبربرة مئويبربرة؛ التجبربرارة   0,5النقبربرل و الإتصبربرالات   علبربرى النحبربرو التبربرالي: PIBتكبربروين 
 .نقطة مئوية 0,7البناء و الأشغال العامة  

بالبررغم مبرن إافبراض أسبرعار المحروقبرات و  %3,7قبردرت نسبربة النمبرو ب  إذ 2015تحسبرن سبرنة و استمر ذلك ال   
النقبربربرل و  علبربربرى النحبربربرو التبربربرالي: PIBيعبربربرود ذلبربربرك إلى إرتفبربربراع مسبربربرا ة القاعبربربرات الأخبربربررى خبربربرار  المحروقبربربرات في تكبربربروين 

 .%0,8الزراعة ؛%0,5؛البناء و الأشغال العمومية %0,7؛التجارة %0,5الإتصالات 
و عليه على المدى القصي سبريكون تأثبري أسبرعار المحروقبرات نسبربيا و محبردودا بسبربا تحسبرن النشبراط البرداخلي للقطبراع  

 . (07، ففحة 2016)لأفريقيا، العام و الخاص
 الخاتمة : 

جملبرة  ية توفبرلنا إلىالإقتصبراد والماليبرة  بالأزمبراتمن خلال دراستنا لمتغبريات الإقتصبراد الكلبري للجزائبرر و مبردى تأثرهبرا 
هبربربرو لإقتصبربربرادية ، فاليبربربرة و امبربرن النتبربربرائج و لعبربربرل أبرزهبربرا أن الإقتصبربربراد الجزائبربربرري لبربربريس بمنبربرأى عبربربرن إنعكاسبربربرات الأزمبربرات الم

راف يبرؤدي إلى إنحبر ات النفطيبرةريعبري و منبره تراجبرع حصبريلة الإيبررادحتمية لا مفر منها كون الإقتصاد الجزائري إقتصاد 
 كبربرل مبربرن معبربردلات  لدراسبربرة أنالإيبربررادات العامبربرة وبربرا يبربرؤثر علبربرى باقبربري متغبربريات الإقتصبربراد الكلبربري للجزائبربرر؛ كمبربرا بينبربرت ا

 و الأزمبربرة 2008يبربرة لسبربرنة التضبربرخم و النمبربرو الإقتصبربرادي كانبربرت مرتبطبربرة بشبربركل كببربري مبربرع وبربرريات الأزمبربرة الماليبربرة العالم
كما   و نقدية داخلية، فنجد أن دوافع تلك الضغوط التضخمية قد تعددت مابين مستوردة 2014الإقتصادية لسنة 

 لبرى هبرذا الأسبراسولى ، و عتباينت معدلات النمو الإقتصبرادي كنتيجبرة لتببراين معبردلات نمبرو قطبراع المحروقبرات بدرجبرة أ
ن خبربرلال القطبربراع لبربرك مبربرذر و تصبربرادية بشبربركل غبربري مباشبربريمكبربرن القبربرول أن الجزائبربرر تتبربرأثر بتبعبربرات الأزمبربرات الماليبربرة و الإق

بالقطاعبربربرات  الإهتمبربربرام ا قيقبربربري و قطبربربراع  المحروقبربربرات؛ و عليبربربره وجبربربرا الخبربربررو  مبربربرن التبعيبربربرة النفطيبربربرة مبربربرن خبربربرلال إعطبربربراء
وض بالإقتصبربراد منبربره النهبربر والأخبربررى كالفلاحبربرة و السبربرياحة والصبربرناعة كبربرون الجزائبربرر تزخبربرر بإمكانيبربرات معتبربربرة في ذلبربرك، 

 كانت داخلية أو خارجية.    الجزائري و التصدي للصدمات الإقتصادية سواء
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 ( .ولة جامعة الألبار للعلوم الإقتصادية و الإدارية. أزمة المد2008أياد حماد عبد .) سبربابها لبلدان الناميبرة أليونية الخارجية

 (.02و سبل وابهتها )
 ( .العلاقبرة السبرببية ببرين الأزمبر2016, 11 16بتال أحمد حسين ، و حسين علبري وسبرام .)ار و أسبرع      ة العالميبرة ة الماليبر

  www.researchgate.net/publication/310599630، من 2019, 12 02 طلاعالنفط الخام. تاريخ الإ
 ( .التحريبربرر المبربرالي و عبربردوى الأزمبربرات الماليبربرة أزمبربرة2009ببربرريش عببربرد القبربرادر ، و محمبربرد طرشبربري .) لبربرة البربررهن العقبربراري. مداخ

 عي بخميس مليانة.: المركز الجاميس مليانة الأزمة المالية الراهنة و البدائل المالية و المصرفية. مقدمة إلى المؤتمر الدولي حول 
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 ( .سلسلة جسر التنمية، المعهد العربي للتخطيط. إدارة الديون الخار 2004بلقاسم عباس .)( 30جية.) 
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 ( .التطبربربربرورات الإقتصبربربربرادية و النقديبربربربرة لسبربربربرنة 2011بنبربربربرك الجزائبربربربرر .)سبربربربري الأول مبربربربرن سبربربربرنة و عنافبربربربرر التوجبربربربره للسدا 2010
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 ( .تدخل محافا البنك الجزائري أمام لجنة المالية و الميزانية لدى 2013بنك الجزائر .)طني. الجزائر .لس الشعبي الو و 
 ( .التطورات الإقتصادية و النقدية لسنة 2015بنك الجزائر .)الجزائر . .2015و آخر التوجهات  2014 
 ( .حوفلة حول التطورات النقدية و المالية لسنة 2018بنك الجزائر .)الجزائر . 2017و توجهات  2016 . 
 ( .(. منهج القرآن الكبرره في إارة مختلبرف الأزمبرات دراسبرة موضبروعية )أطر 2015بولقصاع محمد  .)ليبرة العلبروم كوحبرة دكتبروراه

  بكر بلقايد .التجارية والإقتصادية وعلوم التسيي ، تلمسان : جامعة أبي
  الجزائر  (2015) .التقرير السنوي لبنك الجزائر. 
 ( .ولة الأتحاث الإقتصادية. إنعكاسات الأزمة المالية العالمية على2015تواتي مره .) (.2)دامة في الجزائر التنمية المست 
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