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جنبي الاستثمار الأ يةزدادت أهماالي، مواكبة للتغيرات الاقتصادية التي طرأت على العالم وخاصة في إطار الانفتاح الم: الملخص
ل ي وخلق فرض العماتج المحلو الن،من خلال رفع معدلات نمفي تفعيل النمو الاقتصادي حيث يلعب دور استراتيجي ومهم المباشر

ستثمار تقييم واقع الا دراسة إلىذه الهفيز النشاط التصديري ودعم القدرات التنافسية.تهدف ونقل التكنولوجيا الحديثة ومن ثم تح
( باستخدام منهجية غرانجر للسببية 2017-2000الأجنبي المباشروتبيان دوره في تفعيل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )

ضئيلة  باشر في الجزائرجنبي المار الأالدراسة إلى أن تدفقات الاستثم لتحديد اتجاه العلاقة على المدى القصير والطويل. وخلصت
مو بي المباشر والنمار الأجنلاستثاومتواضعة وأغلبيتها في القطاع النفطي، وتم التوصل أيضا إلى عدم وجود علاقة سببية بين 

 حماية قانونية.قتصادية و افز امة من حو لذا يجب العمل على توفير بيئة استثمارية ملائالاقتصادي خلال الفترة المدروسة، 
 بية.، اختبار غرانجر للسبالاستثمار الأجنبي المباشر، النمو الاقتصاديالكلمات المفتاحية: 

Abstract :Keeping up with the changes that are come to the world especially in the 

financial openness, the importance of foreign direct investment has increased globally, 

especially for developing countries. It plays a strategic and important role in boosting 

economic growth, through raising gross domestic product growth rates, job creation and 

transfers of modern technology stimulate export activity and support competitiveness.In 

this context, this study aims to evaluate the reality of foreign direct investment and also 

to demonstrate its role in boosting economic growth in Algeria during the period (2000-

2017), using granger causality methodology in order to determine the long run 

relationship and the direction of causality in both short and long run.The results of the 

study clearly show that the foreign investment flows are few, modest and most of them 

in the oil sector, also there is no relationship between foreign direct investment and 

economic growth. So that, it must work to provide a suitable investment environment 

through economic incentives and legal protection. 

 Key Words:foreign direct investment, economic growth, Granger causality test. 
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 المقدمة: 
بوادر كريس تساسا في لت أشهدت الساحة الاقتصادية الدولية عدة تحولات منذ بداية عقد التسعينات، تمث

ل العالم مة في معظم دو ضيع الهالمواالعولمة، بما فيها الاستثمار الأجنبي المباشر الذي أصبح في الوقت الراهن من ا
ت الأجنبية ستثماران الامحيث تسعى هذه الأخيرة إلى جذب أكبر قدر ممكن  ،المتقدمة والنامية على حد سواء

 دمة.ول المتقالد ا وتقليص فجوة النمو بينها وبينالمباشرة بهدف توسيع قاعدة الاقتصاد الوطني له
لايجابية اهذه العلاقة  دي، تقومقتصاالاستثمار الأجنبي المباشر آلية نمو اقتصادي عالمي تبعا لنظرية النمو الا

عه تحسينات في ملب يجار لاستثماعلى افتراض أن هذا النوع من الاقتصادي بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو 
ذه، ويعتقد هة النظر وجه وهذه العناصر تؤدي إلى حدوث نمو اقتصادي حسب ،التكنولوجيا والكفاءة الإنتاجية

ر الأجنبي بيات الاستثماذا في أدهعرف بانتقال المعرفة من شركات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الشركات المحلية. وي
 المحلية. الشركات ة فيالمباشر، بانتشار المعرفة. حيث يؤدي نشر المعرفة إلى تحسين الإنتاجية والكفاء

ات، تعددة الجنسيالمية المالع إن الاستثمار الأجنبي المباشر يمثل استراتيجيات تنموية قائمة على الشركات
ماذج التنموية اليزيا من النافورة ومسنغ ويكون لها الدور الأهم في الصادرات وتطوير تنافسية الاقتصاد العالمية، وتعتبر

لاقتصادية بسبب ظروفها النامية و ول االجزائر كغيرها من الدو  ات الاستثمارات المباشرة.الموجهة التي تعتمد على تدفق
مو ني معدلات النادية وتدقتصوقلة مواردها المالية فضلا عن إيرادات قطاع المحروقات، ونظرا لضيق قاعدتها الا
و الاقتصادي لات النممعدو ية الاقتصادي فيها، قامت ببذل العديد من الجهود في سبيل النهوض بمستويات التنم
يعتبر  شر أهمها، فهوبي المبالأجنلها، وعلى إثر ذلك اعتمدت على مصادر التمويل الخارجي والذي يعتبر الاستثمار ا

ق فرص عمل شغيل وخلت التوزيادة معدلا الإنتاجيةمن العوامل المساعدة لزيادة النمو الاقتصادي والقدرات 
 لمال الأجنبي.اركة رأس ا حجية حديثة، وتسعى أيضا إلى إزالة مختلف العوائق أممجديدة وإدخال تقنيات تكنولو 

تصادي شر والنمو الاقالمبا بيلأجنوتأتي هذه الدراسة لدراسة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين الاستثمار ا
ن سببية بين هذيلاقة العد الفي الجزائر، من خلال اختيار التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ، ومن ثم تحدي

 (.2017-2000) المتغيرين خلال الفترة
الاقتصادي في  ل النمو تفعيإلى أي مدى نجحت التدفقات الاستثمارية الأجنبية الواردة في: إشكالية الدراسة

 .؟(2017-200ترة )لال الفخ النمو الاقتصادي في الجزائرفي  لاستثمار الأجنبي المباشر يؤثراهل و  الجزائر؟
دوره في و جنبي المباشر ثمار الأع الاستمنسجمة مع الاهتمام الواسع بموضو  أنهاتأتي أهمية الدراسة من : أهمية الدراسة

 ظروف الإقليميةة من الستفادتحريك عجلة النمو الاقتصادي، كما تكمن أهميتها في تقييم قدرة الجزائر على الا
ة رأس نونية أمام حركة والقاتصاديوالأسواق الجديدة التي ستفتتح أمامه مع التحسيس بضرورة إزالة كل العوائق الاق
لأجل بين اتوازنية طويلة لاقة الة العالمال الأجنبي حتى يتم دعم قاعدة الاقتصاد الوطني بعيدا عن قطاع النفط. ودراس

-2000) ةهما خلال الفتر بية بينالسب الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر ومعرفة طبيعة العلاقة
2017.) 
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ر م مصدر من مصاداشر كأه المبتهدف الدراسة إلى دراسة الأبعاد الاقتصادية للاستثمار الأجنبي: سةأهداف الدرا
س الأثر  الجزائر وقياتصادي فيالاق التمويل الخارجي، ومن ثم توضيح العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو

جنبية اقع الاستثمارات الأو لدراسة إلى تقييم (. وتهدف أيضا هذه ا2017-2000) المتبادل بينهما خلال الفترة
 المباشرة في الجزائر، وما هي العراقيل التي تواجهها وسبل التقليل منها.

 تقوم الدراسة على الفرضيات التالية:: فرضيات الدراسة
 على معدلات النمو الاقتصادي. إيجاباإن الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر  -
فر المناخ صاد في حال تو لى الاقتبية عالأجنبي المباشر محركا قويا للنمو الاقتصادي وله آثار ايجايعتبر الاستثمار  -

 الاستثماري الملائم.
 .(2017-2000) ةلال الفتر ئر ختوجد علاقة سببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزا -

تها في اشر ومدى مساهمبي المبر الأجنالدراسة على تقييم واقع الاستثماتقتصر : للدراسة الحدود المكانية والزمنية
-2000) ل الفترةببية خلاة السالنمو الاقتصادي، ودراسة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بينهما واتجاه العلاق

2017.) 
ستثمار ظرية للاالنطار تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي وذلك من خلال عرض الإ: للدراسةمنهج 

لى المنهج تم الاعتماد ع ها. كمافعيلهه وسبل تجالأجنبي المباشر وتقييم واقعه في الجزائر، ومعرفة العراقيل التي توا
لخطأ نموذج تصحيح ا وتقدير شتركالتحليل الكمي عند القيام بالدراسة القياسية من خلال تطبيق اختبار التكامل الم

 .واختبار السببية لغرانجر
 

 

 :الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر. 1
 :تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر. 1.1

أثير ة الموجهة للتالمختلف لياتمجموعة العم"يعرف صندوق النقد الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر على أنه: 
قد ضعه صندوق النو ار الذي لمعيلوطبقا . "في السوق وتسيير المؤسسة المتوطنة في دولة مخالفة لدولة المؤسسة الأم

إحدى مؤسسات  مالرأس  من أسهم أكثرأو  %10يمتلك المستثمر الأجنبي  الدولي يكون الاستثمار مباشرا حين
)محمد، سسة.ارة المؤ  إدفيالأعمال، ومن عدد الأصوات فيها، وتكون هذه الحصة كافية لإعطاء المستثمر رأيا 

 ( 19، صفحة 2004

 كالمباشر على أنه:"ذل الاستثمار الأجنبي (UNCTAD)ؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنميةكما يعرف م
بين شركة في  الإداري تحكمالاستثمار الذي ينطوي على علاقة طويلة المدى، تعكس مصالح دائمة ومقدرة على ال

طر المستقبل آخر)الق  قطروحدة إنتاجية في أوالقطر الأم)القطر الذي تنتمي إليه الشركة المستثمرة( وشركة 
 .(4، صفحة 2004.)علي، للاستثمار("



 

 22                                                                                                                   (2019 ديسمبر، 3)المجلد الخامس، العدد مجلة البشائر الاقتصادية  
 

 
 

 :الاستثمار الأجنبي المباشر أساليب تدفق .2.1
يات إنتاجية، م في عمل، ويتهو استثمار حقيقي طويل الأجل يقوم به أجانب الاستثمار الأجنبي المباشرإن 

قول الخضراء، الحفي ر تثمان سابقا ويطلق على هذا النوع الاسويأخذ شكلين، أولهما إنشاء مشروع جديد لم يك
لحقول اثمار في لاستاوالآخر يتم من خلال شراء عمليات على الموقع الذي كان مشغولا ويسمى هذا النوع 

الأجنبي مر تلكها المستثة التي يملنسبراء، وإن للمستثمر الحق في إدارة موجوداته، وقد تباينت درجة ذلك بتباين امالس
لأغراض فقد حددها صندوق النقد الدولي و . (UNCTAD, 1999, page 101-103)من أصل رأس المال.
بيل س فيلك دارة ويعد ذكحد أدنى من أصل رأس المال لمنح المستثمر الأجنبي حق الإ%10إحصائية بأكثر من 

ب الاندماج يعد أسلو و ة، المضيف الاستثمار الأجنبي، وقد اختلفت تلك النسبة بين الدول وحسب سياسة الدولة
لقرن الماضي، نات من التسعيوخاصة خلال عقد ا الاستثمار الأجنبي المباشروالاقتناء أهم أسلوب ومصدر لتدفق 

في حين تصل هذه  %60-40 والاتحاد الأوروبي يسهم هذا الأسلوب فيما بين الولايات المتحدة الأمريكيةففي 
بعد توسع  ية خاصةلدان النامقية، كما يلاحظ ارتفاعه للسنوات الماضية في البفي أوروبا الشر  %50النسبة إلى 

تعد و . (3، صفحة2004خضر، )برامج الخصخصة فيها، لتشمل قطاعات مهمة مثل قطاع الخدمات.
، وتشكل لمباشرالأجنبي مار االاستثإحدى هياكل ومصادر التمويل الدولي، كونها الفتاة التي يتحرك عبرها STNCلا

ختيار نوع اسيان في رئي وغالبا ما يحددها عنصران ،تدفقاته عبرها أعلى نسبة من إجمالي تلك الاستثمارات
 ج.نتا الاستثمار المباشر الذي تنفذه وهما مستوى التنمية الاقتصادية وتكلفة عوامل الإ

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر.3.1
يث أن ة السياسية، حلة للبيئالمشك يعتبر النظام السياسي القائم في البلد أحد أهم العوامل البيئة السياسية:أ. 

ستثمر لمباشرة، فالماأو غير  اشرةللاستقرار السياسي في أي دولة تأثيرا كبير على جذب الاستثمارات الأجنبية المب
اس سوإنما على أ سب،و العائد وحالأجنبي يتخذ قرار بقبول أو رفض المشروع، ليس على أساس حجم السوق أ

مة قرة أما الأنظنها مستلأطية درجة الاستقرار للنظام السياسي في البلد فالمستثمرون يفضلون الأنظمة الديمقرا
 (175، صفحة 2007)عباس، الأخرى فهي عرضة للتغيير.

ل ر الفائدة، هيكم، أسعاتضخى ال، معدلات النمو، مستو الإجماليمن أهم الناتج الوطني  العوامل الاقتصادية:ب. 
نسيات ات متعددة الجية للشركثمار الجهاز المصرفي، قيود التجارة الدولي، حيث تمثل أهمية كبرى في القرارات الاست

، 2007د السلام، .)عبمرينستثوكلما زادت القوة الاقتصادية لدولة ما كلما جعلها ذلك موقعا مرغوبا من قبل الم
 (97صفحة 

تعتمد الاستثمارات بصفة رئيسية على وجود قوانين وتشريعات تكفل للمستثمر نونية والتشريعية: البيئة القاج. 
حوافز وإعفاءات جمركية وضريبية، بالإضافة لضمانات ضد المخاطر غير الاقتصادية مثل: مخاطر التأميم والمصادرة 

افس حول العالم على إصدار تشريعات إضافة إلى حق المستثمر في تحويل أرباحه لأي دولة في أي لحظة، حيث تتن
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للاستثمار تفوق الحوافز التي تقدمها الدول الأخرى بشرط ألا تؤدي هذه الحوافز لضياع الموارد القومية والأخذ من 
 (5، صفحة 2006)القرشاوي، سيادة الدولة المضيفة ومكانتها.

لاستثمار، وأهم دارية جاذبة لق بيئة إمة لخلعوامل المهيعتبر النظام الإداري السائد في الدولة من ال البيئة الإدارية:د. 
ل لمطلوب، للحصو ان الزمن مقلل مظاهر البيئة الإدارية وجود أجهزة حكومية تقوم على العملية الإدارية بطريقة ت

هاز الحكومي، اطية الجوقر على الترخيص لإنشاء المشروع للاستثمار، كما يتطلب ذلك تخفيض أو القضاء على بير 
 اربة الفساد المالي والإداري في الأجهزة الحكومية. ومح

 :أهداف الاستثمار الأجنبي المباشر. 4.1
 إلى عدة أنواع هي:الاستثمار الأجنبي المباشر  تقسيم أهدافيمكن 

)علوان، ي:هقيقها تحبي إلى من أهم الأهداف التي يسعى إليها المستثمر الأجن أهداف المستثمر الأجنبي:أ. 
 (351صفحة ، 2009

 .الحصول على أسواق جديدة لتصريف منتجاته من السلع التي لم يسعها السوق المحلي-
ة دامها في عمليلال استخخمن  المساهمة في الحصول على المواد الخام من الدول المستثمرة فيها وبأسعار رخيصة-

 التصنيع.
 يها.فشجيع الاستثمار الحصول على الإعفاءات الضريبية التي تمنحها كثير من الدول لت-
من خلال  ق أرباحاتحق خلق فرص جديدة لتحقيق الربح في الدول المستثمر فيها، أي أن الشركات الأجنبية-

 استثماراتها الأجنبية التي تفوق أرباحها من عملياتها داخل موطنها الأصلي.
 الإسهام في تقليل المخاطر التي تتعرض لها استثمارات الشركات الأجنبية.-

من وراء جذبه  مصالحه  تخدميسعى البلد المضيف إلى تحقيق مجموعة من الأهداف التي أهداف البلد المضيف:ب. 
 (219، صفحة 2017:)حسين، خلف، للاستثمارات الأجنبية، ومن أهم هذه الأهداف

سطة م إنشاؤها بواالتي يت شاريعالمساهمة في حل مشكلة البطالة وذلك بتشغيل عدد من العاطلين عن العمل في الم -
 استثمارات الشركات الأجنبية.

 .راتهالحصول على التكنولوجيا التي ينقلها المستثمر الأجنبي لخدمة مشاريعه واستثما-
ية لمشاريع المعناند قيام عاصة المساهمة في تحسين ميزان المدفوعات وزيادة الصادرات للدولة المستثمر فيها وخ-

 بتصدير منتجاتها إلى الخارج.
 الإسهام في تدريب العاملين المحليين على الأعمال الإدارية.-
 .الاستفادة من الموارد البشرية المحلية والموارد المالية المتوفرة لهذه الدول-
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 :أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي. 2
اس بر الزمن، وتققتصاد عة للايعرف النمو الاقتصادي بأنه الزيادة المطردة التي تحدث في الطاقة الإنتاجي

ة غالبا ما لال فترة زمنيخمن نمو  وطنيالطاقة الإنتاجية إما عن طريق الناتج المحلي الإجمالي، بما يحققه الاقتصاد ال
ض لوجهتي تم التعر ي سيالمباشر على النمو الاقتصاد تكون سنة. وحتى يتسنى فهم جدوى الاستثمار الأجنبي

 المدرسة التقليدية والتجديدية عن هذه الاستثمارات.
المحلي  نمو في الناتجنخفاض اللى افوجهة نظر المدرسة التقليدية ترى أن الاستثمارات الأجنبية المباشر تؤدي إ

 إضافة إلى ،ارجإلى الخ باحهاالأجنبية وتحويل أر نتيجة لشراء بعض الشركات الوطنية من قبل الشركات  الإجمالي
ة لشركات المحلينب خنق ا جاخروج الشركات الوطنية من السوق المحلي نتيجة للمنافسة مع الشركات الأجنبية إلى

د من جهود من ثم الحا، و وتحجيمها لاستحواذها على القطاع الاقتصادي الذي تمارس فيه هذه الشركات أنشطته
 تصادية في المستقبل والمتمثلة في نمو الناتج المحلي الإجمالي.التنمية الاق

أما بالنسبة لوجهة النظر التجديدية، فإنها ترى أن هذه الاستثمارات تؤدي إلى زيادة إمكانية النمو السريع 
في البلدان النامية، بسبب قدرتها على التحويل من المصادر الداخلية والخارجية، بشكل يفوق منافسيها المحليين، مما 

)عدنان، ديدة ومن ثم تعزيزها لإمكانات النمو في هذه البلدان. يمكن المشروعات الأجنبية من تمويل استثماراتها الج
نمو الاقتصادي ينتج من عاملين هما: الففي النماذج النيوكلاسيكية . (190-189، صفحة 2003المسبيلي، 

التقدم التكنولوجي أو نمو القوة العاملة. وهذين العاملين يعالجا كمتغيرات خارجية، ويعني ذلك أن قيم كل من 
الاستثمار الأجنبي عاملين المذكورين تتحدد بقيم متغيرات أخرى خارج هذا النموذج. وطبقا لهذا النموذج يؤشر ال

على نمو الناتج في الآجل القصير فقط. حيث أنه في الآجل الطويل وفي ظل افتراض تناقص الغلة لرأس  المباشر
 ,Campos). على معدل النمو الاقتصاديسوف لا يكون له تأثير الاستثمار الأجنبي المباشرالمال، فإن 

Kinoshita, 2002, page 400) .الاستثمار  أما في نماذج النمو الداخلي فإن الأثر الكلي الموجب للمتغير
ثر المباشر الموجب، ويتمثل في أن على النمو الاقتصادي ينقسم إلى أثرين مختلفين، أولهما الأ رشالأجنبي المبا

أدى إلى زيادة معدل نمو الاستثمارات  اسوف يؤدي إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي إذ المباشرالاستثمار الأجنبي 
والاستثمارات المحلية  الاستثمار الأجنبي المباشرالمحلية. ويعني ذلك أن هذا الأثر سوف يتحقق إذا كانت العلاقة بين 

سوف يؤدي  الاستثمار الأجنبي المباشرويتمثل في أن علاقة تكاملية أو طردية. وثانيهما الأثر غير المباشر الموجب، 
، شوربجي)الصاحبه آثار خارجية موجبة على الاستثمارات المحلية المضيفة. اإلى زيادة معدل النمو الاقتصادي إذ

 (259، صفحة 2005
 :و الاقتصاديمالأثر المباشر للاستثمار الأجنبي المباشر على الن. 1.2

أحد المصادر المهمة للتمويل في الدول النامية وخاصة التي تعاني من قصور  المباشرالاستثمار الأجنبي يعد 
إن  مواردها المالية وكذلك التي تعاني من ضعف أنظمتها المالية والتنظيمية فهو يساهم في سد فجوة الموارد المحلية.

ب خدمة الدين، حيث لا توجد على مصادر التمويل الأخرى له علاقة بأسلو  الاستثمار الأجنبي المباشرتفضيل 
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مدفوعات خدمة مطلوبة على الاستثمار ما لم يحقق عوائد مالية، ويتعين فقط سداد مدفوعات الفائدة على القروض 
بغض النظر عما كانت هذه الأموال استخدمت لزيادة الطاقة الإنتاجية عبر الاستثمار المنتج أو انحرفت إلى المجالات 

عطاء الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد استقرا أكثر للدول المتلقية له على عكس التدفقات فضلا عن إغير المنتجة، 
 لاستثمار الأجنبي المباشرلالأخرى منها القصيرة الآجل التي تمتاز بسرعة تقلب عالية، ويمكن أن يظهر الأثر المباشر 

لاستثمار اتجاه الدول المتعلقة، فرأس المال الخاص من ا ا لاحقاعلى صعيد التمويل عندما تخلق الموجة الأولى منه تيار 
في دخوله للدولة المضيفة ويدفع بالمستثمر الأساسي يوصف بأنه حذر فإذا نجحت التجربة الأولى فإنه يتوسع 

 .كاستثماراته، كما يشجع الآخرين على ذلبتوسيع 
 فيذاته المباشر  الأجنبي ثمارالاستلية، كما يمكن أن يشكل نجاح وقد تتداخل الاستثمارات الأجنبية مع المح

ك النفسية، كذل ية وكذلكلمالاالدولة قاعدة لخلق مناخ مناسب فيها، ويساهم بصورة غير مباشرة، بتدعيم البيئة 
لمشروعات اساهمة في  الملغنية إلىقات اعلى الموارد الوطنية فيحفز الطب لاستثمار الأجنبي المباشرليظهر الأثر المالي 

 (39، صفحة 2000 العظيم، )عبد.الاستثمار الأجنبي المباشر الأجنبية أو إقامة مشاريع مماثلة أو مكملة لمشاريع
 :المساهمة في التكوين الرأسمالي.2.2

ى ذلك يتوقف عل صيف، إنلد المشكل ايجابي في التكوين الرأسمالي للب الاستثمار الأجنبي المباشرقد يساهم 
 الدول فييتزايد لمباشر لأجنبي ااثمار الاست، وإن مخزون لاستثمار الأجنبي المباشرلصافي التدفقات الداخلية والخارجية 

 تكون فيها دول التيلامن  التي يعود فيها المستثمرون الأجانب باستثمار نسب كبيرة من مداخيلهم وذلك أكثر
 ول المضيفة.ة في الدالداخلو على حركة التدفقات الخارجة يتوقف التدفقات الخارجة متزايدة، وهكذا فإن رصيده 

ثمرون تجلبها المست ية والتيالعاد تتكون من أسهم رأس الماللاستثمار الأجنبي المباشر لإن التدفقات الداخلية 
لتصدير اعمليات  ة عنأيضا صور غير مباشرة، لجلب رأس المال الناتجالأجانب إلى الدول المضيفة، وهناك 

قوم لإنتاج التي ياعمليات  فإن للمنتجات التي يقوم بإنتاجها هؤلاء المستثمرون، فهي أيضا تدفقات داخلية، كذلك
 خدم لتأمينيست الذي كانبي و بها هؤلاء المستثمرون ضمن الاقتصاد المحلي، والتي تعمل على توفير القطع الأجن

الية السلع الرأسم جنبي منمر الأستيرادات المستثإالمستوردات من نفس هذه المنتجات أما التدفقات الخارجية، فهي 
 (150 ، صفحة2011ة، )حمز لأم.ابلد والمواد الأولية والمهارات الإدارية والتقنية فضلا عن تحويلات الأرباح إلى ال

 :الأثر على الإنتاج والدخل. 3.2
رض قد لا تدرك ف الوطنية شركاتيؤثر بصورة ايجابية في الإنتاج والدخل، فالإن الاستثمار الأجنبي المباشر 

لنشاط متراكمة في ا بي خبراتلأجنالاستثمار المحلي المتاحة، بسبب ضعف الإمكانيات المالية والفنية، وللمستثمر ا
 دة، وقد تزداددخول جديو يدة مما يخلق فرص توظيف جد الاقتصادي، ومعرفة أكثر بالفنون الإنتاجية والتسويقية،

 العمالة مع تصدير السلع الكثيفة العمالة نسبيا.
الوطني في الدول المضيفة،  الإنتاجفي  الاستثمار الأجنبي المباشرهناك أيضا اختلافات في مدى مساهمة 

ج الوطنية وليست الأجنبية، ولذلك فدخل ويتحدد المؤشر الحقيقي لتلك المساهمة بالدخل المتولد من عناصر الإنتا 



 

 26                                                                                                                   (2019 ديسمبر، 3)المجلد الخامس، العدد مجلة البشائر الاقتصادية  
 

 
 

TNcs  المدفوع لعناصر الإنتاج غير الوطنية لا تمثل عائدا حقيقيا مباشرا للدولة المستضيفة، إلا في ذلك الجزء المنفق
يجب أن يؤخذ بعين  للاستثمار الأجنبي المباشرمنه محليا، وأيضا مصدر المدخلات المستخدمة في الشركة المنفذة 

 (151، صفحة 2011)حمزة، في الإنتاج والتوظيف.الاستثمار الأجنبي المباشر ر عند تقرير مساهمة الاعتبا
 :الأثر على ميزان المدفوعات. 4.2

لمادي ة رأس المال اية وزيادلأجنبينعكس في تدفق رؤوس الأموال ا للاستثمار الأجنبي المباشرإن الأثر الأولي 
بيع عملاتها الأجنبية مقابل  TNcsيف، ثم ينعكس بصورة إيجابية في حساب رأس المال، عندما تقوم ضفي اللبلد الم

وجهت  لأجنبي إذا ماا النقد حة فيعملة البلد المضيف لتمويل نفقاتها محليا، وفي مرحلة تالية يساهم في تحقيق الش
ع في توسي لمباشرلأجنبي ااثمار الاستإذا ساهم الاستثمارات إلى قطاعات إحلال الواردات.ويحدث تحسين في الميزان 

اح ما يحقق النج ير غالبالتصداحجم الصادرات أو إعادة التصدير للبلد الأم للشركات الأجنبية التي تدخل أسواق 
 لأن لها سمعة من ناحية التسويق والجودة والمعرفة بالأسواق الخارجية.

، فإن للإنتاجال طرحها حولكن  TNcsالتي تحتاجها الـ  في البداية ترتفع استيرادات السلع الرأسمالية
لتدريجي، حيث الانخفاض الى إيف ستميل ضالمنتجات النهائية والسلع الأخرى التي كانت تستورد من قبل البلد الم

لى عن الحكم ولك ض منه.بإنتاج السلع التي تسد جزء من حاجة السوق المحلية وتصدير الفائ TNcsتقوم الـ 
في البلد  أس المالر ساب حيتطلب المقارنة بين حجم التحسن الذي طرأ على الميزان التجاري وميزان  النتيجة

 الأول إذا كان الأثرجانب، و  الأيف مع حجم الموارد المحولة منه من خلال رأس المال والأرباح ودخول العاملينضالم
ات للبلد المدفوع ع ميزانمبعلاقة إيجابية يرتبط الاستثمار الأجنبي المباشر يفوق الثاني، عندئذ يقال أن 

 .(Root, 1982, page 112)المضيف.
 

 :أهم سياسات دعم خطة جذب الاستثمار الأجنبي. 3
 :والتنفيذيةتوفر الإدارة لدى أعلى المستويات السياسية والتشريعية . 1.3

يترجم ذلك  ، على أنلمباشراالاستثمار الأجنبي نجاح إستراتيجية دعم تدفقات  سأسايعد توفر هذا العامل 
ين هم وضع القوانصادي عليلاقتاإلى خطوات فعلية في مجال التشريع والتنفيذ لزيادة هذا التدفق، وصانعي القرار 

صخصة، المنافسة، الخ ال، دعمس الم، قوانين الشركات، تحرير التجارة ورأةالملائمة لذلك مثل )قوانين حماية الملكي
لا لك القوانين و تتكفلها  مايةللمستثمر الأجنبي الاطمئنان والضمان بأن استثماراته بح وكل ذلك يوفر ،...إلخ(

اقع فعلي و عات إلى لتشريان تغيرت الحكومة، في حين يقع على الجانب التنفيذي مهمة ترجمة تلك إتتغير حتى 
 ، ويشترط وضوحها واستقرارها.الاستثمار الأجنبي المباشرتسهل وتحمي 

 :الاستثمار الأجنبي المباشرداف المطلوبة تحقيقها من تدفق الأهتحديد . 2.3
ما هي إلا عبئاً اقتصاديا ماليا، وبالتالي  الاستثمار الأجنبي المباشرإن الحوافز والإعفاءات المشجعة لتدفق 

اف للتدفق أكثر منها، وإلا فلا داعي من ذلك وعليه يجب أن تكون الأهد يلابد أن يكون المردود الاقتصاد



 

 27                                                                                                                   (2019 ديسمبر، 3)المجلد الخامس، العدد مجلة البشائر الاقتصادية  
 

 
 

واضحة ومحددة سواء ما يتعلق منها بزيادة الصادرات أو إشباع حاجة السوق المحلية فضلا عن زيادة الكفاءة 
الاقتصادية وغيرها، وعليه لابد من تحديد نوع الاستثمار الملائم ولكن هدف نظرا لاختلاف دوافع وأهداف 

 (23-21، صفحة 2003)الأسكوا، الاستثمار الأجنبي المباشر نفسه.
ت منافسة أو لي وليسمار المحيجب أن تكمل سياسة دعم الاستث الاستثمار الأجنبي المباشرسياسة دعم . 3.3

 :متناقضة معها
  حالة الأزماتفيلاسيما و لوطني قد يولد مخاطر على الاقتصاد ا على الاستثمار الأجنبي المباشرإن الاعتماد 

ار سياسة الاستثملة مكملة ماريلابد أن تكون السياسة الاستث العالمية أو المحلية وقد ينخفض نتيجة ذلك، وعليه
 .(23-21، صفحة 2003)الأسكوا، المحلي.
 :التكامل بين فروع الشركات الأجنبية ووحدات الإنتاج المحلية. 4.3

ج قطاعات الإنتا جنبية و ة الأإن هدف التنمية المنشود لا يتحقق إلا إذا كان هناك ارتباط وثيق بين الشرك
ستثمار الأجنبي لالر الايجابي قيق الأث تحفيالمحلية فانتفاع الأخيرة من التكنولوجيا والإدارة المتطورة وغيرها هو الأساس 

 (134، صفحة 2007، )عبد السلامكفاءة عوامل الإنتاج.  على الوحدات المحلية إضافة إلى تحقيق المباشر
 :السياسات الاقتصادية. 5.3

ضع بد أن تبي لالكي تحقق الدولة أهدافها التي تسعى لتحقيقها من خلال جذب الاستثمار الأجن
هداف تحقيق الألدولة. فمة لالسياسات الاقتصادية التي تحقق جذبا للاستثمار كجزء لا يتجزأ من السياسة العا

، وهذا يشمل زمة لتنفيذهاالية اللاالم الاقتصادية العامة للدولة هو المحدد للإستراتيجية اللازمة بما في ذلك الجوانب
ة، ا ذات الأولويستثمر بهتي يبدوره سياسة الدولة نحو الاستثمار سواء من ناحية النوع أو الحجم والقطاعات ال

واء سوارد المحلية تعجز الم اديةذاتها بل هي وسيلة لتحقيق أهداف اقتص وسياسة فتح الباب أمامه ليست غاية في حد
وضاع رونة طبقا للأتصف بالمب أن توالإدارية عن تحقيقها، وسياسة الدولة نحو جذب الاستثمار يجالتقنية  وأالمالية 

ستثمار ت استقطاب الاا فسياساعمومو  .وتتغير إذا تغيرت الأوضاعالاقتصادية والمالية والتقنية المتوفرة لكل مرحلة، 
د الكمية لحواجز والقيو إزالة ا على هي متعلقة بالسياسات الاقتصادية التجميعية ومنها السياسة التجارية والتي تركز

دف وسيطة، وكما تهالية والرأسممركية على مجموعة واسعة من السلع الأمام حركة التجارة وكذلك تخفيض الرسوم الج
الصناعات  لى تنميةإؤدي سين المناطق الحرة وتوسيعها وتحديثها لتكوين مواقع جذب استثماري تأيضا إلى تح

 .(30-28، صفحة 2004)الأسكوا،  والمبادلات التجارية.
في حين يجب أن تتضمن السياسة المالية سلسلة من الإجراءات في الإصلاح المالي الذي يهدف إلى تخفيض 

ترشيد النفقات وتحسين مستوى الخدمات الحكومية، فضلا عن تطوير هيكل  عجز الموازنة العامة من خلال
الإيرادات العامة من خلال إصلاح ورفع كفاءة النظام الضريبي، علاوة على تطوير إدارة الدين العام من خلال 

نولوجية دورا إصدار بعض القوانين التي تحسن كفاءة إدارته وذلك لتعزيز السوق المالية. ولا شك أن للسياسة التك
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هاما تمارسه في عملية التنمية الاقتصادية من خلال تسخيرها لتحسين جودة الإنتاج ورفع مستوى الإنتاجية بما 
 .(34-33، صفحة 2004)الأسكوا، .الاستثمار الأجنبي المباشريؤدي إلى زيادة القدرة التنافسية وجذب 

 :الترويج الإعلامي. 6.3
ثل ا الرئيسية موقطاعاته جمهاونعني بها كل السبل تعرف المستثمر الأجنبي بالفرص الاستثمارية المتاحة وح

 جنبي المباشرالاستثمار الأق سهيل تدفف لتالخرائط الاستثمارية، إبرام الاتفاقيات الثنائية والإقليمية والمتعددة الأطرا
امة لمستثمرين، إقااستقبال و وات لخدمات الحكومية المتوفرة، النددواج الضريبي واز من خلال التسهيلات وإلغاء الا
ويلعب الجانب . (11 ، صفحة2004)المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، .المعارض، مراكز الترويج،...إلخ

ج امهمية تلك البر  أكدت أت التيوهناك من الدراسا الاستثمار الأجنبي المباشرلترويجي دوراً مهماً في خطط جذب ا
والسعودية  يةاركية والسويدة والدنمالمصريو ومنه التجربة الصينية  الاستثمار الأجنبي المباشروعلاقتها الايجابية في قدوم 

 (11-10، صفحة 2008)الغالبي، ...إلخ.
 :الاعتماد على سياسة تقديم الحوافز الموجهة بدلا من الحوافز العامة. 7.3

العامة له،  لميزانيةاخاصة و هي إلا تكلفة يتحملها الاقتصاد المحلي الحوافز والتسهيلات والإعفاءات ما 
ت ة هذه القطاعاعود نتيجيث توبالتالي يجب ربط تلك السياسة بقطاعات معينة تتمتع بها الدولة بميزة نسبية بح

ي أكثر الموجهة ه وافزياسة الحاع سن إتبأوقد أثبتت دراسات معينة،  ،بأعظم الفائدة على البنية الاقتصادية الشاملة
 لا تتميز تيلابما في ذلك  جدوى من اعتماد سياسة مفتوحة للإعفاءات والحوافز تشمل كل القطاعات والصناعات،

 .(26صفحة ، 2004)الأسكوا، فيها الدولة بأية ميزة تنافسية.

 :تقرير الموارد البشرية. 8.3
ذب  أساسيا في جمة عاملاً تقدالعمالة المدربة والرخيصة نسبيا مقارنة مع مثيلتها في الدول المجاورة والم

 وخاصة المباشر الأجنبي ستثماربالاوذلك لارتباطها بتكلفة الإنتاج ومن ثم  الاستثمار الأجنبي المباشر،تدفقات 
 ذلك النوع المرتبط بالمنافسة على الأسواق المحلية.

ع موبما يتلاءم  المباشر ثماركما تؤدي برامج الاهتمام بنظام التعليم والتدريب دورها في دعم تدفق الاست
ولت ميزة اسات تناكدت در من جهة أخرى، وقد أ والاستثمار الأجنبي المباشرمتطلبات السوق المحلية من جهة 

غم من فعلى الر  باشر،جنبي المار الأالاستثمفي جذب والتي سميت )معجزة سنغافورة( الموارد البشرية في تجربة سنغفورة 
الماهر و لعمل المتعلم افر عنصر يتو  عدم توفر الموارد الطبيعية بالدول المجاورة تتم فيها خاصة منتجات البترول حيث

زء ج ب أكبرزية وبالتالي فهي تجذتتحدث الانجليالتي وارتفاع نسبة العمالة ،(%91وترتفع نسبة التعليم فيها إلى )
لفة عنصر رتفاع تكيضا من اأمجال الالكترونيات وعلى الرغم في الصناعي خاصة  الاستثمار الأجنبي المباشرمن 

دراسة كذلك أشارت الو وولاء.  ريباتايلاند( ولكنه يتميز بكونه أكثر تد -العمل فيها مقارنة مع جارتها )هونغ كونغ
م تع كلاهما بنظالما تتم باشرالاستثمار الأجنبي المب تدفقات نفسها إلى نجاح تجربة كوستاريكا وايرلندا في جذ

 .(134صفحة ، 2007)عبد السلام، .تعليمي حديث وشامل ويد عاملة شابة ومتعلمة
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 :تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 4
 :مؤشرات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 1.4
ق تطور حركة تدف التالي لشكلايبين  :تطور حجم الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر أ.

 (.2017-2000الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر خلال )
 "(2017-2000لال )ختطور حركة تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر  : "01الجدول 

 دولار أمريكي مليارلوحدة: ا                                                                                      
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
صافي 

التدفقات 
 الوافدة

0.28 1.11 1.06 0.63 0.88 1.15 1.84 1.68 2.63 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
صافي 

التدفقات 
 الوافدة 

2.74 2.30 2.57 1.50 1.69 1.50 - 0.53 1.63 1.20 

 www.worldbank.org consulté le : 15/03/2019من إعداد الباحثة اعتمادا على:المصدر: 
في حجم  ( تميزت بارتفاع ملحوظ2007-2000الفترة )( أن 01يتضح من خلال الجدول رقم )

يزت ، كما أنها تمةذه الفتر هلال خالاستثمار الأجنبي المباشر، حيث تجاوزت عتبة المليار ووصلت إلى مستويات عليا 
وظ في لانتعاش الملحأسباب ا ترجعو ريقيا في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، فباحتلال الجزائر للمرتبة الثالثة إ

 ستثمار الأجنبي المباشر إلى:تدفقات الا
  يطانية.ية والبر الفرنسو  الأمريكيةيمن عليه الشركات تهالاستثمار الكبير المسجل في قطاع النفط والذي 
 ة بالحجار لفائد لحديديةاعات شركة الصنا صةبيع الرخصة الثانية للهاتف النقال لشركة أوراسكوم المصرية وخوص

 الهندية. تشركة أسبا
  يه من حوافز ضريبية.وما انطوى عل 01/03إلى التوافق مع إصدار الأمر رقم  يعزىلارتفاع ا 2001عام 

حيث ، ( تبين الإحصائيات ارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر2014-2008الفترة )خلال 
مليون دولار أمريكي، فهي لم تتأثر بالأزمة المالية العالمية 2.746.93ليصل إلى  2009حققت ارتفاع قياسي سنة 

مليون دولار أمريكي  1.500إلى  2012، ولكنها لم تحافظ على نفس الوتيرة، حيث انخفضت عام 2008لسنة 
التقدم إلى سياسة الانفتاح التي تعتمدها ، ويرجع سبب هذا 2013مليون أمريكي عام  1.691ثم ارتفعت إلى 

الجزائر، وكذلك التحفيزات والامتيازات التي أصبحت تقدمها للمستثمر الأجنبي، إضافة إلى الاستقرار والتطور 
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)جباري، في هذه الفترة أصبحت الجزائر تعيش في فترة بحبوحة مالية.فالايجابي لمعظم المؤشرات الاقتصادية الكلية، 
 (287 ، صفحة2012

ة الاستثمار الأجنبي مساهم (02)دول بين الج :مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الناتج المحلي الإجماليب. 
 .(2017-2000خلال الفترة )في الجزائر  الناتج المحلي الإجماليالمباشر في 

 جمالي"الاستثمار الأجنبي المباشر من الناتج المحلي الإنسبة تدفقات ": 02الجدول 
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 1.54 1.25 1.57 1.12 1.03 0.94 1.88 2.03 0.51 المساهمة
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
 0.72 1.02 -0.32 0.70 0.81 0.72 1.29 1.43 2.00 المساهمة

 www.worldbank.org consulté le : 15/03/2019على:من إعداد الباحثة اعتمادا المصدر: 
ج المحلي باشر في الناتجنبي المالأ انطلاقا من البيانات الموضحة في الجدول السابق يتبين أن مساهمة الاستثمار

لى التحسن النسبي إذلك  إرجاع، ويمكن %2بـ 2009ضعيفة ومتذبذبة، حيث حققت أفضل نسبة سنة  الإجمالي
 ستثمارية وانتعاش أسواق النفط.في البيئة الا

ر لنا أهم الدول المستثمرة في الجزائ يتبين (03)من خلال الجدول: التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشرج. 
 .(2017-2002خلال الفترة )
 "(2017-2002ة )التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية المصرح بها خلال الفتر ": 03الجدول

 مناصب الشغل القيمة )مليون دينار جزائري( اريعشعدد الم المناطق
 78.415 1.148.208 472 أوروبا

 44.646 666.499 332 الاتحاد الأوروبي )تحديدا(
 11.761 169.732 114 آسيا
 3.737 68.813 18 أمريكا

 34.462 1.057.257 262 الدول العربية
 609 39.686 6 إفريقيا
 264 2.974 1 أستراليا

 4.335 33.160 28 متعددة الجنسيات
 133.583 2.519.831 901 المجموع

 الموقع تاحة عبرالم مارالوكالة الوطنية لتطوير الاستثبيانات  من إعداد الباحثة اعتمادا علىالمصدر: 
 www.andi.dz consulté le : 16/03/2019الالكتروني:

من خلال بيانات الجدول أعلاه يتضح أن الاستثمارات الأوروبية قد احتلت المرتبة الأولى من حيث قيمة 
مليون دينار جزائري، ثم تأتي في المرتبة  1.148.208مشروع ما يعادل  472المشاريع حيث حققت من خلال 
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مليون دينار جزائري، ثم 10.057.257مشروع ما يعادل  262الثانية الدول العربية حيث حققت من خلال 
القيم ضئيلة  ذهولكن تبقى ه تأتي الاستثمارات الآسيوية والأمريكية في المرتبتين الثالثة والرابعة وأخيرا الدول الأفريقية.
لك إلى كون بيئة الاستثمار ذجدا مقاربة مع الاستثمارات الأجنبية في باقي الدول وبالتحديد العربية ويمكن إرجاع 

 ستثمار في الجزائر غير ملائم.أو مناخ الا
أهم القطاعات الجاذبة  (04ول )يوضح الجد: التوزيع القطاعي للاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائرد. 

 .(2017-2002خلال الفترة )في الجزائر للاستثمارات الأجنبي 
 "(2017-2002) ةتوزيع الاستثمار الأجنبي حسب القطاعات الاقتصادية خلال الفتر : "04الجدول 
النسبة  عدد المشاريع قطاع النشاط

 المئوية
القيمة )مليون دينار 

 جزائري(
النسبة 
 المئوية

النسبة  مناصب الشغل
 المئوية

 0.48 641 0.23 5.768 1.44 13 الزراعة
 17.91 23.928 3.28 82.593 15.76 142 البناء

 60.95 81.413 81.37 2.050.277 61.93 558 الصناعة
 1.64 2.196 0.54 13.572 0.67 6 الصحة
 1.80 2.407 0.75 18.966 2.89 26 النقل

 5.73 7.656 5.09 128.234 2.11 19 السياحة
 10.36 13.842 5.20 130.980 15.09 136 الخدمات

 1.12 1.500 3.55 89.441 0.11 1 الاتصالات
 100 133.583 100 2.519.831 100 301 المجموع

المتاحة عبر الموقع  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثماربيانات  إعداد الباحثة اعتمادا علىمن المصدر: 
 www.andi.dz consulté le : 16/03/2019الالكتروني:

التي و لمشاريع اعدد  تل الصدارة من حيثيحبيانات الجدول أعلاه يتضح أن القطاع الصناعي  لمن خلا
 ة عالية للشركات خاصة في، ويتميز القطاعين بمردودي%15.76البناء بنسبة ويليها قطاع %61.93تبلغ نسبتها 

جنبي رأس المال الأ فز وجودرية تحتحلية مياه البحر، وهي قطاعات تحقق عوائد مغو قطاع النفط وأيضا صناعة الأدوية 
 بشكل كبير بالرغم من المخاطر المرتبطة بها.

طاع يث سجل قدة، حالمنشو  لزراعة لم تحض بالمستوياتاو بالنسبة لقطاع الخدمات، النقل، السياحة 
ب القطاع الزراعيو  %2.11 ي بنسبةحمن القيمة الإجمالية للاستثمارات، يليها القطاع السيا  %15.09الخدمات 

 .لقطاعاته اذلهوهي نسب ضعيفة بالرغم من الجهود وسلسلة الإصلاحات والتحفيزات الممنوحة  1.44%
 :تحليل مكونات المناخ الاقتصادي لمناخ الاستثمار .2.4

عدل النمو قياسا بممقتصادي فيما يلي الجدول الذي يوضح تطور معدلات النمو الا :الاقتصادي معدل النموأ. 
 .(2017-2000خلال الفترة )في الجزائر في الناتج المحلي الإجمالي 
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 "(2017-2000)خلال الفترة  تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر": 05الجدول 
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
معدل 
 النمو

3.82% 3.01% 5.61% 7.20% 4.30% %5.91 1.68% 3.37% 2.36% 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
معدل 
 النمو

1.63% 3.63% %2.89 3.37% 2.77% %3.79 3.76% 3.30% 1.60% 

 www.worldbank.org consulté le : 16/03/2019من إعداد الباحثة اعتمادا على:المصدر: 
 نمو الاقتصاديعدلات المسين إن ارتفاع أسعار النفط خلال السنوات الأخيرة كان لها الأثر المباشر في تح

ذبذب ملحوظ ما تالفترة في قد كان على مستوى كل ،إلا أنه 2013سنة %7.20حيث وصلت أعلى نسبة إلى 
يعتبر هذا المعدل ضئيل ، و %1.60إلى  2017بين الواحد فاصل، اثنين فاصل، ثلاثة فاصل، إلى أن انخفض سنة 

 جدا مقارنة مع الإمكانيات والجهود المبذولة على كل المستويات.
-2000ة )ل الفتر خلافيما يلي الجدول الذي يوضح تطور معدلات التضخم في الجزائر  التضخم:ب. معدل 

2017.) 
 "(2017-2000الجزائر خلال الفترة )تطور معدل التضخم في ": 06الجدول 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
معدل 
 التضخم

0.34% 4.23% 1.42% 4.27% 3.96% 1.38% 2.31% 3.68% 4.86% 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات
معدل 
 التضخم

5.74% 3.91% 4.52% 8.89% 3.25% 2.92% 4.78% 6.40% 5.59% 

 www.worldbank.org consulté le : 16/03/2019من إعداد الباحثة اعتمادا على:المصدر: 
 معدلات رتفاعا فياائر يلعب مؤشر التضخم دورا هاما في استقرار البيئة الاقتصادية، وقد عرفت الجز 

ا انعكس (، وهو م2017-2000كأعلى نسبة خلال الفترة )2012سنة %8.89حيث وصلت إلى  التضخم
 رقلة العملياتعساهم في تلتي اسلبا على القدرة الشرائية وارتفاع معدلات الفائدة في البنوك، وهي من العوامل 

 الاستثمارية.
( وذلك 2017-2000)الفترة  عرف ميزان المدفوعات الجزائري تطور ملحوظا خلال التوازن الخارجي:ج. 

لحوظ المدفوعات وتحسن م ا ما أدى إلى تسجيل فائض في ميزانذ، ه2013 خاصة بعد ارتفاع أسعار البترول سنة
( الذي يوضح 07دول )ي الجفي احتياطي الصرف الأجنبي، إضافة إلى تراجع حجم المديونية الخارجية، وفيما يل

 (.2017-2000للجزائر خلال الفترة )بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية 
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 "(2017-2000ة )طور بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية في الجزائر خلال الفتر ت": 07الجدول 
 )نسبة مئوية، مليون دولار أمريكي(لوحدة: ا                                                                           

 رصيد ميزان المدفوعات الناتج المحلي الإجمالي الخارجيةالديون  البطالة 
2000 29.5 25.467.370.754 54.790.245.60 / 
2001 27.3 22.752.566.963 54.744.714.40 / 
2002 25.7 23.045.429.383 56.760.288.97 / 
2003 23.7 23.778.635.837 67.863.829.88 / 
2004 17.7 22.426.644.863 85.324.998.81 / 
2005 15.3 17.092.403.776 103.198.228.46 21.180.000 
2006 12.3 5.219.827.515 117.027.304.75 28.923.000 
2007 11.8 6.134.513.403 134.977.087.73 30.353.590 
2008 11.3 6.246.397.602 171.000.691.88 33.954.307 
2009 10.2 7.420.896.326 137.211.039.90 431.665 
2010 10.0 7.260.318.008 161.207.268.66 12.220.267 
2011 10.0 6.064.672.167 200.019.057.31 17.673.868 
2012 10.2 5.515.63 209.058.991.95 12.092.476 
2013 9.8 5.245.58 209.755.003.25 1.187.894 
2014 10.6 521.30 213.810.022.46 9.264.322- 
2015 11.2 4.671.37 165.979.277.28 27.037.635- 
2016 10.5 5.463.16 160.129.866.57 26.204.046- 
 )ألف دولار أمريكي(-22.058 167.555.280.11 5.699.17 11.7 2017

 www.worldbank.org consulté le : 17/03/2019من إعداد الباحثة اعتمادا على:المصدر: 

 
 :لهالعراقيل التي تواجه الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر وسبل تفعي. 5

 :العراقيل التي تواجه الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 1.5
 ن طرف الحكومةلمباشر مانبي بالرغم من الجهود المبذولة والاستراتيجيات المطبقة لتحفيز الاستثمار الأج

 يلي: رحها كماكن طيموالتي طرف الحكومة الجزائرية، إلا انه لا يزال يعاني من العديد من العراقيل، 
سي يعتبر مهما جدا في جلب الاستثمارات إن عامل الاستقرار السيا العراقيل السياسية والقانونية والإدارية:أ. 

الأجنبية المباشرة خاصة في القطاعات خارج قطاع المحروقات. ونظرا للوضعية الأمنية التي عاشتها الجزائر خلال فترة 
التسعينات، تم تصنيفها من طرف الهيئات الدولية كدولة ذات درجة مخاطر مرتفعة، الأمر الذي أدى إلى عزوف 



 

 34                                                                                                                   (2019 ديسمبر، 3)المجلد الخامس، العدد مجلة البشائر الاقتصادية  
 

 
 

قرار قانون المصالحة الوطنية كان هناك تحسين في تدفق إنه وبعد ألمستثمرين الأجانب فيها، إلا عدد كبير من ا
بالنسبة للعراقيل القانونية فإن عدم وضوح النصوص القانونية والتشريعية الخاصة  الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

مضمونها، وكذلك عدم مسايرة التطورات الحاصلة في بالاستثمار وغياب اللوائح التفسيرية والتنفيذية التي تفضل في 
التشريعات الاستثمارية مع تشريعات القطاعات الأخرى لاسيما عدد من القطاعات التي لا تزال تعاني شبه جمود في 

الإضافة إلى العراقيل الإدارية، والممارسات البيروقراطية  .(125، صفحة 2004)مفتاح، بن سمينة،  مجال الإصلاح.
تجعل من المستثمرين الأجانب يهربون على مناطق أكثر أمانا ولا تتواجد بها تعقيدات إدارية وتتمتع بحوافز  التي

قلها ثب يجيدة، ويؤكد الواقع العملي أن أغلبية هذه الحوافز غير موجودة بالجزائر، حيث ترتفع تكلفة المعاملات وتلق
 على بيئة الأعمال.

 :(81-79فحة ، ص2006)بعلوج، إلى ما يلي: هاإرجاع عدم وجود يمكن عدم وجود سوق منافسة:ب. 
يخص  لجزائرية فيمالتجربة اثة اإن من بين الأسباب التي جعلت الجزائر لا تستقطب الاستثمارات الأجنبية هو حدا-

ا بهسير ت التي يايكما أن الآل  اقتصاد السوق وهذا نظرا لصعوبة الانتقال إلى اقتصاد مخطط إلى اقتصاد رأسمالي،
 ب.ذا الجانثل همالاقتصاد الجزائري حاليا تعد متواضعة مقارنة مع الدول الأخرى التي تتنافس في 

ة، وإن صلخوصا عملية فيمثل الكثير من الاستثمارات في الدول النامية عامة وفي الجزائر خاصة جزء منها يت -
بية السل اتأثيراتهو هاتعقيدلظرا ا نذيق كما يجب وهعملية لم تطبهذه ال أن إلاالجزائر رغم ما أصدرته من قوانين، 

 لجزائر.اوساط في الأ ، لذلك أصبحت محل شك من طرف بعضطنيالمتوقعة على الطبقة العاملة والاقتصاد الو 
لقطاع اعمليات، وهذا بهذه ال لقيامقدرة القطاع الخاص على ا ما بمدىتاالاستثمار الأجنبي المباشر مرتبط ارتباط  -

التجربة  ضافة إلى أن نقصالنشاط الوطني، إمن  %44ل بعد إلى المستوى المطلوب رغم نشاطه الذي يمثل لم يص
 والخبرة في هذا القطاع جعله لا يساهم كما هو مطلوب منه.

، "2006لعامة لسنة لإدارة اام اإضافة إلى العوامل السابقة وحسب تقرير أصدره البنك الدولي بعنوان "قضايا نظ -
حصائيات ، فقد أكدت الإي الحادةلمواز من العوامل التي تؤثر سلبا على بيئة الأعمال في الجزائر منافسة القطاع افإنه 

هي لمتداولة في السوق الوطنية، و امن الكتلة النقدية %40الرسمية أن القطاع الموازي في الجزائر يسيطر لوحده على 
جدا، كما  لشرعية معتبرةافسة غير لمنابها القطاع الموازي من خلال انسبة مرتفعة جدا، وبالتالي فإن الخسائر التي يسب

السوداء  السوقيه فد سو تأن هذه الوضعية لا تسمح لأي مستثمر سواء كان محلي أو أجنبي أن يستثمر في سوق 
 وعدم وجود تنظيم للسوق.

لى انتقال الاستثمارات الأجنبية إن من بين القطاعات التي تشجع ع: عدم توفر الشفافية في المصالح الجمركيةج. 
ا الجهاز فعالا في استقبال المستثمرين ذالمباشرة هو وجود مصالح جمركية تعمل بشفافية في الدول المضيفة وصلاحية ه

القيام بزيارة استطلاعية لمعرفة الظروف الاقتصادية والاجتماعية والسياسية لدولة  دالأجانب، وهذا في بداية الأمر عن
الملاحظة في الكثير من الدول النامية التي تمتاز بجهاز جمركي بيروقراطي متعفن أدى بالكثير من رجال نامية، و 
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)بعلوج، .طائرة تكون بالمطار نظرا للمعاملات المتعجرفة لبعض الجمركيينأول في  االأعمال إلى الرجوع من حيث أتو 
 .(85صفحة ، 2006

صفحة  ،2005)همال، ا يلي:كر مذ التي تعترض العقار الصناعي ن من أهم العراقيل مشكلة العقار الصناعي:د. 
385): 

 طول مدة رد الهيئات المكلفة بتخصيص العقار الصناعي والتي تفوق سنة. -
 مناطق يئة أو فية تهتخصيص الأراضي بتكاليف باهظة تشمل تكاليف التهيئة دون خضوع هذه الأراضي لأي -

 ا لوجود نزاع حول ملكيتها.نشاط وهمية لعدم إنشائها بعد، نظر 
 عدم توافق طبيعة الأراضي الصناعية المخصصة ونوع النشاط. -
 أمن المنطقة الصناعية. -

  :سبل تفعيل الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 2.5
ر، وعدم الاستقرا لضبابيةغموض وايتميز الإطار التشريعي في الجزائر بال تحسين الإطار التشريعي والمؤسسي:أ. 

قرها القانون أالتي  49/51دة حيث تثير الكثير من القوانين الخوف لدى المستثمرين الأجانب، كما يلاحظ أن قاع
لقاعدة غير ه اذه نأعملية تؤكد د لها ومعارض. والحقيقة اليأثارت جدال لم ينته بعد بين مؤ  2009التكميلي لسنة 

ينة اسع، أنواع معهلاك الو لاستاضرورية إطلاقا إلا في بعض القطاعات الإستراتيجية مثل: الصناعات الغذائية ذات 
 من هذه الإجراءات وتجدر الإشارة إلى أن الغاية(. 252 ، صفحة2015-2014)جباري، .من الأدوية...إلخ

د مجموعة من التدابير الأخرى على الأقل مع اعتما %51 حدود الجزائريين في شتراكباإلزام المستثمرين الأجانب 
 :(252، صفحة 2015-2014)جباري، :01-09منها الأمر

 ار.تطوير الاستثملوطنية لالة اخضوع الاستثمار الأجنبي المباشر قبل الانجاز إلى تصريح بالاستثمار لدى الوك -
ة  في إطار شركجانب إلارف الأطبغرض إعادة بيع الواردات على حالها من  عدم إمكانية ممارسة أنشطة الاستيراد -

 .%30تساوي فيها المساهمة الوطنية المقيمة على الأقل 
لأجانب أو اساهمين ص المتمتع الدولة والمؤسسات العمومية الاقتصادية بحق الشفعة على التنازلات عن حص -

 لفائدة المساهمين.
، للتجارة لميةلعاالمنظمة اام إلى وذلك من خلال الإسراع في عملية الانضم الاقتصادي: تسريع وتيرة الانفتاحب. 

زات جديدة خلق تحفيشر و حيث تتمكن الجزائر من خلق محيط أكثر ملائمة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المبا
ج،  علامات الإنتا و لاختراع ءات اخاصة فيما يتعلق بحماية حقوق الملكية الفكرية للمؤسسة، لاسيما برا، للاستثمار

، يا هذا من جهةلتكنولوجاقل نمن سيرورة  عجلكذلك فإن احترام المعايير الدولية فيما يخص الملكية الفكرية، سي
لعالمية ؤسسات ابل المق، تأخذ علامة أعلى ونقاط أكثر من العالمية للتجارةمن جهة أخرى فالدولة المنظمة 

 ةمطمئني إشارات ات، وتعطشريعمارية، باعتبار الدول المنظمة قامت بتحديث التالمختصة في تقييم البيئة الاستث
 .(11صفحة ، 2006)بعلوج، لرجال الأعمال.
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لاستقرار اتحقيق  ستطاعتاإن الجزائر  دعم الاستقرار الاقتصادي الكلي واستدامة النمو الاقتصادي:ج. 
ط في الأساس نها ترتبشة لأكن تعتبر هذه النتائج هل الاقتصادي الكلي ومستوى من النمو الاقتصادي المقبول،

ذي يطبع كلي المزمن الضعف الهية البارتفاع أسعار النفط، لذا يتعين على الجزائر استغلال الطفرة النفطية في معالج
 ابمرج المحروقات ادرات خاالص الاقتصاد الوطني منذ الاستقلال، إذ تقتضي الضرورة الآن العمل على تنويع قاعدة

، صفحة 2015-2014)جباري، سيسمح بدعم الإنتاج الوطني وزيادة إمكانية استدامة النمو الاقتصادي.
بما في لكلية، تصادية االاق عموما إن تحسين مناخ الاستثمار في الجزائر يتطلب دعما لاستقرار السياسة. (254

ا أن خلق فرص تضخم. كم الوالتحكم فيذلك تخفيض العجز المالي والتجاري واستقرار السياسة المالية والنقدية 
جذب  رامية إلىاستها الح سيولة في نجا ا في ذلك انتهاج سياسة الخصخصة، يؤدي إلى دعم جهود الدبمالاستثمار، 

 الاستثمار الأجنبي المباشر.
لجزائر العمل اغي على هرة ينببهدف التقليل أو الحد من هذه الظا: قتصاد غير الرسميالتخفيف من حدة الاد. 

 :(155-154 صفحة ،2012)بودلال، على إتباع الإجراءات الآتية:
 يبة ومعدلها.ساب الضر اس حإصلاح النظام الضريبي وجعله يساير التطورات العالمية، والعمل على مراجعة أس -
الذي  التهريب لأخصباالتهرب الضريبي، وكل نشاط من نشاطات الاقتصاد الإجرامي تسديد العقوبات على  -

 بات يمثل خطرا حقيقيا على الاقتصاد الوطني.
ل السلس  عملية التنقدف تسييرة( بهتسهيل الإجراءات الإدارية )التراخيص الإدارية، الإجراءات المالية والمحاسبي -

 عية.والسليم للقطاع غير الرسمي إلى الشر 
وم أن الدولة تق المواطن تيقنيجب على أجهزة الدولة تطبيق القوانين على الجميع وليس بصورة انتقائية حتى ي -

 ية.ير الرسمظم غلية تخلق طلبا على النيبوظائفها الأساسية بكفاءة ولا يضطر للبحث عن خدمات تكم
 
 :رالجزائ في و الاقتصادي. الدراسة القياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النم6

 :منهجية الدراسة. 1.6
 بي المباشرار الأجنستثمالامن خلال هذه الدراسة القياسية إلى دراسة العلاقة طويلة الأجل بين  نهدف

علاقة ديد اتجاه الطأ. ثم تحالخ والنمو الاقتصادي من خلال استخدام اختبار التكامل المشترك وتقدير نموذج تصحيح
لسببية في دية لاختبار ار التقليرانجالسببية بين هذين المتغيرين في الأجلين القصير والطويل من خلال إدخال طريقة غ

الاستثمار الأجنبي  عن . سوف يتم التعبير(2017-2000)لفترة نموذج تصحيح الخطأ، وذلك في الجزائر خلال ا
 .الإجمالي تج المحليالنا نصيب الفرد منبوالنمو الاقتصادي ممثلا  المباشر وفق قيمة الاستثمارات الواردة

التطبيقية التي تستخدم بيانات سلسلة زمنية أن هذه  تفترض معظم الدراسات: اختبار استقرار السلاسل الزمنية. أ
السلسلة مستقرة أو ساكنة، في حين أن السلاسل الزمنية الخاصة بالحياة الاقتصادية تتصف بعدم الاستقرار نتيجة 
عدم استقرار الظروف المحيطة، ويمكن من خلال رسم انتشار السلسلة الزمنية ودالة الارتباط الذاتي الجزئي الحكم 
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على استقرارية أو عدم استقرارية السلسلة. وترجع عدم استقرارية السلاسل الزمنية لأحد الأسباب التالية: وجود 
، صفحة 2011طعمة، و اتجاه عام، وجود تقلبات موسمية، عدم استقرار التباين والوسط الحسابي.)عبد المحمدي

فولر  -اختبار ديكيومن أهم اختبارات سكون السلسلة الزمنية اختبار جذر الوحدة باستخدام . (26-27
 (Bourbonnais, 2003, page 234)الموسع، وتتلخص في الثلاث نماذج التالية:

 ية:يحتوي هذا النموذج على حد ثابت واتجاه زمني، ويعطى بالصيغة التال :IIIالنموذج
)1…. (   +𝑏𝑡 + 𝜇𝑡 C 𝑌𝑡 = 𝛾𝑌𝑡−1 − ∑ 𝜑𝑌𝑡−𝑗+1

𝑝
𝑗=2 +Δ 

 يحتوي هذا النموذج على حد ثابت فقط، ويعطى بالصيغة التالية: :IIالنموذج
)2…. (+𝜇𝑡  C 𝑌𝑡 = 𝛾𝑌𝑡−1 − ∑ 𝜑𝑌𝑡−𝑗+1

𝑝
𝑗=2 +Δ 

 لية:لاقة التالا يحتوي هذا النموذج على حد ثابت ولا على اتجاه زمني، ويعطى بالع: Iالنموذج
)3…. (                    𝑌𝑡 = 𝛾𝑌𝑡−1 − ∑ 𝜑𝑌𝑡−𝑗+1

𝑝
𝑗=2 + 𝜇𝑡Δ 

ومقارنتها مع القيمة الحرجة عند مستوى المعنوية، فإذا كانت القيمة المطلقة (T)يتم حساب الإحصائية
أقل من القيمة المطلقة للقيمة الحرجة، فإننا نقبل الفرضية الصفرية أن السلسلة غير مستقرة لاحتوائها (T)للإحصائية

ي، وإذا كان العكس فإننا نقبل الفرضية البديلة أن السلسلة مستقرة لعدم احتوائها على جذر على جذر وحدو 
أقل من القيمة المطلقة للقيمة الحرجة على (T)وحدوي. مع الإشارة إلى أنه إذا كانت القيمة المطلقة للإحصائية

وإذا لم تتحقق .Iننتقل إلى النموذجوإذا كانت النتيجة نفسها  ،IIفإننا ننتقل إلى النموذج IIIمستوى النموذج
-262 صفحة، 2005عطية، ).عند المستوى الأصلي ننتقل إلى دراستها عند أخذ الفرق الأول الاستقرارية

265). 
صائية ئص الإحي للخصاقتصادالتكامل المشترك على المفهوم الاتقوم فكرة : اختبار التكامل المشترك .ب

وازنية تة وجود علاقة لاقتصاديية اللسلاسل الزمنية، وينص النموذج على أن المتغيرات الاقتصادية التي تفترض النظر 
فعل قوى لتوازن بعن ا بشكل كبير ويصحح هذا التباعد في الأجل الطويل لا تتباعد عن بعضها البعضبينها 

مل إن فكرة التكاف، وهكذا لأجللمتغيرات الاقتصادية للتحرك نحو التوازن طويل ااقتصادية تعمل على إعادة هذه ا
خدمة لقياسية المستلنماذج ام اصادي. ومن أهالمشترك تحاكي وجود توازن في الأجل الطويل يؤول إليه النظام الاقت

 (712 صفحة، 2013)سلامي وشيخي، جيسيليوس، ويقوم على النموذج التالي: -اختبار جوهانسن
𝛥𝑌𝑡 =)4(….    𝛥𝑌𝑡−𝑝+1 + 𝜋𝑌𝑡−1 + 휀𝑡 pA +…  ++ 𝛥𝑌𝑡−2 2A 𝛥𝑌𝑡−1 + 1A + 0A 

ن بألعدم القائلة فرضية ا تبرولتحديد عدد متجهات التكامل المشترك اقترح جوهانسن إجراء اختبار الأثر، حيث يخ
 لصيغة التالية: ، ويحسب با(q=r)من متجهات التكامل المشترك مقابل الفرض البديلq هناك على الأكثر

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒)   5…. (∑ 𝐿𝑛(1 − 𝜆𝑖)
𝑘
𝑖=𝑟+1 n-=  

عدد  :𝑘التباين المشترك الذي يسمح بحساب القيم الذاتية، -لمصفوفة التباين𝑖القيمة الذاتية رقم:λ𝑖 حيث أن:
 رتبة المصفوفة.:𝑟المتغيرات، 
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فعلاقة ، (ECM)بعد اختبار جوهانسن ننتقل إلى صياغة نموذج تصحيح الخطأ : نموذج تصحيح الخطأ. ت
الانحدار التي تحصلنا عليها باستخدام طريقة المربعات الصغرى يمكن أن تكون زائفة، وقد تظهر أعراض ذلك في كبر 

أثبت كل من ،حيث (ECM)واتسون، لذلك يتم إلى تقدير نموذج -قيمة معامل التحديد مقارنة بإحصائية دربن
إمكانية تقدير العلاقة الحقيقية بين السلاسل الزمنية التي تربط بينها علاقة تكامل مشترك  1987غرانجر عام -انجل

، 2013بن معزو وحمانة، )الذي يمكن انجازه تبعا للخطوات التالية:  (ECM)من خلال تمثيلها بنموذج 
 وقدرنا العلاقة بينهما باستخدام الصيغة التالية:، 𝑋𝑡،𝑌𝑡لنفترض بأنه لدينا متغيران .(74-73فحةص

𝑌𝑡 = 𝛼0̂ + 𝛼1̂𝑋𝑡 + 휀𝑡)6…. ( 
عندئذ يمكننا الحصول على متغير جديد يسمى بحد تصحيح الخطأ والذي يتمثل في البواقي، حيث يمكننا  

휀𝑡  كتابة: = 𝑌𝑡 − 𝛼0̂ − 𝛼1̂𝑋𝑡 
 التالي:تصحيح الخطأ على النحو باستخدام هذا الحد يمكن صياغة نموذج 

𝛥𝑋𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑒𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑖
𝑛
𝑖=1 𝛥𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑗𝛥𝑋𝑡−𝑗

𝑛
𝑗=1 + 휀𝑡)7…. ( 

(، ويشير إلى معامل سرعة التعديل من الأجل 7يمثل حد تصحيح الخطأ في المعادلة رقم )𝑒𝑡−1حيث أن
وجود علاقة القصير إلى الأجل الطويل. وإذا كانت معلمة حد تصحيح الخطأ معنوية وسالبة فإن ذلك يدل على 

 توازنية بين المتغيرات على المدى الطويل.
تحليل الانحدار قائما على أساس اختبار علاقة اعتماد أحد المتغيرات على عدد يكون  :اختبار غرانجر للسببية .ث

 بينمن المتغيرات التوضيحية. وإن مفهوم غرانجر للسببية يتضمن الكشف الإحصائي عن اتجاه العلاقة السببية 
، صفحة 2011المتغيرات )علاقة السبب والتأثير( عندما تكون هناك علاقة قيادة تختلف بين المتغيرين.)رشاد، 

إذا كان من  𝑌𝑡المتغيرفي يسبب 𝑋𝑡قدم غرانجر تعريفا عمليا للسببية إذ عرضها كالآتي: إذا كان المتغير  .(270
أكثر من عدم استخدامها، وعلى هذا  𝑋𝑡لدام القيم السابقة بدقة أكبر باستخ 𝑌𝑡لالممكن التنبؤ بالقيم الحالية 

سبب  𝑋𝑡ففي هذه الحالة نستطيع أن نقول أن  𝑌𝑡يجب أن تسبق زمنيا التغيرات في  𝑋𝑡فإن التغيرات في 
يزيد من 𝑌𝑡لالحالية والسابقة كمتغير توضيحي إلى نموذج انحدار يحوي القيم السابقة𝑋𝑡أن إضافة ، وهذا يعني 𝑌𝑡ب

ويتطلب اختبار غراجر للسببية تقدير العلاقتين  .(271-270، صفحة 2011)رشاد، للنموذج.القوة التفسيرية 
 ( Lambelet, 2001, page 7-8) التاليتين:

𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑖
𝑛1
𝑖=1 𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝜑𝑖

𝑛2
𝑖=1 𝑋𝑡−𝑖+𝜇1𝑡)8…. (                     

𝑋𝑡 = 𝛿0 + ∑ 𝜔𝑖
𝑛3
𝑖=1 𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖

𝑛4
𝑖=1 𝑌𝑡−𝑖+𝜇2𝑡)9…. (                     

هي عدد الفجوات الزمنية لكل متغير تفسيري، بحيث يمكن أن تكون كلها ,𝑛3, 𝑛2, 𝑛1𝑛4حيث أن
 مختلفة أو تكون متساوية.ثم نقوم باختبار الفرضيتين التاليتين:

0 ∑ 𝜑𝑖
𝑛2
𝑖=1 =:0H 

0 ∑ 𝜑𝑖
𝑛2
𝑖=1 ≠:1H 
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 القياسيةنتائج الدراسة . 2.6
 :. نتائج اختبار استقرار السلاسل الزمنيةأ

 "(ADF)فولر الموسع  –ديكينتائج اختبار : "80الجدول

 

CGDP FDI 
 %5القيم الحرجة عند مستوى معنوية 

CGDP FDI 

لة 
لس

الس
صلية

الأ
 

 -III  0.78- 3.17- 3.71- 3.79النموذج
 -II 1.56- 3.93- 3.05- 3.09النموذج
 / -I 0.36 / 1.96النموذج

وق 
لفر

لة ا
لس

س
ولى

الأ
 

 / -III  3.93- / 3.73النموذج
 / / / / IIالنموذج
 / / / / Iالنموذج

 .Eviews 8.1من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 
جمالي من الناتج المحلي الإ أن السلسلة الزمنية لنصيب الفرد (08)وضحت النتائج المبينة في الجدول رقم 

ن القيمة المطلقة للقيمة أقل م (T)مستقرة عند أخذ الفرق الأول، حيث يلاحظ أن القيمة المطلقة للإحصائية 
 لقيمة المطلقةول أين االأ الحرجة عند المستوى، لذا نقبل فرض العدم بوجود جذر الوحدة. لذلك تم أخذ الفرق

 قبول الفرضية البديلة بعدم تمأي %، 5القيمة المطلقة للقيمة الحرجة عند مستوى معنوية أكبر من  )T(للإحصائية 
 الخاصة بالاستثمار سلة الزمنيةللسلأما بالنسبة  السلسلة متكاملة من الدرجة الأولى.بالتالي  ،وجود جذر الوحدة

أكبر من )T(ية للإحصائ طلقةعند المستوى، حيث يلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الم ةمستقر  الأجنبي المباشر
لدرجة صفر. وعليه نرفض امن  السلسلة متكاملة%، أي أن 5القيمة المطلقة للقيمة الحرجة عند مستوى معنوية 

 فرض العدم القائل بأن هناك جذر وحدة. 
 :تائج اختبار جوهانسن للتكامل المشتركن .ب

 "جوهانسن للتكامل المشتركنتائج اختبار : "09الجدول
فرضيات عدد 

 المتجهات المتكاملة
 جذور أيقن

Eigen value 

 إحصائية الأثر
Trace statistic 

القيم الحرجة مستوى 
 %5معنوية 

 الاحتمال**

 0.1861 15.49471 11.43443 0.475772 لا شيء
 0.2940 3.841466 1.101155 0.066507 1على الأكثر 

 %.5العدمية عند مستوى معنويةالفرضية تشير إلى رفض * 
 (.1999ميشيلس ) -هوج -تبني القيم المعيارية ماكينون** 

 .Eviews 8.1من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 
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% 5ية د مستوى معنو من القيمة الحرجة عن قلأن قيمة إحصائية الأثر أ (09)يتضح من خلال الجدول 
تمال تقدر ا أن قيمة الاح، كمولهاقبتم بالنسبة للفرضية العدمية القائلة بعدم وجود علاقة للتكامل المشترك وبالتالي ي

لقائلة لى الفرضية اعالفرضية العدمية. ونفس الملاحظات تنطبق  قبول%مما يؤكد 5من أكبروهي  0.1861ب 
وجود عدم ك ل المشتر لتكاملاحدة للتكامل المشترك على الأكثر. بالتالي يؤكد اختبار جوهانسن بوجود علاقة و 

قة بين كن تقدير العلاك فلا يممشتر  وبما أنه لا توجد علاقة تكامل علاقة توازنية على المدى الطويل بين المتغيرات.
 المتغيرين باستخدام نموذج تصحيح الخطأ.

ذلك  ت التأخر، ويتمدد درجاديد عتحقبل القيام باختبار غرانجر للسببية، يجب  :ر للسببية. نتائج اختبار غرانجت
 للمعيارين السابقين. التي تحقق أقل قيمة pحيث نختار درجة التأخر  SchwarzوAkaikeاعتمادا على معياري 

الاستثمار لعلاقة بينا( عند تحديد 2تم اختيار درجة التأخير رقم ) Eviews 8.1بالاستعانة ببرنامج  
 .الناتج المحلي الإجماليالأجنبي المباشر ونصيب الفرد من 

 "غرانجر للسببيةنتائج اختبار ":10الجدول 
 قيمة الاحتمالية قيمة فيشر المحسوبة 

FDI←)CD(GDP 0.94594 0.3485 
)CD(GDP ←FDI 0.63248 0.4407 

 .Eviews 8.1من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برنامج المصدر: 
ه لا توجد علاقة سببية بين يتبين لنا أن(،10)من خلال نتائج اختبار غرانجر للسببية الموضحة في الجدول 
ذلك عند مستوى و لمباشر نبي اوالاستثمار الأجنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الاقتصادي 

 . 0.05أكبر من في الاتجاهين %، حيث أن قيمة الاحتمال 5معنوية 
 

 الخاتمة:
 باشرة، إيماناجنبية المالأ أضحت دول العالم وفي ظل العولمة الاقتصادية للمنافسة على جذب الاستثمارات

ي بوضع احتكار  ةلولا تتمتع دو  منها بأن تلك الاستثمارات هي القاسم المشترك لمعظم التجارب التنموية الناجحة،
ة لساحة العالميافي تلك  خرىله وإنما تتمثل كل دولة بما تتضمنه من عوامل جذب أو طرد قطبا منافسا للدول الأ

مان اء من حيث الأل لها سو لأفضالمفتوحة، وقدرة الدولة على جذبها بتوقف على مقدرتها لتوفير الشروط والظروف ا
 .أو العائد وغيرها
ستثمارات الأجنبية المباشرة هي النشاط الاقتصادي الوحيد الذي شهد قدرا ملحوظا من الآراء إن الا

المتفاوتة بالنسبة للدور الذي يمكن أن يلعبه بالنسبة لتأثيره على النمو الاقتصادي، فمن حالة الشكوك والكراهة لها، 
القرن  الستيناتوالسبعينات منخلال عقدي  وما يمكن أن تؤديه تلك الاستثمارات في عملية التنمية التي سادت

الماضي إلى حالة تبنيها كليا وتبني مجموعة من التدابير التحفيزية التي تدعمها إعانات منها بما تجلبه من فوائد تؤدي 



 

 41                                                                                                                   (2019 ديسمبر، 3)المجلد الخامس، العدد مجلة البشائر الاقتصادية  
 

 
 

ي النمو الاقتصاد إلى تحفيز النمو الاقتصادي، والدراسات النظرية والعملية أكدت على دور العولمة المالية في تحقيق
هو أحد عناصرها الأساسية، ويتم ذلك عن طريق قنوات كثيرة، وإن البعض الاستثمار الأجنبي المباشر باعتبار أن 

منها له تأثيره المباشر على محددات النمو الاقتصادي، كالمدخرات المحلية، انخفاض تكاليف رأس المال، نقل التقنيات 
، ومن لاستثمار الأجنبي المباشرللقطاع المالي المحلي في الدول المتلقية الحديثة  والعلمية من الدول المتقدمة وتنمية ا

القنوات غير المباشرة والتي تلعب في بعض جوانبها دورا مهما، وأكثر فاعلية من القنوات المباشرة ومنها زيادة 
اسات الاقتصاد التخصص في الإنتاج، وكذلك معالجة المخاطر الإدارية وتطويرها وتحسين أدائها على مستوى سي
 الكلي والمؤسسات معا، ومن شأنها تقليل الضغوط والتأثيرات المنظمة للعولمة المالية وبحكم المنافسة.

ب ذة على جداهجة، تعمل تقدموالجزائر من خلال سعيها إلى تقليص الفجوة بينها وبين باقي دول العالم الم
يها، فضلا و الاقتصادي ففيز النما تحوداتها الايجابية ولاسيمالمزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة طمعا في مرد

دارية وشبكات مية والإتنظيعما يصطحبه من فوائد أخرى كونه مصدرا لتدفق التكنولوجيا الحديثة والمهارات ال
مح ويلة الأمد تطتصادية طف اقالتسويق، إلى جانب تحفيز المنافسة والابتكار والادخار، وخصوصا وهي تنتهج أهدا

 لتحقيقها، ويعتبر التنويع الاقتصادي بعيدا عن قطاع النفط إحداها.
 توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:و 
 ن خلال توفيره ملمضيفة الدول يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر دورا هاما في تحريك عجلة النمو الاقتصادي ل

 لية.تحفيز الاستثمارات المحللخبرات الإدارية والتنظيمية، نقل تكنولوجيا الحديثة، 
 رات تعلق برفع القدصا ما يي خصو التحفيزات الايجابية للاستثمار الأجنبي المباشر على الجانب الاجتماع نامىتت

 التشغيلية، وتطوير تأهيل قدرات وكفاءة العمالة المحلية.
 رسة هذه ملية دخول وممانظم لعي المعيرتبط مدى تحقق الآثار الايجابية للاستثمار الأجنبي المباشر بالإطار التشري

 الاستثمارات لأنشطتها الاقتصادية.
 الايجابية  ييم قوة الآثاره في تقد عليتمثل نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مؤشر النمو الاقتصادي مقياسا يعتم

 ئر.ينهما في الجزابقة لعلاابيعة المرتبطة بالاستثمار الأجنبي المباشر، وهو ما تم الاعتماد عليه للحكم على ط
 توسيع قاعدة بن تقوم يها أالجزائر في إطار وضعها الاقتصادي واعتمادها الكلي على إيرادات النفط يجب عل

 استثماراتها الأجنبية من خلال وضع أرضية منافسة ومحفزة.
  فيذ والتأخر في تن طيةوقراالبير و يعاني مناخ الاستثمار في الجزائر من عدة معوقات منها مشكلة الفساد والرشوة

 جانب.ين الأالعقود ومشكلة التمويل وعدم وجود نظام قانوني واضح يحمي حقوق حقوق المستثمر 
 بية المباشرة، ت الأجنثماراتعاني الجزائر من مشاكل اقتصاديو وقانونية تحول دون حصولها منتظمة من الاست

 تتناسب مع الإمكانيات الموجودة والفرص المتاحة.
  بالرغم  لمستوى المطلوبا تبلغ خير لممن اهتمام الجزائر بالاستثمار الأجنبي المباشر إلا أن تدفقات هذا الأبالرغم

 من الجهود المبذولة لاستقطاب أكبر قدر من الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 
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 ائر قتصادي في الجز نمو الار واللا توجد هناك علاقة توازنية على المدى الطويل بين الاستثمار الأجنبي المباش
 (.2017-2000خلال الفترة )

 صادي في ر والنمو الاقتالمباش جنبييوضح اختبار غرانجر للسببية أنه لا توجد هناك علاقة سببية بين الاستثمار الأ
 (.2017-2000الجزائر خلال الفترة )

ار ن تحفز الاستثمأشأنها  تي منالمن خلال هذه الدراسة والنتائج المتوصل إليها، يمكن تقديم التوصيات التالية و
 بهدف الدفع من معدلات النمو الاقتصادي: في الجزائر الأجنبي المباشر

 رية الأجنبية، لاستثماافقات ضرورة قيام الحكومة الجزائرية بتطبيق سياسات اقتصادية تهدف إلى اجتذاب التد
 ادي.حيث أن زيادة هذه التدفقات تساهم في زيادة معدلات النمو الاقتص

 لمزيد من ان تدفق مضا يالعمل على خلق مناخ اقتصادي واستثماري يخضع إلى مبادئ وأسس الحكم الراشد مم
 الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

 لائم ناخ استثماري مل خلق ما يكفإعادة النظر في منظومة الحوافز الضريبية والتسهيلات والإعفاءات الجمركية بم
 المباشر. وجاذب للاستثمار الأجنبي

 د من فرص العملق المزيدف خلتركيز الجهود نحو استقطاب المشاريع الاستثمارية الأجنبية كثيفة العمالة، به. 
 جه في لمرسومة، بإدراكومية اط الحتوسيع نطاق الاعتماد على الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيق البرامج والخط

 اد الجزائري.جملة الوسائل المعتمدة خصوصا في حالة الاقتص
 :المراجع قائمة
 الأجنبي الاستثمار دراسة الحالة الاقتصادية والاجتماعية لغرب آسيا سياسات جذب(. 2003).الأسكوا 

 .نيويورك :الأمم المتحدة .المباشر والبيئي في الأسكوا
 وسط لشرق الأاصادي في دول أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الاقت(. 2005.)، مجديشوربجيال

فريقيا. لأوسط وشمال إن الرق ابلدا إشكالية النمو الاقتصادي فيالملتقى العلمي الدولي الثاني حول  .وشمال إفريقيا
 الجزائر. .نوفمبر 15-14يومي 
 مجلة  .اقفي العر  اجتذابهت محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وسياسا(. 2008.)الغالبي، عبد الحسين جليل

 .8 ..العراقجامعة الكوفة .الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية
 ستثمار مؤتمر الا .لمباشراتجارب عربية في جذب الاستثمار الأجنبي  (.2006. )القرشاوي، حاتم عبد الجليل

 .مصر .والتمويل
 لاسل الزمنية الموسميةذج الساستخدام نما .(2011) .سعدية عبد الكريم ،بد، طعمةزز ناظم عبد الله ع ،المحمدي 

 .لعراقا .والإداريةة لاقتصادياوم نبار للعلمجلة جامعة الأ .للتنبؤ باستهلاك الطاقة الكهربائية في مدينة الفلوجة
4(7.) 
 3 .الكويت .نشرة ضمان الاستثمار(. 2004.)المؤسسة العربية لضمان الاستثمار. 
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 4.لجزائراالشلف. .فريقيااالجزائر، مجلة اقتصاديات شمال معوقات الاستثمار في (. 2006). بعلوج، بولعيد. 
 تصادي فيالمالي والنمو الاق العلاقة طويلة الأجل بين التحرير .(2013) .كمال  ،محمد زكريا، حمانة،بن معزو 

 .35. ئرالجزا .عنابة .نونمجلة التواصل في الاقتصاد والإدارة والقا .: مقاربة قياسية2010 -1970ر الجزائ
 ،ة مجل. يةياسية تحليلقانعكاسات الاقتصاد الخفي على الاقتصاد الجزائري دراسة (. 2012علي.) بودلال

 . الجزائر.الإستراتيجية والتنمية
  ،ونس، تة حالة لمباشر دراستداعيات الأزمة المالية على أداء الاستثمار الأجنبي ا(. 2012. )شوقيجباري

 (.21)7ق. ابغداد، العر  .ليةالمعهد العالي للدراسات المحاسبية والما الجزائر، مجلة دراسات محاسبية ومالي،
 ئرلة الجزاي دراسة حاأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النحو الاقتصاد(. 2014/2015.)جباري،شوقي. 

هيدي، ة العربي بن مية، جامعلتنمأطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد ا
  .أم البواقي، الجزائر

  ،ية جنبي المباشر في التنمقياس آثر الاستثمار الأ(. 2017). خلدون عبد الله، خلف، عبد الرزاق حمدحسين
 راق.. تكريت، العقتصاديةوالا الإداريةللعلوم  ريتمجلة تك .(2015-2005) المستدامة سنغفورة أنموذجا للمدة

  ،ردنالأ، انعم :والتوزيع دار صفاء للنشر .العولمة المالية والنمو الاقتصادي(. 2011. )حسن كريمحمزة. 
  32 كويت.: النميةسلسلة جسر الت .الاستثمار الأجنبي المباشر تعاريف وقضايا(. 2004.)حسان،خضر. 
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