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لمؤسسات للمالية السياسة اهدفت هذه الدراسة إلى تبيين أثر التقارير الخاصة للمدقق الخارجي على توجهات  :الملخص
 خلصت الدراسة إلىو  ،زائريين الجهنيين والأكاديميينالاقتصادية، حيث تمت الدراسة من خلال توزيع استبيان على عينة من الم

  ن وجود أثركشفت عزائر، كما  ت في الجلحساباااستنتاج الأهمية الكبيرة التي يحوزها الأعداد الإلزامي للتقارير الخاصة من قبل محافظ 
 التقارير على سياسات التمويل والاستثمار وتوزيع الأرباح. كبير لهذه

 .توزيع الارباح ،استثمار، تمويل، السياسة المالية، المدقق الخارجي فتاحية:الملمات كال

Abstract : The study aims to identify the impact of the external auditor's special reports 

on the financial policy approaches of economic institutions, the questionnaire was 

distributed to a sample of Algerian professionals and academics. as a result, the study 

concluded the importance of the preparation of special reports external auditors in 

Algeria, it also showed the positive impact of these reports on financing, investments 

policies and distribution of profits. 
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 المقدمة:
تواجه الإدارة المالية للمؤسسات الاقتصادية صعوبات كبيرة في تحديد السياسة المالية المناسبة من أجل  

زيع والتمويل وتو  ستثمارلااسات اتخاذ قرارات تمتاز بالأمثلية والرشادة والشفافية وهذا ما يتجلى أساسا في سيا
رقابة ية في نظام اليزة أساسي ركبصفته أحد أهم الآليات الخارجية لحوكمة الشركات يعد التدقيق الخارجو  ،الأرباح

خذي القرارات تزويد متو الي المالية للمؤسسة، حيث يعمل على اكتشاف الأخطاء والغش في التسيير الإداري والم
التسجيلات  ة وسلامةول صحرأي فني محايد حبتقييم مستقل للبرامج والسياسات؛ لما يتضمنه تقرير المدقق من 

لتشغيلية اتلف النتائج ، وكذا مخلها المحاسبية الواردة في القوائم المالية للمؤسسة ومدى مطابقتها للوضعية المالية
 ا.بهوالتدفقات النقدية الحاصلة داخلها وفق ما تمليه القوانين والتشريعات المعمول 

 ت المختلفة التين الفئالكثير متقرير محافظ الحسابات من اعتباره وسيلة تخدم اتنبع أهمية  إشكالية الدراسة:
ر خاصة لحقه من تقارييبات وما لحساتستخدم القوائم المالية المدققة، حيث تولي هذه الفئات التقرير العام لمحافظ ا

وتهدف  ية.لسياسات المالمختلف ا جيهتو و  مستقلة أهمية كبيرة من أجل اتخاذ قراراتها ورسم الخطط الحالية والمستقبلية
 هذه الدراسة إلى معالجة الموضوع من خلال الإجابة على الإشكالية التالية:

 ادية؟ت الاقتصؤسساما مدى تأثير التقارير الخاصة للمدقق الخارجي على توجهات السياسة المالية للم
 الأسئلة الفرعية التالية:تنبثق شكالية الرئيسية من الإ انطلاقا

 ادية؟لاقتصاما مدى تأثير تقارير المدقق الخاصة بالتمويل على السياسة المالية للمؤسسات  -
 ؟قتصاديةت الاما مدى تأثير تقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة المالية للمؤسسا -
 صادية؟تات الاقلمؤسسما مدى تأثير تقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الأرباح على السياسة المالية ل -

 :وبناء فرضيات الدراسة الدراسات السابقة
، تم في هذه ، أثر تقرير محافظ الحسابات على اتخاذ القرارات الاستثمارية (2016)جمام و دباش،  دراسة 

التجارية بولاية جيجل بالجزائر، الدراسة تبيين أثر تقرير محافظ الحسابات على اتخاذ القرارات الاستثمارية في البنوك 
حيث تم الإجابة عن تساؤلات الدراسة من خلال تصميم استبيان وزع على مستثمرين ومساهمين ومدراء ماليين، 
وبعد تحليل الإجابات تم التوصل إلى أنه هناك أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية بين تقرير محافظ الحسابات واتخاذ 

 القرارات الاستثمارية.
 informational content of auditors report and its،  (kabajah & al, 2012) اسةدر  

impact on making decisions from lenders and managements view Jordanian 

industrial public firms،  هدفت هذه الدراسة إلى قياس مدى كفاءة ومستوى إدراك المدقق، ومدى رضا
المديرين والمقرضين بمحتوى تقريره من أجل اتخاذ القرارات في الشركات الصناعية الأردنية، بالإضافة إلى قياس مدى 

كاف وغير محايد لاتخاذ امتثال هذا التقرير لمعايير التدقيق الدولية، وخلصت الدراسة إلى أن تقرير المدقق غير  
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القرارات من قبل إدارتي الشركات الصناعية محل الدراسة ومقرضيها على حد سواء، ولا يساهم بشكل إيجابي في 
 اتخاذ قرارات الإقراض، كما توصلت إلى أن محتوى تقرير المدققين لم يكن مطابقا لمعايير التدقيق الدولية.

ثر جودة المراجعة في جودة الأرباح، وانعكاسها على التوزيعات النقدية أ، (2012)سامح, محمد رضا،  دراسة 
تم في هذه الدراسة التعرف على العلاقة الموجودة بين جودة المراجعة في الشركات الصناعية المساهمة المصرية، 

ت الأرباح النقدية، حيث تم التوصل إلى أنه يوجد أثر الخارجية وجودة الأرباح ثم تحديد أثر جودة الأرباح في توزيعا
إيجابي لكل من قيمة أتعاب المراجعة وحجم مكتب المراجعة والتأهيل المهني للمراجع على جودة الأرباح ممثلة في 

 تخفيض المستحقات الكلية، كما توصلت لوجود تأثير إيجابي لجودة الأرباح على معدل التوزيعات النقدية.
 ما سبق التطرق إليه تم بناء الفرضيات التالية:من خلال 

 الاقتصادية. لمؤسساتلية لالمايوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتقارير المدقق الخاصة بالتمويل على السياسة  -

 الاقتصادية. اتللمؤسس اليةالميوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة  -

لمؤسسات للمالية ياسة ادلالة إحصائية لتقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الأرباح على السيوجد أثر ذو  -
 الاقتصادية.

وم بمهمة سابات الذي يقافظ الحدها محستمد هذه الدراسة أهميتها من أهمية التقارير الخاصة التي يعت أهمية الدراسة:
 ة المالية محللال السنسة خلي مهم يحدث داخل المؤسالتدقيق الخارجي في الجزائر حيث يختص كل تقرير بحدث ما

لكبيرة التي من الأهمية ا  بالرغماحثين، إلا أنها لا تأخذ الحيز الكافي من الاهتمام سواء من المهنيين أو البالتدقيق
فق ة و ملات الماليلف المعامخت تلعبها هذه التقارير في الحكم على مدى صحة وسلامة التسجيلات المحاسبية وعدالة

ذا ما قمنا للمؤسسة. وه يةات الماللقرار اعند اتخاذ  تمارسهما تمليه القوانين والتشريعات المعمول بها، وكذا الأثر الذي 
 ن خلال هذه الدراسة.أثره  بقياس

سياسة المالية جهات العلى تو  أثر التقارير الخاصة للمدقق الخارجيمن أجل قياس وتحليل  الأدوات المستعملة:
تحميلها و لمتحصل عليها البيانات ميع اتم تج توزيع استبيان على عينة من المهنيين والأكاديميين الجزائريينللمؤسسة تم 

مل على مجموعة من والذي يشت  (SPSS_v24) 24في برنامج الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية الإصدار
ب تكرارات والنسة إلى الضافالحسابي والانحراف المعياري بالإ الأساليب الإحصائية، حيث تم الاعتماد المتوسط

 (.one simple t-test) التائي للعينة الواحدة الاختبارختبار صحة الفرضيات بإجراء افيما تم ، المئوية
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 الجانب النظري للدراسة: 
ير المعدة من ى التقار ؤسسة ومحتو خلال هذا الجانب سيتم التطرق إلى الإطار المفاهيمي للسياسة المالية للم     

 طرف محافظ الحسابات كما يلي:
 لإضافةباالاستثمار  مفهوم سياسة من خلال الآتي سيتم التطرق إلى الإطار المفاهيم للسياسة المالية للمؤسسة: .1

 إلى أهم المحددات الخاصة بهذه السياسة.
ستثمار وأهم فهوم الامق إلى من خلال الآتي سيتم التطر ستثمارية للمؤسسات الاقتصادية: السياسة الا .1.1

 .محددات سياسة الاستثمار
التي عرفته، حيث للاستثمار العديد من المفاهيم تختلف باختلاف الغرض منه أو منظور الجهة مفهوم الاستثمار:  .أ

حسب المنظور المالي على أنه التعامل بالأموال من أجل الحصول على الأرباح، وذلك بالتخلي  يعرف الاستثمار
عنها في لحظة زمنية معينة، ولفترة محدد، بقصد الحصول على تدفقات مالية مستقبلية تعوض عن القيمة الحالية 

أما من الجانب  ،(18، صفحة 2012)منصوري،  الموافق للمستقبلللأموال المستثمرة وتعوض عن عامل المخاطرة 
يعد استثمارا كل من: اقتناء أصول  (18، صفحة 2016، 46)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد القانوني الجزائري

جديدة أو توسيع قدرات الإنتاج أو إعادة التأهيل والهيكلة، المساهمة في رأس مال في إطار استحداث نشاطات 
وحسب المنظور  مؤسسة في شكل مساهمات نقدية أو عينية، استعادة النشاطات في إطار خوصصة جزئية أو كلية،

عة الثانية من النظام المحاسبي المحاسبي فإن الاستثمار يقترن بالقيم الثابتة أو بمجمل الممتلكات التي تندرج ضمن المجمو 
، حيث تتكون (6، صفحة 2013)بلعجوز و ساطوري،  المالي الجزائري ما عدا تلك المتعلقة بدورة الاستغلال

اقتصادية مستقبلية، الأصول من الموارد التي تسيرها أو تراقبها المؤسسة بفعل أحداث ماضية والموجهة لأن توفر منافع 
تشكل عناصر الأصول الموجهة لخدمة نشاط المؤسسة خلال دورة الاستثمار أصولا غير جارية وحسب النظام 

 تحتوي على ما يأتي:  (13، صفحة 2008، 27)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد المحاسبي المالي
 عنوية.لثابتة أو الملعينية ااوال لال المستمر لتغطية احتياجات أنشطة المؤسسة مثل الأمالأصول الموجهة للاستغ -
 شهرا 12ا خلال م تحقيقهن يتالأصول التي تتم حيازتها لغرض توظيفها على المدى الطويل أو غير الموجهة لأ -

 ابتداء من تاريخ الإقفال.
الأموال الواجب استثمارها في الموجودات الثابتة يتأثر : من أجل تحديد حجم أهم محددات سياسة الاستثمار .ب

همها: نوع النشاط التشغيلي، كمية المبيعات، الطاقة الإنتاجية للمؤسسة، التغيرات في أ قرار الإدارة المالية بعدة عوامل
ثابتة، استغلال الأسعار، مقدار الأموال التي يمكن الحصول عليها، التكامل الرأسي، إمكانية استئجار الموجودات ال

 .(140، صفحة 2017)قمان،  الطاقة الإنتاجية للموجودات الحالية
يل وأهم وم التمو لى مفهخلال الآتي سيتم التطرق إ الاقتصادية: منسياسة التمويل في المؤسسات  .2.1

 المشكلات المتعلقة به بالإضافة إلى أهم النظريات المفسرة لهذه السياسة.
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تعتبر الوظيفة التمويلي من أهم الوظائف في المؤسسة، حيث تمثل مجموع المهام مفهوم سياسة التمويل:  .أ
 المؤسسة من اختيار الهيكل الأمثل من بين المصادر المالية المتاحة والعمليات التي تسعى إلى وضع مخطط تمويلي يمكن

(tarrafi, 2012, p. 31) وقد صنعت محددات الهيكلة المالية حدثا مهما في الأدبيات المالية وذلك بعد ،
إعطاء شرح نظري لهذه الهيكلة في ظل والتي حاولت  Modigliani  Miller (1958)الدراسة التي قام بها 

فإن الهيكلة المالية للمؤسسة هي تعبير عن نظام التفضيل   Harris  raviv (1991)بعض الفرضيات، وحسب
. والحصول على التمويل عن طريق والدائنينالعقلاني لمسيريها في محيط تضارب المصالح بين المسيرين والمساهمين 

لمؤسسة هي التي تضع حدا لهذه المصادر بطريقة تسمح بتخفيض تضارب المصالح وكذا الديون ليس محدودا وإنما ا
 (Florackis, 2008, pp. 37-59) ، حيث يعتبر(18، صفحة 2015)حمزة،  تكلفة الوكالة والإفلاس

أن هناك العديد من العوامل من شانها أن تحدد مستوى الوكالة من شركة إلى أخرى حسب توجهات الإدارة المالية 
 ومعدلات النمو.

تعاني أغلب المؤسسات الاقتصادية من مشكل التمويل خاصة إذا كانت قدرتها مشكل التمويل في المؤسسة:  .ب
على التمويل الذاتي ضعيفة وغير قادرة على تغطية احتياجاتها المالية، هذا ما يجعلها في حاجة ماسة ودائمة لتمويل؛ 

المال عن طريق فتح رأس و وبالتالي تجد نفسها مقيدة بشروط غالبا ما تجعلها مترددة في طلب التمويل من البنوك أ
 .(205، صفحة 2016)غربي،  من مخاطر على القيمة السوقية لأسهمها هيتبع وما
تعددت الدراسات حول محددات هيكل رأس المال إلا أن أهم النظريات التي محددات هيكل رأس المال:  .ج

تفسرها انحصرت في ثلاث نظريات أساسية هي نظرية المفاضلة، والنظام المتسلسل ونظرية التدفق النقدي 
ة بأهم الحر)تكاليف الوكالة الإدارية( حيث تقدم كل نظرة شرحا مختلفا لتمويل الشركات، إذ تضطلع نظرية المفاضل

الفروق الموجودة بين قيود ضريبة الديون أو الوفر الضريبي وتكاليف الإفلاس، أما نظرية النظام المتسلسل فتنص على 
الترتيب الهرمي لقرارات التمويل حيث تعتمد المؤسسات الاقتصادية أولا على مصادر التمويل الداخلية، أما إذا  

فإن المؤسسة تسعى للحصول على تمويل خارجي عن طريق الديون، ثم كانت متطلباتها أقل من متطلبات الاستثمار 
الأسهم كملجأ أخير. أما نظرية التدفق النقدي الحر فتفترض أن الدين يقدم التزامات ثابتة )فوائد( يجب على 

المديرين تمنع  الحر وبالتاليالمؤسسة الوفاء بها، حيث من المفترض أن تستحوذ هذه الالتزامات على التدفق النقدي 
 .(Edomiaty, 2007, pp. 26-27) من استهلاك الموارد المالية للمؤسسة

 المؤسسات الاقتصادية:  في الأرباحسياسة توزيع  .3.1
خل المؤسسة، حيث ترتبط تعد سياسة توزيع الأرباح من أهم القرارات التي تتخذها الإدارة المالية دا 
 رباح الصافية المحققة بين أرباح موزعة وأخرى محتجزة حسب المخطط الاستثماري المستقبلي للشركةبتقسيم الأ

(Xiaoquan & Bon-Soo, 2005, pp. 1465-1470)حسب ، (Sobhi & allam, 2018, pp. 

فإنه غالبا ما تواجه المؤسسات التي تعتمد على الديون في هيكلتها المالية ضغوطا من أصحاب الديون  (165-168
تؤثر على سياسة توزيع الأرباح وقد تصل إلى الحد من التوزيعات بغية توفير الضمانات للدائنين، فيضطر المسيرون 
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المفروضة من طرف الدائنين أو ما يسمى بسياسة الاحتفاظ  إلى حجز جزء من أرباح المؤسسة لتغطية هذه القيود
أنه وانطلاقا من نظرية الوكالة يتضح جيدا أن  (stiawan & phua, 2013, pp. 135-140) بالنقدية، ويرى

لرقابية التي تفرضها كتفعيل دور حوكمة الشركات لها أثر كبير على سياسة توزيع الأرباح من خلال الآليات ا
لجان التدقيق، حيث تلعب حوكمة الشركات دورا هاما في الحد من تضارب المصالح  اعتمادأصحاب المصالح وفرض 

تجاه  ، إلا أنه وبسبب التزامات المؤسسة(sayumwe & amroune, 2017, pp. 2-3) بين المساهمين والمديرين
تجد الإدارة نفسها ملزمة على الاحتفاظ بجزء من المبالغ  (Anderson & al, 2004, p. 37) دائنيها حسب

النقدية من أجل سداد الديون، حيث يقلل الدين من مشكلة التدفق النقدي الحر ويدفع الإدارة للعمل بكفاءة من 
 (shen-ho, teng-shih, & an-an, 2015, p. 338) النقدية. فيما يرى كل من أجل زيادة التدفقات

أن آليات الرقابة التي تفرضها حوكمة الشركات كالتدقيق الخارجي تزيد  (farhan, 2014, pp. 1371-1375) و
من الاستخدام الفعال للنقد الزائد ومنع الاستعمال غير المصرح به للسيولة النقدية وبالتالي منع إهدار التدفقات 

 النقدية الحرة وخفض بعض المشاكل المحتملة للوكالة.
في إطار ممارسته للمهام الموكلة إليه وطبقا للقوانين والتشريعات المحتوى المعلوماتي لتقرير محافظ الحسابات:  .2

المعمول بها في الجزائر يتعين على محافظ الحسابات إعداد مجموعة من التقارير يصادق فيها على صحة حسابات 
تائج عمليات السنة المنصرمة وكذا الأمر بالنسبة للوضعية الشركات والهيئات وانتظامها وعلى أنها مطابقة تماما لن

حيث تعد هذه التقارير ، (7، صفحة 2013، 68)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد المالية لها ومختلف ممتلكاتها
التداولي المؤهل وجميع الأطراف المعنية وفق حسب المعايير الموضوعة وترسل إلى الجمعية العامة للشركة أو الجهاز 

، ومن خلال الآتي (19، صفحة 2011، 30)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد الأشكال المقررة والآجال المحددة
 سيتم التعرف على المحتوى المعلوماتي لتقرير محافظ الحسابات: 

 زئين:جير إلى ا التقر حسب المضمون ينقسم هذتقرير التعبير عن الرأي حول القوائم المالية:  .1 .2
 يحتوي هذا التقرير على:التقرير العام للتعبير عن الرأي:  -أ
: يقوم فيها محافظ الحسابات بالتذكير بطريقة وتاريخ تعيينه، التعريف بالمؤسسة المعنية وتاريخ إقفال مقدمة-1.أ 

المالية، التذكير بمسؤولية المسيرين في الشركة حول القوائم المالية، والتذكير بمسؤوليته في التعبير عن رأيه حول السنة 
 .(77، صفحة 2014)ديدان،  القوائم المالية التي يجب كذلك أن يحدد ما إذا تم إرفاقها للتقرير أم لا

بعد المقدمة يقوم محافظ الحسابات بالتعبير عن رأيه حول الحسابات السنوية، الرأي حول القوائم المالية: . 2أ.
والذي يشير فيه إلى أهداف وطبيعة مهمته، مع توضيح أن الأشغال التي تم إنجازها قد تمت طبقا لمعايير المهنة، وأنها 

 لسنوية، وهذا الرأي يمكن أن يأخذ أحد الأشكال التاليةتشكل قاعدة منطقية للتعبير عن الرأي حول الحسابات ا
 (112-109، الصفحات 2017)علاوي، 

: يصدر محافظ الحسابات هذا القرار بعد التأكد من صحة وانتظام وحقيقة كل التسجيلات رأي بالقبول -
أي تحفظات حيث يبدي فيه رضاه عن النتائج المتوصل إليها، ويثبت بأن المحاسبية الواردة في القوائم المالية دون 
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جميع حسابات الشركة منتظمة وخالية من الأخطاء الجوهرية، وأن ميزانيتها تعبر بصدق عن الوضعية المالية لها، 
ل السنة المالية وأن النتائج المحققة والأرباح الموزعة والمحتجزة هي فعلا الوجه الحقيقي لنتائج نشاط الشركة خلا

 محل التدقيق.
لشركة لكن ت في الحسابا: وفيه يقوم محافظ الحسابات بإبداء رأيه حول صحة ارأي بتحفظ )أو بتحفظات( -

ته ند مراجععحظها ختلالات قد لااحول بعض الممارسات المشبوهة أو  مع الإشارة إلى بعض التحفظات
هل له استلام هاز المؤ للج كإشارة تحذير أو لفت انتباه  للدفاتر المالية للمؤسسة، حيث تعد هذه التحفظات

 التقرير.
ظ الحسابات رف محافمن ط : يتم التعبير عن الرأي بالرفض من خلال رفض المصادقة مبرر بوضوحرأي بالرفض -

إلى رفض  فعتهالخلل التي د يح مواطنتوض على أنه لم يتم إعداد القوائم المالية وفقا للقواعد والمبادئ المحاسبية، مع
 المصادقة مبينا أثرها على النتيجة والوضعية المالية للمؤسسة.

يتضمن التقرير العام للتعبير عن الرأي في فقرة منفصلة، جميع الملاحظات التي تهدف إلى فقرة الملاحظات:  .3أ.
 رأي المعبر عنه.لفت انتباه القارئ لنقطة أو مجموعة من النقاط تتعلق بالحسابات السنوية دون التشكيك في ال

 .(14، صفحة 2014، 14)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد
كل من فقرة الخلاصات الناتجة عن بعض المراجعات   الفقرة علىتحتوي هذه المراجعات والمعلومات الخاصة: . ب

إلى المعلومات التي يوجب  افةبالإضتأثر على الحسابات السنوية  الخاصة، ومختلف المخالفات والشكوك التي لا
 (15، صفحة 2014، 14)الجريدة_الرسمية_الجزائرية_العدد القانون على محافظ الحسابات الإشارة إليها.

 التقارير الخاصة لمحافظ الحسابات:  .2.2
التقارير التي يلتزم محافظ الحسابات قانونا بتقديمها، بحيث لا يحتاج بذلك إلى يقصد بالتقارير الخاصة تلك  

تكليف خاص من قبل المؤسسة محل التدقيق حتى تقوم بإجرائها؛ وإنما هي جزء لا يتجزأ من مهمته الرقابية التي 
ه سابقا حيث لا تتعلق بكل رسمها له المشرع، وتسمى هذه التقارير بالخاصة تمييزا لها عن التقرير العام المشار ل

جوانب نشاط المؤسسة وإنما  تتعلق بأمور محددة نظمها القانون، كما أنها تقدم مستقلة عن التقرير العام نظرا لأهمية 
)ديدان،  الآتيويمكن إيجاز هذه التقارير في ، (113، صفحة 2017)علاوي،  الموضوعات التي تنجز من أجلها

 حيث تقسم حسب الغرض إلى ثلاث أصناف: (94-79، الصفحات 2014
 هذا القسم على خمس تقارير هي: بالتمويل: ويشتملتقارير خاصة   -أ
انونية الق مكاام الأحيفحص محافظ الحسابات تحت مسؤوليته، احتر تقرير حول حيازة أسهم الضمان:  .1.أ

اقبة، ضاء مجلس المر دارة وأعالإ ساسي المتعلقة بأسهم الضمان التي يجب أن يحوزها أعضاء مجلسوأحكام القانون الأ
ن من القانو  619لمادة م امن رأس مال الشركة، وفقا لأحكا %20والتي يجب أن تمثل هذه الأسهم على الأقل 

لأغلبية باك بالكامل أو لها مملو أس ماالتقرير في الشركات التي يكون ر وتجدر الإشارة إلى أنه لا وجود لهذا  ،التجاري
 للدولة حيث يكون محافظ الحسابات معفى من تقديم هذا التقرير.
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كام القانونية ام الأحدى احتر ميتوجب على محافظ الحسابات التأكد من تقرير حول عملية رفع رأس المال:  .2أ.
ام صدار ومدى احتر سعر الإ ثبيتتبين فيه الفحوصات المنجزة للتأكد من كيفيات والتنظيمية، وبعدها يرفع تقريرا ي

 ه وفقا للمادةكون تدخلييث بحالحق التفاضلي للاكتتاب بالإضافة إلى فقرة تتضمن الملاحظات التي يراها مهمة، 
 من القانون التجاري دون التصريح بمدى ملاءمة عملية رفع رأس المال. 700

شريعية التصوص ام النيقوم محافظ الحسابات بالتأكد من مدى احتر إصدار قيم منقولة:  تقرير حول .3أ.
ملية ند انتهاء العندات، وعالس ويعد تقريرا أولا يتضمن الفحوصات المنجزة وكيفيات تحديد سعر إصدار والتنظيمية

لإصدار يه حول شروط ايدلي برأمة و يقوم بإعداد تقرير ثاني يبين فيه مدى تطابق شكل العملية مع قرار الجمعية العا
 والقيم المنقولة.والرقم النهائي للعملية وتأثيرها على وضعية أصحاب السندات 

لا للتعويضات شفا مفصكلتقرير  يعتبر هذا اتقرير حول المبلغ الإجمالي لأعلى خمسة أو عشرة تعويضات:  .4أ.
الامتيازات  لتي تشملاام المدفوعة لخمسة أو عشرة أشخاص الأعلى أجرا في المؤسسة، ويشمل كل التعويضات الخ

راء لمؤسسة والأجباودائمة  صريةحالمدفوعة للإجراء العاملين بصفة  والتعويضات المحصلة، بالإضافة إلى التعويضات
 العاملين بدوام جزئي والأجراء العاملين في أحد فروعها فالخارج.

ة اسبية القاعديقية المحل الاتفاوفيه يقدر محافظ الحسابات صحة استعماتقرير حول استمرارية الاستغلال:  .5أ.
ذلك بداث المتعلقة ئع والأحوقالاا جاء في النظام المحاسبي المالي، ويحلل بعض حول استمرارية الاستغلال وفقا لم

غ فيه الاللجوء المب تحقاقها،خ اسسيما: عدم القدرة على الدفع للدائنين عند الاستحقاق، القروض التي بلغت تاريلا
طوير تمن أجل  ويلللقروض قصيرة الأجل، توقيف سياسة توزيع الأرباح، عدم القدرة على الحصول على تم

لافهم، سيين دون استخين الرئيتخدممنتجات أو القيام باستثمارات جديدة، نقص دائم في المواد الأولية، مغادرة المس
 نزاعات خطيرة.

 هذا القسم على خمس تقارير هي: بالاستثمار: ويشتملتقارير خاصة  .ب
مة ت والعقود المبر تفاقيايع الاجمبعد التحقق من  يعد هذا التقرير الخاصتقرير حول الاتفاقيات المنظمة:  .1ب.

لشركة ية بين ان عقد أي اتفاقمن القانون التجاري، حيث لا يجوز، تحت طائل البطلا 628التي تندرج ضمن المادة 
ضوا في أحد عشريك أو و الأوأحد القائمين بإدارتها أو مع شركة أخرى يكون فيها أحدهم له فيها صفة المالك 

 ت.الحسابا افظمحسيير أو الإدارة، إلا بموافقة الجمعية العامة مسبقا وتقديم تقرير من أطقم الت
ة ر متعلق بوضعيداد تقريت بإعيلزم محافظ الحساباتقرير حول الفروع والمساهمات والشركات المراقبة:  .2.ب

ر ورأس مال لاسم ومقااز بر خلال السنة المالية، وذلك بإ مال الشركةالمساهمات أو اكتساب أكثر من نصف رأس 
 د الاقتضاء.لصعبة عناملة الشركة، الحصة المكتسبة من رأس المال وتكلفة الاكتساب بالعملتين الوطنية والع

يتضمن هذا التقرير رأي محافظ تقرير التعبير عن الرأي حول الحسابات المدعمة والحسابات المدمجة:  .3ب.
من النظام المحاسبي  36إلى  31ت المدعمة المنصوص عليها في المواد الحسابات حول الحسابات المدمجة والحسابا
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من القانون التجاري حيث يجب أن تخضع هذه الحسابات لنفس قواعد التقديم والمراقبة  4مكرر  732المالي والمادة 
 والمصادقة والنشر التي تخضع لها الحسابات السنوية الفردية للمؤسسة محل لتدقيق.

لأسهم إلى ات ذات االشرك يعد هذا التقرير في حالة تحويلتحويل الشركات ذات الأسهم:  تقرير حول .4ب.
صة خاصة وخلا فقرة حول الواجبات المنجزة من طرف محافظ الحسابات يتضمن خاصةشركة من نوع آخر 

يد للشكل الجد لوبال المطس المبالملاحظات الموجودة مع التأكد من أن مبلغ الأصول الصافية يعادل على الأقل رأ
 للشركة. 

قة لداخلية الدقيلرقابة اناصر اعبعد اطلاع محافظ الحسابات على تقرير حول إجراءات الرقابة الداخلية:  .5ب.
اص يقدر فيه تقدم بتقرير خاسبية، يالمحو المطبقة من قبل المؤسسة والتي لها تأثير معتبر على معالجة المعلومات المالية 

قييم صدق لمدقق بتاقوم يمع التقرير المرسل من قبل الإدارة للجمعية العامة، حيث  مدى توافق ما هو مطبق
 ا.ذاته المعلومات الواردة في تقرير المؤسسة وليس حول إجراءات الرقابة الداخلية في حد

 تم تضمين هذا القسم لأربع تقارير هي:تقارير خاصة بتوزيعات الأرباح:  .ج
طبقا ركة: في الش الحصة سنوات الخمس الأخيرة والنتيجة حسب السهم أوتقرير حول تطور نتيجة ال .1ج.

شرات طور مختلف مؤ تمن القانون التجاري يتدخل محافظ الحسابات فيما يخص عرض  678من مادة  6للفقرة 
لخمس سنوات اجة خلال لنتياالنجاعة للمؤسسة التي تعتبر مدققة في تقريره الخاص، حيث يعد جدولا خاص بتطور 

ة أو حصص الشرك د الأسهم، عدلأخيرة يعرض فيه النتيجة قبل الضرائب، الضريبة على الأرباح، النتيجة الصافيةا
 المكونة لرأس المال، النتيجة حسب السهم أو الحصة، مساهمات العمال في النتيجة.

ؤسسة تتضمن الم انيةأن ميز  يتحقق محافظ الحسابات منتقرير حول تقديم تسبيقات على أرباح الأسهم:  .2ج.
دخله تين فيه أهداف قريرا يبعد تاحتياطات ونتائج صافية قابلة للتوزيع تكفي لتوزيعها حسب ما يفرضه القانون، وي

بة، لتوزيع المرتقعملية ا حول والجهاز المختص بضبط العملية، وتحديد مبلغ هذه التسبيقات، بالإضافة إلى خلاصة
 نجزة من أجل ذلك.مع إرفاق ذلك بالقوائم المالية الم

ترم تحوأنها  أس الماليدرس محافظ الحسابات أسباب وشروط تخفيض ر تقرير حول تخفيض رأس المال:  .3.ج
ترم المساواة تحقانوني وأنها لأدنى الد االأحكام القانونية والتنظيمية، بحيث أن العملية لا تخفض رأس المال لأقل من الح

القانون  من 2قرة  الفيكون تدخل محافظ الحسابات كما هو منصوص عليه فيبين المساهمين والمشاركين، حيث 
 التجاري دون أن يصرح بمدى ملاءمة عملية تخفيض رأس المال.

بعد أن يفحص  ت رأيهالحسابا وفيه يبدي محافظتقرير حول الامتيازات الخاصة الممنوحة للمستخدمين:  .4ج.
 ا من امتيازاتاستفادو  لذينة والمتضمن قائمة اسمية للمستخدمين االكشف السنوي المقدم من طرف إدارة المؤسس

د ا عليها في عقان منصوصكواء  سخاصة نقدية كانت أو عينية تتعلق بالتعويض العادي أو المعتاد للخدمات المقدمة 
 العمل أو لا.
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 الجانب التطبيقي للدراسة:
المعد من أجل  الاستبيانسيتم في هذا الجانب من الدراسة تحليل البيانات المتحصل عليها من خلال  

 الإجابة على الإشكالية التي تضمنتها هذه الورقة البحثية.
 تم تصميم الاستبيان وفقا للنقاط التالية:الدراسة:  تصميم أداة -1

الخبراء  سابات،فظي الحموعة من المهنيين )محايتكون مجتمع الدراسة من مجمجتمع وعينة الدراسة:  -1.1
سبة(، معيين، باحثين في مجال المالية والمحا)أساتذة جا المحاسبيين، المحاسبين المعتمدين، والمدراء الماليين( والأكاديميين

 45ين جابة تم انتقائها من بإ 36استبيان واستلام الإجابات تم بناء الدراسة على  60حيث وبعد توزيع أكثر من 
 رد مستلم.

 نيين والأكاديميين المتحصلينعلى عينة من المه 2018تمت الدراسة في الجزائر خلال سنة  حدود الدراسة: -2.1
اسة على ثلاث كزت الدر ارت على شهادات في تخصص المالية والمحاسبة، أو لهم خبرة مهنية في هذا المجال، حيث

رباح الأ ثمار وتوزيعوالاستل تمويلالخاصة بكل من سياسات امحاور رئيسية من اجل تبيين أثر تقارير المدقق الخارجي 
 على السياسة المالية للمؤسسات الاقتصادية.

لمعلومات الأول ل لمحورتم تقسيم الاستبيان إلى أربع محاور أساسية؛ حيث خصص ا هيكل الاستبيان: -3.1
ة لثلاثة المتبقياور ات المحية(، بينما تعلق)المؤهل العلمي، الوظيفة الحالية، الخبرة المهن المتعلقة بخصائص أفراد العينة

 محور نوع معين تضمن كل حيث بدراسة أثر التقارير الخاصة للمدقق الخارجي في توجيه السياسة المالية للمؤسسة
 من التقارير الخاصة حسب الغرض )تمويل، استثمار، توزيع الأرباح(

 ل موضوع الاستبيان كما يلي:أعُدت الأسئلة وفق مقياس ليكارت الخماسي لتحديد آراء أفراد العينة حو  
 : مقياس ليكارت الخماسي01دول الج

 موافق بشدة موافق محايد غير موافق غير موافق بشدة التصنيف
 5 4 3 2 1 الدرجة

 (5، 21,4) (41,3،2,4) (61,2،4,3) ( 81,1،2,6) (81,، 1) المتوسط المرجح
، دار وائل للنشر، عمان، التطبيقي للباحثينالدليل  المصدر: محمد عبد الفتاح الصيرفي، البحث العلمي

 .114. ص2006الأردن، 
د تسهيل عملية ان وبقصلاستبيبعد التحصيل النهائي لكل استمارات امؤشرات معالجة بيانات الاستبيان:  -4.1

 24 رالإصدا جتماعيةعلوم الاة للالتحليل تم تجميع البيانات المتحصل عليها وتحميلها في برنامج الحزمة الإحصائي
(statistical package for social sciences –spss_v24-) لأساليب والذي يشتمل على مجموعة من ا

 .المئويةنسب ارات واللتكر اإلى  بالإضافةالإحصائية، حيث تم الاعتماد المتوسط الحسابي والانحراف المعياري 
يتم حساب هذا المعامل من أجل التأكد من ثبات أداة (: Cronbach's Alphaاختبار الثبات )معامل  -2

هو معدل ذو درجة كبيرة من  0.8و 0.7بين  كرونباخ المحصورالدراسة )الاستبيان(، حيث أن قيمة معامل ألفا  
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تدل على أن الاستبيان يتمتع بدرجة عالية من  هي قيمة جيدة 0,9و 0.8القبول، أما القيمة التي تتراوح ما بين 
 وقد كان معامل ألفا كرونباخ الخاص بهذه الدراسة وفق التفصيل التالي:الثبات، 

 : معاملات ألفا كرونباخ لمحاور الاستبيان.02الجدول 

 إسم المحور الرقم
عدد 

 العبارات
 ثبات المحور

معدل الثبات 
 العام

 0,797 5 ةاليأثر تقارير المدقق الخاصة بالتمويل على السياسة الم 01
 0,717 5 يةلمالتقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة اأثر  02 0,757

 0,757 5 اليةة المياسأثر تقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الارباح على الس 03
 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 

 :تم التوصل إلى  SPSS_v24نطلاقا من مخرجاتا: الفرضياتالتحليل الإحصائي للمعطيات ومناقشة  -3
 ي:ا كما يللوماتهللعينة المدروسة ثلاث خصائص أساسية، كانت مععرض خصائص عينة الدراسة:  -3-1
  المؤهل العلمي: أ.

 : توزيع افراد العينة حسب المؤهل العلمي03الجدول 
 المجموع اخرى ليسانس ماستر/ماجستير دكتوراه المؤهل العلمي

 36 3 13 9 11 التكرار
 100 8.3 36,1 25 30.6 % النسبة

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
فردا ما يوافق ثلث  11نلاحظ أن عدد أفراد العينة الحاملين لشهادة الدكتوراه  أعلاهمن خلال الجدول    

من المجموع الكلي، أما حاملي  25%ي العينة تقريبا، فيما كانت نسبة الحاملين لشهادة الماستر أو الماجستير الربع أ
شهادات وازن نسبي في ال، والملاحظ من خلال ما ذكر سابقا أن هنا ت%36.1شهادة ليسانس فهي أكبر نسبة بـ

 دنى من شهادةلأخرى الأات االتي تحصل عليها الأفراد المشكلين لعينة الدراسة، فيما كانت أدنى نسبة للشهاد
                            ليسانس بمجموع ثلاث إجابات كلهم من موظفي الإدارة المالية بالمؤسسات.

  الوظيفة الحالية:. ب
 الوظيفة: توزيع افراد العينة حسب 04الجدول 

 المجموع مدير مالي أستاذ جامعي محاسب/محافظ حسابات خبير محاسبي الوظيفة الحالية
 36 9 15 10 2 التكرار
 100 25 41.7 27.8 5.6 %النسبة 

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
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ا إلا أنه %5,6ما نسبته  أن نسبة الخبراء المحاسبين تشكل 04تشير البيانات الواردة في الجدول رقم 
 فيظرة المهنيين عبر عن نتنها تشكل ثلث العينة بعد إضافة نسبة المحاسبين ومحافظي الحسابات وهي نسبة جيدة لأ

المهنيين  بر نسبة، فيما كانت نسبةوهي أك 41.7مجال المحاسبة، أما نسبة الأكاديميين )الأساتذة الجامعيين( فكانت 
 .%25في مجال المالية )المدراء الماليين( تعادل 

  :الخبرة المهنية .ج
 الخبرة المهنية: توزيع افراد العينة حسب 05الجدول 

 الخبرة المهنية
 5أقل من 
 سنوات

سنوات إلى  5من 
 سنوات10

 10أكبر من 
 المجموع سنة 15أكبر من  سنة15سنوات إلى 

 36 3 4 18 11 التكرار
 100 8.3 11.1 50 30.6 %النسبة 

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
لخبرة يث شكلت فئة الثانية ح وايظهر الجدول السابق أن جل أفراد العينة تتمركز خبراتهم في الفئتين الأولى

ت نسبتها سنوات كان5، وفئة أقل من %50بنسبة  سنوات نصف العينة المدروسة10سنوات إلى 5من 
 فراد العينة المدروسة.لأمن المجموع الكلي  %19,4 ةلثالثة والرابعة فشكلتا ما مجموع، أما الفئة ا30,6%
ا يين أساسيين همن إحصائمؤشري من أجل تحليل نتائج الاستبيان تم الاعتماد علىتحليل نتائج الاستبيان:  .2.3

ر بالنسبة للمحو لى حدة و ؤال عحيث تم استقراء التحاليل الموافقة لكل سالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري، 
 بشكل كامل، وكانت النتائج كالآتي:

 ؛للاستبيان ل المحور الثانيمن خلا الدور تم دراسة هذاأثر تقارير المدقق الخاصة بالتمويل على السياسة المالية: أ. 
 الذي تضمن خمس أسئلة، يلخصها الجدول التالي:و

 ةلمالية للمؤسسياسة ال على السالمدقق الخاصة بالتموي بأثر تقارير: نتائج الاستبيان المتعلقة 06الجدول 
قم:

الر
 

ي ويلالمؤسسة من تحديد الهيكل التم السؤال: تتمكن
 الأمثل من خلال حصولها على:

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

اتجاه 
 الاجابات

 حجم
يب الأثر

لترت
ا

 

 3 كبير موافق 0,67 4.11 حول حيازة أسهم الضمانتقرير  1
 4 كبير موافق 0.68 3.94 تقرير حول عملية رفع رأس المال 2
 2 كبير موافق 0,37 4.17 تقرير حول إصدار قيم منقولة 3
 5 كبير موافق 0,67 3.89 اتتقرير حول المبلغ الإجمالي لأعلى عشرة تعويض 4
 1 كبير جدا موافق بشدة 0,52 4.22 الاستغلالتقرير حول استمرارية  5
 - كبير موافق 0,58 4,06 المحور كوحدة واحدة: -

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
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تجاه العام للإجابات المتعلقة بتحديد أثر تقارير المدقق الخاصة نلاحظ أن الا السابقمن خلال الجدول  
ة حول المعد ر الخاصة للتقاريكبير  بالتمويل على السياسة المالية للمؤسسة يميل نحو الموافقة مما يبين الأثر الجد

سط التقرير بمتو  صوص هذاشدة بخكانت كل إجابات العينة المدروسة تميل نحو الموافقة ب  الاستغلال حيثاستمرارية 
النتائج الأثر الكبير للتقارير  ، كما بينت570وهذا ما يؤكده المعيار الجزائري للتدقيق رقم  4.22حسابي قدر بـ 

رية لكل أسئلة رافات المعياوسط الانحن متوالتي كانت الإجابات المقابلة لها تميل نحو الموافقة. فيما كا ىالأربعة الأخر 
 تباينة.دل على أن الإجابات متوازنة التشتت إلى حد ما وليست ممما ي 0,58المحور يعادل 

الث لال المحور الثثر من خالأ ذاتم دراسة هأثر تقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة المالية:  ب.
 ستبيان؛ الذي تضمن خمس أسئلة، والجدول التالي يلخص النتائج المتحصل عليها:للا

 ةلمالية للمؤسساسياسة ار على الالمدقق الخاصة بالاستثم بأثر تقارير: نتائج الاستبيان المتعلقة 07الجدول 

قم:
الر

 

أكثر  يةاستثمار  قرارات اتخاذالمؤسسة من  السؤال: تتمكن
 رشادة من خلال حصولها على:

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 حجم اتجاه الاجابات
يب الأثر

لترت
ا

 

 2 كبير جدا موافق بشدة 0,49 4.28 حول الاتفاقيات المنظمةتقرير  1
 1 كبير جدا موافق بشدة 0,36 4.42 ةتقرير حول الفروع والمساهمات والشركات المراقب 2

ت ساباالحو تقرير التعبير عن الرأي حول الحسابات المدعمة  3
 3 كبير جدا موافق بشدة 0,42 4.25 المدمجة

 5 كبير موافق 0,51 4.06 الشركات ذات الأسهمتقرير حول تحويل  4
 4 كبير موافق 0,61 4.11 تقرير حول إجراءات الرقابة الداخلية 5
 - كبير جدا موافق بشدة 0,47 4.22 المحور كوحدة واحدة: -

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
ة دقق الخاصة بالاستثمار على السياسنستنتج أن لتقارير الم من خلال النتائج الواردة في الجدول السابق  

ه متوسط وهذا ما أظهر  فقة بشدةلمواالمالية للمؤسسة حيث كانت جميع إجابات أفراد العينة في هذا المحور تميل إلى ا
ات والمساهماصة بالفروع ، ويتجلى هذه الأثر خاصة في التقارير الخ4.22المتوسطات الحسابية الذي قدر بـ 

لمدمجة امة والحسابات ت المدعساباوالشركات المراقبة وتقرير الاتفاقيات المنظمة وتقرير التعبير عن الرأي حول الح
 جع للأهمية الكبير لجميععلى التوالي.، وهذا ير  4,25و 4.28و 4.42والتي كانت متوسطاتها الحسابية تعادل 

ارات المؤسسة نت استثمة كاة حيث كلما كانت العقود شفافة وسليمالاتفاقيات والعقود المبرمة من طرف المؤسس
 بة.ت المراقشركاأكثر ربحية، بالإضافة إلى أهمية التقارير حو استثمارات المؤسسة في الفروع وال

لمحور لأثر من خلال اا اتم دراسة هذ أثر تقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الأرباح على السياسة المالية: -3.2.3
 ا:عليه ؛ الذي تضمن خمس أسئلة، والجدول التالي يلخص النتائج المتحصلللاستبيانالرابع 
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لمالية ا    السياسة  باح علىزيعات الأر المدقق الخاصة بتو  بأثر تقارير: نتائج الاستبيان المتعلقة 08الجدول رقم 
 للمؤسسة

قم:
الر

 

افية وشف لةتتمكن المؤسسة من توزيع أرباحها بعدا السؤال
 من خلال حصولها على: أكبر

المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

اتجاه 
 الاجابات

حجم 
يب الأثر

لترت
ا

 

 4 كبير جدا موافق بشدة 0,46 4.22 يرةختقرير حول تطور تطور نتيجة السنوات الخمس الأ 1

  لةتقرير حول الأرباح المحققة حسب الحصة المقاب 2
 لكل شريك.

 1 كبير جدا موافق بشدة 0,56 4.3

 2 كبير جدا موافق بشدة 0,42 4.25 تقرير حول تقديم تسبيقات على أرباح الأسهم 3
 3 كبير جدا موافق بشدة 0,36 4.25 تقرير حول تخفيض رأس المال 4
 5 كبير موافق 0,52 4.13 ينخدمالممنوحة للمستتقرير حول الامتيازات الخاصة  5
 - كبير جدا موافق بشدة 0.46 4.23 المحور كوحدة واحدة: -

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
وفق النتائج  المعبر عنها من طرف افراد عينة الدراسة والتي تم تحديدها في الجدول أعلاه، يمكن القول أن  

ادية، سسات الاقتصلمؤ لمالية لسة اللتقارير  الخاصة للمدقق الخارجي حول توزيعات الأرباح أثر كبير جدا على السيا
ابي المتوسط الحس سره بلوغا يفمجابات تقريبا تميل نحو الموافقة بشدة لجميع أسئلة المحور وهو حيث كانت كل الإ

ا قارير الخمس المشكلة لهذوهو معدل متقارب لدى جميع الت 4,23الكلي للمتوسطات الحسابية الخاصة بالأسئلة 
جابات وهذا ما أرجعناه إلى مما يدل على تشتت الإ 0.46المعياري بلغ  نحرافالا أن المحور، لكن ورغم هذا إلا

ف هذه تلهنيين، كما تخيين والمكاديمالتركيبة التي تتكون منها عينة الدراسة والتي تختلف فيها وجهات النظر بين الأ
رة مالية، أما اليون فلهم نظدراء المالم النظرة بين المهنيين أنفسهم فالمحاسبون ومدققي الحسابات لهم نظرة محاسبية أما

 الأساتذة الجامعيين فلهم نظرة أكاديمية.
ينة الواحدة ائي للعالت بارالاختصحة الفرضيات من عدمها، قمنا بإجراء  اختبارمن أجل الفرضيات:  اختبار -2

(one simple t-test وتم الحصول على النتائج التالية حسب كل فرضية من الفر )ث:ضيات الثلا 
 للفرضيات الثلاث Tاختبار : نتائج 08الجدول 

 %95مجال الثقة 
 - الفرضيات T درجة الحرية sig متوسط الفروق الأدنى الأعلى

 1 الفرضية الأولى 8,627 35 000, 1,0666 0,8096 1,3237
 2 الفرضية الثانية 10.783 35 ,000 1.2222 0.9885 1.4754
 3 الفرضية الثالثة 10.931 35 ,000 1.2333 1.0028 1.4638

 .SPSS_v24عتمادا على مخرجات امن إعداد الباحثان المصدر: 
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 لمالية:السياسة ال على الأولى والمتعلقة بأثر تقارير المدقق الخاصة بالتموي اختبار الفرضية 4.1
 مؤسسةالية للسياسة الم: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتقارير المدقق الخاصة بالتمويل على ال1 الفرضية

( 0.05عنوية )مستوى ممن خلال نتائج الجدول أعلاه يتبين لنا أنه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند 
يمة لأثر من خلال قاكد هذا ث يتألتقارير المدقق الخاصة بالتمويل على السياسة المالية للمؤسسات الاقتصادية، حي

T المحسوبة والتي قدرت ب (( وهي دالة عند مستوى معنوية )8,6270.05حيث كان ،) ت
sig=0.000د مستوى معنويةائية عنة إحصلال. وعليه يتم قبول الفرضية الأولى والتي تنص على أنه يوجد أثر ذو د 

(0.05 )صادية.الخاصة بالتمويل على السياسة المالية للمؤسسات الاقت لتقارير المدقق 
 :سة الماليةى السياثمار علالمدقق الخاصة بالاست بأثر تقاريرالثانية والمتعلقة  اختبار الفرضية 2.4

 .مؤسسةالية لللسياسة الماالمدقق الخاصة بالاستثمار على : يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتقارير 2 الفرضية
( 0.05من خلال نتائج الجدول السابق نستنتج وجود أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )  

لأثر من خلال اهر هذا يث يظحلتقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة المالية للمؤسسات الاقتصادية، 
يث كانت (، ح0.05( وهي دالة عند مستوى معنوية )10,783) المحسوبة والتي قدرت ب Tقيمة 

sig=0.000 توى معنوية عند مس حصائيةإ. وعليه تقبل الفرضية الثانية والتي تنص على أنه يوجد أثر ذو دلالة
(0.05لتقارير المدقق الخاصة بالاستثمار على السياسة المالية للمؤسسات الا )ة.يقتصاد 

الية ى السياسة المرباح علات الأالفرضية الثالثة والمتعلقة بأثر تقارير المدقق الخاصة بتوزيع اختبار 3.4
 :للمؤسسات الاقتصادية

 .الية للمؤسسةسياسة المح على ال: يوجد أثر ذو دلالة احصائية لتقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الاربا3 الفرضية
وية ستوى معنند ميتبين لنا أنه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ع من خلال نتائج الجدول السابق

(0.05لتقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الأرباح على السياسة المالية للمؤسس )ة، حيث يتأكد قتصاديات الا
(، 0.05معنوية ) ( وهي دالة عند مستوى10,931) المحسوبة والتي قدرت ب Tهذا الأثر من خلال قيمة 

ند حصائية عإو دلالة ذ. وعليه تقبل الفرضية الثالثة والتي تنص على أنه يوجد أثر sig=0.000حيث كانت 
 ؤسسة.لمالية للم( لتقارير المدقق الخاصة بتوزيعات الأرباح على السياسة ا0.05مستوى معنوية )

رباح على مار وتوزيعات الأبالتمويل والاستثالمدقق الخاصة  أثر لتقاريروجود  خلال تأكدومنه ومن   
ت ارجي على توجهادقق الخصة للمأن نستنتج أنه يوجد أثر إيجابي للتقارير الخا يمكنناالسياسة المالية للمؤسسة 

 ة المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية.سايالس
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 : الخاتمة
صر دوره على لا يقت ية، حيثللتدقيق الخارجي أثر كبير على توجهات السياسة المالية للمؤسسات الاقتصاد     

م ردة في القوائبية الوااسالمفهوم التقليدي العام الذي يسعى فقط إلى تحديد مدى صحة وسلامة التسجيلات المح
يع صحة وعدالة جم لتأكد منادف ة التي يعدها بهالمالية للمؤسسة، بل له بعد ثاني يؤديه من خلال التقارير الخاص

انت كوحول ما إذا   عمول بهاالم المعاملات المالية التي تحدث داخل المؤسسة ومدى مطابقتها للقوانين والتشريعات
قارير الخاصة ر من التل تقريكستمراريتها، حيث يختص  اتعظيم أرباح المؤسسة وتحافظ على بالفعل قد تمت من أجل 

دراسة ن خلال هذه المقد قمنا ح؛ و الخارجي بمعاملة مالية معينة كالتمويل أو الاستثمار أو توزيعات الأربا للمدقق
 لية:النتائج التا صلنا إلى تو بتحديد الدور الذي تلعبه هذه التقارير على السياسة المالية للمؤسسة وفي الأخير

  ا لها من أثر ؤسسة لمخل المالأطراف ذات المصلحة داتحظى السياسة المالية للمؤسسة اهتماما كبيرا من قبل
 على مصالح هذه الحفاظ ت إلىمباشر على الوضعية المالية للمؤسسة وقيمتها السوقية، لذا تسعى حوكمة الشركا

 الأطراف من خلال تفعيل العديد من الآليات من بينها التدقيق الخارجي.
 مة يتجزأ من المه جزء لا تعتبرو قرير العام للتعبير عن الرأي، تختلف التقارير الخاصة للمدقق الخارجي عن الت

ف خاص من قبل لى تكليإلحاجة ايعتبر ملزما بإعدادها قانونا دون  الجزائر حيثالرقابية لمحافظ الحسابات في 
 المؤسسة.

 ة هميوهذا نظرا لأ لمؤسسة،اخل اتقدم التقارير الخاصة للمدقق الخارجي مستقلة إلى الجهاز المؤهل لاستلامها د
 م المالية.القوائ هر فيالموضوعات التي تنجز من أجلها والتي تختص بجوانب محددة من غير الممكن أن تظ

 علقة التقارير المت ية خاصةقتصادللتقارير الخاصة لمحافظ الحسابات أثر كبير على سياسة التمويل بالمؤسسات الا
 .570م رق قيقوما يؤكده المعيار الجزائري للتدبما يتماشى  باستمرارية الاستغلال بالمؤسسة

 ر ما تلك التقارية، لاسيتصاديتؤثر التقارير الخاصة للمدقق الخارجي على سياسة الاستثمار في المؤسسات الاق
سابات ن الرأي حول الحعلتعبير اتقرير و بالفروع والمساهمات والشركات المراقبة وتقرير الاتفاقيات المنظمة المتعلقة 

 دعمة والحسابات المدمجةالم
   ية لامة وعدالة عملحول ست علومامتتأثر سياسة توزيع الأرباح بالتقارير الخاصة للمدقق الخارجي لما تقدمه من

يجة حسب ة والنتلأخير ارباح من خلال التقارير المعدة حول تطور النتيجة خلال الخمس سنوات توزيع الأ
 سهم.رباح الأأعلى  التقارير المتعلقة بتوزيع التسبيقات السهم أو الحصة في الشركة بالإضافة إلى
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 قائمة المراجع:
  لمحدد لمعايير تقارير محافظ ا 2011مايو  26مؤرخ في  202-11من المرسوم التنفيذي رقم  2والمادة  1المادة

 .2011جوان  01در في ، الصا30الحسابات وأشكال وآجال إرسالها، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 
  2016، 46ئرية، العدد، الجريدة الرسمية الجزا16المتعلق بترقية الاستثما 09-16من قانون  2المادة. 
  26الموافق ـ 1429ام جمادى الاولى ع 20مؤرخ في  156-08من المرسوم التنفيذي رقم  22و 21المادتين 

 25الموافق  1428م ذي القعدة عا 15المؤرخ في  11-07، يتضمن تطبيق احكام القانون رقم 2008مايو 
 .27لعدداوالمتضمن النظام المحاسبي المالي، الجريدة الرسمية الجزائرية،  2007نوفمبر 

  هن الخبير المحاسب بم، يتعلق 2010يونيو سنة  29المؤرخ في  01-10من القانون رقم  21،22،25المواد
، متضمن 2012يسمبر د 30المؤرخ في  08-13ومحافظ الحسابات والمحاسب المعتمد، معدل بالقانون رقم 

 .2013يسمبر د 30مؤرخة في  68، الجريدة الرسمية الجزائرية العدد 2014قانون المالية لسنة 
 ( ، أثر تقرير محافظ الحسابات على اتخاذ القر 2016جمام حمود و دباش أميرة ،)ة، مجلة ارات الإستثماري

 .10الإستراتيجية والتنمية، العدد
 ة، الجامعي يوان المطبوعاتد(، تقييم واختيار المشاريع الاستثمارية. 2013عجوز والجودي ساطوري، )حسين بل

 .الجزائر
 ( ، مدونة النصوص التشريعية والتنظيمية لمهن الخبير المح2014ديدان مولود ،) لحسابات ااسب ومحافظ

 .والمحاسب المعتمد، دار بلقيس للنشر، الجزائر
 ( ،2012الزين منصوري) يع، عمان، والتوز  لراية للنشرا، تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية. دار

 .الاردن
 ( ، ية في ت النقدلى التوزيعا)، أثر جودة المراجعة في جودة الأرباح، وانعكاساتها ع2012سامح محمد رضا

 .04، العدد 08لد الشركات الصناعية المساهمة المصرية. المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، المج
 ( ، مندوب الحسابات ودوره في مختلف أشكال الشركات ا2007علاوي عبد اللطيف ،) حة لتجارية،أطرو

بتلمسان،  بلقايد و بكرمقدمة لنيل شهادة الدكتوراه تخصص قانون أعمال، قسم القانون الخاص، جامعة أب
 .الجزائر

 ) ، هادة لنيل ش طروحة مقدمةسسات الصغيرة والمتوسطة، ا)، محددات السياسة المالية للمؤ 2015غربي حمزة
 .دكتوراه، قسم المالية، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر

  )، ة العلوم طة، مجلغير والمتوس)، أثر إشكالية التمويل على الهيكلة المالية للمؤسسات الص2015غربي حمزة
 .15الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، العدد
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 لملاحق:ا
 ألفا كرومباخ لكل محور: 01الملحق 

 المحور الثاني
Statistiques de fiabilité 

Alpha de 
Cronbach 

Nombre 
d'éléments 

,797 5 
 

 المحور الثالث
Statistiques de fiabilité 

Alpha de 
Cronbach 

Nombre 
d'éléments 

,717 5 
 

 المحور الرابع
Statistiques de fiabilité 
Alpha de 
Cronbach 

Nombre 
d'éléments 

,757 5 
 

 
 الإحصاء الوصفي: 02الملحق 

 المحور الرابع المحور الثالث المحور الثاني

 
 

Statistiques descriptives 
 N Moyenne Variance 

A 
1 

36 4,1111 ,673 

a2 36 3,9444 ,683 
a3 36 4,1667 ,371 

a4 36 3,8889 ,673 
a5 36 4,2222 ,521 
N 
valide 
(liste) 

36 
  

Statistiques descriptives 
 N Moyenne Variance 
b1 36 4,2778 ,492 

b
2 

36 4,4167 ,364 

b3 36 4,2500 ,421 
b4 36 4,0556 ,511 
b5 36 4,1111 ,616 
N 
valide 
(liste) 

36 
  

  

Statistiques descriptives 
 N Moyenne Variance 
c1 36 4,2222 ,463 
c2 36 4,3056 ,561 
C 
3 

36 4,2500 ,421 

c4 36 4,2500 ,364 
c5 36 4,1389 ,523 
N 
valide 
(liste) 

36 
  

 
 t-testاختبار : 03الملحق 

Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 3 

t ddl Sig. (bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Intervalle de confiance de la différence à 95 % 
Inférieur Supérieur 

a1 8,126 35 ,000 1,11111 ,8335 1,3887 
a2 6,859 35 ,000 ,94444 ,6649 1,2240 
a3 11,486 35 ,000 1,16667 ,9605 1,3729 
a4 6,501 35 ,000 ,88889 ,6113 1,1665 
a5 10,163 35 ,000 1,22222 ,9781 1,4664 
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Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 3 

t ddl Sig. (bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Intervalle de confiance de la différence à 95 % 
Inférieur Supérieur 

b1 10,929 35 ,000 1,27778 1,0404 1,5151 
b2 14,083 35 ,000 1,41667 1,2125 1,6209 
b3 11,553 35 ,000 1,25000 1,0304 1,4696 
b4 8,859 35 ,000 1,05556 ,8137 1,2974 
b5 8,495 35 ,000 1,11111 ,8456 1,3766 

 

Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 3 

t ddl Sig. (bilatéral) 
Différence 
moyenne 

Intervalle de confiance de la différence à 95 % 
Inférieur Supérieur 

c1 10,772 35 ,000 1,22222 ,9919 1,4526 
c2 10,457 35 ,000 1,30556 1,0521 1,5590 
c3 11,553 35 ,000 1,25000 1,0304 1,4696 
c4 12,426 35 ,000 1,25000 1,0458 1,4542 
c5 9,449 35 ,000 1,13889 ,8942 1,3836 


