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 من العديد بحتأص بحيث الوطني، الاقتصاد تمويل في المباشر الأجنبي الاستثمار مساهمة مدى معرفة هو الدراسة هذه من الهدف

 لجذب تسعى لالدو  من واحدة والجزائر المباشر، الأجنبي الاستثمار لجذب آليات تطوير إلى تسعى النامية أو المتقدمة سواء الدول

 المناخ مكونات اقيب ضعف وهو فعاليتها، يعيق ما فهناك لجذبه، تكفي لا المعتمدة السياسات أن إلا المباشر، الأجنبي الاستثمار

 الاستثمارات جمح ضعف أن إلى توصلنا فقد بالدراسة، الذكر سالفة المتغيرات من كل لتطور تتبعنا خلال ومن .الجزائر في الاستثماري

  .الخام الداخلي الناتج تكوين في أهميتها من قلل الذي الأمر هو الجزائر، في
 

 .إستثماري مناخ وطني، اقتصاد جزائر، تمويل، محلي، استثمار مباشر، أجنبي استثمارالكلمات المفتاحية: 

Abstract :  
The objective of this study is to find out the extent to which foreign direct investment 
contributes to the financing of the national economy, so that many countries, whether 
developed or developing, are seeking to develop mechanisms to attract foreign direct 
investment. Algeria is one of the countries seeking to attract foreign direct investment. 
The weakness of the volume of investment in Algeria has reduced its importance in the 
composition of the gross domestic product (GDP). 
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Investment climate. 
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 قدمة:الم

جميع الدول تتعامل مع الاستثمارات الأجنبية و المستثمرين الأجانب بصورة إيجابية عاملة بكل ما لديها من إن     
إمكانيات على جذب الحجم الأكبر منها والاستفادة في كل اpالات، إلا أنه بالرغم من اهتمام هذه الدول بجذب 

ار ــــــج ذلك الاهتمام تختلف من دولة لأخرى باختلاف سياستها في جذب الاستثمالاستثمار الأجنبي المباشر، فإن نتائ
ق، بحيث ـــالأجنبي المباشر باستخدام السبل الأكثر فعالية، ومنحه المزايا والتيسيرات والإعفاءات التي تشجعه على التدف

ال له، وعياً منها شر عن طريق إفساح اpتعتبر الجزائر أحد هذه الدول التي باشرت في جلب الاستثمار الأجنبي المبا
بأن تشجيع  هذا الأخير و الحرص الجاد على �يئة الظروف الملائمة له يمكنها من تنويع النشاط الاقتصادي بدلا من 

 الاعتماد فقط على استخراج الثروات الباطنية وتدعيما للاستثمار المحلي، وبديلاُ لأشكال التمويل الكلاسيكي.

  : لدراسةإشكالية ا
اهمة الاستثمار ما مدى مسالإجابة على الانشغال والإشكال التالي:  إلىاءا على ما سبق تسعى هذه الورقة البحثية ـــــــنب

  الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني باعتباره أحد الاقتصاديات النامية؟
  : الهدف من الدراسة

جنبي ثمار الأتأثير الاستعلى إلقاء الضوء  إلىمحاولة فك لغز الإشكال أعلاه، تسعى هذه الدراسة  إلىبالإضافة      
  .في تمويل الاقتصاد الوطني تهمدى مساهمومعرفة  المباشر على الاقتصاد الوطني

 :الدراسةمنهج 

فيما يخص الجانب النظري سنعتمد على المنهج الوصفي لسرد مختلف التعاريف والمفاهيم حول الاستثمار الأجنبي      
هذا بالاستعانة و المباشر والتمويل الاقتصادي، أما فيما يتعلق بالجانب التطبيقي فسيتم الاعتماد على المنهج التحليلي 

  . ببعض الأدوات والتحليلات البيانية
  : سيتم تغطية هذه الدراسة من خلال المحاور التالية:الدراسةخطة 

  التمويل.و : مفاهيم أساسية للاستثمار الأجنبي المباشر المحور الأول •
 الجزائر.في الاستثمار الأجنبي المباشر  تحليل وتقييم تدفقات: المحور الثاني •
  .تمويل الاقتصاد الجزائري: أثر الاستثمار الأجنبي المباشر ومدى مساهمته في المحور الثالث •

  التمويل.و ر ـالمحور الأول: مفاهيم أساسية للاستثمار الأجنبي المباش

 الاستثمار الأجنبي المباشر .1

 مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر .1.1
الاستثمار الأجنبي المباشر أهم مصادر التمويل الخارجي للتنمية في الدول المضيفة له، حيث احتل المرتبة الأولى  يعتبر

ضمن مكونات هذا التمويل خلال السنوات الماضية، كما يمكن اعتباره مؤشرا على انفتاح الاقتصاد ومظهرا للعولمة 
  .)38، ص 2009، قاسم نايف علوان(ةمن خلال أهم مجسد له،وهي الشركات المتعددة الجنسي
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ستثمر الأجنبي، يتمثل في تلك المشاريع التي يقيمها ويمتلكها ويديرها المأنه يمكن أن نعرًف الاستثمار الأجنبي المباشر ف
، ويسوي في رر له حق الإدارةــفي رأس مال المشروع بجزء يب لاشتراكهإما بسبب الملكية الكاملة للمشروع أو نتيجة 

ذلك أن يكون المستثمر الأجنبي فرداً أو شركة أجنبية أو فرعاً لأحد الشركات الأجنبية أو مؤسسة خاصة، وكما سبق 
وأن ذكر أنه حسب المعيار الذي وضعه صندوق النقد الدولي، يكون الاستثمار الأجنبي مباشراً حين يمتلك المستثمر 

، و من )87، ص 2011(سالكي سعاد، أو أكثر من أسهم رأس مال إحدى مؤسسات الأعمال %10الأجنبي 
  عدد الأصوات فيها، و تكون هذه الحصة كافية عادة لإعطاء المستثمر حق اتخاذ القرارات.

 أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداته .2.1
ل المضيفة، الأجنبي المباشر بأهمية كبرى في اقتصادات الدو يتمتّع الاستثمار : أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر أ.

حيث أنّ له آثار إيجابية عديدة، فهو يساهم في رفع معدلات الاستثمار من خلال تدفقات الاستثمار الأجنبي 
نتشرة مكما يلعب دوراً هامًا في خلق فرص عمل جديدة، وبالتالي الحد من مشكلة البطالة، والتي تعُتبر ظاهرة   ،المباشر

كما يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات من خلال تدفق رؤوس   ،بشكلٍ كبير في الدول النامية
  الأموال الأجنبية، مماّ يجعله مصدراً جيدًا للحصول على العملات الصعبة وزيادة رأس المال المادي في الدول المضيفة. 

والتي  باشر في نقل التكنولوجيا المتقدمة والمهارات الإدارية الحديثة للدول المضيفة،يُساهم الاستثمار الأجنبي المكما      
لها دور كبير في تطوير مهارة العمال ورفع كفاءة الإنتاج؛ نظراً لخبرة الشركات الأجنبية بالنشاط الاقتصادي ومعرفتها 

ة عند الدول تصدير والذي يعتبر حاجة ماسّ في تنمية قطاع ال فضلا عن مساهمته ،الواسعة لفنون الإنتاج والتسويق
اج مما والتطوير في الدول المضيفة، بالإضافة إلى أنه يساهم في زيادة الإنتاجية والإنتالنامية، ويزيد الاهتمام بالبحوث 

فجر عبد الله (يؤدي إلى زيادة الدخل القومي، ومن ثمّ زيادة متوسط دخل الفرد، وبالتالي تحسين مستوى الرفاهية
  .)05، ص 2014، الصالح
 محددات الاستثمار الأجنبي المباشرب. 

ل ان توفر هذه الموارد لا تكفي لخلق بيئة اقتصادية سليمة فلابد أن يصاحبها حزمة حوافز مث: البيئة الاقتصادية •
مستوى التنمية الاقتصادية معبرا عنها بمعدل النمو في الناتج القومي الاجمالي، نصيب الفرد من الناتج القومي الاجمالي، 

ر الاقتصادي والخصخصة وحجم القطاع معدلات التضخم وحجم السوق والسياسات الاقتصادية من حيث التحر 
  . )156، ص 2014، نورة بيري، عبود زرقينالإنتاج(الخاص ودرجة المنافسة السائدة في السوق وتكاليف 

ود يعتبر النظام السياسي القائم في البلد أحد أهم العوامل المشكلة للبيئة السياسية، حيث أن وج: البيئة السياسية •
ى الحرية وكفالة حقوق الانسان وينال رضا واستحسان عدد كبير أو نسبة مقدرة من نظام سياسي مستقر يقوم عل

قوم مستثمر بإنشاء لا نتوقع أن يفمواطني تلك الدولة يعتبر متطلب رئيسي لخلق بيئة سياسية جاذبة للاستثمار، 
غير فيها الحكومة ات أو تتمشروعات استثمارية في دولة تنعدم فيها مظاهر الاستقرار السياسي وتسود فيها الانقلاب

 .)114، ص 2005، بن داودية وهيبة(بصورة سريعة
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تثمر حوافز تعتمد الاستثمارات بصفة رئيسية على وجود قوانين وتشريعات تكفل المس: البيئة القانونية والتشريعية •

صادرة بالإضافة والم لضمانات ضد المخاطر غير الاقتصادية مثل مخاطر التأميم بالإضافةواعفاءات جمركية وضريبية 

لحق المستثمر في تحويل أرباحه لأي دولة في أي لحظة يريد، حيث تتنافس الدول في تقديم الحوافز للاستثمارات بشرط 

  ألا تؤدي هذه الحوافز لضياع الموارد القومية و الأخذ من سيادة و مكانة الدولة المضيفة.

، وأهم في الدولة من العوامل المهمة لخلق بيئة إدارية جاذبة للاستثماريعتبر النظام الاداري السائد : البيئة الادارية •

مظاهر البيئة الادارية وجود أجهزة حكومية تقوم على العملية الادارية بطريقة تقلل من الزمن المطلوب للحصول على 

ز الحكومي ومحاربة اة الجهيالترخيص لإنشاء المشروع للاستثمار، كما يتطلب ذلك تخفيض أو القضاء على بيروقراط

 .  )39، ص 2008(بعداش عبد الكريم، الفساد المالي والاداري في الأجهزة الحكومية

  

  الإطار النظري للتمويل الاقتصادي .2

 اديــمفهوم التمويل الاقتص .1.2

قصد بالتمويل ييعتبر التمويل العامل الأساسي في عملية التنمية الاقتصادية والتي يشكل الاستثمار جوهرها، و      

ال رؤوس الأموال من أماكن وفر�ا إلى أماكن ندر�ا، وتتم العملية من خلال مجموعة من الوسطاء الماليين سواء  ـإنتق

كان ذلك في شكل بنوك أو شركات تأمين أو أسواق مال أو صناديق إدخار إلى غير ذلك، كما أن عملية ادخار 

، 2012(خلادي ايمان نور اليقين، ل على عدد ممكن من هذه الأموالرؤوس الأموال تستهدف المقام الأول الحصو 

  .)37ص 

كما يمكن تعريفه على أنه " توفير السيولة النقدية من أجل إنفاقها على الاستثمارات وتكوين رأس المال الثابت      

  )31، ص 2007(عاطف ولد أندرواس، ."والاستهلاك¯دف زيادة الإنتاج 

  أهمية التمويل الاقتصادي .2.2

حدات نتقال الفوائض النقدية والقوة الشرائية من الوحدات ذات الفائض الى الو اتبرز أهمية التمويل في كونه يسهل      

ذات العجز، كما أنه أساس تطور القوى الانتاجية ، لأنه بدون الوسائل النقدية لا يمكن أن يتحول رأس المال النقدي 

ا ثابتا على جدول الأفراد، الأسرة، المؤسسة والدولة،  ويرتبط بشكل وثيق يتج ، إذ يشكل بندا جوهر إلى رأس مال من

ا على جميع ين و المعنويين من ناحية، ومن تأثيرهياة الاقتصادية والمالية لجميع الأشخاص الطبيعيبشتى نواحي الح

وية الايفاء بالالتزامات، وهذا ما يعطي الحركية والحيالأنشطة من ناحية أخرى، وذلك بمعالجة النقص في المدخرات و 

  اللازمة والضرورية لتحقيق وتيرة نمو اقتصادي مقبول و تنمية شاملة،  ومن ثم تحقيق الرفاه للجميع.

 

 



 

     157              بن عبد العزيز سمير  و بن عبد العزيز سفيان                                                                                  مجلة البشائر الاقتصادية

 

 

 

 

  م وتحليل تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائرــــ: تقييور الثانيالمح

  ) 2015-2000تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر خلال الفترة ( .1

الجزائر قوانين جديدة منظمة لعملية الاستثمار كإشارة لإمكانية قبول رأس المال الأجنبي للاستثمار داخل  تاعتمد
عد تحسن قات الواردة إلى الجزائر خاصة بالاقتصاد الوطني وفي كل القطاعات، وهو ما انعكس ايجابيا على حجم التدف

  ما سيوضحه الجدول التالي: وهذاالأوضاع الأمنية واستعادة الاقتصاد الوطني لتوازناته الكبرى، 
  

  2015-2000تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر خلال الفترة : 01الجدولرقم 

  مليون دولار.الوحدة :

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

 نبياستثمار أج

  مباشر الوارد

438  1.108  1.065  634  882  1.081  1.795  1.662  2.593  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

استثمار أج، 

  مباشر الوارد 

2.746  2.264  2.571  1.484  1.664  1.488  587.3  

  .2015-2008-2000المتحدة الأونكتاد  : تقرير مؤتمر الأممالمصدر 
  

  

، نلاحظ أن الجزائر حققت مستويات شبه مقبولة من 01بالنظر إلى المعطيات الموجودة في الجدول رقم      
الاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال السنوات العشر الأخيرة، حيث شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

إلى 2012، أما بالنسبة للاستثمارات الأجنبية الواردة للجزائر في الفترة ما بين 2009و2001الفترة منارتفاعاً خلال 
تميزت هذه الفترة بالإنخفاض المستمر لتدفق الاستثمارات، وذلك راجع للتوقف المفاجئ للاستثمار الأجنبي 2015

بالجزائر سنوياً على خلفية ملف الفساد بشركة من الاستثمارات الأجنبية %90المباشر في قطاع المحروقات الذي يمثل 
'SONATRACH ' ،مما أدى إلى ا¸يار التدفقات الوافدة )، 17، ص2015(تقري مؤتمر الأمم المتحدة الأونكتاد

، و الذي يبرز تأثير التوقف أو تباطؤ نشاطات الشركة التي كانت تشكل 2015و 2012بصورة كبيرة جدا ما بين 
  رات الأجنبية في الجزائر.أهم مصدر بالاستثما

  

  التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .2

تعددت الدول المستثمرة في الجزائر سواء كانت دولاُ أجنبية أو عربية، وقد يصنف بعضها ضمن مشروعات      
طاع متعددة الجنسيات، خاصة في قراكة، إلا أن أهم الاستثمارات الأجنبية المباشرة تنفذ من قبل الشركات ــالش

 المحروقات، و الجدول التالي يوضح أهم الدول المستثمرة .
  

  



 

     158              بن عبد العزيز سمير  و بن عبد العزيز سفيان                                                                                  مجلة البشائر الاقتصادية

 

 

 

 

  2015وديسمبر  2011أهم الدول المستثمرة في الجزائر ما بين يناير : 02رقم الجدول

  
  .119ص ، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقارير مناخ الاستثمار في الدول العربيةالمصدر: 

شركة يتم تنفيذها 77نرى أن عدد المشاريع للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بلغت  02من خلال الجدول رقم      
 9ر من ــــــــــــاريع أكثــــــشركة عربية وأجنبية، تشير التقديرات إلى أن التكلفة الاستثمارية الإجمالية لهذه المش 77من قبل 

ألف عامل، حيث حلت إسبانيا و قطر و تركيا قائمة أهم الدول المستثمرة في 20ملايين دولار حيث توظف حوالي 
  .مشاريع منجزة 7حيث أن إسبانيا أخذت حصة الأسد من خلال  ،الجزائر حسب التكلفة الاستثمارية للمشروعات

  التوزيع القطاعي للإستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  .3

لا يزال الاستثمار الأجنبي المباشر في القطاعات غير النفطية محدوداً، وذلك رغم الفرص والمؤهلات التي يتمتع      
معة المشاريع الاستثمارية اp ى تتعدلم ¯ا كل قطاع سواء الزراعة، الخدمات، السياحة، الصناعة وغيرها، حيث

  ضح ذلك:والجدول التالي يو 2014في سنة مشروع استثماري 564

  2014التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لسنة : 1الشكل رقم 

  
  .2014الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، المصدر: 

2% 17%

57%
1%

3%

2%
18% 0.18% 

2014التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر لسنة   الزراعة
 البناء
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يتضح من خلال الشكل المتمثل أعلاه، أن قطاع الزراعة لا يزال مهمشاً على الرغم مما تتوفر عليه الجزائر من      
ذا مما يؤدي إلى عزوف المستثمرين على الاستثمار في ه ،اpال، وهذا راجع إلى قلة التحفيزاتإمكانيات في هذا 

القطاع، مع الإشارة إلى أن أكثر القطاعات إزدهار من ناحية الاستثمار الأجنبي المباشر في هذه الفترة هو قطاع 
بالنظر  تبر دون طموحات الاقتصاد الجزائريالنقل، ومع ذلك فإن الاستثمارات الموجهة للقطاعات خارج المحروقات تع

  للفرص الموجودة فيها.  
  

  : أثر الاستثمار الأجنبي المباشر ومساهمته في تمويل الاقتصاد الوطنيالمحور الثالث

ن خلال متتضح أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر للدول النامية من خلال ما يحدث من آثار على اقتصاديا�ا و      
ذلك جل معرفة ولأ ،وذلك من خلال مساهمته في التمويل الذي يلعبه في تسريع عجلة التنمية فيها أو تأخيرهاالدور 

  .المحورسيتم التطرق لذلك في هذا 

  أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد الوطني  .1

  أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الناتج الداخلي الخام  .1.1

تج الداخلي اأثر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي، يمكن استعراض معدلات الن لإظهار     
  الخام باعتبار النمو الاقتصادي يقاس به وكذلك معدلات النمو المحققة في الجدول التالي:

ر خلال الفترة في الجزائعلاقة بين إجمالي تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي  03الجدول رقم 

2008-2012  

  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

  15843  14519.8  11991.6  9968.0  11043.7  الناتج الداخلي الخام (مليار دج)

  3.3  2.8  3.6  1.6  2.4 %معدل النمو الإقتصادي

تدفق الاستثمار الأجنبي 

  المباشر(مليار دج)
167.46  199.48  168.40  187.52  115.06  

معدل نمو الاستثمار الأجنبي 

 %المباشر
45.41  19.12  15.58-  11.35  38.64-  

نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر من 

 % الناتج المحلي الخام
1.51  2.0  1.4  1.29  0.72  

  .128اعتماداً على:خيالي خيرة، مرجع سبق ذكره، ص الباحثينمن إعداد  المصدر:
 

من خلال الجدول الموضح أعلاه ، نلاحظ أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر عرفت أعلى مستويا�ا سنة      
بالمقابل إنخفض معدل  %19.2مليار دينار بمعدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر بـ  199.48، أين سجلت 2009
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تربط  ة التيـلدراسة، ومن هنا نستنتج العلاقو هو أدنى معدل مسجل خلال فترة ا %1.6النمو الاقتصادي ليصل إلى 
بين كل من تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر و معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر و معدل نسبة الاستثمار الأجنبي 

فاض المباشر من الناتج المحلي الخام هي علاقة طردية، أما معدل النمو الاقتصادي فقد عرف تذبذباً بين الارتفاع  الانخ
  . %3.6هو 2010مسجلاً أعلى معدل له سنة 

  

  أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على التشغيل بالجزائر  .2.1

من الأسباب التي تدفعها لجلب الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى أراضيها، هي رغبتها في تأثير هذه الاستثمارات      
على التشغيل لديها، هذا الأخير الذي يحتل صدارة اهتمام الدول، باعتباره إحدى المقومات الأساسية لكرامة الفرد 

، لذلك سوف نرى كيف أدت )09، ص 2013(هشام جمال، رستقراوتوازنه الأسري، وركيزة من ركائز التنمية والا
  :)في الجدول التالي2016-2008تلك الاستثمارات إلى التأثير على التشغيل بالجزائر خلال الفترة (

  رة ــــــمساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في توفير مناصب العمل خلال الفت: 04الجدول رقم 

)2008-2015(  

  عدد مناصب العمل  مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشرعدد   السنوات

2008  75  27.305  
2009  32  5.872  
2010  21  3.797  
2011  27  2.565  
2012  18  4.951  
2013  16  7.298  
2014  13  2.130  
2015  13  3.758  
  91.993  381  الإجمالي

  .2016تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وإئتمان الصادرات المصدر: 
  

أعلاه، تؤكد أن ما تم إستقطابه من استثمارات أجنبية مباشرة للجزائر كان 04سب إحصائيات الجدول رقم فح      
لها انعكاسا إيجابيامتزايدا على مستوى العمالة من حيث فرص العمل التي تم إنشاؤها، فلقد قدر عدد الذين تم 

منصب عمل لـــ  91.993لي ا) حو 2015-2008(رة ــــــــالفت تشغيلهم في الجزائر من طرف الشركات الأجنبيةخلال
منصب عمل أما باقي السنوات  27.305أكبر عدد لمناصب العمل  تقدر بــ 2008مشروع، حيث وفرت سنة 381

  منصب عمل لباقي السنوات.7000و2000وحت ما بين افقد تر 
  

  أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي .3.1
يمكن أن يكون الاستثمار الأجنبي المباشر مكملاً ومحفزاً للاستثمار المحلي في البلد المضيف، إذ يعد إحدى دعائم      

افة، كما ــــضار المحلي في القيمة المــــــك من خلال رفع مساهمة الاستثملالنمو الاقتصادي لا سيما في البلدان النامية، وذ
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ذ لمباشر إلى تناقص الاستثمار المحلي ومزاحمته  في البلد المضيف بدلا من تشجيعه، إقد يؤدي الاستثمار الأجنبي ا
تحدث المزاحمة عند تمويل جزء من متطلبات الاستثمار الأجنبي المباشر من السوق المحلي فيترتب عن ذلك نقص 

ة من يؤدي خروج هذه الأخير اجع المنافسة بين الشركات الأجنبية و المحلية  مما قد ر المدخرات المحلية، و كذا ت
ومن خلال الجدول التالي سنوضح مدى تأثير الاستثمار  .)ALAYA Marouane, 2004, P 07(السوق

  الأجنبي المباشر على الاستثمار المحلي.
  

مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار المحلي من إجمالي تكوين رأس المال الثابت : 05ول رقم دالج

  )2012-2002الفترة (خلال 

  

 السنوات
من إجمالي تكوين راس  IDEنسبة

  المال الثابت

نسبة الاستثمار المحلي من إجمالي تكوين 

  رأس المال الثابت

2002  7.64  92.36  

2003  3.88  96.12  

2004  4.30  95.7  

2005  4,68  95.32  

2006  6.62  93.38  

2007  4.68  95.32  

2008  5.19  94.81  

2009  5.23  94.77  

2010  3.87  96.13  

2011  4.10  95.90  

2012  2.20  97.8  

بعداش عبد الكريم، مرجع سبق ذكره،  /152صخيالي خيرة، مرجع سبق ذكره، : اعتماداً على الباحثينمن إعداد  المصدر:
  .198ص

  

الموضح أعلاه، نلاحظ أن نسبة الاستثمار الأجنبي المباشر إلى إجمالي تكوين رأس المال 05رقم من خلال الجدول 
نسبة 2009، كما أ¸ا سجلت سنة 2002لسنة %7.64الثابت، قد سجل أعلى نسبة له خلال الفترة المدروسة بـــ 

رغم الارتفاع الكبير الذي عرفه الاستثمار الأجنبي المباشر خلال هذه السنة و هذا ما يفسر إنخفاض  5.23%
من التكوين الإجمالي لرأس المال الثابت  %97و  %92الاستثمار المحلي، أما بالنسبة لهذا الأخير فهو يمثل ما بين
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، وأعلى 2002لسنة %92.32الفترة المدروسة بـ  جل السنوات التي شملتهم الدراسة بحيث بلغت أقل نسبة لها خلال
  .2012لسنة %97.8نسبة لها تمثلت بـ 

  

  ر على ميزان المدفوعاتــــأثر الاستثمار الأجنبي المباش  .4.1

إن الحكم على الأثر الصافي للاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات للبلد المضيف يتطلب أجزاء مقارنة      
بين حجم التحسن الذي طرأ على الميزان التجاري و ميزان حساب رأس المال مع حجم الموارد المحولة إلى الخارج 

العاملين الأجانب ، فإذا كان حجم التحسن أكبر من حجم  والمتمثلة بتحويل جزء من رأس المال و الأرباح و دخول
ات ا حالة إيجابية ، وعندئذ يقال أن الاستثمار الأجنبي المباشر له دور إيجابي في تحسين ميزان المدفوعالموارد المحولة فإ¸

  وعات الجزائري.فلبلد المضيف ، لذلك سنجاول أن نرى كيف كان تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المد
  

في قطاع  تركزت معظم مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر: اريــر على الميزان التجــــأثرالاستثمار الأجنبي المباش أ.
المحروقات و قد ظهر أثره على الميزان التجاري بزيادة إنتاج وتصدير المحروقات، بالرغم من الارتفاع التدريجي للصادرات 

، إذ  %95 خارج قطاع المحروقات لا تزال صادرات المحروقات تمثل التركيبة الأساسية لصادرات الجزائر بأكثر من
  يتماشى هذا الأمر مع زيادة أسعار سعر برميل النفط، وهذا ما سيوضحه الجدول التالي:

  

  )2015-2008(ة تر تطور رصيد الميزان التجاري وسعر برميل النفط خلال الف: 06الجدول رقم

  مليار دولارالوحدة: 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

رصيد الميزان 

  التجاري

40.6  7.78  18.21  27.94  20.16  11.06  4.30  7.141-  

  59  100  110,59  111.04  112.94  80.15  62.25  99.97  سعر برميل النفط

Source:Bulletin statistique de la banque d'algérie, séries rétrospectives, hors série, juin 2012.  
  

نلاحظ أن العلاقة الموجودة بين سعر البرميل ورصيد الميزان التجاري هي علاقة من خلال الجدول المتمثل أعلاه،      
وهذا ما يفسر اعتماد الميزان التجاري على صادرات المحروقات أكثر من غيرها من الصادرات، بحيث سجل  ،طردية

لبرميل الذي وصل ، ويعود السبب لسعر ا2008مليار دولار سنة 40.6رصيد الميزان التجاري أعلى قيمة له بلغت 
، 20.16ليسجل بذلك 2014، 2013، 2012رصيد الميزان التجاري في السنوات  .لينخفضبرميللل99.97إلى 

 100و 110.59، 111.04على التوالي تزامنا مع الانخفاض الذي عرفه سعر برميل النفط مسجلاً 4.30و 11.06

  على التوالي.
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وذلك للإ¸يار الذي عرفه سعر النفط  -7.41بقيمة  2015ة كما سجل رصيد الميزان التجاري عجزا لسن     

أن رصيد الميزان التجاري مرتبط  فمن خلال ما سبق نستنتجدولار،  59مسجلا رقما قياسيا في الانخفاض متمثل بـ 

  بأسعار النفط، وذلك لكون الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي. 

  

 ميزان الخدمات وباقي التحويلات و أثره على ميزان رأس المال ب. 

  الجدول التالي سيوضح مدى هذا الأثر على كل من ميزان رأس المال وميزان الخدمات وباقي التحويلات       
  

  2012-2002تطور بعض حسابات ميزان المدفوعات خلال الفترة :07الجدول رقم 

  مليار دولارالوحدة: 

  

  السنوات

الاستثمار الأجنبي 

الوارد من دول المباشر 

  العالم

قيمة الأرباح المحولة من 

  ارجلى الخإالمستثمرين الأجانب 

تطور صافي 

  التحويلات

تطور رصيد حساب رأس 

  المال

2002  1.065  1.60  1.07  0.71-  

2003  0.634  2.20  1.75  1.37-  

2004  0.882  3.12  2.46  1.87-  

2005  1.081  5.48  2.06  4.24-  

2006  1.795  6.3  1.61  11.22-  

2007  1.662  5.54  2.22  0.99-  

2008  2.598  6.15  2.78  2.54  

2009  2.746  5.89  2.63  3.46  

2010  2.264  4.86  2.65  3.18  

2011  2.571  6.31  2.59  0.36  

2012  1.484  7.45  3.16  0.24-  
  www.albankaldawli.org الدولي البنك بيانات قاعدة الدولي، البنك: المصدر

  

فيما يخص أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على حساب الخدمات و المداخيل نلاحظ أن قيمة الأرباح المحولة من      

مليار دولار في حين لم تتجاوز تدفقات الاستثمار  47.98بلغت 2012-2005طرف المستثمرين الأجانب للفترة 

مليار دولار، الأمر الذي قد يؤدي إلى استنزاف جزء من المدخرات  16.201الأجنبي المباشر لنفس الفترة حوالي 

المحلية ، وعليه دخول رؤوس  الأموال في شكل استثمارات أجنبية يقابله خروج العملات الصعبة في شكل تحويلات 

ل تتبعنا لاهمية هذه الاستثمارات، أما فيما يخص أثر الاستثمار الأجنبي على حساب التحويلات من خأمما يقلل  من 

دولار  ييرملا ة، أين فاقت الثلاث2012-2000 لتطور صافي التحويلات نلاحظ أن هذا الحساب كان موجبا في الفترة

يرجع السبب في ذلك إلى كثافة هجرة اليد العاملة الجزائرية، على حساب الأجانب الذين  يعملون في و ، 2012سنة 
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حظ يراً فيما يخص أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على حساب رأس المال نلاالجزائر في إطار الاستثمارات الأجنبية. وأخ
لاستثمار بالرغم من ضعف حجم تدفقات ا ،أن العلاقة بين حساب رأس المال والاستثمار الأجنبي المباشر علاقة طردية

 .الواردة إلى الجزائر
  

  

  مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في التمويل الخارجي .2

اهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في التمويل الخارجي من خلال الفجوة الحاصلة بين الصادرات ــــــتتمثل مس     
،إذ يتم معالجتها عن طريق �يئة البيئة الاقتصادية باجتذاب )36، ص 1999(عبد الغفار السمراني هناء، والواردات

ازنة بين الصادرات حالة من المو على صول محاولة بذلك الحالتصدير،  رؤوس الأموال الأجنبية والقيام باستثمارا�ا لغرض
.والجدول التالي )11، ص 2012(أحمد سلامي ، والواردات، وذلك لأهمية قدرة الصادرات على تغطية الواردات

  يوضح مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في قدرة الصادرات على تغطية الواردات.
  

  الاستثمار الأجنبي المباشر في تغطية الفجوة بين الصادرات والوارداتدور :08رقم الجدول
  

  إجمالي الواردات  السنوات

  (مليون دينار)

  إجمالي الصادرات

  (مليون دينار)

معدل تغطية التجارة 

 %الخارجية

  مأج.الاستثمار 

  (مليون دولار)

2002  1158170  1605789  138.5  1.065  
2003  1254041  2008951  160.2  0.634  
2004  1577137  2462919  156.2  0.882  
2005  1820427  3569649  196,1  1.081  
2006  1863501  4149706  222.7  1.795  
2007  2326059  4402231  189.3  1.662  
2008  3170777  5311253  167  2.598  
2009  3583772  3525855  84  2.746  
2010  3748617  4610102  123  2.264  
2011  4114739,8  5630649,3  136  2.571  
2012  3 907 072  5 572 786 130  1.484  
2013  4368548  5157233  118  1.664  
2014  4719708  4875380  103  1.488  
2015  5193460 3481837  67  587.3  
2016  5115135  3161344  62  -  

 

Source:Rapport statistiques du commerce extérieur de l'Algérie année 2005-2008-2012-2016. 
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  2016-2002الفترة خلال  للوارداتقدرة تغطية الصادرات  :03رقم الشكل
  

  
  .08بالاعتماد على الجدول  الباحثينمن إعداد  المصدر:

  

الواردات بمعدل تغطية ما  فاقتالصادرات  أن، نلاحظ في أغلب السنوات أعلاهمن خلال الجدول والشكل      
وهي السنة التي تخلصت 2006أعلى معدل لتغطية التجارة الخارجية سنة  سجل، حيث %222إلى  %138بين 

ا الخارجية، إلا أن سنة  متأثرةً  %84كانت الواردات أكبر من الصادرات بمعدل تغطية 2009الجزائر من جميع ديو̧
ستثمار الأجنبي المباشر الوارد بلغت ذروة التدفق للا2009، بالرغم من أن سنة 2008بالأزمة المالية العالمية لسنة 

إلى 2012طية عرف انحفاضا تدريجيا مع مرور السنوات من غللجزائر خلال كامل السنوات، إلا أن معدل الت
من حجم الصادرات، وقد سجلت  %95وذلك نتيجة انخفاض أسعار البترول بحيث يمثل قطاع المحروقات 2016

بسبب  على التوالي%62و  %67، %103لتجاري بمعدلات تغطية السنوات الثلاث الأخيرة عجزا في الميزان ا
الضعف الشديد الذي عرفه الاستثمار الأجنبي المباشر، بالإضافة إلى ا¸يار أسعار البترول، مما أثر على حجم 

  الصادرات.   
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  ـاتمة:الخ

المباشر  دى مساهمة الاستثمار الأجنبيم في جوانبها تبين لنا ما تم استعراضه خلال في ختام هذه الدراسة ومن     
في تمويل الاقتصاد الجزائري، لكونه الحل الأمثل لمعالجة أغلب المشاكل الاقتصادية الراهنة والمتمثلة في انخفاض قيمة 

عن  لتي أ¸كت الإقتصاد الوطني، فكان لابد على الجزائر البحثا احتياطي صندوق ضبط الموارد، التضخم والبطالة 
السبل والطرق التي من شأ¸ا أن تؤدي إلى جلب واستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، لكن رغم هذا فإن أغلب 

رها نحو االمتعاملين الاقتصاديين الخواص ينتقدون مناخ الاستثمار في الجزائر لعدة أسباب منها تباطؤ الدولة في مس
تحرير ولا مركزية النظام الاقتصادي، وكذلك من المشاكل الحقيقية مشكل العقار وكذا ارتباط الدولة الدائم بقطاع 

البيروقراطية وعدم فعالية النظام القانوني، وهذا ما انعكس سلباً على تدفقات الاستثمار ذلك المحروقات، ضف إلى 
الجزائر  إلا أن النية الحسنة لترقية مناخ الاستثمار فيفي التمويل ضئيلة ، وهذا ما جعل مساهمتهاالأجنبي المباشر، 

  لاستقطابه والاستفادة من مزاياه يمثل جانب إيجابي على الاقتصاد الوطني. 
 التالية: الاقتراحات والتوصياتوعلى ضوء ما سبق يمكن تقديم 

عمل إذ أ¸ا لن تذب المستثمرين إذا كانت ظروف اللإعفاءات الضريبية، اعدم الاعتماد الكلي على نظام الحوافز و  •
والإنتاج غير مشجعة وبالتالي يجب العمل على إصلاح المناخ العام للاستثمار في الجزائر، وذلك من جميع النواحي 

 الاقتصادية والإقليمية.، لسياسيةالاجتماعية، ا

قة والإجراءات البيروقراطية، وإضفاء الشفافية والثإعادة تأهيل الإدارة الجزائرية من خلال محاربة الفساد الإداري  •
 عليها، مع ضرورة تجنب التعارض بين القوانين.

أهمية الإسراع في تعميم نظام اقتصاد السوق وخلق اقتصاد مفتوح، وضرورة تقليص دور الحكومة في النشاط  •
تفعيل يزيد من الحرية الاقتصادية و الاقتصادي، واقتصار دورها على الدور الإشرافي وليس الإنتاجي، الأمر الذي 

 دور القوى السوقية في النشاط الاقتصادي.

التحديث الدوري للبيانات والإحصاءات ومراعاة نوعيتها ومصداقيتها حتى تكون مرجع أساسياً لأصحاب القرار  •
 والباحثين، وتساهم في تحسين صورة الجزائر كحدود مستقطبة للاستثمار الأجنبي المباشر.

ب التركيز على الكم، بل من حيث النوع، إذ يجب أن تكون هذه الاستثمارات موجهة نحو ترقية القطاعات لا يج •
 التي تملك فيها الدولة فرصا لتطويرها.

  ضرورة الاستفادة من تجارب بعض الدول النامية في مجال الاستثمار الأجنبي المباشر. •
 

  :المستعملةالمراجع 

 للنشر الثقافة : دارالأردن إدارة الاستثمار (بين النظرية والتطبيق)، الطبعة الأولى،، ) 2009( قاسم نايفعلوان  •
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