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 قتصاد الإسلامي لمخاطر المعاملات الماليةتقييم الا
 بلحسين فاطمة الزىراءأ.   أ. معمري عبد الوىاب

 الجزائر –بشار  –جامعة طاىري محمد   الجزائر –بشار  –جامعة طاىري محمد 
قتصادي العالدي ىي من أصعب الأزمات التي تواجو عالدنا الذي نعيش فيو أن أزمة النظام الدالي والالشا لا شك الملخص: 

فيو، حيث تسود حالة من الذعر والحذر والتًقب في ظل الانهيار العالدي الذي تشهده أسواق الدال والبنوك والبورصات، والتي 
لية لعدة مؤسسات مالية كبرى من بنوك وشركات تأمتُ وشركات صورة انهيارات متتا في 2008أيلول  اندلعت نتَانها في

صورة الطفاضات حادة متوالية  وصناديق استثمار، وشملت تداعياتها أسواق الدال والبورصات العالدية في يالتمويل العقار 
كة الأسواق وتسبب في صورة ركود اثر على حر  قتصاد فيللمؤشرات وامتدت تأثتَاتها إلى بصيع ألضاء العالم وإلى جوانب الا

 معدل النمو. ما لػدث يشكك في لشارسات وأساليب النظام الدالي القائم ويدفع إلى ولادة نظام عالدي جديد. الطفاضات في
، وتزيد حدتها يوما بعد يوم، ولم لبشرية ما زالت تتخبط في الأزماتفلقد استنفذت كل النظريات وجربت كل الحلول ولكن ا

ياً أنتجتو عقول البشر إلا وأخذ نصيبو من التجربة والفشل سواء. ولم يبق إلا نظامًا واحدًا ظل العالم قتصادايبق مذىبا 
برليل أسباب الأزمات الدالية و و ىذا ما دفعنا لدراسة . قتصاد الإسلبمي_ لزافظاً على مسافة من تطبيق مقوماتو _الا

  .قتصاد الإسلبمي للمخاطر الداليةتقييم الا
 ة الربا، فقاعة الدقامرة.لساطر مالية ، فقاع قتصاد إسلبمي،اأزمة مالية،  المفتاحية:الكلمات 

Abstract: There is no doubt that the global financial system and the economic crisis is one 

of the most difficult crises facing our world in which we live, where there is a situation of 

panic and caution and anticipation in light of the global collapse of stock markets, banks 

and stock exchanges, which broke out fire in September 2008 in the form of consecutive 

collapses for several major financial institutions, banks, companies and mortgage 

companies and investment funds insurance, it included repercussions capital markets and 

international stock exchanges in the form of sharp declines succession of indicators and 

spread its effects to all parts of the world and to aspects of the economy in the form of 

stagnating effect on the market movement and caused declines in the rate of growth .. 

What happens question the practices and the existing financial system methods and pay to 

the birth of a global system Jdid.vkadd exhausted all theories and tried all the solutions, but 

human remains mired in crisis, and increase the intensity day after day, leaving a doctrine 

economically produced by the minds of men, but took his share of experience and failure 

either. Leaving only one system, the world maintaining a distance from the application of 

its components_ Islamic economics. 

This is what prompted us to study this topic analyzed the causes of the financial crisis and 

assess the Islamic economy and financial risks, with formulas and alternatives to address 

the problem. 
Key words: financial crisis, Islamic economy, financial risks, usury bubble, bubble 

gambling 
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 مقدمة:
يتعرض العالم بتُ فينة وأخرى لأزمات اقتصادية تكاد تعصف بكثتَ من الأنظمة السياسية في كثتَ من بقاع 
الأرض، وآخرىا الأزمة الدالية التي بسر بالعالم اليوم، وصارت ىذه الأزمات تهدد كيان النظام الرأسمالي السائد 

رض وما عليها، فهذا أكبر اقتصاد دولة في العالم وىي دولة الولايات الدتحدة الأمريكية مهدد والدتحكم في الأ
 بالانزلاق إلى ىاوية الكساد والإفلبس. وقد برولت تلك الأزمة إلى طاعون مالي لم ينجو من ويلبتو أحد، فانتشر

 من منطقة لأخرى. قتصاد العالدي، وإن كان تأثتَه لؼتلفذلك الطاعون الدالي في جنبات الا
فالأزمة إذا ليست أزمة اقتصادية فحسب بقدر ما ىي أزمة فكر في الأساس وأزمة حضارة أيضا، لأن ىذه الددنية 
التي يعيشها العالم اليوم قد أسست في الأصل على قواعد وأسس بذافي الفطرة البشرية من بصيع النواحي، ىذا 

 ن قبل وىو الآن يأتي على قواعد الفكر الليبرالي الغربي أيضا. الجفاء ىو الذي قوض أركان الفكر الشيوعي م
إن التعامل مع ىذه الأزمات الدالية التي تهدد الاقتصاد العالدي برمتو أثبت فشل النظام الرأسمالي من حيث معالجة 

وضع الحلول الناجعة الأسباب الحقيقية للؤزمة بل ويلجأ إلى ابزاذ إجراءات وقتية لإيقاف تداعيات الأزمة بدلًا من 
قتصاد الإسلبمي الذي يعافً الأزمة من جذورىا الا ئالإسلبمي الدتمثل في تطبيق مباد لذا، بالرغم من وجود الحل

 ويقضي عليها.
قتصاد الإسلبمي الدخاطر الا انطلبقا لشا سبق جاءت ىذه الورقة البحثية للئجابة على الإشكالية التالية: كيف يقيم

 سبيل للحيلولة دون حدوث أزمات مالية مستقبلبً ؟الدالية و ما ال
 وعلى ىذا الأساس سوف نعافً المحاور التالية: 

 : أىم الأزمات الدالية التي شهدىا العالمالمبحث الأول
  2008برليل أسباب الأزمة الدالية العالدية : المبحث الثاني

 زمات الدالية: تقييم الاقتصاد الإسلبمي للمخاطر الدؤدية للؤالمبحث الثالث
 الأزمات المالية التي شهدىا العالم .1

لؽكن تقسيم الأزمات الدالية التي شهدىا العالم بداية من فتًة الثلبثينات أي فتًة الكساد، وأزمات وقعت خلبل 
 :يلي ، ونعرض لجانب من ىذه الأزمات فيما21القرن العشرين برديدا في فتًة الثمانينات، وأخرى وقعت في القرن 

 ):1133-1121أزمة الكساد العظيم) .1.1
قتصاد العالدي وتسمى أزمة الكساد الكبتَ، وىي لحد الآن لا زالت لزط اىتمام ىي أسوأ كارثة اقتصادية تواجو الاو 

لقد  .الباحثتُ، فهم يعيدون برليل أسبابها، وكيفية خروج الولايات الدتحدة منها، حيث كانت أكبر الدتضررين منها
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مليون 13في بورصة نيويورك بعد طرح  1929تشرين/ الأول أكتوبر  24الأزمة في يوم الخميس  حدثت بداية
 .سهم في السوق، لكن لا وجود للمشتًين

انتشر الذعر وتدافع الدستثمرون إلى البورصة لبيع ما لديهم من أسهم و ظلت الأسعار في تدني وعند ظهر ذلك 
 11قيمتو، وفي اليوم وجد آلاف الدسالعتُ أنفسهم مفلستُ بل أن % من 22.6اليوم خسر مؤشر داو جونز 

 .مضاربا انتحروا في نهاية النهار بإلقاء أنفسهم من ناطحات سحاب منهاتن
% من قيمتها في تشرين الثاني نوفمبر، وبلغت إبصالي الخسائر 50مايار دولار، و30وانهارت البورصة خاسرة 

% من قيمتو في 98إلى أن فقد مؤشر داو جونز  13/11/1929-22/10/1929مليار دولار للفتًة من 30
، وىذا الدبلغ في حينو لؽثل عشرة أضعاف الديزانية الفدرالية، ويفوق الإنفاق الأمريكي خلبل الحرب 1932عام 

 .العالدية الأولى
لدالية إفلبسها، وأعلنت عشرات الدؤسسات ا 29/10/1929واستكملت الأزمة تأثتَاتها في يوم الثلبثاء الأسود 

وأغلقت العديد من الدصانع، وسرح أعداد ىائلة من العاملتُ، وتوقف الإنتاج وانتقلت الأزمة إلى بقية الأسواق 
العالدية، خصوصا في إنكلتًا، وفرنسا، وألدانيا، وكانت تأثتَاتها في ألدانيا أكثر حدة، وتسببت في سقوط الحكومة 

 1    .مليون مارك  ألداني في حينو 5تها بحيث وصل سعر طابع البريد إلى وصعود النازيتُ، وبلغت الأزمة ذرو 
 أزمة المديونية في أمريكا اللاتينية:.2.1

، وذلك بتوقف دول الدكسيك، الأرجنتتُ، الشيلي عن دفع ديونهم في 1982اندلعت أزمة القروض الدولية عام 
 ىذا العام، وحدثت إفلبسات كثتَة لعدد من البنوك.

  الأزمة المالية الأمريكية الخاصة ببنوك الإدخار والقروض:.3.1
، وكانت نتيجة التوسع في الإقتًاض العقاري والدخول في منافسة مع البنوك التجارية 1985حدثت ىذه الأزمة في 

لجذب أكبر عدد من العملبء الدقتًضتُ بالإضافة إلى ارتفاع أسعار الفائدة الددينة، وتعثر السداد من جانب 
 .2أصحاب القروض العقارية

 :2002الأزمة المالية العالمية .4.1
قتصاديات الرأسمالية خصوصا البلدان الرأسمالية الدتقدمة كالولايات الدتحدة وبلدان أوروبا الغربية واليابان، في الا

طيع الدستهلك شراء ما لػتاجو من السلع والخدمات وذلك عن طريق حصولو على قروض من البنوك ومنها تيس
صناديق الإستثمار في تلك البلد. ولعل النشاط العقاري الدتمثل في بناء الدساكن أو الأراضي العقارية التي لػتاجها 

على الإقتًاض من البنوك. وبهذه الطريقة تم اقتًاض الأفراد لسكنهم يعتبر من أىم الأنشطة التي يعتمد في تنفيذىا 
 .3تم اقتًاض مبالغ كبتَة جدا من البنوك لبناء الدساكن أو تطويرىا وبضمان الدساكن نفسها
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وحتى تستفيد البنوك من ىذه الضمانات قامت بتحويلها إلى سندات استثمارية بيعت في أسواق الأوراق 
ن الذين اقتنوا ىذه السندات بتأمينها في شركات التأمتُ، لتجنب الدخاطر التي الدالية)البورصات(، وقام الدستثمرو 

 .لؽكن أن تواجو ىذه السندات وتضر بالدستثمرين
بردد عادة تواريخ لسداد القروض والفوائد الدتًتبة عليها، لضمان استًداد أموال البنوك في ىذا النوع من الإقراض، 

ىذا الدالي ومعرفة قدرة الدقتًضتُ على السداد في التواريخ المحددة لذلك وإعطاء ولم تأخذ بالحسبان ألعية التحليل 
ىتمام، بحيث كانت النتيجة امتناع العديد من الدقتًضتُ عن السداد لعدم قدرتهم الدوضوع القدر الدناسب من الا

قلة والطفاض  على ذلك، وأوضحت ىذه القروض ديونا لا لؽكن استًجاعها)أو ديون ميتة(، وىذا تسبب في
السيولة في أغلب البنوك، خصوصا تلك البنوك التي لم تراعي التوازن الدطلوب بتُ السيولة والإقراض، والتي برددت 

 .بتجربة البنوك العالدية عبر تطورىا بدا جعلها معيارا لظطيا لغب الأخذ بو
% 40ظ البنك بهذه الحالة بنسبة % من السيولة التي لؽلكها البنك، ولػتف60-%55أي لا يتم إقراض أكثر من 

 .من السيولة لتلبية طلبات الدودعتُ وكسب ثقتهم ومنع أية حالة إفلبس لؽكن أن تواجو البنك
وفجأة وجدت العديد من البنوك نقصانا في السيولة وأنها غتَ قادرة على تنفيذ طلبات الدودعتُ، وحتى تعافً ىذه  

امت بعرض العقارات التي لم يسدد أصحابها القروض التي استلموىا من البنوك مشكلة الطفاض السيولة لديها، ق
البنوك ذات العلبقة، ولكنها لم بذد الدشتًين، لشا أدى إلى انهيار العديد من ىذه البنوك مثل بنك ليمان برادرز مع 

للتعويض عن  الطفاض أسعار العقارات كثتَا، الأمر الذي دفع حاملي السندات في التوجو إلى شركات التأمتُ
الذي  AIGخسائرىم، وىذا أدى إلى انهيار مؤسسات التأمتُ ومنها أكبر مؤسسة تأمتُ في العالم وىي مؤسسة

 .قتصاد الأمريكيئها نظرا لألعيتها الكبتَة في الاألشتها الحكومة الأمريكية لضمان بقا
ف الأزمة عند حدود البنوك بذلك فقد تعرضت العديد من البنوك وشركات التأمتُ إلى الإفلبس. لم تتوق

قتصاد، كما حدث لشركة جنرال موتورز وغتَىا بدورىا إلى شركات الإنتاج في الا والدؤسسات الدالية، وإلظا انتقلت
من الشركات التي أخذت تعاني من الطفاض مبيعاتها بصورة كبتَة ولم بذد من يقوم بإقراضها وىذا دفعها إلى تسريح 

لديها، بحيث وصلت الأعداد من العاملتُ الدسرحتُ في و.م.أ من البنوك والشركات في  أعداد ىائلة من العاملتُ
ألف وظيفة، وىناك مئات الآلاف الآخرين الذين ينتظرون تسرلػهم من العمل لشا زاد من  159أسبوع واحد إلى 

ولاية أمريكية حالة من 30قتصادات حالة من الركود، إذ دخل اقتصاد قوة الشرائية وأدخل الكثتَ من الاضعف ال
ان ولاية أخرى مهددة بو، وانتقلت الأزمة إلى دول أوروبا الرأسمالية الدتقدمة واليابان وكثتَا من البلد 19الركود وىناك 

-قتصادات الدتطورة، إذ من المحتمل أن يكون النمو سالبا في بلدان الإبراد الأوروبي التي تشابكت اقتصاداتها مع الا
  .20094 في عام 0.3
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 2002تحليل أسباب الأزمة المالية العالمية  .2
 ما يلي:ها ، فمن ألع 2008 نشرعُ في ذكر الأسباب التي أدت لحصول الأزمة الدالية العالدية

 المطلب الأول: أسباب عقائدية: البعد عن الاقتصاد الإسلامي:.1.2
السبب الرئيس والأساس للؤزمة الدالية ىو سببٌ عقدي، وكل الأسباب الأخرى التي لؽكن أن نتوقعها تنبع  إن  

وتأخذ من ىذا السبب المحوري. وىو ما تستبعده الدذاىب الاقتصادية الوضعية، التي ترى أن الاقتصاد علم يتسم 
دينية والأخلبقية. غتَ أن  الاقتصاد الإسلبمي يرى بالحياد والدوضوعية، ويدرس الظاىرة كما ىي بعيداً عن القيم ال

ضرورة التقيد بالنصوص الشرعية كمنطلق في بناء النظرية الاقتصادية، فهو يضع الثوابت والقواعد الدينية في تصوره 
 .5وبرليلو للظاىرة الاقتصادية

  تضم كلب من:أسباب أخلاقية وسلوكية:  .2.2
إن  الاقتصاد الوضعي يهتم بالدرجة الأولى بالسلوك الدادي الجانب الاقتصادي عن الجانب الأخلاقي:  فصلأ.

للئنسان وبرقيق الدنافع والدكاسب، ويدعَ دراسة الأخلبق للعلوم السلوكية، وىذا الفصل بينهما أدى إلى آثار سلبية 
لاقتصادي، ونلمس أثر ىذا الإقصاء للجانب الأخلبقي داء افي تصرف الإنسان مع الدادة وإلى تدىور العلبقات والأ

. ولؽكن الإشارة إلى 6بارزاً في الأزمة الدالية الراىنة، فلو تقيد السلوك الاقتصادي بالقيَم لدا آل الأمر إلى الدأزق الحالي
الغربية مع الأفراد أو بعض السلوكيات البعيدة عن الجانب الأخلبقي الإسلبمي التي تتعامل بها الدؤسسات الدالية 

 المجموعات أو الدول:
"دعو  الجشع في كسب الدال والاستحواذ عليو بكافة السبل والوسائل اعتماداً على الدبدأ الاقتصادي الرأسمالي -

 . laissez faire laissez passer-7-يعمل دعو لؽر"
السلوك الخلقي على الأزمة الراىنة لصد  : فإذا أسقطنا ىذا8الكذب والإشاعات الدغرضة وغياب الصدق والأمانة -

أن عدم الصدق في التصرلػات بالحقائق الدالية كانت من العوامل الأساسية في تفاقم الأزمة، فالدستثمر البسيط 
الذي يودّ أن يوظّف أموالو في الأسواق الدالية لغهل أصول الدعاملبت وقوانتُ التبادل، فيلجأ إلى السماسرة والخبراء 

تُ، وإلى ما يصدره لزافظو الحسابات من بيانات وتقارير مالية حول وضعية الدراكز الدالية للشركات التي الدختص
تتداول أسهمها للبيع، غتَ أن تواطؤ ىؤلاء مع مدراء الشركات، قد يصدرون تقارير غتَ صادقة، فيقع الدستثمرون 

 .9البسطاء في فخ شراء أوراق مالية لشركات على وشك الإفلبس
الظلم الدسلط على رقاب الفقراء في دول العالم الثالث وخاصة الدول الإسلبمية من قبل الدول الغربية وعلى  -

 . 10رأسها الولايات الدتحدة الأمريكية
وكان من حصاد ىذه الأخلبق الفاسدة: إىدار الأموال، وتشريد الدوظفتُ والعمال، زيادة معدلات البطالة، طرد 
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 .11لبس البنوك والشركات وانهيار البورصات وزيادة بؤس الفقراء والدساكتُ ومن في حكمهمالناس من منازلذم، إف
رغم كون أمريكا أكبر قوة اقتصادية، كان الكثتَ من الأسر الأمريكية لا بستلك فلسفة الإنفاق الاستهلاكي:  ب.

وسهلت القروض وانتشرت مكاتب  الدنازل، فحملت القيادة السياسية في ىذا البلد شعارا بتوفتَ منزل لكل مواطن،
العقار والبنوك والدؤسسات الدالية التي تقدم القروض لبناء الدساكن، وأصبح لكل مواطن الحصول على منزل في 
مقابل دفع بشنو على أقساط شهرية تعادل في بداية القرض قيمة الإلغار الشهري لذذا الدنزل، كما أن الدقرضتُ أو 

ما  لم تدقق في ملبءة الدقتًضتُ، لأنو بإمكانهم بيع تلك الديون على شكل سندات أو البنوك والدؤسسات الدالية
يسمى بتوريق الديون. وبسبب شدة الطلب على العقار ارتفعت أسعارىا، وىذا أغرى الدقتًضتُ أن يرىنوا العقار 

اء منازل جديدة وبيعها على ويأخذوا قرضاً جديداً ينفقونو كيفما شاؤوا إما بشر  -مقابل الثمن الزائد–مرة أخرى 
مكاتب العقار على أقساط أو إنفاقها في الاستهلبك وىذا ما كان عليو الحال غالباً. والفلسفة الاقتصادية الرأسمالية 
قائمة على الإنفاق الاستهلبكي من خلبل خلق الطلب من خلبل جعل التسوق متعة، ويقدر الخبراء أن  ثلثي 

ى الإنفاق. لذلك يتوجو الاقتصاد التقليدي إلى جانب العرض فيتوسع فيو من خلبل الاقتصاد الأمريكي مبتٍ عل
توجيو وسائل إعلبمية لتًويج ثقافة كيف تنفق؟ ولو أدى ذلك إلى توجو الدستهلكتُ لضو الإسراف والتبذير، بينما 

رلعا في توليد التضخم كما ينبتٍ الاقتصاد الإسلبمي على ترشيد الاستهلبك، لذلك فهو لؽنع الإسراف والتبذير لدو 
 .12لؽنع التقتتَ لدوره الدسيء في انكماش الطلب الكلي

 أسباب إدارية: ضعف الرقابة على المصارف من قِبل المصارف المركزية: .3.2
نقص أو انعدام الرقابة والإشراف الكافي على  خاصة،من أسباب حصول الأزمات الدالية وأزمة الرىن العقاري 

الدؤسسات الدالية الوسيطة، وكذلك بالنسبة للمؤسسات الدالية كشركات الرىن العقاري الأمريكية التي لا بزضع 
لتًخيص ورقابة الدصرف الاحتياطي الفيدرالي، وإلظا للرقابة الضعيفة على مستوى الولايات، كما أن  صناديق التحوط 

ت الاستثمار الدالي تكاد لا بزضع لأية رقابة تذكر، ومن ىنا توسعت بعض ىذه الدصارف في الإقراض لأكثر وشركا
كان   Lyman، ولذلك فإن  الوضع بالنسبة لدصرف UBSمن ستتُ ضعفاً من حجم رؤوس أموالذا كما في حالة 

عرض بعض الددينتُ لدشكلة في السداد كما أكبر، وىذه الزيادة الكبتَة في الاقتًاض تعتٍ مزيداً من الدخاطر إذا ت
حدث بالنسبة للؤزمة العقارية ولقد كان الدنطق وراء رفض الإدارة الأمريكية فرض الرقابة على صناديق التحوط التي 

 13احتلت البورصة وباتت تهدد السوق العالدية، ىو أن  الدبالغ التي ضختها ىذه الصناديق للبورصة سمحت بانتعاشها
الرأسمالي يرفض تدخل الدين أو الدولة بتاتاً فجعلوا من الدولة حارساً لقواعد اللعبة الاقتصادية رافعتَُ بذلك  والنظام

شعار الحرية الاقتصادية، أما النظام الاقتصادي الإسلبمي فيوجب على الحاكم ومن ولا ه الله أمر الدسلمتُ؛ انطلبقاً 
 . 14ة الدنيا بو وإصلبح حياة الناس في معاشهم ومعادىممن أن  واجب الإمام ىو إقامة الدين وقياد
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 ىي تتفرع إلى فقاعات تطفو على السطح، وىي:أسباب متعلقة بطبيعة المعاملات:  .4.2
 أكثر الأسباب التي تنجر عن تطبيق الربا في الإقتصاد، ىي كالتالي:   فقاعة الربا )سعر الفائدة(: أ.
م  1970، فقبل عام  15ىي تلك النسبة من رأس الدال التي تعود على الدقرضالفائدة  تطبيق الفائدة الربوية: •

كان سعر الفائدة واحداً ]ثابتاً[ خلبل مدة الاستفادة من القرض، أما بعد ىذا التاريخ فقد استحدث نوع جديد 
لعالم. في نظام سعر من أسعار الفائدة ىو سعر الفائدة الدتغتَ، وبدأ العمل بو في إيطاليا ثم انتشر في لستلف دول ا

الفائدة الدتغتَ يتغتَ سعر الفائدة على القرض بعد تنفيذ عقد القرض إما كل ستة أشهر وإما كل سنة، ويرُجع في 
ذلك إلى إما إلى سعر الفائدة الجاري في السوق وإما إلى القيمة الجارية للؤصل الذي منح من أجلو القرض. وفائدة 

تغتَة، وتعتمد في تغتَىا على سعر العقار؛ ولذلك فحتى الذي كان يتنبأ بدقدرتو قروض الرىن العقاري ىي فوائد م
 م وبالتالي أسعار الفائدة.2007على السداد أصبح بدرور الوقت غتَ قادر بسبب ارتفاع أسعار الدنازل حتى صيف 

الب بها الدقتًضتُ  م فإن  أسعار العقارات الطفضت لكن بعد أن أصبحت مبالغ الفائدة الدط2007أما بعد صيف 
كبتَة جداً، فحتى الذين أرادوا بيع منازلذم لتسديد القرض وجدوا أن  قيمة الدنزل لا تساوي شيئاً مقارنة بدا ترتب 

. 16م2007عليو من ديون جراء سعر الفائدة الذي ظل يرتفع طوال الثمانينات والتسعينات وحتى منتصف 
إلى زيادة الأصول الدالية عن الأصول الحقيقية بدبلغ الفائدة، وىذا يؤدي ومعروفٌ أن  استعمال نظام الفائدة يؤدي 

 إلى العنصر الدوالي.
إن  الاقتصاد في حقيقتو ىو النشاط الذي يدور حول  قتصاد الحقيقي:قتصاد الاسلامي عن الاانفصال الا  •

ثل الإنتاج والتوزيع والاستهلبك، توفتَ السلع والخدمات لإشباع الحاجات الإنسانية من خلبل وظائف اقتصادية م
فلقد انفصل السوق الدالي عن السوق الحقيقي وأصبحَ يتم التعامل في النقود والتمويل ذاتو بيعاً وشراءً من خلبل 
الدداينة والائتمان، وترتب على ذلك أن أصبح حجم التمويل الدتاح من خلبل الائتمان أضعاف قيمة الاقتصاد 

لل في التوازن بينهما، وبذلك أصبح الاقتصاد الدالي يستند على قاعدة من الديون لأجل  الحقيقي لشا أدى إلى خ
 كسب العوائد في صورة فوائد.

ورغم انفصال الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد الدالي فإن  آثار الأزمة ستمتد إلى الاقتصاد الحقيقي لأن  الانهيار الدالي 
ان يوجو منها للشركات الإنتاجية بدا لغعلها تقلص إنتاجها وتطرد بعضاً للبنوك سيجعلها تكف عن الإقراض الذي ك

من عمالذا، ومن جانب آخر فإن  الخسارة التي متٍ بها الدواطنون جراء تعاملهم في الأسواق الدالية جعلتهم لؼفضون 
قتصادي لزمد النوري أن  مشتًياتهم من الشركات الإنتاجية وبالتالي يقع الركود الاقتصادي. وقد أشارَ الخبتَ الا

الاقتصاد الرمزي لؽثل ما يزيد على أربعتُ مرة ضعف الاقتصاد الحقيقي؛ بدعتٌ أن  التدفقات الدالية التي ترُبط 
بالاقتصاد الرمزي من بورصات ومضاربات ومقامرات بسثل أربعتُ مرة حجم الاقتصاد الحقيقي الذي يتصل بحياة 
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ثمار والعمل، وىذه كارثة حقيقية، وىي ما أطلقَ عليو الاقتصاديون بالفقاعات الدالية الناس الدرتبط بالإنتاج والاست
 17.التي تُهدد بالانفجار في أي لحظة

قد ساىم خلق النقود من لا شيء والتوسع الشديد فيو في أزمة الرىن العقاري. وذلك أن نظام خلق النقود:  •
أخذ منزلًا أخذه قرضاً، وإذا زاد سعر الدنزل رىنو لردداً وأخذ قرضاً  الرىون العقارية كلو قائم على الإقراض، وكل من

جديداً، ونظام الإقراض في النظام الرأسمالي قائم من الأساس على خلق النقود، فإن البنك من الأساس لا لؽلك ما 
 البنك الدركزي الأمريكي يقرضو، وإلظا ىو بإقراضو خلق نقداً لم يكن موجوداً من الأساس، بل إن  النقود الدطبوعة في

(Mint لا تتجاوز )فمما بزلقو البنوك، يقول جراىام تاور لزافظ 95% من حجم النقود الدتداولة، وأما 5 %
م: في كل مرة يقوم فيها أي بنك بتقديم قرض جديد يتم إنشاء رصيد بنكي جديد، 1954-1934بنك كندا 

 ويتم إصدار أموال جديدة. 
ل كبتَ في توسيع الفجوة بتُ الاقتصاد النقدي والاقتصاد الحقيقي، وعليو كان خلق النقود ىم بشكوخلق النقود سا

مسالعا أساسيا في الأزمة الاقتصادية الدعاصرة. والاقتصاديون أوضحوا ضرر خلق النقود بالصورة التي حصلت في 
 أزمة الرىن العقاري، ومن الدصائب أن تعافً الأزمة، بدزيد من خلق النقود. 

قد أطلقت الصتُ برذيراً من أن العالم قد يشهد أزمة مالية جديدة بسبب قرار لرلس الاحتياطي الأمريكي بضخ و 
مئات مليارات الدولارات لدعم الانتعاش الاقتصادي الذش. وقال عضو لجنة السياسات في بنك الشعب )الدركزي( 

خاصة -يود في إصدار العملبت العالدية الرئيسية الصيتٍ سياو بتُ في تعليقات نشُِرتْ...إنو إذا لم تكن ىناك ق
 فسيكون وقوع أزمة مالية جديدة أمراً لا مفر منو. -الدولار

وفي الإطار ذاتو، حذر وزير الدالية البرازيلي غيدو مانتيغا من أن القرار قد يفاقم الاختلبلات في الاقتصاد العالدي، 
فخلق النقود الذي حصل في الأزمة الحالية، لؽكن وصفو بأنو أكبر  18ومن غتَ الدرجح أن لػفز النمو العالدي...

خلق نقود حصل في التاريخ، وما حصل في عهد الدماليك من خلق النقود، لا يقارن بدا حصل في العصر الحديث، 
 رغم أن خلق النقود الذي حصل في عهد الدماليك كان كبتَاً، وحصل للناس الضرر الكبتَ بسبب التضخم وما تبع

ذلك من الدوت، لكن يبقى أن النقود التي خلقت كانت من النحاس، ورغم رخص بشنو يبقى أنو لو بشن، وأما ما 
حصل في العصر الحاضر، فإن النقود الدعاصرة عبارة عن ورق، وأسوء من ذلك أنو خلق نقد الكتًوني، يعتٍ حتى 

 19قدي إلى أربعتُ ضعفاً للبقتصاد العيتٍ الحقيقيالورق لا يوجد، ففي ىذه الأزمة تضاعف الاقتصاد الرمزي أو الن
%. ولذلك 3900أي أن أربعتُ دولاراً مقابل سلعة كانت بدولار واحد، ومعتٌ ذلك نسبة التضخم وصل إلى  ،

 من الطبيعي أن تتبخر الأموال وتفلس الشركات.
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  فقاعة بيع الديون: ب.
لم تقتصر الدؤسسات الدالية الأمريكية على التوسع في الإقراض من خلبل الديون العقارية بل عمدت إلى توليد 
موجات متتالية من الأصول الدالية بناءا على أصل واحد عن طريق الدشتقات الدالية التي استخدمتها لتوليد مصادر 

ر فقاعة التوريق للديون الذي لغمع بتُ الإقراض جديدة للتمويل ولنقل لساطر الائتمان، ما أدى إلى انفجا
 .  20والدشتقات

شهدت السنوات الأختَة ظاىرة طغت ملبلزها على الأسواق الدالية العالدية، ىي الإقبال المشتقات المالية:  •
التعامل منقطع النظتَ على أدوات مالية مستحدثة تدعى الأدوات الدالية الدشتقة أو الدشتقات. حيث قدر حجم 

تريليون دولار قيمة التعامل في أسواق الدال التقليدية  48م مقابل 1994تريليون دولار خلبل عام  35فيها بـ
)أسهم، سندات، سوق نقدي( لشا يعطي الانطباع بضخامة حجم التعاملبت فيها وبالتالي تعاظم تأثتَىا على 

 الأسواق الدالية عموما.
ىذه العقود، التي شهدت تطورا لذا وانتقالذا إلى الأسواق الدالية بعد أن كان قاصرا  م عام الثورة في1973ويعتبر عام 

 على العقود الآجلة والدستقبلية في السلع الزراعية والدوارد الطبيعية كالذىب والفضة. -قبل ذلك–
لتخطيط التدفقات  ينظر إلى الدشتقات الدالية على أنها أداة لتغطية لساطر التغتَات السعرية وإتاحة فرص أفضل

النقدية وكذلك إتاحة فرص استثمار جديدة، إضافة إلى كونها أداة للتنبؤ واستكشاف السعر الذي سيكون عليو 
 الأصل لزل التعاقد في السوق الحاضرة.

 150منذ ظهورىا قبل : لا يزال الجدل قائما حول مدى مشروعية الدشتقات دور المشتقات المالية في الأزمة -
الذي توصف بو ” اللعبة أو الدباراة الصفرية“أعتقد أن مصطلح  الناحية القانونية أو الاقتصادية. من عاما سواء

الدشتقات أصبح واضحا، يقول الدكتور السويلم:) تكاد تتفق وجهات نظر الدختصتُ من الفريقتُ ) الدؤيدين 
… د الطرفتُ ىو ما لؼسره الطرف الآخروالدعارضتُ( على أن الدشتقات بطبيعتها مبادلة صفرية، حيث ما يربحو أح

الرئيس السابق لمجلس الاحتياطي الفدرالي الأمريكي وأحد أبرز الدؤيدين للمشتقات  –يصرح آلان جرنسبان 
الدشتقات من حيث العموم لعبة صفرية حيث تعد الخسارة في القيمة السوقية لأحد الطرفتُ ىي الربح ” بقولو:

فإن الدشتقات لا تعد مبادلة حقيقية؛ لأنها لا يراد بها نقل ملكية الأصل لزل  وعليو،” 21السوقي للطرف الآخر
الاشتقاق، بل يقتصر الأمر في الغالب الأعم على تسوية فروقات الأسعار عند نهاية العقد، على سبيل الدثال في 

الخدمات الدالية % من العقود يتم تسويتها قبل حلول الأجل؛ ولذلك لصد ىيئة 99سوق الدستقبليات لصد أن 
 .”contracts for differences عقود على الفروقات” البريطانية تعرف الدشتقات بأنها: 
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أدى وجود الربا إلى بيع الديون وىو ما يسمى في الاقتصاد الدالي بالتوريق ]أي برويل توريق وتصكيك الديون:  •
الدستثمرين في البورصات العالدية، وقبل عملية البيع يتم الديون إلى أوراق مالية متداولة[، ثم بيع ىذه الديون إلى 

 تنقيط ىذه الأوراق الدالية من طرف مؤسسات التنقيط أو التحكيم، التي يوجد منها عدد كبتَ في الولايات الدتحدة.
ا وما حصل ىو أن ىذه الدؤسسات تقاضت رشاوى من البنوك والدؤسسات الدالية الدالكة لذذه الأوراق حتى تصنفه

، وىذا ما خدع الزبائن، الذين اشتًوا الأوراق على أنها لشتازة وإذا بها تظهر أوراقاً AAAمن الديون الدمتازة أي 
برمل لساطر كبتَة. وىذه ىي الجرعة الثانية من الربا وتؤدي إلى تضخم حجم الأصول؛ إذ كلما كان سعر الفائدة 

د كلما كان سعر السند مرتفعاً، وىذا ما حصل في القروض عالية الحالي منخفضاً مقارنة بسعر الفائدة الإسمي للسن
% وسعر الفائدة السائد في السوق منخفضاً، وفي 17.5الدخاطر حيث كان سعر الفائدة الاسمي كبتَاً، وصل إلى 

ادة في سعر ىذه الحالة فإن  حجم الأصول الدالية يزيد عن حجم الأصول الحقيقية بدقدار مبلغ الفائدة مضافا إليو الزي
 .الورقة الدالية عند بيعها

عتبر التوريق من أىم الإبداعات الدالية التي أحدثت ثورة في أسواق الدال العالدية في سبعينيات القرن الداضي وأتاحت ي
للمؤسسات الاقتصادية والدالية على غرار البنوك إمكانات جديدة لتوفتَ السيولة بتكاليف قليلة بالإضافة إلى جزء 

 الدخاطر التي كانت تنقل إلى أطراف أخرى.. من
 فقاعة الرىون العقارية: ج.

شكل الرىن العقاري سببا رئيسيا لقيام الأزمة بحكم ما صاحب التعامل بو من بذاوزات غتَ مسبوقة، والرىن 
جزء من العقاري تعاقد يتم بتُ مالك العقار ومشتًي ولشول من مؤسسات مالية وبنوك، على أن يدفع الدشتًي 

 الثمن ويدفع الدمول الباقي الذي يصتَ قرضا في ذمة الدشتًي بفائدة.
لقد ألعلت البنوك الأمريكية التحقق من السجل الإئتماني للمقتًضتُ، وتوسعت في منح القروض، وقد بالغت في 

صول من أي نوع الإقراض العقاري حتى أنها وقعت عقودا مع متعاملتُ لا دخل ولا عمل ثابتتُ لذم ولا لؽلكون أ
لطفاض ايدا على العقارات، وأدى ذلك إلى لشا خلق طلبا متزا .NINJA  حيث عرفت ىذه القروض "بالنينجا 

كتتاب التي أصدرت بها سندات طرحتها للب  أسعارىا، وكانت البنوك قد باعت تلك القروض إلى شركات التوريق
ببعضها في توازن ىش اىتز عند توقف الدقتًضتُ عن سداد العام، فتًتب عن كل رىن لرموعة من الديون مرتبطة 

 .22ريليون دولار( ت1.3) رتفاع الدتوالي لسعر الفائدة، حيث بلغ حجم تلك القروض لضو، خاصة بعد الاديونهم
إن  التصرف في الرىن بيعاً وشراءً في نظام الرىون العقارية أدى إلى مزيد من التوسع في الدين، وقد قام الأفراد 
والدؤسسات بالاقتًاض والشراء ديناً ثم يرىنون ما اشتًوه للحصول على مزيد من السيولة، بينما يقوم مستًىن الأصل 
ببيعو كسندات دين، وىكذا. لشا ينشأ عنو سلسلة مديونية غتَ متناىية وىذا ما حصل على مستوى السوق العالدي، 
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في الولايات الدتحدة، وبلغت القروض الدورقة  م1994بليون دولار عام  500حيث بلغ حجم سوق التوريق 
 .23بسندات أوربية بدبلغ لشاثل

 فقاعة المقامرة:د.
ظهرت نتيجة تأمتُ حاملي السندات العقارية على أصل تلك السندات وعوائدىا لدى شركات التأمتُ إذ أدت إلي 

 :24ندلاعها كما يليازيادة حدة الأزمة واعتبرت من بتُ الأسباب التي عجلت ب
الدشتقات أدوات لتبادل الدخاطر والدشتقات الائتمانية أو أدوات مقايضة لساطر الائتمان، لا تعدو أن تكون في 
جوىرىا عقد تأمتُ يدفع فيو طرف رسوما مقابل أن يتعهد الطرف الآخر بأن يدفع لو قيمة الدين الدؤمن عليو حالة 

 كارثة؟ عجز الددين عن السداد، فكيف أسهمت ىذه الأدوات في ال
عندما يقرض البنك شخصا فإنو لػرص على أن يأخذ الضمانات الكافية للسداد لأنو إذ أفلس الدقتًض فالدتضرر 
ىو البنك، لكن ماذا إذا استطاع البنك أن يؤمن على القرض وينقل لساطر الدين إلى طرف ثالث، في ىذه الحالة 

تعهد بدفع قيمة القرض كاملب للبنك، وعليو فليس للبنك لن يتضرر البنك من إفلبس الدقتًض لأن الطرف الثالث ي
ما يكفي من الحوافز للتأكد من ملبءة الدقتًض لذلك لم بذد البنوك صعوبة في إقراض الفئات الأقل جدارة 

(subprime .لأن الدخاطر يتحملها غتَىم وىي غالبا شركات التأمتُ وصناديق التحوط ) 
البنوك على أن تقرض ثم تبيع القروض على شكل سندات مع التأمتُ على ىذه ىذا التأمتُ على القروض شجع 

السندات فمن يشتًي ىذه السندات يشتًي دينا مؤمنا عليو لذلك لا يهمو بدوره ىل الدقتًض قادر على السداد أم 
وم التي لػصلها لا، حيث أن القروض مؤمن عليها فلب يهم ملبءة الدقتًض أو جدارتو الائتمانية بل الدهم ىي الرس

 البنك وغتَه من الدؤسسات الدالية من عمليات التمويل والتسنيد وما يتصل بها.
وبدون ىذا التأمتُ لم يكن من الدمكن لذذه الحلقة الدشؤومة أن تتضخم وتستفحل إلى ىذا الحد ولم يكن من 

ساس الذش الذي قامت عليو الدمكن نشوء ما يسمى بالأصول السامة التي كانت بؤرة الخطر في الفقاعة والأ
 سندات القروض. لقد أدت الدشتقات إلى تركيز الدخاطر بدلا من تفتيتها وإخفائها بدلا من تقليلها. 

  تقييم الاقتصاد الإسلامي للمخاطر المؤدية لأزمات مالية .3
الإشارة إلى موقف اعتمادا على الخصائص العامة للبقتصاد الإسلبمي ومبادئو وصيغ التمويل الدميزة لو، لؽكن 

 :25يلي ونوضحو كما الإسلبم من بعض التعاملبت التمويلية التقليدية
 تشتمل على حكمها من الدعاملبت التالية، كالآتي: موقف الاقتصاد الإسلامي من فقاعة الربا:.1.3
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 موقف الاقتصاد الإسلامي من التعامل بالفائدة:  أ.
تصنف الفائدة برت باب ربا النسيئة أو ربا الجاىلية الذي جاء بررلؽو قطعيا في القرآن الكريم وبالتالي لػرم التعامل 
بالفائدة أخذا وعطاء في بصيع الدعاملبت، وتعد ىذه الخاصية الدعلم الرئيسي للبقتصاد الإسلبمي ولا لرال لدناقشة 

ن: أن التكييف الشرعي للؤموال التي يقدمها العميل للبنك ىو عقد أسباب التحريم ولكن تكفي الإشارة إلى أمري
قرض يقوم العميل بدوجبو بإقراض البنك بحيث أن أصل الدبلغ مضمونا، كما أن الفائدة عليو مضمونة ولزددة مسبقا 

لبئو وفي كلتا وفق جدول زمتٍ وىو ما تقوم بو البنوك التقليدية، وىذا يشبو أيضا ما يقوم بو البنك عندما يقرض عم
 الحالتتُ فإن ذلك غتَ جائز شرعا. 

وبناءا عليو فإن موقف الإسلبم من الفائدة والربا ىو التحريم، ولقد ورد في التحذير من الربا نصوص كثتَة   
 من نصوص الكتاب والسنة منها:

)سورة آل عمران، تفلحون[  منوا لا تأكلوا الربا أضعافا مضاعفة واتقوا الله لعلكمآيا أيها الذين : ]قولو تعالى
]وأخذىم الربا وقد نهوا عنو وأكلهم أموال الناس بالباطل واعتدنا للكافرين منهم (، وقولو كذلك: 130الآية 

 (. 161)سورة النساء، الآية  عذابا أليما[
غ من التهديد ولم يبلغ من تفظيع أمر أراد الإسلبم إبطالو من  أمور الجاىلية ما بلغ من تفظيع الربا، ولا بل  

في اللفظ والدعتٌ ما بلغ التهديد في أمر الربا فلقد كانت للربا في الجاىلية مفاسده وشروره، ولكن الجوانب الشائنة 
القبيحة ما كانت كلها بادية في لرتمع الجاىلية كما بدت اليوم وتكشفت في عالدنا الحاضر فهذه الحملة الدفزعة 

لنظام الدقيت تتكشف اليوم حكمتها على ضوء الواقع الفاجع في حياة البشرية البادية في ىذه الآيات على ذلك ا
أشد ما كانت متكشفة في الجاىلية الأولى. فاليوم البشرية الضالة التي تأكل الربا وتوكلو تنصب عليها البلبيا الداحقة 

ا من الله تصب عليها النقمة الساحقة من جراء النظام الربوي في أخلبقها، دينها، صحتها واقتصادىا وتتلقى حرب
 .26والعذاب

 : تضخم الاقتصاد الإسلامي والانفصام بينو وبين الاقتصاد الحقيقيب. 
الاقتصاد الإسلبمي فإن أي تيار مالي لابد أن يقابلو تيار سلعي في ربط لزكم ولا يسمح الإسلبم بجتٍ أرباح  وفي

من خلبل التيارات الدالية وحدىا وإلا كان ىذا ربا ولذا جاء القرض الحسن الذي لؽثل تياراً مالياً شرع من أجل 
لػصل الدقرض على زيادة على قرضو، ولررد التعامل في حاجة الدقتًضتُ للئنفاق على السلع والخدمات وبدون أن 

النقود ذاتها غتَ جائز شرعاً، وفى ذلك يقول ابن القيم: ولؽنع من جعل النقود متجراً فإنو بذلك يدخل على الناس 
 من الفساد ما لا يعلمو إلا الله بل الواجب أن تكون النقود رؤوس أموال يتجر بها ولا يتجر فيها.
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 قتصاد الإسلامي من فقاعة بيع الديون:الاموقف .2.3
كل من الثمن والدثمن في  بيع الدين بالدين ىو بيع دين مؤجل لم يقبض بدين مؤجل آخر لم يقبض، أي  

 قتصاد الإسلبمي منو ىو:وموقف الافي لرلس العقد.  العقد مؤجلبن فلب يوجد تبادل منفعة فعلية مقبوضة
إن شياطتُ التمويل الدعاصر، ومن أجل الجشع لضو مزيد من الاقتصاد الإسلامي من المشتقات المالية:  موقفأ.

الأرباح والفوائد ابتكروا ما يسمى بالدشتقات الدالية، وىى حسب تعريف صندوق النقد الدولي عقود تتوقف قيمتها 
ب استثماراً )أي دفع نقود( لأصل الدال في ىذه على أسعار الأصول الدالية لزل التعاقد ولكنها لا تقتضي أو تتطل

الأصول، وىى كعقد بتُ طرفتُ على تبادل الددفوعات على أساس الأسعار أو الفوائد، فإن انتقال ملكية الأصل 
 لزل التعاقد والتدفقات النقدية يصح أمراً غتَ ضروري.

  27ي:يل وتتعدد أدوات الدشتقات الدالية من ألعها ما
: من الواضح أن ىناك فرق جوىري بتُ الخيار الشرعي الدعروف في الفقو الإسلبمي وعقود حكم عقد الخيار •

الخيارات الدتداولة في الأسواق الدالية، ورأي لرمع الفقو الإسلبمي جاء واضحا في برريم عقود الخيار في قراره: أن 
و شرائو بسعر لزدد خلبل فتًة زمنية معينة أو في وقت الدقصود بعقود الخيارات الالتزام ببيع شيء لزدد موصوف أ

معتُ إما مباشرة أو من خلبل ىيئة ضامنة لحقوق الطرفتُ، وحكمو الشرعي كما بذري اليوم في الأسواق الدالية ىي 
عقود مستحدثة لا تنطوي برت أي عقد من العقود الشرعية الدسماة وبدا أن الدعقود عليو ليس مالا ولا منفعة ولا 

 حقا ماليا لغوز الاعتياض عنو فإنو غتَ جائز شرعا وبدا أن ىذه العقود لا بذوز ابتداء فلب لغوز تداولذا. 
باعتبار أن واقع العقود الدستقبلية ىو نفس واقع العقود الآجلة مع وجود حكم العقود المستقبلية والآجلة:  •

حكم العقود الآجلة وىي غتَ جائزة شرعا لأنها  فروق فنية بسيطة بينها، فإن حكم العقود الدستقبلية ىو نفس
تنطوي على بيع شيء مؤجل بثمن مؤجل، وقد أشار لرلس المجمع الفقهي لرابطة العالم الإسلبمي في دورتو السابعة 

 إلي الجوانب الإلغابية والجوانب السلبية للسوق الدالي وقرر بناء عليو حكم التعامل الآتي:
ىي إلغاد سوق مستمرة ودائمة يتلبقى فيها العرض والطلب والدتعاملون بيعا وشراء، إن غاية السوق الدالية   

وىذا أمر جيد ومفيد ولكن ىذه الدصلحة الواضحة يواكبها في الأسواق الدذكورة أنواع من الصفقات المحظورة شرعا 
الدالية من قبيل بيع السلم  والدقامرة والاستغلبل وأكل أموال الناس بالباطل ....ليست العقود الآجلة في السوق

 الجائز في الشريعة الإسلبمية وذلك للفرق بينهما من وجهتتُ:
: في السوق الدالية لا يدفع الثمن في العقود الآجلة في لرلس العقد، وإلظا يؤجل دفع الثمن إلى موعد الوجهة الأولى

 التصفية، بينما الثمن في بيع السلم لغب أن يدفع في لرلس العقد. 
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: في السوق الدالية تباع السلعة الدتعاقد عليها وىي في ذمة البائع الأول وقبل أن لػوزىا عدة بيوعات، وجهة الثانيةال
وليس الغرض من ذلك إلا قبض أو دفع فروق الأسعار بتُ البائعتُ والدشتًين غتَ الفعليتُ لساطرة منهم على 

بيع الدبيع في عقد السلم قبل قبضو. وىذا تأكيد من المجمع الكسب والربح كالدقامرة سواء بسواء، بينما لا لغوز 
الفقهي على أن البيع الآجل أو الدستقبلي لا تنطبق عليو أحكام السلم بسبب تأجيل دفع الثمن كما أن بيع السلعة 

ار لرمع والدشتقات بهذا الشكل غتَ جائزة شرعاً، وفى ذلك جاء قر  قبل حيازتها عدة مرات يدخلها في باب الدقامرة.
م بالتمثيل 1992في دورتو السابعة في مايو  7/1/65الفقو الإسلبمي الدولي التابع لدنظمة الدؤبسر الإسلبمي رقم 

لبيع السلع بأسلوب الدستقبليات ونصو: الطريقة الرابعة أن يكون العقد على تسلم سلعة موصوفة في الذمة في موعد 
العقد شرط أن ينتهي التسليم والتسلم الفعليتُ بل لؽكن تصفيتو  آجل، ودفع الثمن عند التسليم دون أن يتضمن

 بعقد معاكس، وىذا ىو النوع الأكثر شيوعاً في أسواق السلع، وىذا العقد غتَ جائز شرعاً.
في الاقتصاد الإسلبمي لا يسمح بالتعامل بالعقود الولعية والعقود الصورية؛ لأنو أصل الربا، فأوجدت الشريعة 

لتمويل الإسلبمي، يقول الدكتور منذر قحف:...وتتميز قاعدة التمويل الإسلبمي بأنها تتجنب أو بسنع  الإسلبمية ا
كل بسويل لا يرتبط بإنتاج أو تداول السلع والخدمات، فتمنع إعادة جدولة الديون بأية زيادات فيها، كما بسنع 

 .28خصم الديون بإنقاص مقاديرىا بتقصتَ الأجل
 موقف الاقتصاد الإسلامي من توريق الديون: ب.

 وتوريق الديون ىذا في حد ذاتو غتَ جائز شرعاً للآتي:
أن عملية التوريق تكون ببيع الدين لشركة التوريق بأقل من قيمتو، وىذا يعتٌ أن تدفع الشركة أقل وتأخذ أكثر  -

 وىو عتُ الربا.
 .أن السندات تدر دخلًب عبارة عن فوائد وىى ربا -
أن عادة ما يتم تداول ىذه السندات في البورصة بالأجل أو على أقساط، وىو من بيع الدين بالدين الدنهي عنو  -

 شرعاً.
في دورتو الحادية  92/4/11وفى ذلك جاء قرار لرمع الفقو الإسلبمي الدولي التابع لدنظمة الدؤبسر الإسلبمي رقم 

ع الدين الدؤجل من غتَ الدين بنقد معجل من جنسو أو من غتَ م مايلي: لا لغوز بي1988عشر بتاريخ نوفمبر 
جنسو لإفضائو إلى الربا، كما لا لغوز بيعو بنقد مؤجل من جنسو أو من غتَ جنسو لأنو من بيع الكالئ بالكالئ 

 آجل. )أي الدتأخر دفعو بالدتأخر قبضو( الدنهي عنو شرعاً، ولا فرق في ذلك بتُ كون الدين ناشئاً عن قرض أو بيع
م جاء 2003وفى قرار لمجمع الفقو الإسلبمي التابع لرابطة العالم الإسلبمي في دورتو السادسة الدنعقدة في يناير 

مايلى: لا لغوز التعامل بالسندات الربوية إصداراً أو تداولًا أو بيعاً لاشتمالذا على الفوائد الربوية، ولا لغوز توريق 
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للتداول في سوق ثانوية لأنو في معتٌ حسم الأوراق التجارية الذي يشتمل )تصكيك( الديون بحيث تكون قابلة 
 . 29على بيع الدين لغتَ الدين على وجو يشتمل على الربا

 موقف الاقتصاد الإسلامي من فقاعة الرىون العقارية: .3.3
 خلبل:قتصاد الإسلبمي يكوم من حيث الرىن العقاري وشراء وبيع ىذا الرىن، ذلك من ىنا موقف الا

  موضوع الرىن العقاري:أ.
ومن منظور إسلبمي فإن أسلوب الرىن العقاري الدطبق في النظام الرأسمالي غتَ جائز شرعا، وفى ذلك جاء قرار  

: إن السكن من الحاجات ييل ما 1999مارس  في دورتو الدنعقدة في 52/1/6لرمع الفقو الإسلبمي الدولي رقم 
يوفر بالطرق الدشروعة بدال حلبل، وإن الطريقة التي تسلكها البنوك العقارية  الأساسية للئنسان، وينبغي أن

والإسكانية ولضوىا من الإقراض بفائدة قلت أو كثرت ىي طريقة لزرمة شرعا لدا فيها من التعامل بالربا، وىناك طرق 
 مشروعة يستغتٌ بها عن الطرق المحرمة لتوفتَ الدسكن بالتملك.

والتي تتعامل بها الدؤسسات الدالية الإسلبمية شراء مؤسسة التمويل العقار وبيعو مرابحة وكذا ومن الطرق الدشروعة 
إبرام عقد استصناع )مقاولة( مع العميل لبناء الدبتٌ، وتوجد صورة أخرى تطبق في الدؤسسات الدالية الإسلبمية 

ل والدؤسسة الدالية في شراء العقار ثم تؤجر وىى أن يشتًك العمي« الدشاركة التأجتَية»العاملة في أمريكا وىى صورة 
الدؤسسة الدالية حصتها للعميل وفى نفس الوقت تبيع لو كل سنة جزءاً من حصتها حتى ينتهي العقد بتملك العميل 

.وتفتًق ىذه الطرق عن طريق القرض العقاري بخلوىا من الفوائد الربوية من جهة والربط بتُ التمويل  30للعقار
 توليد ديون متعددة.والعقار دون 

 : إعادة بيع أو رىن العقار ب.
كثتَاً ما يقوم الدشتًون ببيع العقار الدرىون أو رىنو مقابل قرض جديد بفائدة وبالتالي يتحمل العقار الواحد بحقوق 
رىن متعددة، وما حدث في الأزمة أنو عند توقف الدقتًض عن السداد لم تكف قيمة العقار الدرىون عن سداد 

 رضتُ. الق
وىذه الدسألة باطلة شرعا لأمرين: أولذما أنها معاملة تنطوي على قرض جديد بفائدة ربوية والربا لزرم شرعاً، 
وثانيهما أن الفقو الإسلبمي على أنو لو رىن الشخص الشيء الدرىون بدين آخر غتَ الأول بدون إذن الدرتهن لا 

لأن الرىن حق على عتُ ولا لغتمع حقان على عتُ  الأول، ولو بإذن يصح الرىن الثاني ويبطل الرىن   31يصح
واحدة، وكذا إذا باع الراىن الشيء الدرىون يصتَ الثمن رىنا لا لغوز التصرف فيو فإذا إذن الدرتهن للراىن بالبيع 

 والتصرف في الثمن سقط حقو في الرىن، وبالتالي يكون القرض خاليا من الرىن.
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 من فقاعة المقامرة:موقف الاقتصاد الإسلامي .4.3
 لقد دل على برريم القمار الكتاب والسنة الثابتة وإبصاع الدسلمتُ.

يأَيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُواْ إِنَّمَا الْخَمْرُ وَالْمَيْسِرُ وَالأنصَابُ وَالأزْلَامُ رجِْسٌ مِّنْ عَمَلِ أما الكتاب: فقول الله تعالى:] 
يْطاَنِ فاَجْتَنِبُوهُ لَعَلَّكُمْ تُ فْلِحُونَ   (.90[)سورة الدائدة، الآيةالشَّ

قال لصاحِبوِ: تعَال أقُامِركَ، وأما السنة، فأحاديث كثتَة، منها: أن النبي صلى الله عليو وسلم قال: }من 
شارحاً الحديث: قولو )فلَيَتَصَدق( فيو دليل على  -ربضو الله –فلَيتَصَدق{)رواه البخاري ومسلم(. قال الشوكاني 

أمور بها كفارة عن الذنبِ 
َ
 . 32الدنع من الدقامرة؛ لأن الصدقة الد

 وقد نقل الإبصاع على برريم القمار أئمة كثتَون، منهم: 
 . 33: ولا خلبف بتُ أىل العلم في برريم القمار، وأن الدخاطرة من القمار-ربضو الله -ل الجصاصيقو -
 : إبصاع العلماء أن القمار كلو حرام.-ربضو الله –وقال القرطبي -

 قد يكون للقمار منافع، كما ذكر في القرآن الكريم، إلا أن مفاسده أعظم، ومضاره أبشع. مفاسد القمار: -أ
القمار ترويض الناس على الكسب بالحظ، وتعويدىم على الكسل، والإدمان. ويعتبر الديسر نشاطا غتَ  ومن مضار

 اقتصادي؛ لأنو لا يضيف شيئا إلى ثروة المجتمع، بل تتحول الثروة فيو من شخص لآخر.
ة التي يدفعها الدتاجرون ويؤدي القمار إلى دمار البيوت وخرابها، وانتشار الجرائم وذيوعها؛ كالسرقة والانتحار والرشو 

والقمار يسبب إثارة العداوة والبغضاء بتُ الناس، وإنهما تفضيان إلى أحوال مذمومة من  . 34بالقمار إلى الدسؤولتُ
 الذرج والدرج والفتن، وكل ذلك مضاد لدصافٌ العالم.

لديهم القدرة على دراسة كما أن الدضاربات على صعود أو ىبوط الأسعار تتم بواسطة الدضاربتُ الذي لا تتوفر 
أحوال السوق وىذا نوع من الغرر الذي نهى الرسول صلى الله عليو وسلم، والغرر ىو الجهالة والدخاطرة بدعتٌ دخول 

 ده أم لا.ألػصل مقص يبل وىو لا يدر الإنسان في معاملة بناء على توقع مكسب في الدستق
وصلة ىذه الدمارسات بالأزمة يظهر في أن الدسئولتُ في أمريكا وأوربا أصدروا قرارات بوقف الدضاربات قصتَة الأجل 

يوماً في أمريكا ولددة أربعة شهور في الصلتًا وعلى الأخص أسلوب البيع على الدكشوف لشا يؤكد أن لذذه  12لددة 
 الأساليب دور في حدوث الأزمة.

 الخاتمة:
 لقد توصلنا في ختام ىذا البحث الدتواضع إلى النتائج و التوصيات الآتية:

إن تطبيق نظام الاقتصاد الإسلبمي يقي من الوقوع في مستنقع الأزمات الدالية، والذزات الاقتصادية، وذلك  -
الدعاملبت الدالية؛  بانتهاج النهج الإسلبمي من التحلّي بالأخلبق الحسنة، والتخلّي عن الأخلبق السيئة، في لرال 
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كالتحلي بالصدق والنصيحة والأمانة والدسالزة في الدعاملة، والاستثمار في نطاق الحلبل، وبذنب الكذب والغش 
 والخيانة والتضييق على الناس والاستثمار في دائرة الحرام.

في الإشراف على الأسواق،  الرجوع إلى نظام الحسبة وتطبيق ىذه الدؤسسة الإسلبمية الحضارية الإدارية الفعالة، -
 وما لغري فيها، سيكون لذا أثر بالغ في الوقاية من حدوث أزمات مالية.

تتمثل في الربا والدقامرات والابذار في  -برئاسة النظام الرأسمالي – 2008إن الأسباب الرئيسة للؤزمة الدالية  -
 شكلي، مع إلعال الاقتصاد الحقيقي. الديون وإبعاد الأخلبق عن الاقتصاد والاعتماد على اقتصاد ولعي

يقدم الاقتصاد الإسلبمي العلبج الناجح لذذه الأزمة، وذلك بتحرلؽو التعامل في الربا، والقمار، والديون، وعدم  -
فصل الدين والأخلبق عن الاقتصاد؛ لذا، فإن بذنب التعامل بهذه المحرّمات، وإعادة الاقتصاد إلى حضتَة الدين 

 لة، سيؤدي إلى إنهاء الأزمة، وانتعاش اقتصاد العالم وإنضاجو كرةّ أخرى.والأخلبق الفاض
ىذا علبوة على ذلك، فإنو لغب الأخذ بيد العالم بالعودة إلى تطبيق النظام الاقتصادي الإسلبمي؛ لدا لػملو  -

من  -بدليل الأزمات الدالية الدتكررة –راسخة، في عالم الدال والاقتصاد، ولدا ثبت  ئالنظام من أسس متينة، ومباد
 التي تقوده دوما إلى الذزات الاقتصادية وعدم الاستقرار.  ئأن الرأسمالية طافحة بالدباد

ة الإسلبمية لقد شهد القطاع الدالي الإسلبمي تطورا كبتَا ففي خلبل العقود الأختَة، قفز عدد الدؤسسات الدالي -
مؤسسة حاليا، ولم يعد يقتصر تواجد التمويل الإسلبمي في الدول  300إلى أكثر من  1975من بنك واحد في 

الإسلبمية فحسب بل امتد حتى إلى أمريكا وأوروبا وأستًاليا حيث بدأت العديد من البنوك الكبتَة في تقديم 
 . IBBالإسلبمي بنك البريطاني وىناك بنوك إسلبمية لزضة مثل ال خدمات مالية إسلبمية

 الهوامش
                                                           

، مركز دمشق للدراسات النظرية والحقوق الددنيةحتاتة شريف، من يدفع الثمن في الأزمة الدالية العالدية،  1
http://www.mokarabat.com/s4904.htm 2014ماي  25، تاريخ الزيارة  08-10-2008، مقال منشور بتاريخ 

 .86لية الدتوحشة، مكتبة الأسرة، القاىرة، صم(، الليبرا2007د. رمزي زكي،)  2
 .200م(، التمويل الدولي، دار لردلاوي، عمان، الأردن، ص1999عريقات تقي الحسيتٍ،)  3
، -قتصاد العالدي والعربيا، وتأثتَاتها الدستقبلية على الاطبيعتها، أسبابه- 2008م(،الأزمة الدالية العالدية2009د. وليد أبضد صافي،)  4

 6-5قى الدولي الثاني حول الأزمة الدالية الراىنة والبدائل الدالية والدصرفية، الدركز الجامعي بخميس مليانة، الجزائر، يومي الدلت
 .11-10م، ص2009ماي

لي والدصرفي مداخلة في الدلتقى الدولي حول: أزمة النظام الدا مفتاح صافٌ، معارفي فريدة، قراءة في الأزمة الدالية العالدية رؤية شرعية، 5
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10 . 

http://www.dctcrs.org/
http://www.mokarabat.com/s4904.htm
http://www.mokarabat.com/s4904.htm
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 اديتُ في الغرب من بينهم "بيتً دراكر" عن حجم الدخاطر التي تسببها الدشتقات، في الدقابل يكشف العديد من الكتاب الاقتص

ووصفوا سوق الدشتقات ما ىي إلا وسيلة للمتاجرة في لساطر السوق، حيث يتم بيعها وشراؤىا بنقلها لشن يتوجسون خيفة منها إلى من 
 يبغون حثيثا في طلبها طلبا لثمن انتقال الدخاطرة إليهم.

 NINJA: No Income, No Job, no Assets. 
م(، الأزمة الدالية العالدية: أسبابها وآثارىا الإقتصادية وكيفية مواجهتها، بحث مقدم إلى الدؤبسر 2009مصطفى حستٍ مصطفى،)  22
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