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The impact of the global financial crisis on foreign direct investment (Case
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Abstract:

This study aims to assess the impact of the mortgage crisis on the flow of
foreign direct investment to Algeria during the period from 2002-2015,

as the results of the study showed that Algeria is like the rest of the world,
so its impact on the financial crisis was relative, due to the tight financial and
monetary markets And its lack of openness to the outside world, except within
narrow limits. In addition, the laws set and the incentives provided are not
sufficient alone, but serious care must be taken to strictly enforce their
implementation, in order to create an appropriate investment climate that ensures
follow-up and accompaniment for foreign investors, which contribute to achieving
the higher interest of the country.
Keywords: Global financial crisis, foreign direct investment, mortgage, credit
crunch.
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	تأثير الأزمة المالية العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر (دراسة حالة الجزائر)
	المؤلف المرسل: قبـايـلي حـاجـة، الإيميل: hadja.kebaili@univ-mosta.dz
	إن الموضوع الذي سنتناوله في هذه الدراسة يتعلق بأزمة الرهون العقارية رديئة النوعية، التي ظهرت نتيجة إفراط المؤسسات المالية الأمريكية في تقديم القروض إلى المقترين بغض النظر عن قدرة المقترضين على إرجاع أقساط القروض، والتساهل في المطالبة بضمانات كافية للج...
	والجزائر شأنها شأن باقي دول العالم، فتأثرها بالأزمة المالية كان نسبي، وذلك بسبب ضيق الأسواق المالية والنقدية وعدم انفتاحها على العالم الخارجي إلا في حدود ضيقة.
	1.1 الإشكالية: لمعالجة الموضوع تطرح الدراسة الإشكالية الآتية:
	ما مدى تأثير الأزمة المالية العالمية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
	2.1    الفرضيات: من أجل الإجابة على التساؤل المطروح، يمكننا صياغة بعض الفرضيات كما يلي:
	- أزمة الرهن العقاري هي نتيجة حتمية للسياسة الاقراضية التوسعية وضعف إدارة مخاطرها؛
	- التأثير السلبي للأزمة الاقتصادية يرجع إلى عدم الثقة في أداء الاقتصاد الكلي للبلد والناتج عن حدوث الأزمة الاقتصادية؛
	- ضعف ارتباط أسواق المال الجزائرية بالأسواق المالية العالمية وعدم ارتباطها المصرفي مع البنوك العالمية مكن الجزائر من تفادي تأثرها السلبية.
	3.1 منهجية الدراسة: للإجابة على التساؤل المطروح واختبار الفرضيات المتبناة، اعتمدنا المنهج الوصفي لغرض الإطار النظري للدراسة ومنهج التحليلي من أجل تبيان تأثير الأزمة المالية العالمية على الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر.
	ولمعالجة الموضوع قسمت الدراسة إلى جانب نظري: تم تناول المفاهيم العامة حول الأزمة المالية العامة وتأثيراتها العالمية وعلى الجزائر. وجانب التطبيقي: تم التطرق إلى تأثير الأزمة المالية العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
	4.1 حدود الدراسة: تتكون حدود الدراسة من:
	- الحدود الزمنية: تغطي الدراسة الفترة من 2002-2015، وهي فترة كافية لتتبع التغيرات التي تحدث عل المتغيرات الاقتصادية الكلية؛
	- الحدود المكانية: تم إجراء هذه الدراسة على مستوى الاقتصاد الوطني.
	5.1 خطة الدراسة: تنقسم الدراسة إلى ثلاثة أقسام:
	أولا: مفاهيم عامة حول الأزمة المالية العالمية؛
	ثانيا: تأثير الأزمة المالية العالمية وعلى الجزائر؛
	ثالثا: تأثير الأزمة المالية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
	2. مفاهيم عامة حول الأزمة المالية العالمية:
	3. تأثير الأزمة المالية العالمية وعلى الجزائر:
	1.3 تأثير الأزمة المالية العالمية:
	1.1.3 ارتفاع معدل البطالة: لقد صاحب الركود الاقتصادي في دول العالم المختلفة، ارتفاع في معدلات البطالة إلى أعلى مستوياتها. فعلى إثر فقدان عدد كبير من العمال وظائفهم خلال الأزمة، ارتفع معدل البطالة في الدول المتقدمة من 5.8%  في 2008 إلى 8.1 % في عام 2009.
	الجدول 2: البطالة في الدول المتقدمة (2005-2009) %
	الجدول 3: أسعار الفائدة في الدول المتقدمة%
	1.1.3 أثر الأزمة على التجارة الخارجية العالمية:
	الجدول 4: التدفقات المالية الخاصة إلى الدول النامية واقتصاديات السوق الناشئة الأخرى (2005-2009) (مليار دولار أمريكي)
	1.1.3 أثر الأزمة على أسعار الصرف:
	الجدول 5: أسعار صرف الدولار مقابل العملات الرئيسية (متوسط الفترة) (2005-2009)
	إن تأثر دول العالم كان بدرجات متفاوتة، وذلك راجع إلى درجة الاندماج في الاقتصاد العالمي وأسواقه المالية، إلا أن تأثر الجزائر بأزمة الرهن العقاري كان قليلا بسبب: ضعف ارتباط أسواق المال الجزائرية بالأسواق المالية العالمية، وعدم وجود ارتباطات مصرفية للبنو...
	الشكل 4: إجمالي الدين العام الخارجي في ذمة الجزائر (2005-2009)
	المصدر: صندوق النقد الدولي (2010)، الإحصائيات المالية، ص402.
	ويمكن تبيان تأثُر الاقتصاد بالأزمة المالية العالمية في عدة مؤشرات، والتي يمكن إيجازها فيما يلي:
	1.2.3 انخفاض معدل النمو الاقتصادي:
	لقد شهد الناتج المحلي الإجمالي ارتفاعا خلال السنوات السابقة للأزمة، حيث ارتفع من 42 مليار دولار عام 1995 إلى 170 مليار دولار عام 2008. بحيث يمكن إرجاع هذا الارتفاع في الناتج المحلي الإجمالي إلى الاستفادة من عائدات النفط.
	وبامتداد تداعيات الأزمة إلى اقتصاديات الجزائر، دخل اقتصادها في فترة ركود اتسمت بتحول النمو الحقيقي الذي بلغ 170 في عام 2008 إلى انكماش في بـ 139 مليار دولار في عام 2009.
	الشكل 5: الناتج المحلي الإجمالي
	2.2.3 تدهور ميزان المدفوعات الجزائري:
	الجدول 7: الاحتياطات الخارجية الرسمية للجزائر (2005-2009) (مليار دولار)
	3.2.3 تراجع معدل السيولة:
	تراجع معدل السيولة المحلية في الجزائر خلال عام 2009، ليبلغ 3.2 % مقابل 21.80%   و16.04 % خلال عامي 2007 و2008 على الترتيب (الشكل البياني رقم (06) يوضح ذلك)، والذي ساهم في تراجع أسعار النفط في الأسواق العالمية، إضافة إلى تراجع تدفقات الاستثمار الأجنبي.
	الشكل 6: معدل نمو السيولة% في الجزائر (2003-2008)
	4.2.3 تسجيل خسائر في احتياط الصرف الأجنبي:
	«وذلك بتوظيف 43 مليار دولار من الاحتياطات الأجنبية في سندات الخزينة الأمريكية بمعدل فائدة لا يتعدى 2 %، في ظل التدهور المستمر لسعر صرف الدولار «` (عبد الرحمان مبتول ، اكتوبر 2008)
	5.2.3 تقلص صادرات الجزائر من المحروقات وتدهور مستوى إراداتها:
	كما هو ملاحظ من الشكل البياني رقم (07)، انخفاض أسعار النفط من 99.33 دولار للبرميل الواحد عام 2008 إلى 62.63 دولار للبرميل الواحد سنة 2009، نتيجة تقلص الطلب العالمي عليه بسبب ترشيد استهلاك الطاقة ووجود بدائل طاقوية مثل الفحم ووجود عرض فائض من النفط، فه...
	الشكل 7: أسعار النفط الخام (دولار للبرميل)
	المصدر: (OPEC, 2009)
	الشكل 8: حجم صادرات البترولية (2005-2009)
	المصدر: (OPEC, 2009)
	من خلال استعراضنا لتأثير الأزمة المالية العالمية على الجزائر اتضح لنا ما يلي:
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