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   ملخص:

لضاول من خلال ورقتنا البحثية دراسة أثر بعض الدتغتَات الاقتصادية الكلية التي تخص سوق السلع و 
ولتحقيق الذدف  ،2016-1990تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفتًة  قد علىالنالخدمات و سوق 

 ،VECM كما قمنا بتقدير لظوذج تصحيح الأخطاء،  granger سببيةاعتمدنا على منهجية التكامل الدشتًك و 
ؤشرر وجود علاقات سببية في الددى القصتَ تربط كل من الدعروض النقدي و سعر الصرف بم النتائج إلى تشتَ

 على الطلب زيادة و التوسعية الدالية السياسة عن تعبر التيأسعار الاستهلاك، إلا أن النتائج بالنسبة للواردات 
 بتُ ما  تربط الددى طويلة سببية علاقة وجود أيضا الدراسة وأوضحت كانت غتَ معنوية.   الأجنبية الدنتجات
، حيث يتم تصحيح اختلالات الددى القصتَ بنسبة  سنويا  الاستهلاك أسعار مؤشرر و الثلاث الدفسرة الدتغتَات
 إلى يصل لكي سنة 10309 حوالي صدمة أي حدوث عند الاستهلاك أسعار مؤشرر  يستغرق كما،  76.34%
 .التوازن

  سعر الصرف، الدعروض النقدي ، الواردات، الاقتصاد الجزائري.، التضخم :  الكلمات المفتاحية
Abstact :  

We tray throw our researche paper to study the effect  of some macroeconomic variables 

concern the market of goods and services and the monetary market on the development of 

the rate of inflation in Algeria during the period 1990-2016. To achieve this goal, we 
Adopted the cointegration and granger causality methodology, We also estimate the error 

correction model " VECM  " . The results indicate that there are causal relationships in the 
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short term linking the money supply and the exchange rate to the consumer price index. 

However, the results for the imports of goods and services which reflect the expansionary 

fiscal policy and the increased demand for foreign products were insignificant. The study 
also showed a long-term causal relationship between the three explanatory variables and 

the consumer price index, where the short-term imbalances are corrected by 76.34% 

annually. The behavior of the CPI will take about 1,309 years to reach equilibrium. In 

case of shock, the CPI takes about 1,309 years to reach equilibrium. 
Key words : inflation, exchange rate, monay offer, imports, Algerian economy. 

 : مــــقدمـة
من أجل تحقيق العديد من  ،تقوم الحكومة بإتباع السياسة الدالية عن طريق استخدام أدوات السياسة الدالية       

استغلال و  لي تجنب الوقوع في مشكلة التضخمعلى استقرار الدستوى العام للأسعار، وبالتابغية المحافظة  الأىداف
دعم مستَة إضافة إلى جميع الدوارد الإنتاجية الدتوفرة في الاقتصاد المحلي والتوصل إلى مستوى التوظف الكامل ،

إن الاىتمام باستقرار الاقتصاد الكلي يتًكز على إلغاد ، ورفع مستوى النمو الاقتصادي التنمية الاقتصادية
دية سليمة لضمان بيئة واضحة تعمل على ضبط معدلات التضخم وتوجيو الأداء الدالي من سياسات  اقتصا

 خلال مضخة النفقات العامة.

إن الجزائر مثل بقية الدول النامية قامت بالتوسع في استخدام أدوات السياسة الدالية في إطار ما تسمح بو         
ن نفقات وإيرادات من اجل تحقيق أىداف السياسة الاقتصادية التشريعات الدختلفة لوزارة الدالية بسياساتها م

للبلاد، ومن ىنا تظهر ألعية دراسة السياسة الدالية و النقدية الدطبقة في الجزائر و مدى مسالعتها في تحقيق استقرار 
الجدل القائم   اقتصادي تتحكم فيو بمعدلات التضخم .  ولدعرفة  العوامل الدؤشثرة على التضخم في الجزائر سواء كان

حول ما إذا كانت السياسة النقدية ىي إحدى مسببات ىذه الظاىرة  أو ينشئ عن التغتَ في أسعار الصرف أو 
ىو تضخم ناتج عن الواردات لذلك فان ىذه الدراسة  تهدف إلى دراسة اثر ىذه  الدتغتَات على التضخم في 

 .2016-1990الجزائر  خلال الفتًة 

ذه الدراسة تم تقسيم البحث إلى ثلاث لزاور تم معالجة الدؤشررات الدالية للجزائر  في المحور الأول، وللقيام به        
ثم استعرضنا أىم الدراسات السابقة  والتي عالجت موضوع الإنفاق الحكومي  في المحور الثاني، ثم آخر لزور وىو 

 لدشتًك.الجانب التطبيقي للدراسة  باستعمال لظوذج الارتباط والتكامل ا

 : 6106-0991 المؤشرات العامة للاقتصاد الجزائر خلال الفترة تطور -1
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 :الإيرادات العامة و الإنفاق الحكومي  1-1
بالطفأأأاض عائأأأدات الجبايأأأة ذلأأأك  تأأأرجم و  تأأأتثرت الداليأأأة العامأأأة بصأأأفة رأأأديدة بالطفأأأاض أسأأأعار البأأأتًول           

مأوارد صأندوق ضأبط  وتسأجيل الطفأاض في للخزينأة الإجمأاليالرصأيد البتًولية وارتفاع النفقات العمومية بتفاقم عجز 
مليأأأار دينأأأار  338804 مقابأأأل 2015ليأأأار دينأأأار في م 227305الجبايأأأة البتًوليأأة  الإيأأأراداتبلغأأأت الإيأأرادات ،حيأأأث 

 765603 إلى 2014دينأار في  مليأار 699507ارتفأاع النفقأات العموميأة الأتي انتقلأت مأن  ظأل في 2014خلال سأنة 
  أيمليأأأأار دينأأأأار  262107للخزينأأأأة  الإجمأأأأاليبلأأأأز عجأأأأز الرصأأأأيد ، و  %904ارتفأأأأاع بنسأأأأبة  أي 2015يأأأأار دينأأأأار مل

 بواقأعالدمأول ىأذا العجأز  . أدى 2014في %  800النأاتج الأداخلي  وىأو مسأتوى قياسأي مقابأل  إجماليمن  1508%
قيمتأأو  لأأتطأات الصأأندوق الأذي انتقالطفأأاض احتيا إلىبالاقتطاعأات مأأن مأوارد صأأندوق ضأبط الإيأأرادات   8901%
نهايأأأة  ،و في%  53تراجأأأع بنسأأأبة  أي 2015مليأأأار في نهايأأأة  2072 إلى 2014في نهايأأأة دينأأأار  مليأأأار 440805 مأأأن 

مأأأن الدسأأأتوى الدسأأأجل السأأأنة  بقليأأأل أدنىمليأأأار  وىأأأو مسأأأتوى  730308يأأأة مبلغأأأت النفقأأأات العمو  2016ديسأأأمبر 
مليأأار دينأأار في  180504الضأأريبة البتًوليأة الطفاضأأها حيأأث بلغأت  يأراداتالإخأألال نفأس الفأأتًة واصأألت و السأابقة 
 1 2015مليار في نهاية  227305مقابل  2016نهاية 

وىذا ما ظهرا واضحا أن السياسة الدالية في الجزائر ترتبط ارتباطأا مبارأرا بسأعر برميأل الأنفط حيأث عنأدما            
حيأأأث بأأأدا يسأأأجل  2014نتعشأأأت بقأأأوة الداليأأأة العامأأأة إلى منتصأأأف للبرميأأأل ا  2011دولار سأأأنة  111سأأجل سأأأعر 

 مأن إجمأأالي  النأأاتج %16 دولار للبرميأل  وىأأذا مأا أدى  إلى تقأأدير العجأز بنسأأبة 55الطفاضأات متواصأألة قأدرت بأأأأ: 
 .22015الخام لسنة

 :  التضخم معدلات 1-2
تراجعأأا واسأأعا  2013م في بأتعلى معأأدل خألال العشأأرية سأأجل تضأخ 2012بعأدما عأأرف ارتفاعأا قويأأا سأأنة 

وسأريعا، وعأرف ارتفأاع الأسأأعار وتأتَة أكثأر اعتأأدالا تتوافأق مأع الذأأدف متوسأط الدأدى الدسأأطر في ىأدا ا أال ،و بلأأز 
فيمأأأأا لؼأأأأص الدؤشرأأأأر الأأأأوطتٍ و  %4015سأأأأنوات 7وىأأأأو أدنضأأأأى تضأأأأخم منأأأأذ  2013التضأأأأخم السأأأأنوي الدتوسأأأأط في 

                                                             
1
في ظرف استمرار الصدمة الخارجية ، 2016وتوجهات السنة الدالية  2015مداخلة حول التطورات الدالية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  لزافظ- 

 .11 ،ص2017، أفريل  الأمةلرلس  أمام، الجزائر بنك 
2  -  Publication Nation Unies commission économique pour L’Afrique ,Profil de pays 2016, page :L’Algérie 
en bref. 
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   2012نقطأة علأأى التأوالي، مقارنأة مأع سأأنة  5063و 5055فأاض قأدره بالنسأبة لدؤشرأر الجزائأر العاصأأمة بالط %3026بأأ:
،كمأأأا 2013نقطأأأة علأأأى التأأأوالي في ديسأأأمبر  16003و2001،17105في سأأأنة  100بلأأأز الدؤشرأأأران نسأأأبة إلى أسأأأاس 

تراجأأأع تضأأخم أسأأأعار الدأأواد الغذائيأأأة الأأذي بلغأأأت  2013في % 3026سأأاىم بقأأوة في احتأأأواء التضأأخم الكلأأأي عنأأد 
وكأأأأذا التًجأأأأيح العأأأأالي لأسأأأأعار ىأأأأذه الدأأأأواد  2006وىأأأأي أضأأأأعف وتأأأأتَة لذأأأأذه الفئأأأأة مأأأأن السأأأألع منأأأأذ  %3018 وتتَتأأأأو

 4600في مؤشرر  الأسعار الكلي ، بدورىا لم تعأد الدنتجأات الغذائيأة في التضأخم الكلأي تسأاىم سأوى بأأأ: %(43.1)

ام لارتفأأاع أسأأعار الدنتجأأات ذلأأك إلى التًاجأأع الذأأ ويعأأود ، 2012نقطأأة أقأأل مأأن سأأنة  1608نقطأأة( أي بأأأأ: 105)  %
،إن  2012في سأأأنة % 2104مقابأأأل  2013في  %4002الغذائيأأأة الطازجأأأة الأأأتي لم يتجأأأاوز معأأأدلذا السأأأنوي الدتوسأأأط 

لم يعأد يسأاىم إلا  2012الارتفاع في أسعار الدنتجات الغذائية الطازجة الذي ساىم بما يقارب النصف في تضأخم  
 3ة مسالعتو أعلى من ترجيحو .بينما لا تزال نسب %28.4بأأأأأأ: 

وبأأدأ   2013 في جأأانفي %809 وكخلاصأة نقأأول أن متوسأأط التضأأخم  بلأأز دأد أقصأأى لدأأدة عشأأر سأأنوات        
.  2014في رأهر أوت  %105رأهرا ليحقأق 19في الالطفاض من رأهر فبرايأر للعأام نفسأو و أخأذ منحأى تنأازلي لدأدة 

ليبلأأز الدتوسأأط  2015عأأاد التضأأخم لضأأو الارتفأأاع في  2014و  2013في سأأنتي  للتضأأخم  الدعتأأبر التًاجأأعبعأأد لكأأن 
 .(1كما يوضحو الشكل )4 %604معدل  2016في ديسمبر  ليسجل أختَا  %408 السنوي لوتتَتو

 (0الشكل رقم )  

                                                             
3
 41ص 2014نوفمبر  الجزائر،بنك  للجزائر،التطور الاقتصادي والنقدي 2013التقرير السنوي - 

4  -  Note D’information: L’inflation au cours des dix premiers mois 2015,  - Banque d’Algérie, page 1 
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لكن مؤشرر  ،1990( ترابط ثلاث مؤشررات ترابطا طرديا بداية من سنة 1حيث يظهر الشكل رقم )        
واردات سجلا أعلى الدعدلات خلال الثماني السنوات الأولى ويرجع ذلك إلى فتًة التوتر السياسي التضخم وال

ولكن بداية من الألفية الثالثة بدأت معدلات التضخم تنحصر، وسجل منحتٌ الإنفاق  وانزلاق عملة الدينار،
 الحكومي منحى  تصاعدي نتيجة اعتماد الدولة سياسة الإنعاش الاقتصادي.

 :الاقتصادي لنموا لاتمعد 3 -0
وذلأأك  %308ويسأجل نسأبة قأدرىا  2015ليتًاجأأع في عأام  2014في عأام  %309سأجل معأدل النمأو نسأبة         

بصمود الاقتصأاد الجزائأري لصأدمة الطفأاض أسأعار الطاقأة، وكانأت توقعأات الحكومأة في نفأس الفأتًة تسأجيل تبأاطؤش 
ذا راجأأأع إلى أن النمأأأو الاقتصأأأادي في الجزائأأأر يتعأأأرض إلى وىأأأ 2016في سأأأنة % 305طفيأأأف في النمأأأو قدرتأأأو بنسأأأبة 

صأأدمة داخليأأة نظأأأرا لتأأداعيات التقشأأأف في الاسأأتهلاك، ومأأأن رأأتن ارتفأأأاع أسأأعار الأأأنفط إن سأأجلت ارتفاعأأأا  أن 
لؼفأأف ذلأأك مأأن حأأدة الاقتصأأاد إلى حأأد مأأا ،علأأى الأأرغم مأأن أن القأأدرة الإنتاجيأأة المحأأددوة سأأتحد مأأن الارتفأأاع في 

 20185و2017في عامي   %203ة، و يتوقع المحللون  أن يرتفع الناتج المحلي الإجمالي بنسبة صادرات الطاق

 :سعر الصرف الاسمي 0-4
 الأمريكيمقابل الدولار %  302 أأأأأأ:الطفضت قيمة الدينار ب 1026من سنة  الأولخلال السداسي         

البتًولية قد  الإيرادات الطفاض أماممرونة سعر الصرف  إلىىكذا فان اللجوء و  بمقابل الاورو %006 أأأأأ:وارتفعت ب
وتدخلات بنك الجزائر على مستوى السوق البينية  الدينار صرف  أسعار مرونة إنبالفعل و  أولركل خط دفاع 

اعتبارا من الثلاثي ،حد كبتَ دوره كممتص للصدمات الخارجية  إلى بتداءللصرف قد سمح لسعر صرف الدينار 
دينار 110استقرار واضحا في حدود  الأمريكيعرف سعر الصرف الدينار مقابل الدولار  2016ن سنة الثالث م

اورو 1أأ: دينار ل12506مقارنة بالاورو عرف الدينار تحسنا نسبيا حيث انتقل سعر الصرف لو من و  للدولار الواحد
من  الأولا التوجو خلال الثلاثي حيث تواصل ىذ 2016في نهاية ديسمبر  11604 إلى 2016في بداية رهر ماي 

                                                             
5

 -  Focus economics;economic Forecaste from the world ‘s  leading  economists: http://www.focus-

economics.com 

 لى معطيات البنك العالدي.من إعداد الباحثتُ بناءا ع المصدر:    
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حيث يظهر تطورات سعر الصرف مقابل زيادة الدعروض النقدي، ( ،2) يوضحو الشكل رقم ىذا ماو 2017سنة 
 بينما سجل معدل التضخم معدلات منخفضة تفاوتت بتُ الثبوت خلال فتًة الدراسة .

 :(6الشكل رقم )

 ت البنك العالدي من إعداد الباحثتُ بناءا على إحصائيا المصدر:

 :الدراسة أدبيات -6
توالأأت الدراسأأات الاقتصأأادية منهأأا الإحصأأائية والتحليليأأة في موضأأوع السياسأأة الانفاقيأأة و تبعاتهأأا علأأى كأأل 
الدؤشررات  الاقتصادية بما يضمن التأوازن الكلأي في الاقتصأاد ولتعأدد فأروع نفقأات الدولأة اقتصأرت بعأض الدراسأات  

 و Bills ىأأذا مأأا تعرضأأت إليأأو الدراسأأة الأأتي قأأام بهأأا كأأل مأأن اق الحكأأومي ،و علأأى معاينأأة بعأأض أوجأأو الإنفأأ
Klenow ك دراسأة كأل مأن  لأوتلتهأا بعأد ذ ( 1004)سأنةKlenow و Kryvstov( 2005سأنة)  والأتي تدأت علأأى

رنأأة مقا رأأهر ) مأأدة الدراسأأة ( 12السلاسأأل الزمنيأأة الدتعلقأأة بتغأأتَات الأسأأعار ولزاولأأة إلغأأاد متوسأأط الأسأأعار لدأأدة 
 350علأأأى  Kryvstovو  Klenowو  Billsو الأأأتي تدأأأس جميأأأع القطاعات،واعتمأأأد كأأأل مأأأن  بتطأأأور كتلأأأة الأجأأأور 

صأأنف مأأن السأألع و الخأأدمات خأألال الدراسأأة اسأأتنادا إلى تقأأارير صأأادرة عأأن الدكتأأب الإحصأأائي للعمأأل بالولايأأات 
 IPC أرأأأهر تقتضأأأي تغأأأتَ في 3خأأألال   وتوصأأألوا بعأأأد ذلأأأك إلى أن التغأأأتَات في أسأأأعار السأأألع ،الدتحأأأدة الأمريكيأأأة

أرأهر، وللتوضأيح أكثأر تدأس تغأتَات  7خألال  %4008بمقأدار  IPC ،وفيما لؼص الخدمات يتغتَ% 3004: أأبيقدر 
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( 3-2)خلال  %3703الأسعار في كل من السكن والحاجيات الغذائية للمستهلك، إضافة إلى تتثيث الدنازل بنسبة 
 .6رهر 14خلال  %602خلال رهر واحد،ثم الخدمات الصحية بنسبة  %1504أرهر، يليها النقل بنسبة 

وبأأأنفس  الاتحأأاد الأور ، بأأنفس الدراسأأأة في ( 2006) سأأأنة Rumlerو  Vilmumenقأأام كأأأل مأأن    كمأأا         
 تبأأتُ أن أسأأعار الدأأواد الطاقويأأة ىأأي الأكثأأر حساسأأية في تغتَاتهأأا،لأسأألوب الدراسأأة في الولايأأات الدتحأأدة الأمريكيأأة 
 .تليها الحاجيات الاستهلاكية ثم الخدمات الصحية

( والتي عافً فيها تركيز بعض الدراسات القياسية على 2008سنة ) Odhiambo Nicholas M دراسة         
دراسة اتجاه السببية ثنائي الدتغتَات مابتُ النمو الاقتصادي والتنمية والتي ىي من جملة السياسة الدالية للدولة 

ىاتو الدراسات نعتها بالتحيز لعدم احتوائها على عدة متغتَات مفسرة  وىذا ما استعرضو في دراستو  ،حيث مثل
حول الاقتصاد في كينيا بفحص السببية والنتيجة الدينامكية ما بتُ العمق الدالي  والنمو الاقتصادي من خلال 

ستخدام تقنيات التكامل الدشتًك ثلاثي باإدراج الددخرات كمتغتَ مفسر،  وبالتالي خلق لظوذج بسيط للتباين ال
تصحيح الخطت  وتوصل إلى وجود سببية أحادية مابتُ النمو الاقتصادي والتنمية الدالية ،بالرغم من أن الددخرات و 

ترفع من قيمة ىاتو الأختَة إلا أن القول أن التنمية الدالية تؤشدي  بشكل لا لبس فيو إلى تحقيق النمو لغب أن 
 7تعامل دذر.

في دراسأتهما علأى الاقتصأاد   abdullahi usmanو   abu nurudeen: قأام كأل مأن  (2010)دراسأة سأنة         
في لصتَيأأا  حأأول زيأأادة الإنفأأاق الحكأأومي وأثأأره علأأى النمأأو الاقتصأأادي  بأأالرغم مأأن  أن لصتَيأأا لا زالأأت تحتأأل الدرتبأأة 

كأأأأومي   لم يأأأأتًجم إلى تنميأأأأة ذات مغأأأأزى، وقأأأأد خلصأأأأت الأول عالديأأأأا في الفقأأأأر إلا أن  الارتفأأأأاع في  الإنفأأأأاق الح
الدراسة أن زيادة النفقات الحكومية على التعليم لذا اثر السلبي على النمو ،بينما زيأادة النفقأات علأى قطأاع الصأحة 
ا والاتصالات والنقل أدت إلى الزيادة في النمو الاقتصادي  وىأذا مأا توصألا إليأو بشأرط اتخأاذ الحكومأة توجيأو نفقاتهأ
إلى قطأأاع التعلأأيم مأأع ضأأمان الأمأأوال الدخصصأأة لتطأأوير ىأأذا القطأأاع ،كمأأا لغأأب عليهأأا  رفأأع نفاتهأأا في تنميأأة قطأأاع 

                                                             
6- Michael Winckens ,Macroeconomics A Dynamic General Equilibrium, ,USA,2008, p208 
7- Nicholas M Odhiambo,Financial depth , saving and economic growth in Kenya :A dynamic causal linkage 
,Economic Modeling ,Volume25,4 july 2008 page 1 
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الصحة لأنو يعزز إنتاجية العمل،إضافة إلى تدويل منظمات مكافحة الفسأاد قصأد معالجأة الفسأاد في الدناصأب ذات 
 8الألعية والقائمة على تنفيذ نفقات الحكومة.  

بدراسأة علاقأة  الأدين العأام علأى Phlipp Rothe (2010 )  و Critina Checheritaكأل مأن   كمأا قأام          
النمأو الاقتصأادي وخاصأة أن الدراسأأات الأتي اسأتندوا إليهأا درسأأت اثأر الأديون الخارجيأة وإعأأادة الذيكلأة علأى النمأأو 

لدتقدمأة و لسأيما اثأر الضأغوط الداليأة الدتزايأدة في البلدان النامية بيد أن ىذه التحليلات غائبة علأى مسأتوى البلأدان ا
وقأد  على منطقة اليورو مع ارتفاع نسبة الدين العام إلى النأاتج المحلأي الإجمأالي في أعقأاب الأزمأة الداليأة والاقتصأادية،

 ، وقد خلصأوا إلا أن ارتفأاع 1970عام ابتداءا من سنة  40بلد من منطقة اليورو على مدى  12تدت الدراسة على 
مأأن النأأاتج المحلأأأي لذأأا تأأتثتَ ضأأأار علأأى النمأأو في الدأأأدى الطويأأل لان التغأأأتَ   %80-%70مسأأتويات الأأدين العأأأام إلى 

 9السنوي لدعدل الدين )عجز الدوازنة ( لو علاقة خطية وسالبة مع لظو الناتج المحلي بالنسبة للفرد.

الجأأة علاقأأة حجأأم الإنفأأاق حيأأث حأأاولا معMagnus Henreksom  (2011 )و   Andreas Bergh  دراسأأة
الحكومي مع النمو الاقتصادي واقتًحا نهج بديل في الدراسأة وىأو عأدم اقتصأار الدراسأة علأى البلأدان الدتقدمأة ذات 
مسأأتوى الأأدخل الدرتفأأع، كأأذلك  قيأأاس حجأأم  الضأأرائب  ودورىأأا في تعزيأأز الإنفأأاق الحكأأومي  ومسأأالعتو في النأأاتج 

لػقأق  %10حيأث أثبتأت التقأديرات أن زيأادة حجأم الإنفأاق الحكأومي بنسأبة Panelالإجمالي وذلك بتقدير لظوذج  
وىأذا مأأا اسأتدعى تعزيأأز الدراسأأة لفهأم وتفسأأتَ علاقأة ىأأذا الارتبأاط  بأأتُ عأأدة دول  %005معأدل لظأأو سأنوي بنسأأبة 

تم تفسأتَ لزل الدراسة ،و توصلا  إلى أنو ىناك علاقأة سألبية مأا بأتُ حجأم الإنفأاق الحكأومي والنمأو الاقتصأادي و 
ىذه العلاقة حسب حالة  الاقتصاد حيث في حالة الانكماش الاقتصادي تزداد نفقات الحكومة متمثلأة في نفقأات 
التحويلات من اجل التامتُ الاجتماعي وفي حالة تحقيق لظو اقتصادي مرتفع يصاحبو تراجع في نسبة العأاطلتُ عأن 

ت ،كمأا أن الأدول الأتي تتمتأع بارتفأاع حجأم الضأرائب العمل وذلك لغعل الحكومة تقلص نوعأا مأا حجأم التحأويلا
 .10تتمتع بمعدل لظو متوسط

                                                             
8 - Abdullahi Usman and Abu Nurudeen,Gouvernment Expenditure and economic growth In Nigeria1970-
2008,Business and economics journal ,Volume 2010,BEJ4 ,page  7 .  
9 - Critina Checherita and Phlipp Rother The impact of high and growing Gouvernment DEBT of economic 
growth an empirical investigation for the EURO AREA ,European Central Bank ,Working paper serie 
N°1237,August 2010,page 9. 
10  -  Andreas Bergh and Magnus Henrekson, Government Size and Growth: A Survey and Interpretation of the 

Evidence, Research institute of industrial economics, working paper N° 858,14April2011 page 22. 



 معدل على الكلية الاقتصادية السياسات لأثر المتزامن التكامل دراسة
 6106-0991  الفترة خلال الجزائر في الاقتصادي والنمو التضخم

 دخيسي نور الدينأ. 
 أ.د. لبيق محمد البشير

 

  1027 / سبتمبر 08 العدد رقم                                                                                    كس       دفاتر بواد   لرلة  82
 

علأى  (St louis)تحت عنوان السياسات النقدية والدالية  مع تطبيق معادلة  2012دراسة نبيل مهدي الجنا          
تج الدسأتدام مأع معأدل ( حيأث عأافً سياسأة الاسأتقرار الاقتصأادي بدراسأة لظأو النأا2011-2003الاقتصأاد العراقأي )

تضخم وأسعار صأرف مسأتقرة نسأبيا  و مأن أجأل تحقيأق ىأذا الذأدف تطأرق إلى الألعيأة النسأبية للسياسأات النقديأة 
، St louisوالداليأة  علأى لظأو النأاتج الحقيقأي الغأتَ نفطأي باسأتخدام لظأوذج الالضأدار الأذات الذيكلأي وبتطبيأق معادلأة 

 %1ليهأأأا أن  حأأأدوث صأأأدمة ىيكليأأأة الغابيأأأة واحأأأدة في عأأأرض النقأأأود مقأأأدرة وكانأأأت نتأأأائج الدراسأأأة الأأأتي توصأأأل إ
سيكون لذا أثر معنوي الغا  على لظو الناتج الإجمالي الحقيقي غتَ النفطي في الأجل القصتَ ، وكأذلك أثأر الصأدمة 

والثأأاني مأأن السأأنة الدوجبأأة للسياسأأة الداليأأة علأأى النأأاتج الإجمأأالي الحقيقأأي الغأأتَ نفطأأي يكأأون سأأالب في الربأأع الأول 
الأولى ثم يتحأأأول إلى الغأأأا  خأأألال الأأأربعتُ الثالأأأث والرابأأأع  ثم يسأأأتمر أثأأأره الالغأأأا  بمضأأأاعف يقأأأتًب مأأأن الصأأأفر 

في  St louis،كمأأا أن صأأغر قأأيم مضأأاعف السياسأأة النقديأأة والداليأأة لا يأأدعم بشأأكل كامأأل لصأأاح معادلأأة  0.1098
تصأأأادي العراقأأأي وبأأأذلك تبقأأأى فعاليأأأة السياسأأأة الداليأأأة والنقديأأأة قيأأأاس وتفسأأأتَ صأأأدمات وآثأأأار السياسأأأتتُ علأأأى الاق

 .11ضئيلة لتحقيق الأىداف الاقتصادية الدرجوة 
حيث استعرضا ىدف الاقتصاد الكلي  faraji kasidi and kenani Mwakanemela  (2013)دراسة          

لاقتصادي وإبقاء معدل التضخم في سواء في الدول الدصنعة أو  الغتَ الصناعية وىو تحقيق معدلات النمو ا
مستوى منخفض، وطرح الإركالية حول ما إذا كانت ىناك معدلات متفاوتة للتضخم ىل تعزز نوعا ما من 
النمو الاقتصادي؟ لدافع ىذا التساؤل تطرقا الاقتصاديان في دراستهما إلى دراسة بيانات السلاسل الزمنية للفتًة 

نمو الاقتصادي وكان الاقتصاد في تنزانيا ىو لزل الدراسة بتطبيق لظوذج الخاصة بالتضخم وال (1990-2011)
الارتباط والتكامل الدشتًك، وأثبتت الدراسة أنو ىناك علاقة مابتُ التضخم وتطور الناتج الإجمالي وتم استخدام 

سعار ،كما أثبتت ينجم عنو تغتَ في مستوى العام للأ PIBمعامل الدرونة لقياس درجة الاستجابة حيث كلما تغتَ 
 12الدراسة عدم وجود علاقة عكسية فالتضخم لا يؤشثر على النمو الاقتصادي خلال مدة الدراسة  .

                                                             
11
، لرلة (2011-2003)على الاقتصاد العراقي للمدة ( St Louis)ة ، مع تطبيق معادلة لظاذج السياسات النقدية والدالي نبيل مهدي الجنا ، - 

 . 74، ص2012 ،08 الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية، العدد
12  -  Faraji KasidI,Kenani Mwakanemela ,impact of inflation on economic growth: A case study of 

TANZANIA Asian Journal of Empirical Research, 3(4)2013,page: 368. 
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(حيث قام بدراسة مضاعف السياسة الدالية وآثاره على التشغيل مقارنة 2014)  Pontus Rendahlدراسة        
الإنفاق الحكومي، وبدوره يؤشدي ىذا التوسع إلى بالصدمات التي يتعرض إليها الاقتصاد خلال فتًات التوسع في 

زيادة في الناتج  الإجمالي وتقليل معدل البطالة وإحداث زيادة مستمرة في الدخل لدى الأفراد لشا ينجم عنو صدمة 
يتعرض لذا  الاقتصاد مفادىا وقوع تضخم مستمر  نتيجة آثار الإنفاق الحكومي في الددى الطويل ،وقد خلص في 

عد استعمالو لعدة متغتَات في لظوذج الدراسة منها : العائلات ) حيث تم التعبتَ عنها مقارنة بمعدل دراستو ب
البطالة في سوق العمل الذي ىو الفرق مابتُ اليد العاملة الدعروضة واليد العاملة الدطلوبة إضافة إلى حساب 

الإنفاق الحكومي الذي تدثلو الدولة شمل سلسلة معدل الأجور الذي تتحصل عليو العائلات (، إضافة إلى متغتَ 
إنفاقها الحكومي  مقارنة دجم الدين العام، والدتغتَ الثالث عبر عنو بالقطاع الإنتاجي  والذي تدثلو الدؤشسسات،  
وتدت الدراسة مقارنة بسوق العمل والذي شمل كذلك مناصب العمل الشاغرة لتوسيع لرال الدراسة ،ولاستبعاد 

النقدية مع متغتَات الدراسة قام بفرضية تثبيت عرض النقود طول فتًات الدراسة وقد توصل إلى تداخل السياسة 
دولار بشرط عدم  4أن زيادة  مضاعف الإنفاق الحكومي بواحد دولار لو اثر على الرفاىية العائلات باستهلاك 

 .13لسيولةتعرض الاقتصاد لدصيدة السيولة وإلا سوف تكون لو آثار سلبية إن وقع في فخ ا

حيث تدت Seyed Ehsan Alavi, Saeed Moshiri, Mohammad Sattarifar(2016 )دراسة         
حيث ركزوا IS-MP-AS الدراسة بمعالجة فعالية السياسة النقدية والدالية قي الاقتصاد الإيراني باستعمال لظوذج 

لذذا ركزت الدراسة على دراسة فعالية  لقرار ،على ألعية السياسة الدالية والنقدية بالنسبة للاقتصاديتُ وصناع ا
وكفاءة السياستتُ في إيران مقارنة بوفرتها على موارد طبيعية وبشرية لكن على رغم ىذه الدوارد لم تحتل إيران مرتبتها 
في الدنطقة في تحقيق نسبة معتبرة من النمو والتنمية، ويرى بعض الاقتصاديتُ أن السياسات الاقتصادية لم 

دم استخداما امثلا وتفتقر إلى عدة عوامل تؤشىلها لتحقيق كفاءتها وفعاليتها ،تم استخدام السلاسل الزمنية تستخ
بناءا على معطيات البنك الدركزي الإيراني وقد توصلوا  إلى أن  تطبيق لظوذج  يوضح ارتباط الناتج  المحلي في إيران 

جز الديزانية كما أظهرت الدراسة أن الناتج المحلي الإجمالي بخمس متغتَات سعر الصرف، العائدات النفطية، نسبة ع

                                                             
13 - Pontus Rendahl m Fiscal policy in an unemployment crisis Cambridge Working Paper in Economics: 

1456   Series No: 2014/07 ,page 21  . 
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يرتبط سلبيا مع التضخم الدتوقع ويرتبط الغابيا مع سعر الصرف  والعائدات النفطية وذلك في ظل تحديد سعر 
 .14الصرف من طرف البنك الدركزي الإيراني 

  منهجية البحث و متغيرات النموذج: -3
راء اختبار التكامل الدتزامن  موعة من الدتغتَات الاقتصادية الكلية التي لضاول من سنقوم فيما يلي بإج        

 حيث سنمر بمجموعة من الدراحل الدتمثلة فيما يلي: ،خلالذا تفستَ حدوث التضخم في ظل اقتصاد مفتوح
  اختبار جذور الوحدة لاستقرار السلاسل الزمنية لدتغتَات النموذج. 
  بطاءتحديد عدد فتًات الإ.   
 " اختبار التكامل الدشتًكTest de cointegration". 
 " تقدير لظوذج تصحيح الأخطاءVECM ". 
 " اختبار سببيةGrangerبتُ متغتَات الدراسة ". 

 و إعطاءو للقيام بذلك سنعتمد على حزمة من الدتغتَات التي سنقوم من خلال الجدول التالي بتعريف كل منها  
 (: المتغيرات ومصادر البيانات10الجدول رقم )               و.مصدر البيانات الخاص ب

 مصادر البيانات التعريف الدتغتَ

IPC 
 بيانات البنك العالدي الدؤشرر العام لأسعار الاستهلاك

www.bm.com 

MO 

للمعروض النقدي كنسب من إجمالي الناتج ا لي و 
لؽثل  لرموع العملة خارج البنوك، والودائع تحت 

لب بخلاف ودائع الحكومة الدركزية؛ والودائع الط
لأجل، والددخرات، والودائع بالعملة الأجنبية 
للقطاعات الدقيمة بخلاف الحكومة الدركزية؛ 
والشيكات الدصرفية والسياحية؛ والأوراق الدالية مثل 
 رهادات الإيداع القابلة للتداول والأوراق التجارية

 بيانات البنك العالدي
www.bm.com 

                                                             
14 -Seyed Ehsan Alavi, Saeed Moshiri, Mohammad Sattarifa, An Analysis of the efficiency of the monetary 

and fiscal policies in Iran economy using IS – MP – AS model Procedia Economics and Finance 36 ( 2016 

),page 510. 
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CHANGE 
 بيانات البنك العالدي سعر الصرف الرسمي

www.bm.com 

M 
كنسبة من   السلع و الخدماتالواردات من  إجمالي

 الناتج الداخلي الخام
 بيانات البنك العالدي
www.bm.com 

 .من إعداد الباحثتُ  المصدر:

قبل أن نتطرق إلى دراسة ما إذا كانت السلاسل  : سل الزمنيةاختبارات جذر الوحدة لسكون السلا 3-0
، ويعتبر استقرار السلاسل الزمنية الدراد دراستها ذات تكامل مشتًك، لابد من دراسة استقرارية ىذه السلاسل

و موضوع الزمنية من الدواضيع الدهمة في كثتَ من التطبيقات التي تعتمد بيانات زمنية مثل الاقتصادية و الدالية، وى
ذو ألعية تطبيقية وحيوية في التحليل القياسي حيث أن الاستدلال للمتغتَات غتَ مستقرة  يعطي نتائج مضللة، إذ 
تكون العلاقة بتُ الدتغتَات غتَ الدستقرة ليست حقيقية وإلظا مضللة و ىذا ما يسمى بالالضراف الزائف،وىناك 

ر الاستقرارية ولكن الطرائق الأكثر دقة والأوسع انتشارا ىو العديد من الطرائق الإحصائية الدستخدمة لاختبا
اختبار جذور الوحدة،و يهدف اختبار جذور الوحدة إلى فحص خواص السلسلة الزمنية لكل متغتَ من متغتَات 
الدراسة خلال الددة الزمنية للمشاىدات و التتكد من استقراريتها و تحديد رتبة كل متغتَ على حدة فإذا استقرت 

أي Integrated of Orderلسلسلة بعد اخذ الفرق الأول فإن السلسلة الأصلية تكون متكاملة من الرتبة الأولى  ا
I(1)   أما إذا كانت السلسلة مستقرة بعد الحصول على الفروق الثانية فان السلسلة تكون متكاملة من الرتبة الثانية
الأصلية يقال إنها متكاملة من الرتبة صفر و ىو بذلك لا  إذا كانت السلسلة الأصلية مستقرة في قيمتها I(2)أي 

 .I(0)15لػمل جذر الوحدة أي 
 

لأن منهجية التكامل الدتزامن تفرض عدم استقرارية السلاسل الزمنية طبيعيا لذلك لابد لنا من معرفة رتب و       
فولار -اختبار ديكيسلاسل الدراسة، أي عند أي مستوى تكون ىذه السلاسل مستقرة، حيث سنعتمد على 

"ADFنتائج  الذي يوضح (02الجدول رقم )حسب  " و الجدول التالي يبتُ درجة استقرارية السلاسل الزمنية
 .اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية لدتغتَات الدراسة

 

                                                             
15
ج دم وأسلوبباستعمال اختبارات جذور الوحدة    الأجلعلي عبد الزىرة حسن ،عبد الطيف حسن رومان  تحليل العلاقة التوازنية طويلة  - 

 .177ص  جامعة بغداد، ،2013 ،34 العلوم الاقتصادية العدد (،ARDL)الإبطاء النماذج الدرتبطة ذاتيا  ولظاذج توزيع 

http://www.bm.com/
http://www.bm.com/
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 اسة(: نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية لمتغيرات الدر 16الجدول رقم )
 )..(: قيمة الاحتمال

 ADF النتيجة

 
 الفروق الأولى

 
 النتيجة

 
ADF الدتغتَات 

 
  

 I1:مستقرة
  

N T+C C 
 

 

 

 

 

D(IPC) 

 
 غتَ مستقرة

N T+C C 
  

-5.070 -5.063 -5.091 -1.332 -1.822 -1.405 
-1.955 -3.612 0.000 -1.955 -3.603 -2.986 IPC 

 (0.000)  (0.002) 
 
(0.9860)  (0.164) (0.663) (0.563)   

  -4.873 -4.913 -4.964  

 

D(LNMO) 

 
 غتَ مستقرة

 0.448 -3.269 -0.539   

 I1 -1.955 -3.603 -2.986 -1.954 -3.595 -2.981 MO:مستقرة

   (0.000)  (0.003)  (0.000)  (0.804) (0.093)  (0.867)   

  -2.785 -3.294 -3.433  

 

D(CHANG) 

 
 تَ مستقرةغ

2.500 -2.585 -1.383   

 I1 -1.955 -3.603 -2.986 -1.954 -3.658 -2.981 CHANG:مستقرة

  (0.007) (0.090)  (0.019)  (0.995) (0.289)  (0.574)   

  -4.743 -4.678 -4.742  

 

D(M) 

 
 غتَ مستقرة

0.417 -2.522 -1.258   

 I1 -1.955 -3.603 -2.986 -1.954 -3.595 -2.981 M:مستقرة

   (0.000)  (0.005)  (0.000)  (0.796) 
 
(0.315)  (0.633)   

 .Eviews .9من إعداد الباحثتُ بناءا على لسرجات  المصدر:

  T ،الاتجاه العام :C ،الثابث :N.عدم وجود لا ثابت و لا اتجاه عام : 
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لدتغتَات الدراسة  ADFجذر الوحدة لكل من  نلاحظ من الجدول أعلاه أن القيم الإحصائية لاختبار        
، وىذا يعتٌ أنها غتَ مستقرة طبيعيا أي وجود جذر الوحدة، وىذا ما  %05أكبر من القيم الحرجة عند مستوى ثقة 

الخاصة بالفروق الأولى للمتغتَات إلى   ADFتشتَ نتائج اختبار  ،ستقراريتها عند الفروق الأولىإيتطلب دراسة 
ىي أصغر من القيم الحرجة  ADFالسلاسل الزمنية عند الفرق الأول، وأن كل القيم الإحصائية لأأ:  استقرار جميع

جميع  أن، حيث نلاحظ %05، و قيمة الاحتمالات أصغر من الاحتمال الحرج عند 0%5عند مستوى معنوي 
امن والبحث عن ما إذا  ، وىذا ما يسمح بإجراء  اختبار التكامل الدتز (I1)السلاسل متكاملة من نفس الرتبة 

كانت ىنالك علاقة طويلة الددى تربط ما بتُ التضخم بالدعروض النقدي، الواردات و سعر الصرف الرسمي 
 للجزائر.
( و I1ستقرارية السلاسل الزمنية تبتُ لنا أن ىذه السلاسل متكاملة من الدرجة الأولى )لإبعد فحصنا          

لتكامل الدتزامن،و قبل الدرور لذذا الاختبار لابد علينا من معرفة عدد فتًات ىذا ما يسمح لنا بإجراء اختبار ا
الإبطاء التي تعد من الشروط الأساسية التي ينبغي التتكد منها للقيام بهذا الاختبار، و الجدول التالي يبتُ نتائج 

 عدد فتًات كما يلي:
 .نتائج إختبار تحديد عدد فتًات التتختَ (:13الجدول رقم )

LogL LR FPE AIC SC HQ (Lag)عدد الفتًات 
-

201.1309 
NA 1475.872 18.64826 18.84663 18.69499 0 

-
136.7320 

99.52551* 18.71209 14.24837 15.24022 14.48202 1 

-

125.2983 
13.51253 33.62945 14.66349 16.44883 15.08406 2 

-

107.5003 
14.56201 47.16931 14.50003 17.07886 15.10752 3 

-

58.13880 
22.43706 8.587712* 11.46716* 14.83948* 12.26158* 4 

 .Eviews.9من إعداد الباحثتُ بناءا على لسرجات  المصدر:          

تشتَ إلى أن فتًة الإبطاء الدثالية ىي  FPو  HQو  SCو  AICنلاحظ من الجدول أعلاه أن قيم كل من         
)*( في الجدول، لكن عند أربع فتًات تتختَ تفقد السلاسل خصائصها حيث أنها تحتوي لذا بالرمز  ويرمزو  04
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بالتقدير عند ىذا العدد من فتًات الإبطاء،  Eviews.9على قيم سالبة يتم حذفها، و بالتالي لا يستطيع برنامج 
تتختَ الدثالية تكون عند تشتَ على عكس القيم الدعيارية الأخرى إلى أن عدد فتًات ال LRنلاحظ أن  او استثناء

(،  و يبدو ذلك مناسبا أكثر للقيام بالتقدير، حيث سنعتمد فيما يلي على وجود فتًة lag=1فتًة واحدة )
و نقصد  واحدة، و بعد تحديد عدد فتًات التتختَ لؽكن الدرور إلى اختبار التكامل الدشتًك لدتغتَات الدراسة،

التي تستخدم طريقة   Johansen   (1988)و  Johannes and Juselius (2990) طريقة   بطريقة ىذا الاختبار
من متغتَين لاحتمال  أكثرتستخدم في لظوذج مكون من  أنذات الدعلومات الكاملة فيفضل  الأعظمالامكان 
 Johansen andطريقة  أن Gonzalo (1990) دراسة للتكامل الدشتًك، وقد أثبأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأت من متجة أكثروجود 

Juselius  طريقأأأأأأأأأأأأأأأأأة  ىيأفضل حتى في حالة وجود متغتَين التيEngle-Granger(1987)  ُذات الخطوتت
 بالأثرتسمح Johansen and Juselius  (1990 ) طريقأةمناسبة لاختبار التكامل الدشتًك بينهما وذلك لان 
 ذات الخطوتتُ. Engle-(1987) Granger ة الدتبادل بتُ الدتغتَين والتي تكون غتَ موجودة في طريق

 :16كالات   Johansen and Juselius (1990) لؽكن التعبتَ عن طريقة        

ttptptt xYAYAY    ................11  
 لؽكن كتابة الدعادلة السابقة كالات:                               

 




 
1

1

1

p

i

ttititt xYYY 
 

 



p

i

i IA
1

 , 



p

ij

ji A
1

مصفوفة الدعاملات التي تدثأل اثأار   لؽثل الخطت العشوائي،tحيث:

،والأتي   rرتبأة الدصأفوفة ب  إلىويشأار  .الأولىمتكاملأة مأن الدرجأة  أنهأاالطويأل والأتي يفأتًض  الأجألالدتغأتَات في 
 تحدد عدد متجهات التكامل الدشتًك.

                                                             
 الدثتٌلرلة ، 2014) -1970أثر العمق الدالي و معدل سعر الصرف على التضخم في العراق للمدة) ،دريبي،حيدر عباس - 16

 .7، ص 2016 العدد الثاني ،ايلول،دس ساللعلوم الادارية و الاقتصادية ، ا لد ال
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  إذااختبأارين لاختبأار فيمأأا  إجأراء Johansen(1988) و  Johansen and Juselius (1990) وقأد أقأتًح      
الدعنويأة  rكان ىناك تكامل مشتًك بتُ السلاسل الزمنية موضوع الدراسة وتحديد عدد متجهات التكامأل الدشأتًك 

)Trace test ( الأثرىو اختبار  الأوللاختبار إحصائيا،ا
trace
:وتحسب احصائيتة بالعلاقة التالية 





n

ri

iInTTrace
1

)1( 
 

 عدد الدتغتَات.  nالقيم الذاتية،iعدد متجهات التكامل الدشتًك،  rلؽثل حجم العينة، Tحيث 

 

 الجدول التالي يبتُ  نتائج ىذا الاختبار كما يلي: تبعا لدا ذكرناه سابقاو         

 Johansen(: نتائج اختبار التكامل المشترك لــ: 40رقم ) الجدول
عدد 
 العلاقات

إحصائية اختبار القيمة 
 Max-eigen العظمى

 إحصائية اختبار الأثر:
Trace الفرضيات 

علاقة 
 واحدة 

القيمة 
الحرجة 

(5)% 
القيمة 
 المحسوبة

القيمة الحرجة 
(5)% 

القيمة 
 المحسوبة

الفرضية 
 البديلة

فرضية 
 العدم

27.58434 32.06761  47.85613 48.20467 r>0 r=0* 

21.13162 10.02389  29.79707 16.13706 r>1 r=1 

14.26460 5.865742  15.49471 6.113173 r>2 r=2 

3.841466 0.247431  3.841466 0.247431 r>3 r=3 

 Eviews.9من إعداد الباحثتُ بناءا على لسرجات  المصدر:          

نلاحظ من الجدول أعلاه وجود  علاقة تكامل مشتًك واحدة ،حيث نقوم برفض الفرضية العدمية التي          
وجود علاقة تكامل مشتًك و نقبل الفرضية البديلة التي تنص على وجود رعاع تكامل مشتًك  على عدم تنص
كانت قيمتهما أكبر من و   قد أعطتا نفس النتائج، Mas-eigenو  Trace(، حيث أن قيمة كل من r=1عند )
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، IPCو بناءا على ىذه النتائج لؽكن القول أنو  توجد  توليفة خطية واحدة بتُ كل من  ،%05القيم الحرجة عند 
MO،  CHANG  وM. 

وبناءا على ىذه النتائج الدتمثلة في وجود علاقة تكامل متزامن بتُ متغتَات الدراسة، سنقوم بتقدير لظوذج          
VECM ة مدى تتثتَ كل من لدعرفCHANG ،MO  وM  علىIPC والجدول التالي يبتُ نتائج التقدير كما ،

 يلي:
 

 

 

 .لمتغيرات الدراسة (VECM)(: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 15الجدول رقم )
Vector Error Correction Estimates 

Date: 07/14/17   Time: 22:50 
Sample (adjusted): 1992 2015 

Included observations: 24 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq: CointEq1 

 

IPC(-1) 1.000000 
MO(-1) -0.484892 

 
 (0.14688) 

 
[-3.30137] 

CHANG(-1) 0.382062 

 
(0.04884) 

 
[ 7.82289] 

M(-1) 0.839837 

 
(0.40925) 

 
[ 2.05212] 

C -28.04815 

 
Coefficient Prob 
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Error Correction: D(IPC)  

CointEq1 -0.763484 0.0000 
D(IPC(-1)) -0.070788 0.5999 
D(MO(-1)) -0.359236 0.0064 

D(CHANG(-1)) 0.499641 0.0191 
D(M(-1)) 0.336453 0.2403 

C -2.246852 0.0182 
R-squared 0.682045 

 

Adj. R-squared 0.593724 
Sum sq. resids 195.4495 
S.E. equation 3.295195 

F-statistic 7.722354 
Log likelihood -59.22151 

Akaike AIC 5.435126 
Schwarz SC 5.729639 

Mean dependent -0.879225 
S.D. dependent 5.169762 

 Eviews.9على لسرجات  من إعداد الباحثتُ بناءا المصدر:

حيث بلغت قيمة الاحتمال لأأ:  %05نلاحظ من الدعادلة أن حد تصحيح الخطت سالب و معنوي عند         
C1  ( و من ىذا الدنطلق لؽكن الحكم بتن حد 0.0000الذي لؽثل معلمة تصحيح الخطت ) أعلاه وحسب الجدول

إلى التوازن في الددى الطويل( استوفى الشرطتُ  تصحيح الخطت أو )سرعة تعديل إختلالات الددى القصتَ
الأساسيتُ الدتمثلتُ في أن يكون سالب و معنوي، و بالتالي نقول أنو توجد علاقة سببية في الددى الطويل بتُ 

، و حسب النتائج في الجدول أعلاه، فإن IPCفي  Mو  CHANG ،MOمتغتَات الدراسة أين يؤشثر كل من 
( 1/0,763)سنة  و ىي  20109ار الاستهلاك سيستغرق عند حدوث أي صدمة حوالي سلوك الدؤشرر العام لأسع

سنويا  %76034أما فيما لؼص سرعة التعديل فنقول أنو يتم تعديل ل،حتى يصل إلى وضع التوازن في الأجل الطوي
 لمؤشرر العام لأسعار الاستهلاك.الددى القصتَ لمن إختلالات 
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لدعرفة ما إذا كانت ىنالك  Waldية في الددى القصتَ فسنعتمد على اختبار وفيما لؼص العلاقة السبب        
 .يبتُ نتائج ىذا الاختبار (06رقم ) علاقة سببية تربط الدتغتَات في الددى القصتَ، و الجدول التالي

 Grangerنتائج اختبار سببية  (:16الجدول رقم )
 

                          
 
 
 
 
 

 Eviews.9من إعداد الباحثتُ بناءا على لسرجات  در:المص
و ذلك لأن قيمة الاحتمال لإحصائية ، D(IPC)لا يسبب  D(MO)أن  Grangerتظهر نتائج اختبار سببية 

fisher  و عكس ذلك نلاحظ أن قيمة الاحتمال في  ،%5و ىي أكبر من الاحتمال الحرج عند  0,2762بلغت
و منو نرفض فرضية العدم، و   %5( ىي أصغر من الاحتمال الحرج عند P=0.0116السطر الثاني من الجدول )

لأن قيمة  D(IPC) يسبب D(CHANG). نلاحظ من الجدول أيضا أن D(MO)يسبب  D(IPC)نقول أن 
، إلا أن العلاقة السببية العكسية غتَ موجودة %05ىي أصغر من الاحتمال الحرج عند  (P=0.0003الاحتمال )

. و %05 حيث أن قيمة الاحتمال أكبر من الاحتمال الحرج عند D(CHANG)لا يسبب  D(IPC) أنحيث 
في الددى  D(IPC)و  D(M) تربط ما بتُأختَا نلاحظ عدم وجود علاقات سببية أحادية أو ثنائية الاتجاه 

  .%05القصتَ، حيث أن قيم الاحتمال الدسجلة ىي أكبر من قيمة الاحتمال الحرج عند 

 الخاتمة:
على القطاع  يرتكزقد طرأت على الاقتصاد الجزائري تغتَات جذرية منذ سنوات قليلة إذ تحول من اقتصاد ل        

الدلاحظ أن مالية الجزائر استفادت كثتَا من الفوائض التجارية التي  ومن تسيتَ حسب آلية السوق،إلى  العام 
رقم القياسي الذي تدكنت من تحقيقو فيما يتعلق ، وأيضا من ال(2005-2003)استطاعة تحقيقها خلال السنوات 

 الفرضية العدمية F-Statistic الاحتمال
0.2762 1.24688 D(MO)   لا يسببD(IPC) 
0.0116 7.57362 D(IPC)   لا يسببD(MO) 
0.0003 18.5817 D(CHANG)   لا يسببD(IPC) 
0.8525 0.03540 D(IPC)   لا يسببD(CHANG) 
0.6659 0.19151 D(M)   لا يسببD(IPC) 
0.3383 0.95830 D(IPC)   لا يسببD(M) 



 معدل على الكلية الاقتصادية السياسات لأثر المتزامن التكامل دراسة
 6106-0991  الفترة خلال الجزائر في الاقتصادي والنمو التضخم

 دخيسي نور الدينأ. 
 أ.د. لبيق محمد البشير

 

  1027 / سبتمبر 08 العدد رقم                                                                                    كس       دفاتر بواد   لرلة  93
 

إضافة إلى تخفيض الديون  ،الاقتصادي ج الإنعاشبرام إعدادباحتياطي النقد الأجنبي،  وىذا ما استدعى بالدولة 
تنحصر وتسجل معدلات منخفضة بداية  من الألفية الثالثة مقارنة وىذا ما جعل  معدلات التضخم  الخارجية

 فاق الحكومي، لكن بناء على ما تم عرضو تم التوصل إلى النتائج التالية :بزيادة حجم الإن
 -  لقد قادتنا الدراسة التطبيقية وفق منهجية التكامل الدشتًك إلى لرموعة من النتائج مفادىا انو توجد

والنقدية ية الاقتصادية الكلية التي تعبر عن السياسة الدال التضخم بالدتغتَاتعلاقة سببية طويلة الأجل تربط 
إلى أن مؤشرر العام Granger  أما في الددى القصتَ لقد قادنا اختبار .(2016-1990) خلال الفتًة الدتخذة

للأسعار يؤشثر على كمية الدعروض النقدي ولؽكن تفستَ ذلك إذا ارتفعت الأسعار تتدخل الحكومة برفع 
لكن بشرط توفر الإنتاج الوطتٍ  لكن  الأجور لتمكتُ الدستهلكتُ على المحافظة على مستوى استهلاكهم

 إذا سجل ىذا الأختَ مستويات متدنية فستلجت الحكومة إلى زيادة عرض النقود لتغطية نفقاتها.
 -  يعمل التدىور في قيمة الدينار على ارتفاع قيمة سلع الواردات وبالتالي ينعكس ذلك على أسعارىا

افي من تغطية السوق فإن تطور معدلات التضخم سيتخذ لزليا ولان الطاقة الإنتاجية لا تضمن الحد الك
واحد  في الجزائر  سعر الصرفو باختصار يبقى  منحى تصاعدي نتيجة عدم التوازن بتُ العرض والطلب

الاقتصادية وسواء  كانت العملة الوطنية  من أىم السياسات الاقتصادية الفعالة في التتثتَ على الدتغتَات
لك لو تتثتَ سلبي على معدلات التضخم ، لان الدنتجات الوطنية لم تحقق اكتفاء تنخفض أو تتدىور فان ذ

على مستوى السوق الداخلي لذلك تضطر الدولة إلى تحمل تكلفة الواردات مقابل أسعار مرتفعة نظرا 
لالطفاض  قيمة العملة الوطنية لشا ينعكس على سعرىا داخل الاقتصاد الجزائري وبالتالي تحدد معدلات 

تخفيض قيمة الصرف كآلية لامتصاص لتضخم تبعا لذذه السلسة من التغتَات لكن بشرط ألا نعتمد على ا
قوة الصدمة التي تشكلها العملات الأجنبية، خاصة خلال تراجع إيرادات المحروقات وانكماش احتياطي 

 الصعبة.العملة 
 ة الزمنية الخاصة بو أنها مستقرة من تم إدراج النمو الاقتصادي كمتغتَ داخل الدراسة ولكن أثبتت السلس

الدرجة صفر لذلك تم استبعاده من الدراسة داخل لظوذج البحث لان النمو الاقتصادي في الجزائر لا يعبر 
عن لظو حقيقي لأنو مرتبط بتسعار النفط، بالرغم من أن الجباية العادية تعتبر ىامة بعد الجباية البتًولية إلا 

 حقيقية في رفع مؤشرر النمو.أنها لم  تساىم مسالعة 
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  تبتُ من الدراسة  أن زيادة الكتلة النقدية لم تؤشثر على مستويات التضخم وىذا ما يوافق السياسة التي
 . 2003في سنة  %3انتهجها بنك الجزائر في استهداف معدل التضخم  ألا يزيد عن مستوى 

 ردات ومعدل التضخم وىذا ما يعكس أن  كما أثبتت الدراسة عدم وجود علاقة ثنائية عكسية مابتُ الوا
التضخم بالجزائر ليس تضخم مستورد ،كما يوضح  أن تخفيض العملة ليس لو الأثر الفعال في تشجيع 

 الطلب على السلع المحلية  مقارنة دجم الواردات الدتزايدة خلال فتًة الدراسة .

ات تفرضها الآثار الدتًتبة على الطفاض أسعار النفط إن الاستقرار في الاقتصاد الجزائري مرىون بعدة معطي        
فلا لؽكن تسجيل لظو اقتصادي حقيقي إلا  بإحداث اقتصاد بديل نتجاوز  فيو مرحلة الاعتماد على الدواد 
الطبيعية و لأجل تحستُ العملة الوطنية قصد  التحكم في ظاىرة التضخم باستقرار الأسعار  والمحافظة على توازن 

الاقتصادية لتفادي الاختلالات الظرفية التي يتعرض لذا الاقتصاد جراء الصدمات، كما تجدر الإرارة إلى ا معات 
التًكيز على دور مضاعف السياسة الدالية الذي يكاد ينعدم في تطبيق نفقات  الحكومة  وذلك بتنويع مصادر 

صفقات العمومية التي تبرم من اجل  التهيئة ال ع الاستثمار، وعدم حصرىا في لرالوتوجيو النفقات لقطا  الإيرادات
 ادة الصيانةوإع

 :قائمة الهوامش

في  2016وتوجهات السنة الدالية  2015المحافظ بنك الجزائر، مداخلة حول التطورات الدالية والنقدية لسنة  -0
 .2017ظرف استمرار الصدمة الخارجية ، بنك الجزائر ، أمام لرلس الأمة، أفريل 

 .2014التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ، بنك الجزائر ، نوفمبر  2013السنوي التقرير  -6

، 2014) -1970أثر العمق الدالي و معدل سعر الصرف على التضخم في العراق للمدة) حيدر عباس، دريبي، -3
 .2016لرلة الدثتٌ للعلوم الادارية و الاقتصادية، ا لد السادس ،العدد الثاني ،ايلول 

لي عبد الزىرة حسن ،عبد الطيف حسن رومان  تحليل العلاقة التوازنية طويلة الأجل  باستعمال اختبارات ع -4
،  34العلوم الاقتصادية العدد (،ARDL)جذور الوحدة  وأسلوب دمج النماذج الدرتبطة ذاتيا  ولظاذج توزيع الإبطاء 

 .،جامعة بغداد2013
( على الاقتصاد العراقي St Louisنقدية والدالية ، مع تطبيق معادلة )نبيل مهدي الجنا ،لظاذج السياسات ال -5

 .2012، 08(، لرلة الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية ، العدد2011-2003للمدة )
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