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 : ملخص
ســـيتم مـــن خـــلال هـــذه الورقـــة البحثيـــة تســـليط الضـــوء علـــى الإطـــار النظـــري للصـــناعة الماليـــة الإســـلامية، مـــن خـــلال          

ــزه عــن نظــيره التقليــدي، ليــتم توضــيح أهميــة وأهــداف وخصــائص التمويــل الإســلامي مــع محاولــة تبيــان أهــ م الفروقــات الــتي تميّ
بعدها الوقوف على واقـع الصـناعة، وتحديـد أهـم التحـد�ت والمعوّقـات الـتي تواجـه نشـاطها وتعرقـل اسـتقرارها وتطوّرهـا، وهـي 

في ظـل التحــد�ت تحـد�ت تتطلـّب ضــرورة التطـوير الــلاّزم وضـرورة توضــيح معـالم المســار المسـتقبلي للصــناعة الماليـة الإســلامية 
 المختلفة والمنافسة الشديدة لنظيرتها التقليدية.

ـــةكلمـــات مفتاح التمويـــل الإســـلامي، البنـــوك الإســـلامية، الصـــكوك الإســـلامية، صـــناديق الاســـتثمار الإســـلامي، التـــأمين  :ي

 .التكافلي

  JEL: . G21, G32, G22 اتتصنيف
Abstract:  
         This paper will shed light on the theoretical framework of the Islamic 
finance industry by clarifying the concept, significance, objectives and 
characteristics of Islamic finance, with showing the main differences that 
distinguish it from conventional financing, and then try to identify the reality of 
the industry, and identifying the most important challenges that hinder its activity 
and development. 
Keywords: Islamic finance, Islamic banks, sukuk, Islamic investment funds, 
Takaful. 
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  :مقدمة .1
ذي تمثّل عملية التمويل دوراً هامًا في الحياة الاقتصادية، إذ يعُد التمويل الدافع والمحرّك الأساسي الّ 

يمُد القطاع الاقتصادي بمختلف وحداته ومؤسّساته بالأموال اللاّزمة للقيام بالمشاريع الاستثمارية المختلفة 
وتحقيق التنمية، ويعُتبر التمويل الإسلامي مدخلاً أساسيا للأنشطة والمشروعات الاستثمارية الحقيقية، حيث 

كفاءة وفعالية من نظيره التقليدي الّذي لا يتم إلاّ من   يرتبط فيه الاقتصاد الحقيقي بالمالي مماّ يجعله أكثر
 خلال القروض الربوية.

فالتمويل الإسلامي هو كل أشكال التمويل المقدّمة للأنشطة والمشاريع المختلفة وذلك بالصيغ الّتي 
ق التنمية تتوافق وأحكام الشريعة الإسلامية، ووفق معايير وضوابط شرعية وفنية، تساهم بدور فعّال في تحقي

 الاقتصادية والاجتماعية.
وفي ظل خصائصه ومزا�ه العديدة التي ينفرد بها وتمُيّزه عن نظيره التقليدي خاصّة في شقه التنموي، 
فقد شهدت الصناعة المالية الاسلامية على المستوى العالمي على مرّ السنوات الماضية نموًا وتوسعاً سريعًا في 

اء على مستوى نمو الأصول والموجودات أو على مستوى الانتشار والتوسع الجغرافي النظام المالي العالمي، سو 
مؤسّسة مالية  1407والدولي، أو حتى على مستوى القوانين والتشريعات المنظّمة لها، إذ أنّ ما يقارب 

ريعة دولة في مختلف أنحاء العالم تقدّم منتجات وخدمات متوافقة مع أحكام الش 131موزّعة على حوالي 
 2.9دولة، كما بلغت أصول قطاع التمويل الإسلامي نحو  44الاسلامية، وتشريعات قانونية في حوالي 

، مليار دولار في منتصف التسعينات 150، بعد أن كانت قيمة الأصول 2020تريليون دولار سنة 
نظيرتها التقليدية في وتشير المؤشرات إلى أنّ صناعة التمويل الإسلامي ستستمر في النمو متخطيةً في ذلك 

أسواق التمويل الإسلامي الأساسية خلال السنوات القادمة، مدفوعة بعوامل العرض والطلب، والفرص 
 التي توفرّها الجهات الحكومية على مستوى العالم.

 ومن خلال ما سبق تُطرح إشكالية البحث الرئيسة التالية: 
 في ظل التحد�ت التي تجابهها؟ ستوى العالميعلى المما هو واقع صناعة التمويل الإسلامي      

 وينطلق البحث من الفرضية الرئيسة التالية: 
 والتشـغيليوالمؤسسـي  توافر الإطـار القانوني والتنظيمـيضرورة يرتبط تطوّر الصناعة المالية الإسلامية ب

 الإسلامي.السليم الذي يضمن البقاء والاستمرارية والنمو لمؤسسات التمويل 
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 المعلومـاتمختلـف �خـذ بالمـنهج الوصـفي مـن خـلال جمـع أمّا فيما يخص منهج البحـث المتّبـع، فهـو         
مــن أجــل  فئاتهــا ومؤسســاتها،الإســلامي بمختلــف  التمويــلتطــورات صــناعة نمــو و ب والإحصــائيات الــتي تتعلــّق

 وحدود الإشكالية المطروحة.  أهداف البحث تطورها في إطار والوقوف علىعرضها 
شهدت صناعة التمويل الاسلامي على المستوى العالمي اهتمامًا   مفهوم صناعة التمويل الإسلامي: .2

ولغرض توضيح مفهوم صناعة التمويل الإسلامي ينبغي أوّلاً  كبيراً ونموًا سريعًا في النظام المالي العالمي،
 توضيح مفهوم التمويل ومن ثمّ التمويل الإسلامي كما يلي:

  يتطلّب تحديد مفهوم التمويل تحديد مفهوم المال أولاً في اللّغة ومن ثم في الاصطلاح: التمويل مفهوم 1.2
 كما يلي:
التمويل لغةً مشتق من تمول ومصدرها مول وتعني: إذا صار ذا مال، يقُال:  تعريف المال في اللغة:1.1.2

 موله أي قدم له ما يحتاج من مال، ومول العمل بمعنى أنفق عليه من مال.
في المعجم الوسيط، المال لغة معناه كل ما يملكه الفرد أو تملكه الجماعة من متاع، أو عروض  جاء

 )892ص ،2004 العربية،تجارة، أو عقار أو نقود، أو حيوان، وجمعه أموال.  (مجمع اللّغة 
و:  أمّا مفهوم المال في الاصطلاح الاقتصادي العام ه تعريف المال في الاصطلاح الاقتصادي: 2.1.2

كل ما ينتفع به على وجه من وجوه النفع، كما يعد كل ما يقوّم بثمن مالاً، أً� كان نوعه أو قيمته، فكل 
 )32ص ، 2005شيء يمكن أن يعرض في السوق وتقدر له قيمة فهو مال. (سليمان، 

من لقد وردت عدّة تعاريف بيّنت مفهوم التمويل،  تعريف التمويل في الاصطلاح الاقتصادي: 3.1.2
 أهمّها:                                            

 ؛)165ص، 2013رف التمويل بأنهّ: " تدبير الأموال في المشروع "؛ (الشيخ، ع
رف التمويل بأنهّ: " النشاط المؤدّي للحصول على الأموال المستخدمة في المشروعات، أو توفير وع

 ؛)35ص، 2012ال اللاّزم للنشاط الاقتصادي"؛ (فر�ن، المستلزمات المالية والخطط، وكذلك تأمين الم
كما عُرف التمويل بأنهّ: "كافة الأعمال التنفيذية التي يترتّب عليها الحصول على النقدية 

 واستثمارها، في عمليات مختلفة لكي تساعد على تعظيم قيمة النقدية المتوقع الحصول عليها مستقبلا"؛
 لنقدية اللازمة لدفع وتطوير مشروع خاص وعام".التمويل هو: "توفير المبالغ ا

من خلال التعاريف السابقة يمكن استخلاص أنّ التمويل هو: "توفير الأموال اللاّزمة لإنشاء أو        
دولة،  -توسيع وتطوير المشاريع الاقتصادية العامة والخاصّة وذلك في أوقات الحاجة إليها، لمن يطلبها
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ق الأمر بمشروع كبير أو صغير، إذ أنهّ يخص المبالغ النقدية وأن تكون بالقيمة سواء تعلّ  -مؤسسة، أفراد
 المطلوبة في الوقت المطلوب.

كن تعريف التمويل الإسلامي من زوا� عديدة حسب معايير مختلفة، يمُ  مفهوم التمويل الإسلامي: 2.2
شاط التمويل الإسلامي، أو على فقد يركّز التعريف على مبادئ التمويل الإسلامي، أو على الهدف من ن

 .موضوع التمويل الإسلامي، أو على أخلاقيات التمويل الإسلامي
 :ولأجل ذلك فقد تعدّدت التعاريف الخاصّة بالتمويل الإسلامي، ومن أهمّها        

د، لتـوفير رف التمويل الإسلامي بأنهّ: "علاقة بين المؤسّسات المالية بمفهومها الشامل والمؤسسات أو الأفراع
المال لمن ينتفع به سواء للحاجات الشخصية أو بغرض الاستثمار، عن طريق توفير أدوات مالية متوافقة مع 
الشـــريعة، مثـــل: عقـــود المرابحـــة أو المشـــاركة أو الاجـــارة أو الاستصـــناع أو الســـلم أو القـــرض". (الشـــلهوب، 

 )03ص ، 2007
نيــة أو نقديــة، بقصــد الاســترباح مــن مالكهــا إلى شــخص رف التمويــل الإســلامي بأنــّه: "تقــديم ثــروة، عيعــو 

 )12ص، 2004آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية". (قحف، 
والتمويل الإسلامي هو: "أن يقوم الشخص بتقديم شيء ذو قيمة مالية لشخص آخر إما على سبيل التبرع 

اره بقصـد الحصـول علـى أرباح تقسـم بينهمـا علـى نسـبة أو على سبيل التعاون بين الطـرفين مـن أجـل اسـتثم
يتم الاتفاق عليها مسبقا وفـق طبيعـة عمـل كـل منهمـا، ومـدى مسـاهمته في رأس المـال واتخـاذ القـرار الإداري 

 )97ص، 1999والاستثماري". (السرطاوي، 
أي اســتبعاد التعامــل رف التمويــل الإســلامي أيضًــا بأنـّـه: "عبــارة عــن الأعمــال المصــرفية بــدون فوائــد، كمــا عــ

بالـــربا والغـــرر، والتعامـــل بالنشـــاطات الجـــائزة لغـــرض تحقيـــق العدالـــة والأهـــداف الأخلاقيـــة والدينيـــة الأخـــرى، 
ـــــز بصـــــفتين أساســـــيتين همـــــا: المشـــــاركة في الخطـــــر أي في الـــــربح والخســـــارة، والســـــعي لتحقيـــــق التنميـــــة  ويتميّ

  Warde, 2000, p5)( الاقتصادية والاجتماعية
ومــن خــلال مــا ســبق يمكــن تعريــف التمويــل الإســلامي علــى أنــّه: "تقــديم أمــوال عينيــة أو نقديــة ممــّن         

يملكهـــا لمـــن ينتفـــع بهـــا، ســـواء كـــان فـــرد أو شـــركة، وذلـــك إمّـــا علـــى ســـبيل اللـّــزوم أو التـــبرع أو التعـــاون أو 
شــرعًا، عــن طريــق تــوفير  الاســترباح، ليــتم التصــرّف فيهــا وإدارتهــا وفــق أحكــام الشــريعة، وتحقيــق عائــد مبــاح

 أدوات مالية مشروعة، كعقود المشاركة أو الإجارة أو الاستصناع أو المرابحة أو السلم أو القرض الحسن".
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شهدت السنوات الأخيرة إجماع العديد من الباحثين  :خصائص وأهمية صناعة التمويل الإسلامي .3
مي، وذلك بالنظر للمبادئ والخصائص التي يقوم والأكاديميين الغربيين على تعاظم أهمية التمويل الإسلا

 عليها، ويمكن توضيح خصائص وأهمية صناعة التمويل الإسلامي كما يلي:
تتمثّل أهم الخصائص والمبادئ التي يقوم عليها التمويل  خصائص صناعة التمويل الإسلامي: 1.3

 الإسلامي في:
المعلم الرئيس للتمويل  -الربا–التعامل بالفائدة يُشكّل استبعاد  استبعاد التعامل بالفوائد الربوية: •

الإسلامي وأوّل وأهم ما يميّزه عن نظيره التقليدي، وبفقدان هذه الخاصية تفقد المؤسسات المالية الاسلامية 
، )436ص ،2005حجازي، آخر (صفتها كمؤسسات إسلامية وتصبح كأي مؤسسة أو بنك ربوي 

المسبقة هي عين الربا، فكل ز�دة في القرض عمّا دفع أصلاً هي ربا وقد أجمع العلماء على أنّ الفوائد 
 محرم، أ�ًّ كان نوعه أو جنسه أو غرضه يستوي في ذلك قليلها وكثيرها.

يتميّز التمويل الإسلامي بتنوعّ  تنوعّ صيغ التمويل الإسلامي وقيامها على أساس دراسات الجدوى: •
قائمة على المشاركة، كالمشاركة المنتهية بالتمليك والمضاربة  صيغه وتعدّدها، إذ توجد أساليب للتمويل

والمساقاة والمغارسة والمزارعة، وأساليب للتمويل قائمة على الائتمان التجاري كالاستصناع والسلم والبيع 
 الأجل والإجارة، وأساليب أخرى قائمة على التبرعّ كالقرض الحسن والزكاة والوقف.

سلامي تقوم على أساس دراسة الجدوى من النواحي الاقتصادية والمالية والشرعية كما أنّ صيغ التمويل الإ
والفنية، وهو ما يعني أنّ دراسة المشاريع تخضع لسلم الأولو�ت الإسلامية مماّ يكفل التخصيص الأفضل 

 )2004والأمثل للموارد والاستخدامات.  (قحف، 
يميّز التمويل الإسلامي الاستثماري هو توجيه المال  من أهم ما توجيه المال نحو الاستثمار الحقيقي: •

نحو دائرة الاستثمار الحقيقي الّذي يهدف إلى امتزاج عناصر الإنتاج ببعضها البعض، وعلى هذا الأساس 
فإنّ ما ينتج عن هذا الاستثمار من ربح يكون ربح حقيقي يظهر في ز�دة عناصر الإنتاج، وهو ما يؤكّد 

 الإسلامي الاستثماري على تنمية طاقات وقدرات المجتمع. قدرة مصادر التمويل
تتميّز المؤسسات المالية الإسلامية كو�ا تحاول أن تربط  ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية:  •

ما بين التنمية الاقتصادية والتنمية الاجتماعية، بل إ�اّ تعتبر التنمية الاجتماعية أساسًا لا يمكن للتنمية 
 ) 50ص، 1996لعمارة، بمراعاته (الاقتصادية أن تؤتي ثمارها إلاّ 

أي أنّ اختيار نوعية الاستثمار مرتبطة بحاجة المجتمع للمشروع في مختلف قطاعات الاقتصاد الوطني، لذلك 
   )4ص 2004ترتكز على تحقيق العائد الاجتماعي إلى جانب تحقيق الربح الاقتصادي.  (نوال، 
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يعُتبر الالتـزام بالأخلاق في المعاملات الاقتصادية أمر واجب  لاق المالية في المعاملات:الالتزام بالأخ •
ومرغوب شرعًا، والأخلاق الإسلامية الواجب احترامها في المعاملات المالية كثيرة وعديدة من أهمهّا: ضرورة 

ت وتجنّب الكذب والخيانة، فضلاً تحلّي المتعاملين في الاقتصاد والتزامهم بالصدق والأمانة في كافة المعاملا
عن الابتعاد عن الاحتكار وتجنّب الظلم في المعاملات بكافة أنواعه وصوره وما ينجم عنه من أكل المال 

 بالباطل.
التمويل الإسلامي هو الإمداد بالأموال اللاّزمة للمنشآت المختلفة  أهمية صناعة التمويل الإسلامي: 2.3

مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، ووفق معايير وضوابط شرعية وفنية، وذلك بالصيغ التي تتوافق 
 تساهم بدور فعّال في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية.

ولا شك في أنّ أهمية التمويل الإسلامي تنبُع من خصائص صناعة التمويل الإسـلامي المسـتمدة مـن 
للحيــاة، وللــدور الرائــد المتكامــل الــذي تحقّقــه مصــادر أحكــام ومبــادئ الشــريعة الإســلامية كمــنهج متكامــل 

التمويـــل الإســـلامي في تلبيـــة احتياجـــات الأفـــراد بمـــا يكفـــل تحقيـــق التنميـــة الاقتصـــادية والاجتماعيـــة للأفـــراد 
 والمجتمع ككل.

وبذلك فإنّ التمويل الإسلامي لا يقتصر على تلبية حاجات الأفراد المادية وحسب، بل يعمل أيضًا 
يــق التــوازن الــدقيق بــين الحاجــات الماديــة والحاجــات المعنويــة، فهــو وبمصــادره المختلفــة قــادر علــى أن علــى تحق

يخلق ويرُبى في الأفراد الأمانة والإخلاص والإتقان، كما أنهّ قـادر علـى أن يوجـه سـلوك وأهـداف الأفـراد نحـو 
اقتصــر تمويــل مشــاريع البــنى التحتيــة ، فطالمــا تحقيــق النفــع لهــم وللمجتمــع ككــل باعتبــارهم جــزء لا يتجــزأّ منــه

التحتيـة مـن  لعقود مـن الـزمن علـى الاسـتثمار العمـومي، حيـث أن الفكـر السـائد هـو أن الاسـتثمار في البـنى
(رشــيد، الاســتثمار في البــنى التحتيــة بــين متطلبــات التنميــة وبــدائل التمويــل تجــارب . مســؤولية الدولــة وحــدها

 )2020دولية مختارة، 
ية صناعة التمويـل الإسـلامي مـن الجانـب الاقتصـادي والتنمـوي في العناصـر التاليـة: يمكن حصر أهمو 
 )02ص، 2010(فرحي، 
العمـــل المـــالي الإســلامي وبمـــا يـــوفرّه مـــن صــيغ للتمويـــل وبمـــا يحتويــه مـــن مؤسّســـات لـــذات اعتبــار  -

 التنموية؛الغرض أكثر قدرة على تجميع وتعبئة الموارد والمدخرات وتوجيهها للمشاريع والأغراض 
النظــام المــالي الإســلامي عمومًــا والنظــام المصــرفي الإســلامي خصوصًــا، أكثــر قــدرة وكفــاءة  اعتبــار -

 على توزيع الموارد المتاحة على أفضل الاستخدامات لغرض تحقيق التنمية الاقتصادية؛
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 أســـاليب عمـــل النظـــام المـــالي الإســـلامي أكثـــر قـــدرة علـــى تحقيـــق التوزيـــع العـــادل للـــدخلاعتبـــار  -
 الوطني؛

النظام المالي الإسلامي الأكثر قدرة على المساهمة الفعّالـة في تحقيـق الاسـتقرار الاقتصـادي اعتبار  -
 .والنقدي ومحاربة التضخم

يمُكــن توضــيح أهــداف صــناعة  أهــداف صــناعة التمويــل الإســلامي وتمييزهــا عــن التمويــل التقليــدي: .4

 تميّزها عن نظيرتها التقليدية كما يلي: التمويل الإسلامي وأهم الاختلافات والفروقات التي

لقد سيطر التمويل التقليدي الّذي يتميّز بالإقـراض الربـوي طيلـة  أهداف صناعة التمويل الإسلامي:.1.4
الســنوات والعقــود الماضــية علــى أغلــب الــدول الإســلامية، ولــذلك كــان لزامًــا البحــث عــن بــدائل تفــي بــنفس 

م الشريعة الاسلامية، ولأجل ذلك، توجّب الاجتهاد لمحاولة الاقتباس الغرض وفي نفس الوقت تتوافق وأحكا
من العقود المعروفة التي تمت دراستها من قبل، ومحاولة تطبيق قواعدها على صيغ متقاربة معهـا في الأصـول، 
 بغرض تطوير تلك الصيغ لتصبح بديلاً للصيغ التقليديـة، مـن شـأ�ا أن تسـاهم في تحقيـق الأغـراض التنمويـة

للمجتمعات في الدول الإسلامية خاصّةً، وفي نفس الوقـت تسـاهم في تحقيـق رغبـاتهم وحاجـاتهم سـواء علـى 
 مستوى الأفراد أو المؤسسات.

 )04ص، 2007ويمكن حصر أهم أهداف صناعة التمويل الإسلامي في النقاط التالية: (الشلهوب، 
م الشرعية، مثل: القـروض الربويـة سـواء علـى بدائل للتمويل التقليدي غير المتوافق مع الأحكاتوفير  -

 مستوى الأفراد أو المؤسسات؛
 المساهمة في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية للمجتمعات في الدول الإسلامية؛ -
فــرص عمــل مــن خــلال تــوفير أنــواع مــن التمويــل الــّتي تقــدم لكــبرى الشــركات ممــّا يســاهم في تــوفير  -

وفير مناصب شغل لديها للأفراد، أو توفير رأس مال صغير للأفراد يمكّنهم مـن امتصاص البطالة من خلال ت
 تأسيس مشاريع صغيرة تعود بالنفع على المجتمع ككل؛

تحقيــق عوائــد جيّــدة لأصــحاب رؤوس الأمــوال الــّذين قــاموا بادّخارهــا لــدى مؤسّســات ماليــة تقــدّم  -
 صحابها.  أدوات استثمارية شرعية، وتقوم باستثمار تلك الأموال لأ

يخـتص التمويـل الإسـلامي بالعديـد مـن  :بـين التمويـل الإسـلامي والتمويـل التقليـدي اتقو لفر أهم ا 2.4
ــ ات الــتيفروقــال الخصــائص الــّتي تميّــزه عــن نظــيره التقليــدي، ويمكــن تلخــيص أهــم عــن  ز التمويــل الإســلاميتميّ

 :فيما يلي التمويل التقليدي
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 مويل الإسلامي والتمويل التقليدي: أهم الفروقات بين الت01جدول رقم 
 لفرق بين التمويل التقليدي والتمويل الاسلاميا معيار المقارنة

ملكية رأس  .1
 المال

  ؛في التمويل الإسلامي يستمر ملك رأس المال للمالك
 .ملكية رأس المال للطرف الآخر بينما في التمويل التقليدي تنتقل

الربح  .2
 والخسارة

 

، بينمـــا لا تـــرتبط الاتفّـــاقأو كثـــر حســـب  قـــلّ ســـواء الطرفـــان فيـــه ســـلامي يشـــترك في التمويـــل الإالـــربح 
 ؛ل في التمويل التقليدي بربحية المشروع ولا بحصة المستفيد من التمويلالز�دة التي يحصل عليها المموّ 

 في حـــال المســـتفيد لا يضـــمن الخســـارة إلاّ  أنّ أي  ،الخســـارة في التمويـــل الإســـلامي تقـــع علـــى رب المـــال
تعتـبر و ل في التمويل التقليـدي أي خسـارة، ل المموّ ي أو التقصير لأن يده يد أمان، بينما لا يتحمّ التعدّ 
 .ضمانيد  يده

طبيعة  .3
نشاط 

 الاستثمار

الاســتثمارية المتوقــع ربحهــا، بينمـــا يمكــن في التمويــل التقليـــدي في الأنشـــطة ينحصــر التمويــل الإســلامي 
 ؛اريةتمويل أي نوع من الأعمال الاستثم

فــلا فــرق الموافقــة للشــرع، بينمــا في التمويــل التقليــدي الأنشــطة المباحــة و يقتصـر التمويــل الإســلامي علــى 
 بين نوعية وطبيعة الأعمال؛

يشــترط في التمويــل الإســلامي التركيــز علــى المشــاريع الــتي تمتــزج فيهــا عناصــر الإنتــاج، بينمــا لا يشــترط 
 .مثلاً  لمستفيد المال في إقراضه بالرباقد يستخدم افذلك في التمويل التقليدي، 

طبيعــــــــــــــــــــــة  .4
 التمويل

 ؛يتم التمويل الإسلامي عن طريق النقود أو الأصول الثابتة
 بينما في التمويل التقليدي يكون التمويل عن طريق النقد فقط.

صيغ  .5
 التمويل

 

بغــض  ،قاد مســبّ دّ ه قــروض للمتعــاملين واجبــة الــرد بســعر فائــدة محــنظــر إلى التمويــل التقليــدي علــى أنـّـيُ 
  ؛النظر عن نتائج أعمال المقترض

افر عنصــري ظــدة حيــث تقــوم المعــاملات الإســلامية علــى تا متعــدّ صــورً  الإســلاميخــذ التمويــل يتّ بينمــا 
 .العمل والمال، إلى جانب مراعاة الاعتبار الأخلاقي

  .100:مرجع سابق، ص اص"،التمويل الإسلامي ودور القطاع الخفؤاد السرطاوي، "  بالاعتماد على:المصدر: 
 .52:"، مرجع سابق، ص"مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي، تحليل فقهي واقتصاديمنذر قحف،  −
، لبنان، 156العدد: مجلة المسلم المعاصر،  مبادئ وضوابط ومعايير التمويل الإسلامي"،، "أحمد جابر بدران −

 .200، ص: 2015
شهدت صناعة التمويل الاسلامي خلال السنوات الماضية نموًا : واقع صناعة التمويل الإسلامي عالميًا. 5

المـــالي العـــالمي، حيـــث تشـــير الاحصـــائيات الأخـــيرة إلى وجـــود أكثـــر مـــن وتطـــوّراً وتوســـعاً ســـريعًا في النظـــام 
دولـــة عـــبر مختلـــف أنحـــاء العـــالم تقـــدّم منتجـــات  131مؤسّســـة و�فـــذة ماليـــة موزّعـــة علـــى حـــوالي  1389

http://almuslimalmuaser.org/
http://almuslimalmuaser.org/index.php?option=com_k2&view=itemlist&task=category&id=171:156%20issue
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وخدمات متوافقـة مـع أحكـام الشـريعة الاسـلامية، كمـا نمـت أصـول قطـاع التمويـل الإسـلامي العـالمي بخطـى 
، فقـد نمـى سـوق التمويـل 2019و  2014٪ بين سنتي 7.8ل نمو سنوي مركب قدره ثابتة، مسجلةً معد

تريليــون دولار، في عــام  2.9وبلغــت نحـو  2020٪ علــى أسـاس ســنوي سـنة 11الإسـلامي العــالمي بنسـبة 
 2875٪ علــى أســاس ســنوي لتصــل إلى 14.4، نمــت الأصــول الماليــة الإســلامية العالميــة بنســبة  2019

 ي. مليار دولار أمريك
مليـــار دولار في منتصـــف التســـعينات، ومـــن المتوقــّـع أن  150وذلـــك بعـــد أن كانـــت قيمـــة الأصـــول         

بـدعم مـن منتجـات  2023تريليـون دولار بحلـول سـنة  3,8يصل إجمالي موجودات التمويل الإسلامي إلى 
 أسواق المال وتبني التكنولوجيا المالية.

 )2019-2007الية الإسلامية خلال الفترة (): تطوّر إجمالي الأصول الم01شكل رقم (

0

1000
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3000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ملیار دولار

 بالاعتماد على: المصدر:

Global Islamic Finance Report 2019, Edbiz Consulting, 2019, p:37. 
دولــــة في مختلــــف أنحــــاء العــــالم ســــنة  131ورغــــم انّ دائــــرة التمويــــل الإســــلامي اتّســــعت وشملــــت نحــــو 

كل من إيران والمملكة العربية السعودية وماليز� لاتزال تقود نمو أسـواق التمويـل الاسـلامية، ، إلاّ أنّ  2019
ــا أو مــا يعــادل 66حيــث ســاهمت هــذه الــدول وشــكّلت مجتمعــة نحــو ٪ مــن إجمــالي التمويــل الإســلامي عالميً

٪،  6.5 بنسـبة ٪ ومـاليز�15.1تريليون دولار، فقد نمـت الأصـول الماليـة الإسـلامية في إيـران بنسـبة  1.9
٪، في حــين شــهدت كــل مــن طاجيكســتان ونيجــير� والمغــرب أســرع نمــو في أصــول  8.8والســعودية بنســبة 

 .2019التمويل الإسلامي سنة 
وتتمثــّـل أهـــم فئـــات الأصـــول الماليـــة الإســـلامية في: قطـــاع الصـــيرفة الاســـلامية والصـــكوك والصـــناديق        

 لإضافة للمؤسسات الإسلامية الأخرى.الاسلامية وقطاع التأمين التكافلي با
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   2019): فئات الأصول المالية الإسلامية سنة 02شكل رقم (

صیرفة إسلامیة
69%

صكوك إسلامیة
19%

میةصنادیق استثمار إسلا
5%

التكافل
2%

آخرى
5%

صیرفة إسلامیة صكوك إسلامیة صنادیق استثمار إسلامیة التكافل آخرى

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Alpen Capital and Alpen Asset Advisors, " Islamic Finance & wealth management 
2021", p:10. 

الأصــول الماليــة الإســلامية نمــو وتوســع هــام علــى مــر الســنوات الماضــية، ويمكــن  وقــد حقّقــت فئــات        
 توضيح أداء مختلف فئات الأصول وقطاعات التمويل الإسلامي كما يلي:

عــــد الصــــيرفة الإســــلامية جــــزء مــــن الماليــــة الإســــلامية في إطــــار النظــــام تُ  القطــــاع المصــــرفي الإســــلامي:1.5
(العيـــد،  ،الإســـلامي الاقتصـــادطبيـــق العملـــي لأســـس الت �ـــاكو   كبـــيرة  بأهميـــةالإســـلامي، وتحظـــى  الاقتصـــادي

وتجـدر  )2021، -حالـة مصـرف السـلام –دراسة إستشرافية لدور بنك الجزائر في ظـل الصـيرفة الإسـلامية 
علــى المحفظــة العالميــة لأصــول التمويــل الإســلامي ســنة ســيطرت الصــناعة المصــرفية الإســلامية الإشــارة إلى أنّ 

  .% من الأصول المالية الإسلامية العالمية 69.3ة بلغت بحصّ  2019
ــا: 1.1.5 يمكــن توضــيح تطــوّر إجمــالي أصــول الصــيرفة الإســلامية  تطــوّر أصــول الصــيرفة الاســلامية عالميً

 كما يلي:  2019إلى غاية سنة  2014عالميًا خلال الفترة الممتدة من سنة 
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 )2019-2014مية عالميًا خلال الفترة (): تطور أصول الصيرفة الاسلا03شكل رقم (

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Alpen Capital and Alpen Asset Advisors, " Islamic Finance & wealth management 
2021", p:13. 

دولـة موزّعـة في خمـس قـارات، وقـد بلــغ  69لقـد أصـبحت المصـارف الإسـلامية تنتشـر في أكثـر مــن         
تريليـون دولار، بمعـدل نمـو  1,993نحو  2019صارف الإسلامية على مستوى العالم سنة إجمالي أصول الم

بنـــك إســلامي علــى المســـتوى  526وبواقــع ، ٪ خــلال الســنوات الخمـــس الماضــية6.7ســنوي مركــب قـــدره 
�فـــذة إســـلامية، مـــا يعكـــس اهتمامًـــا عالميًـــا واســـع النطـــاق بفـــرص التمويـــل المصـــرفي  207العـــالمي بمـــا فيهـــا 

 سلامي.الإ
 2019): توزيع إجمالي أصول الصيرفة الإسلامية عالميًا حسب المناطق سنة 04شكل رقم (

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Islamic Financial Services Board," Islamic Financial Services Industry Stability 
Report 2020", Malaysia, p  : 13. 

% مـن إجمـالي أصـول المصـارف الإسـلامية أي نحـو  45,4لخليجي نحـو وتضم دول مجلس التعاون ا        
٪، ثم منطقــــة 25.9بليــــون دولار أي بنســــبة  584.3بنحــــو  MESAبليــــون دولار، تليهــــا منطقــــة  854

٪، بينمـــا تحتـــل إفريقيـــا 23.5بليـــون دولار أي بنســـبة  240.5جنـــوب شـــرق آســـيا في المرتبـــة التاليـــة بنحـــو 
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٪ فيمـا تشـكل بقيـة الـدول بمـا فيهـا أوروبا والـولا�ت 1.6ليون دولار أي بنسبة ب 33.9المرتبة الأقل بنحو 
 بليون دولار. 53.1المتحدة نحو 

لقــــد واصــــل قطــــاع الصــــيرفة الاســــلامية النمــــو  التوزيــــع الجغــــرافي لأصــــول الصــــيرفة الإســــلامية: 2.1.5
ركز الأوّل عالميًا بنسـبة بلغـت ، وقد احتلت إيران الم2019والانتعاش خلال السنوات الأخيرة وتحديدًا سنة 

 % من حجم الأصول المصرفية الإسلامية العالمية.28.6
 2019): أصول الصيرفة الإسلامية عالميًا حسب البلد سنة 05شكل رقم (

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Islamic Financial Services Board," Islamic Financial Services Industry Stability 
Report 2020", Malaysia, p  : 14. 

تليها المملكة العربية السعودية التي برزت كأحد أكبر البلدان في قطاع الخـدمات المصـرفية الإسـلامية         
% مــن الأصــول المصــرفية الإســلامية العالميــة، حيــث زادت فيهــا أعــداد المصــارف 24.9عالميــاً بنســبة تفــوق 

 ٪ سنو�ً.30ة لتصل نسبة نمو الصيرفة الإسلامية في المملكة نحو الاسلامية خلال السنوات العشر الأخير 
بمرور ثلاثين عاماً على نجاح تجربة الصيرفة الإسلامية التي  2013ثمّ تليها ماليز� التي احتفلت سنة         

رائـدة ، وهـي تعتـبر مـن الـدول السـبّاقة وال1983المـاليزي سـنة » بنـك إسـلام«بدأت رسمياً في الـبلاد بإنشـاء 
 .% 6% وقطر6% ثم الكويت 8.7فيما يتعلّق بالجانب التشريعي والتنظيمي، ثمّ تليها كل من الإمارات 

تعُتــبر الصــكوك الإســلامية مــن أهــم مكــو�ت الصــناعة الماليــة الإســلامية بعــد  الصــكوك الإســلامية: 2.5
وتطــوّرا ملحوظــًا في الســنوات قطــاع الصــيرفة الإســلامية، وقــد حقّقــت ســوق الصــكوك الاســلامية نمــوًا ســريعًا 

 الأخيرة، ويتّضح ذلك كما يلي:
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لقد شهد سوق الصـكوك الإسـلامية نمـوًا سـريعًا  تطوّر إجمالي الصكوك الإسلامية المصدرة عالميًا:1.2.5
، حيــــث زادت إجمــــالي إصــــدارات الصــــكوك عالميًــــا بمقــــدار أربعــــة أضــــعاف مــــن 2001منــــذ انطلاقــــه ســــنة 

 . 2007مليار دولار سنة  44,76إلى  2005مليار دولار سنة  11,20
فقد شهدت تراجعًا كبيراً في إصدارات الصكوك بعد سنوات من الازدهار والنمو،  2008أمّا سنة         

وذلك بسبب حدوث الأزمة المالية العالمية، حيث انخفضت حصيلة إجمالي إصدارات الصكوك عالميًا بنسبة 
لتعـــاود ســـوق الصـــكوك الانتعـــاش مـــن جديـــد، حيـــث ارتفعـــت مليـــار،  16,23% بالغـــةً بـــذلك 63,74

 .2009مليار دولار سنة  31,92إجمالي إصدارات الصكوك عالميًا إلى 
 (مليار دولار)2020إلى سنة 2001): تطوّر الصكوك الإسلامية المصدرة عالميًا من سنة6شكل رقم(

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- International Islamic Financial market," SUKUK REPORT", kingdom of Bahrain, 
2021, p: 29  . 

، فقــد شــهدت الصــكوك الاســلامية نمــوًا كبــيراً وازدهــاراً غــير 2012-2010أمّــا خــلال الســنوات         
مليــار 131,2حيــث بلــغ إجمــالي إصــدار الصــكوك رقمًــا قياســيًا وصــل إلى  2012مســبوق، خاصّــة ســنة 

 أضعاف حجم سوق الصكوك قبل الأزمة المالية العالمية. دولار، وهو ما يمثّل ثلاثة
انتعاشًـــا ملحوظــًـا، فقـــد بلـــغ حجـــم إصـــدار  2016وشـــهدت الســـوق العالميـــة للصـــكوك منـــذ ســـنة         

، واســـتمرت في 2015٪ مقارنــةً بســنة 13,2مليــار دولار أي بنســبة نمــو بلغــت  74,8الصــكوك حــوالي 
مليار دولار، ويعود هذا النمو الهائل في إصـدارات الصـكوك  116.7وتجاوزت مبلغ  2017الارتفاع سنة 

إلى ارتفـــاع إصـــدارات المملكـــة العربيـــة الســـعودية، يتبعهـــا في ذلـــك اســـتمرار قـــوة الإصـــدارات  2017ســـنة 
بتمويــل وتغطيــة عجــز  تقــوم �مــاليز تجــدر الإشــارة إلى أنّ و  الماليزيــة الــتي لا تــزال الأكــبر علــى مســتوى العــالم،



 الدولية والتحد�ت المستقبلية واقع صناعة التمويل الإسلامي بين التجارب
                        

179 

  2015و 2008 ســـنتي℅ 50 وذلـــك بنســـبة جـــاوزتمية، ســـلالإالصـــكوك ا خـــلاللعامـــة مـــن موازنتهـــا ا
حالـة السـوق الماليـة الإسـلامية الماليزيــة  -(تلخـوخ، السـوق الماليـة الإسـلامية ودورهـا في تغطيـة العجــز المـوازني

 )2021أنموذجا، 
، حيــث 2020، 2019،2018واســتمر الإصــدار العــالمي للصــكوك في الارتفــاع خــلال الســنوات        

 145.702٪ سنو�ً، إذ ارتفع إجمالي إصدارات الصكوك عالميًا من مبلـغ 19.84تمّ تسجيل ز�دة بنحو 
ـــــار دولار في ســـــنة  ـــــار دولار في ســـــنة  174.641إلى  2019ملي ـــــاد هـــــذا الارتفـــــاع 2020ملي ـــــد ق ، وق

 بعض الدول الأخرى.إصدارات الصكوك السيادية من آسيا ودول مجلس التعاون الخليجي وأفريقيا و 
: لقد بلغ إجمالي الصكوك الاسلامية تطوّر إجمالي الصكوك الإسلامية المصدرة حسب البلد 2.2.5

مليار  1,422,911نحو  2020إلى غاية سنة  2001المصدرة عالميًا خلال الفترة الممتدة من جانفي 
 ولة من مختلف أنحاء العالم. د 36إصدار، شاركت في إصدارها نحو  11,053دولار وبعدد إصدارات بلغ 

وقد سيطرت منطقة أسيا والشرق الأقصى طيلة هذه الفترة على سـوق الصـكوك عالميـًا واسـتحوذت         
ــــ 67.84علـــى نحـــو  ـــا وبعـــدد إصـــدارات قـــدّر بـ إصـــدار،  8,723% مـــن إجمـــالي الصـــكوك المصـــدرة عالميً

إصـدارات الصـكوك في العـالم بالقيمـة السـوقية % من  56.22تتقدّمها ماليز� الّتي تستحوذ على أكثر من 
إصدار في ماليز� لوحدها، تليها منطقة الخليج العربي والشرق الأوسـط بنسـبة  7800وبعدد إصدارات بلغ 

% والامارات بنسبة  12.27% من إجمالي حجم الصكوك المصدرة، تتصدّرها السعودية بنسبة  27.25
 %. 2.53% وقطر  2.77% والبحرين  6.92

 )2020–2001): الصكوك الإسلامية المصدرة عالميًا حسب الدول خلال الفترة (07شكل رقم (

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- International Islamic Financial market," SUKUK REPORT", kingdom of Bahrain, 
2021, p: 29  . 
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ـــة الـــدول مـــن مخت         ـــا النســـبة المتبقيـــة فتتقاسمهـــا بقي لـــف أنحـــاء العـــالم الـــتي قامـــت بإصـــدار الصـــكوك أمّ
% تتصــــدّرها الســــودان وغامبيــــا وجنــــوب افريقيــــا  1.71الاســــلامية خــــلال هــــذه الفــــترة، كإفريقيــــا بنســــبة 

ـــا ولوكســـمبورغ  4.96والســـينغال وســـاحل العـــاج..، وأوروبا ودول أخـــرى بنســـبة  ـــا وألماني % تتصـــدّرها تركي
 وبريطانيا وأمريكا..

 2019يضم قطاع صناديق الاستثمار الإسلامية عالميًا إلى غاية سنة  ار الإسلامية:صناديق الاستثم3.5

 % من صناعة الخدمات المالية الإسلامية.4.2صندوق استثمار إسلامي، يمثلّون حوالي  1545أكثر من 

لقــد ارتفعــت إجمــالي أصــول صــناديق  تطــوّر إجمــالي أصــول صــناديق الاســتثمار الإســلامية عالميًــا:1.3.5

ثمّ  2008مليـار دولار سـنة  51.4إلى  2004مليـار دولار سـنة  29.2لاسـتثمار الإسـلامية عالميـًا مـن ا
مليــار دولار، وبالمثــل فقــد ارتفــع عـــدد  71.3 إلى 2015لتصــل ســنة  2011مليــار دولار ســنة  60إلى 

 1220ثمّ إلى  ،2011صـــندوقاً ســـنة  876إلى  2010صـــندوق ســـنة  812 صـــناديق الاســـتثمار مـــن
 .2015دوقاً سنة صن

% مقارنـةً بسـنة 37نمـوًا بنسـبة قـدرها  2016وقد حقّق قطاع صـناديق الاسـتثمار الإسـلامية سـنة         
 مليار دولار. 56.1، وذلك بإجمالي أصول مدارة بقيمة 2015

 )2019-2008): تطوّر أصول وعدد صناديق الاستثمار الإسلامية خلال الفترة (08شكل رقم (

 
 لاعتماد على:با المصدر:

- Islamic Financial Services Board," Islamic Financial Services Industry Stability 
Report 2020", Malaysia, p:28. 
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% لتصـل قيمـة أصـولها 16فقد حقّقـت صـناديق الاسـتثمار الإسـلامية نمـوًا نسـبته  2017أمّا سنة         
كمــا   2018مليــار دولار أمريكــي في عــام  108إلى ا الارتفــاع واســتمر هــذمليــار دولار،  110المــدارة إلى 

٪، ونمـا القطـاع 29.6بنسـبة حيـث زاد  مليـار دولار 140حوالي  2019بلغت قيمة الأصول المدارة سنة 
كمـــا بلـــغ العـــدد الإجمـــالي ،  2019و 2014٪ بـــين عـــامي 16.2عمومًـــا بمعـــدل نمـــو ســـنوي مركـــب قـــدره 

ـــة في مختلـــف أنحـــاء العـــالم 34تتـــوزعّ علـــى  2019نة ســـ 1545للصـــناديق الإســـلامية حـــوالي  ويتركّـــز  ،دول
 .معظمها في إيران وماليز� والسعودية

لقد بلغ عدد صناديق الاستثمار الإسلامية توزيع أصول صناديق الاستثمار الإسلامية جغرافيًا:  2.3.5

تم تدشـينه في سـنة صندوق إسلامي جديـد  127صندوق، منها  1749نحو  2019عالميًا إلى غاية سنة 
 دولة. 28في  2019

وأســـواق وتتركــز أصـــول الصــناديق الإســـلامية بشـــكل كبــير في أســـواق دول مجلـــس التعــاون الخليجـــي         
حيــــث اســـتحوذت دول مجلــــس التعـــاون الخليجــــي علـــى أعلــــى حصـــة مــــن الصــــناديق  جنـــوب شــــرق آســـيا،

 . 2019و 2014الإسلامية حسب الأصول بين عامي 

 2019): توزيع أصول صناديق الاستثمار الاسلامية حسب مواطنها سنة 09م (شكل رق      

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Islamic Financial Services Board," Islamic Financial Services Industry Stability 
Report 2020", Malaysia, p  : 28. 
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طر علــى قطــاع الصــناديق الإســلامية، إذ تستضــيف ولاتــزال كــل مــن مــاليز� والســعودية وإيــران تســي        
ـــار دولار  114.1، أي حـــوالي 2019مـــن إجمـــالي القطـــاع ســـنة  % 82 مجتمعـــة نحـــو الـــدول الـــثلاث ملي

    أمريكي.

تعُتـــبر صـــناعة التكافـــل أصـــغر مســـاهم في صـــناعة التمويـــل الإســـلامي مـــن حيـــث  صـــناعة التكافـــل: 4.5

 لتمويل الإسلامي.% من صناعة ا2الأصول، إذ تمثّل حوالي 

بلغ إجمالي قيمة أصول قطاع التكافل على مستوى العـالم تطوّر إجمالي مساهمات التكافل عالميا:  1.4.5

، ويمكــن توضــيح تطــوّر إجمــالي مســاهمات التكافــل عالميًــا خــلال الفــترة 2019مليــار دولار ســنة  51حــوالي 
 كما يلي:  2019إلى غاية سنة  2011الممتدة من سنة 

 )2019-2011): تطوّر سوق التكافل عالميا خلال الفترة (10م (شكل رق

   
 بالاعتماد على: المصدر:

- Islamic Financial Services Board," Islamic Financial Services Industry Stability 
Report 2020", Malaysia, p:14. 

- Alpen Capital & Alpen Asset Advisors, "Islamic Finance & wealth management 
2021", p:13. 

لقـــد نمـــت وتطـــوّرت صـــناعة التكافـــل أو التـــأمين المتوافـــق مـــع أحكـــام الشـــريعة الإســـلامية علـــى مـــر         
الســنوات الماضــية، حيــث حقّقــت معــدلات نمــو عاليــة علــى المســتوى العــالمي وجــاء معــدل النمــو مكــو� مــن 
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مليـار دولار في جميـع أنحـاء العـالم  51لتكافل إلى نحـو رقمين في السنوات الأخيرة، ليصل إجمالي مساهمات ا
 .2019في �اية سنة 

شـــركة تكافـــل  336، مـــع أكثـــر مـــن 2018% مقارنـــةً بســـنة 10.9وهـــو مـــا يعكـــس نمـــو بنســـبة         
دولة في مختلف أنحاء العالم، وإذا استمر النمو بمثل هذه النسبة فمـن المتوقـع أن تصـل إجمـالي  47منتشرة في 

، خاصّــةً في ظــل تزايــد شــعبية الخــدمات 2022بليــون دولار بحــدود ســنة  86ات التكافــل إلى نحــو مســاهم
القائمة على التكنولوجيا وارتفاع الرقمنة في جميع أنحاء العـالم وهـو مـا انعكـس في ظهـور أسـواق جديـدة مثـل 

InsurTech و FinTechفل. ، وهو ما فتح مجموعة من الطرق والفرص الجديدة في سوق التكا 

ــا: 1.4.5 تســتحوذ دول مجلــس التعــاون الخليجــي علــى حــوالي  توزيــع إجمــالي مســاهمات التكافــل جغرافيً

٪ مــن إجمــالي أصــول التكافــل عالميًـــا، في حــين بلغــت حصــة منطقـــة الشــرق الأوســط وشمــال إفريقيـــا 41.3
 عالميًا.٪ من إجمالي أصول التكافل 26.1٪، فيما استحوذت جنوب شرق آسيا على نحو 28.3حوالي 

 2019): إجمالي أصول التكافل عالميا حسب المناطق خلال سنة 11شكل رقم (

 
 بالاعتماد على: المصدر:

- Refinitiv, " ICD-REFINITIV Islamic Finance Development Report 2020", p:31. 
لـــغ إجمـــالي وقـــد حافظـــت المملكـــة العربيـــة الســـعودية علـــى مكانتهـــا كأفضـــل ســـوق للتكافـــل حيـــث ب        

مليـار دولار أمريكـي، ومـاليز� بنحـو  14مليار دولار أمريكي، تليهـا إيـران بحصـة تقـدر بــ  17الأصول نحو 
 مليار دولار أمريكي. 3مليار دولار أمريكي، والإمارات  10
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لال وبالتّالي تعتبر كل مـن مـاليز� والسـعودية وإيـران أكثـر الـدول الـتي تسـيطر علـى قطـاع التكافـل خـ        
، 2019مـن إجمـالي القطـاع ســنة  % 79 نحـو السـنوات الماضـية علـى التـوالي، إذ تستضـيف الــدول الـثلاث

بذلك تقود قطاع التكافل عالميًا وتدفعه لتحقيـق معـدلات نمـو مرتفعـة، بصـفتهم أكـبر أسـواق للتكافـل هي و 
 من حيث إجمالي الأصول.

مليــار  86وز إجمــالي أصــول قطــاع التكافــل عتبــة الـــ ومــن المتوقــع خــلال الســنوات القادمــة أن يتجــا        
، وهذا بالنظر للعديد من المؤشـرات الاقتصـادية والماليـة والاجتماعيـة والديموغرافيـة،  2022دولار عالمياً سنة 

كمــا أنّ إجــراء ووضــع العديــد مــن التطــورات التنظيميــة والتشــريعية ســيكون لــه دور كبــير في قيــادة نمــو قطــاع 
 تلف الأسواق.التكافل في مخ

يمكــــن تلخــــيص أهــــم المعوقــــات والتحــــد�ت : تحــــد�ت ومعوّقــــات تطــــوّر الصــــناعة الماليــــة الإســــلامية. 6
 المستقبلية التي تجابه صناعة التمويل الإسلامي بقطاعاتها المختلفة في أهم النقاط التالية:

طـار القانوني والتنظيمي من الضروري توافر الإتحد�ت تخص الإطار القانوني والتنظيمي والمؤسسي:  1.6
والمؤسســي الســليم الــذي يضــمن البقــاء والاســتمرارية والنمــو لمؤسســات التمويــل الاســلامي، وفي هــذا الإطــار 

 يمكن حصر التحد�ت في:
لعـلّ أكبر التحد�ت التي تعيق نمـو وتطـوّر الصـناعة الماليـة الإسـلامية عامّـة والمصـرفية خاصّـة في الـدول  -

رة قنـاعة حكومات هـذه الـدول بضـرورة وجــدوى هــذه الصـناعة، ومـن ثــمّ حمايتهـا علـى الإسلامية، هو ضرو 
مســـتوى البنــوك المركزيــة، فــالبنوك الإســلامية بشـــقيها التنمــوي والتجــاري لا تســـتطيع أن تنمــو وتتطــوّر إلاّ في 

التشــريعات والقـوانين  ظـل سـندٍ وكنفٍ قــوي مـن السـلطات الاقتصـادية والماليـة في مواطنهـا، خاصّـة في مجــال
التي تكـوّن بيئــة العمــل لتلـك البنـوك، حيـث تخضـع المؤسسـات الماليـة الإسـلامية في معظـم الـدول الإسـلامية 

إلى قوانين على منهج غربي، منها ما يحمـل في طياته أحكاما تضيّق وتعيـق مـن مـدى نشـاط العمـل المصـرفي  
ســــتدعي ضــــرورة وضــــع قــــوانين خاصّــــة لإقامــــة وممارســــة الإســــلامي وتحصــــره في حــــدود تقليديــــة، وهــــو مــــا ي

 مؤسسات التمويل الإسلامي؛ 
ضرورة تـوافر ترتيبـات ومؤسسـات البنيـة التحتيـة الداعمـة لعمـل الصـناعة الماليـة الإسـلامية، حيـث أنّ - -

مؤسســــات التمويــــل الاســــلامي لا تســــتطيع منفــــردة تلبيــــة ورعايــــة جميــــع متطلباتهــــا المؤسســــية وخدمــــة كافــــة 
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ا، فمن الضروري قيـام العديد من الهيئـات والمؤسسـات أو الترتيبـات الـتي تـدعم بعضـها الـبعض بمهـام حاجاته
 مختلفة؛

تعُاني معظم البنوك الإسلامية عموماً من صغـر حجـم رأسمالها ومحدودية موجوداتها، وباعتبار أنّ حجـم  -
مؤسســـات التمويــل الأخـــرى، وخاصّــةً في ظـــل  رأس المــال يمثــّـل عنصـــراً أســـاسياً في القـــدرة علــى المنافســـة مــع

إقبـــال البنــوك التقليديــة لفـــتح فــروع إســـلامية أو بنـــوك كاملــة تتبـــع لهــا، فإنــّه يتوجّــب علــى المؤسســـات الماليــة 
الإسلامية أن تسـعى جاهدةً لزيـادة رساميلها أو تعزيـز انـدماجها لتكـوين كيـا�ت مصـرفية قويـة وقـادرة علـى 

 )22، ص2006الله، فضل ( اجهة التحد�ت المختلفة. المنافسة ومو 
باعتبار أنّ البنوك الإسلامية جزء لا يتجزأّ من النظام المصرفي، فإ�ـّا تخضـع لإشـراف البنـك المركـزي في  -

الدولــة وتعُامــل نفــس معاملــة البنــوك التقليديــة، علــى الــرغم مــن طبيعــة وأســس عمــل البنــوك الإســلامية الــتي 
ف عن طبيعة وأسـس عمـل البنـوك التقليديـة، والـتي غالبـًا مـا يـتم تخطيهـا مـن قبـل البنـوك تختلف تمام الاختلا

المركزية التي تخضعها لنفس الضوابط والشروط واللّوائح وأدوات الرقابة التي تطبّقها على البنـوك التقليديـة الـتي 
 .تعتمد أساسًا على نظام الفوائد المسبقة

 تتمثّل أهم هذه التحد�ت في: ة والتطويرية:تحد�ت تخص الجوانب التشغيلي 2.6
إنّ نجــاح أي مؤسســة مرهــون بمــدى تــوافر المــوارد البشــرية الكفــؤة الــّتي تــدير شــؤو�ا، ولا شــك في أنّ 
غالبيــة مؤسســات التمويــل الإســلامي تفتقــر إلى الكــوادر الإداريــة المؤهلــة والمدربــة في مجــال الصــيرفة والتمويــل 

العمـل المصـرفي والمــالي الإسـلامي، والـتي تجمــع مـا بـين الخــبرة المصـرفية والماليـة والمعرفــة الإسـلامي الـتي يتطلّبهــا 
الشرعية والكفاءة المهنية، كما تعُاني من ضعف وقلّة مجهودات التدريب التي تتم سـواء علـى مسـتوى معاهـد 

ـاً خاصًا موحــداً التدريب أو داخل تلك المؤسسات، وقد يكون من الأفضل أن تضـع هذه المؤسسات بر�مج
للتــدريب يتّصــف بالاســـتمرارية تتشــارك هــذه المؤسســات في تمويلــه لغــرض تــدريب وتطــوير الكــوادر المطلوبــة 
بطريقـــة علميـــة مدروســـة، ولـــذلك يتعـــينّ علـــى المؤسســـات الماليـــة الإســـلامية أن تحـــرص علـــى انتقـــاء وإعـــداد 

جـه، وأن يكونـوا مـن الأفـراد اللـذين تتـوافر فـيهم العاملين بها، حـتى يتمكنـوا مـن القيـام بـدورهم علـى أكمـل و 
 المقومات الفنية والأخلاقية والدينية لأنّ في ذلك مصلحة للمؤسسة نفسها والمجتمع ككل( ).

وينـدرج تحـت هذا البند أيضاً ضرورة توحيـد الفتاوى وتوحيـد المعايير المحاسبية تلبية لمقتضيات التعامل        
ســـلامية وخروجــــاً بتلـــك المؤسســـات إلى العالميـــة في ســــبيل إدماجهــــا في الســــوق المــــالي في الســـوق الماليـــة الإ

 العـالمي.
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ـــة الـــتي تتـــيح لهـــا المرونـــة  تحتـــاج مؤسســـات التمويـــل الإســـلامي إلى محفظـــة متنوّعـــة مـــن الأدوات المالي
ظهـــرت الحاجـــة إلى الكافيـــة للاســـتجابة لمختلـــف المتطلبـــات الـــتي تفرضـــها المتغـــيرات الاقتصـــادية، ومـــن هنـــا 

الهندسـة الماليــة الإســلامية لابتكــار وتطـوير أدوات ماليــة تجمــع بــين المصـداقية الشــرعية والكفــاءة الاقتصــادية، 
ولذلك فإنّ من أكـبر التحد�ت التي تجابه صناعة التمويل الإسلامي هـو قـدرة إدارة البحوث التابعــة للبنوك 

ر أدوات مالية إسلامية، يمكن من خلالها اسـتيعاب السيولة من جهة، والمؤسسات المالية الإسلامية في تطـوي
وفي نفس الوقت تسـتجيب للطـلب المتزايـد على التمويل الإسلامي، خاصّـةً وأنّ المنتجـات المتداولـة للتمويـل 

توســط وطــويل قصير الأجــل في الوقـت الحـالي والمتمثـّـلة في المرابحـة ومشــتقاتها، أو تلـك الـتي تعُــنى بالتمويـل م
الأجـل كالمسـاهمة في رؤوس الأمــوال والإجــارة والاستصـناع وبيــع السَــلم و..، لا تفــي بالحاجـة المتزايــدة لمثــل 
هـــذا النـــوع مــن التمويـــل، وفي ظــل عجـــز مؤسســـات التمويــل الإســلامي في القيـــام بهــذا الـــدور، فـُـتح المجــال 

ة بإدخـــــال منتجــــات تحتـــــاج إلى كثــــير مــــن المراجعــــة في الجـــــوانب لــــبعض الفـــــروع الإســــلامية للبنــــوك التقليديــــ
 الشـرعية؛

يشــكّل عــدم تــوفر العمــلاء الملائمــين لطبيعــة العمــل المــالي والمصــرفي الإســلامي أحــد التحــد�ت الــتي 
تجابه مؤسسات التمويل الإسلامي وخاصّة البنوك الإسلامية، فسـيطرة العقليـة الربويـة وعـدم فهـم واسـتيعاب  

مـــن المتعـــاملين للنظـــام التمـــويلي والاســـتثماري القـــائم علـــى المشـــاركة وتفضـــيلهم لأســـلوب المرابحـــة ذات  كثـــير
العائد المضمون يعُتبر من أكبر المعوّقات التي تواجـه البنـوك الإسلامية، وبالتالي يتعينّ على البنـوك الإسـلامية 

ولــة اتخــاذ كافــة الإجــراءات القانونيــة والتشــغيلية أن تحســن اختيــار المتعــاملين الملائمــين لطبيعــة عملهــا، مــع محا
 من أجل الحيطة والحذر للتعامل معهم؛

ما إن ظهرت المصارف الإسلامية وبدأت في الانتشـار حـتى شـهدت إقبـالاً شـديدًا عليهـا، فـاق كـل 
تصــور وأدى إلى تــدفق وتــراكم الودائــع لــديها فســبّب ذلــك مــا يعــرف بمشــكلة فــائض الســيولة في المصــارف 

حيــث كانــت الودائــع أحيــاً� أكــبر مــن قــدرة المصــارف علــى اســتخدامها، أي أنّ تــدفق الودائــع  ،لإســلاميةا
ــــد أضــــعافاً عــــن إمكــــا�ت اســــتخدامها ، حيــــث لا توجــــد مجــــالات )108ص، 1988حــــرك، ( لــــديها يزي

 ، وقــد شــكّل هــذا الجــزء الفــائض)250ص، 1988(التركمــاني،  اســتثمارية كافيــة لاســتيعاب هــذه الأمــوال
ذلـك أنّ تجميـده وعـدم اسـتخدامه يمثـل  ،من السيولة النقديـة مشـكلاً حقيقيـًا بالنسـبة للمصـارف الإسـلامية

عنصر تكلفة من منظور إسلامي، لأنّ عائد الاحتفاظ بالسيولة غير الضرورية في المصـارف الإسـلامية لـيس 
ذه الأمـــوال إذا بلغـــت % ســـنوً�، ويتمثـّــل في زكـــاة هـــ2,5معـــدومًا فحســـب, بـــل هـــو عائـــد ســـلبي نســـبته 

النصـــاب وحـــال عليهـــا الحـــول، ضـــف إلى ذلـــك أنّ هـــذا الفـــائض يعتـــبر أحـــد أهـــم الأســـباب الـــتي شـــجّعت 
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المصــارف الإســلامية علــى الاعتمــاد علــى التمويــل القصــير الأجــل وخصوصًــا صــيغة المرابحــة، ويبقــى الطلــب 
دمية غير مغطـى من قبــل هــذه البنـوك على التمويل متوسط وطـويل الأجـل لصالح المشروعات الإنتاجية والخ

ممــا يضعـــف قــدرتها علــى التنــافس في هـــذه الســـوق، ولــذلك وفي هــذا الإطــار يتعــينّ العمــل علــى التوسّــع في 
إنشاء شركات التأمين التكافلي الإسلامية وتطويرها، حـتى لا تلجـأ البنـوك والمؤسسـات الماليـة الإسـلامية إلى 

�حية ولتشـجيع البنـوك الإسـلامية علـى تخطـي مشـكل المخـاطرة، والـدخول في  شركات التأمين التقليدية من
 استثمارات طويلة الأجل من �حية أخرى.

 يمكن توضيحها كما يلي:تحد�ت تخص الجوانب الشرعية: 3.6
ـــة الشـــرعية، ويكمـــن  ـــاني معظـــم مؤسســـات التمويـــل الإســـلامي مـــن ضـــعف في دور هيئـــات الرقاب تعُ

هـــذه الهيئــات علــى النمــو الســـريع ســواءً مــن حيــث الكـــم أو النــوع، لمواكبــة التطــوّر التحــدي في مــدى قـــدرة 
الكبـــير علـــى مســــتوى الصـــناعة الماليــــة الإســـلامية والانتشـــار الواســــع للبنـــوك والمؤسســــات الماليـــة الإســــلامية 

يئـــات بـــين بمعـــدلات قياســـية، كمـــا ينبغـــي القضـــاء علـــى الازدواجيـــة الـــتي نشــــأت تاريخيـــاً في تكـــوين هــــذه اله
مختصين مُلمين بجوانب التمويل الفنيـة مع ضعـف في المعرفة الشـرعية، وعلمـاء شـرعيون لكـن ينقصـهم الإلمـام 
ـــة شـــرعية عليـــا مســـتقلة وموحّـــدة لجميـــع البنـــوك  الكامـــل بالجــــوانب الفنيــــة، كمـــا يتوجّـــب تكـــوين هيئـــة رقاب

  والمؤسسات المالية الإسلامية للرجوع إليها وتوحيد الفتاوى.
 :خاتمة
علــى الــرغم مــن المعوّقــات والتحــد�ت المختلفــة الــتي تجابــه نشــاط صــناعة التمويــل الاســلامي وتعرقــل         

استقراره ونموّه وتعُيق تطوّره، إلاّ أنّ الصناعة المالية الاسلامية التي بدأت بشـكل متواضـع أوائـل السـبعينيات، 
لعــالمي خــلال الســنوات الأخــيرة نمــوًا وازدهــاراً وتوســعاً قــد أحــرزت تقــدّمًا ملحوظـًـا وحقّقــت علــى المســتوى ا

ســريعًا في النظـــام المـــالي العـــالمي، وأصــبحت بـــذلك المصـــارف والمؤسســـات الماليــة الإســـلامية الـــتي تقـــوم علـــى 
أسـاس المشـاركة في الـربح والخسـارة وتسـتبعد الفوائـد المســبقة، حقيقـةً فعليـة وتجربـة رائـدة و�جحـة بالنّظــر إلى 

ات والأرباح الـتي حقّقتهـا والمـدخرات ورؤوس الأمـوال الـتي اسـتقطبتها حـتىّ وإن كانـت تعُتـبر محتشـمة الإنجـاز 
 أمام نظيرتها التقليدية. 

وأمام هذه التطوّرات المتسارعة، وفي ظل تهافت وتسابق العديد من عواصم العالم على لقب عاصمة         
..، فمن المتوقـّع أن تشـهد صـناعة التمويـل الإسـلامي خـلال التمويل الإسلامي، وخاصّة ماليز� ودبي ولندن

الســنوات القادمــة المزيــد مــن النمــو والتطــوّر، تكــون مدفوعــةً في ذلــك بقطــاع الصــكوك الاســلامية خاصّــةً في 
ظل تزايد الإصدارات السيادية ذات القيمة المعتبرة من العديد من الدول، يساندها في ذلك القطاع المصـرفي 
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لــّـذي مـــن المتوقــّـع أن يشـــهد بـــدوره ارتفاعـــاً في الطلـــب مـــدعوماً بـــز�دة المشـــاركة الاقتصـــادية مـــن الإســـلامي ا
الــــدول الإســــلامية ومــــدفوعاً بــــز�دة الطلــــب علــــى المنتجــــات والحلــــول التمويليــــة المتوافقــــة وأحكــــام الشــــريعة 

التنظيميـــة الـــتي مـــن الإســـلامية، إضـــافةً للمنظمـــات متعـــددة الأطـــراف كالبنـــك الإســـلامي للتنميـــة والهيئـــات 
 :نقترح، ولأجل ذلك المحتمل أن يكون لها الدور الفعال في صناعة الخدمات المصرفية الإسلامية والتكافل

العاملـة في مجـال التمويـل  الإسـلامية الـدولتعزيـز الاسـتقرار المـالي وتقويـة الـروابط بـين ضرورة العمل علـى  −
ومــن ثمّ ســهولة تــداول مختلــف الأوراق ذه الــدول، ، وبالتــالي توســيع عمليــات النشــاط بــين هــالإســلامي

 مماّ يساهم في رفع معدل النمو الاقتصادي في دول العالم الإسلامي؛ والمنتجات المالية الإسلامية،
الوصـــول إلى الأنشـــطة والفـــرص المحتملـــة للاقتصـــاد الحقيقـــي مـــن أجـــل توســـيع حصـــة مشـــاركة التمويـــل  −

 دولالـــياجـــات التمويليـــة لـــبرامج تطـــوير البنيـــة التحتيـــة في مـــن خـــلال دعـــم الاحت ،الإســـلامي في الســـوق
  العربية والإسلامية؛

قـادرة ز�دة حجم البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية وتعزيـز انـدماجها لتكـوين كيـا�ت ماليـة ومصـرفية  −
 المختلفة؛ تعلى المنافسة ومواجهة التحد�

توسيع نطاق و  المالية الإسلامية المنتجات والخدماتيع العمل على ابتكار وتنو و  إثراء القدرات الابتكارية −
مـــــــــــــــــــع ضـــــــــــــــــــرورة مواكبــــــــــــــــــــة  ،للوصـــــــــــــــــــول إلى قاعـــــــــــــــــــدة أوســـــــــــــــــــع مـــــــــــــــــــن العمـــــــــــــــــــلاء هاتقـــــــــــــــــــديم

  ؛السوق واقع في التغيرات مع للتكيف الرقمية التكنولوجيا
ســـتوى الأبحـــاث مـــن أجـــل تحســـين كفـــاءة صـــناعة التمويـــل والاهتمـــام بمتعزيـــز وتطـــوير المهـــارات والتعلـــيم  −

 .سلاميالإ
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حالة  –). دراسة إستشرافية لدور بنك الجزائر في ظل الصيرفة الإسلامية 2021قيراط فر�ل، بوزارة العيد. ( −
اد مــــــــــــــــــن . تم الاســـــــــــــــــترد50-34، الصــــــــــــــــــفحات مجلــــــــــــــــــة دفــــــــــــــــــاتر بـــــــــــــــــوادكس. -مصـــــــــــــــــرف الســــــــــــــــــلام

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/195/10/1/157091 
دار كنـــوز إشـــبيليا أحكـــام التعامـــل في الأســـواق الماليـــة المعاصـــرة، مبـــارك بـــن ســـليمان بـــن محمـــد آل ســـليمان،  −

 ).2005(السعودية: دار كنوز إشبيليا، 
 ).2004صر: مكتبة الشروق الدولية، مكتبة الشروق الدولية، (م ،المعجم الوسيطمجمع اللّغة العربية،   −
اليـــوم الدراســـي حـــول:" التمويـــل الإســـلامي واقـــع محمـــد فرحـــي، أهميـــة التمويـــل الإســـلامي وجـــذوره التاريخيـــة،  −

 ، جامعة الأغواط، الجزائر.2010 وتحد�ت،
ث المعهـد الإسـلامي للبحـو  مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي (تحليل فقهـي واقتصـادي)،منذر قحف،   −

والتـــدريب، البنـــك الإســـلامي للتنميـــة، (المملكـــة العربيـــة الســـعودية:  المعهـــد الإســـلامي للبحـــوث والتـــدريب، 
2004.( 
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