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 : ملخص
البحـث عـن أثــر صـدمات معـدلات التضـخم اتجـاه النمــو الحاصـل علـى النـاتج المحلـي بالجزائــر،  دراسـة إلى تهـدف ال 

متجـــــــــــه ، وباعتمـاد� علـى نمـوذج ولبلوغ هذا الهدف كان لنا التطرق على بعض المفاهيم النظرية تلك للمتغيرات محل الدراسة
   VARالانحـــــــدار الذاتي

ــــاجئة في معـــدل التضـــخم وبمقـــدار انحـــراف معيـــاري واحـــد تـــؤثر دراســـة علـــى في هـــذه التوصـــلنا و  أن أي صـــدمة مفــــــــــ
 بشكل إيجابي على معدل النمو الاقتصادي.

 معدلات التضخم، الناتج المحلي الاجمالي، دالة رد الفعل، مكو�ت التباين. :يةكلمات مفتاح

  JEL :E31، F43 ،C52 اتصنيف
Abstract: 

The aim of this article is to search for the impact of inflation shocks towards 
growth on the GDP in Algeria, and to achieve this goal we had to address some of 
those theoretical concepts of the variables under study, and by relying on the VAR 
model,  

we concluded that any sudden shock in the inflation rate and the amount of 
deviation One norm positively affect the rate of economic growth. 
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 مقدمة:.1
التضخم تعد من ابرز القضا� الاقتصادية التي جعلت من الاقتصاديين والسياسيين يوجهون ظاهرة 

اهتمامهــــــم اتجاهها نتيجة من الأثار التي  تسببه على مختلف الأصعدة ، وقد تضاربت مختلف النظر�ت في 
اظ على معدلات لهــــذه الظاهرة بسبب اختلاف الفلسفات التي تستند اليها كل منها، والحف تفسير

التضخم مستقرة و منخفضة من اهم تحد�ت التي تواجه إدارة الاقتصاد الكلي في معظم دول العــــــالم ، 
ودراسة أسباب التضخم لبلد معين هو امر معقد ومركب، لما يستلزمه من التعمق في لتحليل الميكانيزمات 

تشكيلة الاقتصادية والاجتماعية تعد الجزائر كغيرها من الدول التـــــي تحرك اقتصاد وطنـــــــــــي وعلاقة ذلك بال
ي هو بدوره ذالإجمالي وال التي عانت من اثار وانعكاسات هذه الظاهرة متلقية صدمة اتجاه نمو الناتج المحلي

الذي  الامرمرجع للنمو الاقتصادي نتيجة تقلص رغبة الاستثمار والذي كان سببه عدم استقرارية الأسعار 
 عنه عدم  التأكد من ظروف السوق لدى المستثمر. نتج

 على ضوء ما سبق يمكننا صياغة إشكالية بحثنا على النحو التالي:

 الى أي مدى يتأثر الناتج المحلي الإجمالي مقابل صدمات معدلات التضخم؟ إشكالية البحث:

 جمالي بالجزائر بشكل سلبي.تأثر نمو الناتج المحلي الإبكل صدمة مفاجئة تحدث لمعدل التضخم  الفرضية:

يستمد هذا البحث أهميته من خلال المكانة الـتي يلعبهـا نمـو النـاتج المحلـي الاجمـالي في الـبلاد أهمية البحث: 

 أبرزهــاالــتي مــن  الــتي تواجهــه والاقتصـــــــــــــــــادية منهــا، والمعوقــات ومجابهــة المخاطـــــــــــــرواثاره علــى عــدة جوانــب، 
 خم وما يشكله من خطورة.ظاهرة التض

 مفهوم التضخم والناتج المحلي الاجمالي .2

 مفهوم التضخم: 1.2
للتضـــخم مفـــاهيم عديـــدة في الفكـــر الاقتصـــادي، حيـــث مـــن يـــرى بان التضـــخم الارتفـــاع الملحـــوظ 

ـــــــــــــــات و الانخفــاض المســتمر في القيمــة الحقيقيــة والمســتمر فــــــي الاسعـــــــــــــــــــــار كأســعار الســلع و الخدمـــــــــــــــــــــــــــــــــ
رها للنقود بشكل مستمر و هناك من يرى بان التضخـــــــــــم في كميــــــــــــــــــة النقود المتداولـة و التــــــــــــــي تأدي بـدو 
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، كـــذلك الفـــائض في ) 197 صـــفحةال ،2002البكـــري، صـــافي، (في الزيـــــــــادة في مســـتوى العـــام للأســـعار 
 الطلب ينتــــــــــــج عنه التضخم.

 تعريف التضخم: 1.1.2

ـــة تعريــف التضــخم وفــق النظريــة الكميــة للنقــود: 1.1.1.2 ـــر المدرســة الكلاسيكيـــــــــــــ مــا جــاء في تفسيــــــــــــ

ـــاه التضــخم مــن �حيــــــــــــــــ ـــات المســتوى والنقديــة اتجـــــــــــــــــــــــــــــــ ة عوامــل نقديــة وماليــة فقــط وتفســير ظــاهرة تقلبـــــــــــ
 صــــفحةال، 2010العصــــار، الحلــــبي، (العــــام للأســــعار في البدايــــة كــــان مــــن نصــــيب نظريــــة الكميــــة للنقــــود

 وهي تمثل في مجوعــــــــــــة من الفرضيات التي حاولت كشف  وتفسير ظاهرة كمية النقود.)163

هــذه النظريــة عرفــت التضــخم بانــه الــز�دة في معــدل ضــخم وفــق الــدخل والانفــاق:تعريــف الت 2.1.1.2

الانفاق والـدخل اي الـز�دة في الانفـاق النقـدي و مـن تم الـدخل النقـدي يسـبب في ارتفـاع في مستـــــــــــــــــــــوى 
، 2010العصار، الحلبي، (ثابتة الاسعار اي ارتفاع مستوى التضخـــــــــــــــم هذا على فرض بقاء كميـــــة السلع 

 .)165 صفحةال

من خلال الخلل الناتج بين العرض والطلـب وفـق ز�دة تعريف التضخم وفق العرض والطلب: 3.1.1.2

الطلب عن العرض يؤدي اى ارتفـــــــــــــاع مستوى العام للأسعار بشرط ان يكون هذا النوع من الارتفــــــــــاع في 
ـــاجئ وغير متوقع اي لو  توقـــــــــــــــــــع  الفرد هذا الارتفــــــــــــــــــــــــاع السعري لتجنبـه وبالتـالي لا يمكـن الاسعار مفــــــــ

 تسميت والحكم عليه .

 انواع التضخم: 2.1.2
 للتضخم عدة اشكال كلا وفق سببه 

لناتج عن عدم توافق الطلب هو ذلك التضخم ا:و الصحيح كما سماه كينزأالتضخم الاصيل  1.2.1.2

 صـفحةال، 2010بونـوة، بـن يخلـف، (الكلـــــي والعرض الكي مما يتسبب في ارتفاع المسـتوى العـام للأسـعار 
133( . 
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ـــات، اذ يســتغرق وقــت طويــل التضــخم الزاحــف : 2.2.1.2 يعــد هــذا النــوع مــن التضــخم ادنى المستويـــــــــــ

ـــــرى ـــــواع الأخــــــ ـــــركة صــــعودية   نســــبينا لأنـــــــ ـــــار بطيئــــة وتدريجيــــة ولحـــــــــــ للتضــــخم حيــــث تكــــون فيــــه الاسعــــــــــــــــــ
 .)206 صفحةال، 2014يوسف كافي، (للمستوى العـــــــــام للأسعار 

ويعد هذا النوع من التضخم الناتج عن الحاجز الذي يوضـع للأسـعار لكـي التضخم المكبوت: 3.2.1.2

سياسات تتمثل في وضـع ضـوابط وقيـود تحـد مـن الانفـــــــــــــــــاق الكلـي وتحـول دون ارتفـاع لا ترتفع من خلال 
 .)134 صفحةال، 2010بونوة، بن يخلف، (الاسعار 

وهـــو التضـــخم الـــذي يكـــون فيـــه تـــداول النقـــدي ســـريع ممـــا يـــؤدي الى ارتفـــاع التضـــخم المفـــرط: 4.2.1.2

ـــــــار معــــــه قيمــــــة الوحــــــدة الاســــــعار فيــــــه بمعــــــدل عــــــالي جــــــدا، واذا اســــــتمر الا مــــــر الى هــــــذا الوضــــــع ينهـــــــــــــــــــ
 . )171صفحةال، 2004إسماعيل، حربي، (النقدية 

نتيجــة العلاقــات الاقتصــادية المهيكلــة وبالأخــص العلاقــات التجاريــة والــتي التضــخم المســتورد: 5.2.1.2

 صـفحةال ،2013داود،  (ــــــــــــــــــرة زمنية معينة هي مرتبطة باستراد السلع والخدمات لاقتصاد دولة ما في فتــــــــ
162 (. 

 أثار التضخم: 3.1.2

 الاثار الاقتصادية للتضخم: 1.3.1.2
يترتــب عــن التضــخم فقــدان الافــراد لقيمــة النقــود وابتعــادهم عــن فكــرة الادخــار وتــوجههم الى الاســتملاك -

 . )171 صفحةال، 2004يل، عريقات، إسماع(الحالي اي التفضيل السلعي على التفضيل النقدي 
 ارتفاع الأسعار الاستهلاكية المتضرر دوي الدخل المحدود.-
خفــض القيمــة الشــرائية للنقــد ممــا يــؤدي الى الــز�دة الطلــب علــى رؤوس الامـــــــــــــــــــــوال لتمويــل المشــروعات -

 المقترحة مما يؤدي الى ارتفاع اسعار الفائدة.
لمدفوعات الناتج الز�دة في الواردات والنقصــــــــــــــــــــــان في الصـادرات نتيجـة ز�دة تكـاليف اختلال في ميزان ا-

 انتاج سلع التصدير مما يحرمها من المنافسة الخارجية. 
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 الاثار الاجتماعية للتضخم: 2.3.1.2
 اعادة توزيع الدخول واحتدام التمايز بين الطبقات.-
 ليقين حول المستوى الفعلي للمديونيةتفشي قدر كبير من عدم ا -

 مفهوم الناتج المحلي الاجمالي: 2.2

 تعريف الناتج المحلي الاجمالي: 1.2.2
النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي هـــو مؤشـــر اقتصـــادي يقـــيس القيمـــة النقديـــة لإجمـــالي الســـلع والخـــدمات الـــتي 

ة (ســنة أو نصـف ســنة مــثلا). أنُتجـت داخــل حـدود منطقــة جغرافيـة مــا (بلـد مــثلا) خــلال مـدة زمنيــة محـدد
 .والناتج المحلي الإجمالي ليس مؤشرا على الرفاهية الاجتماعية ولا على الثروة الإجمالية

يمكـــن قيـــاس النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي انطلاقـــا مـــن ثـــلاث مقـــاربات قيـــاس النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي: 2.2.2

 مختلفة:

فة لكــل الأنشــطة الإنتاجيــة الــتي يــراد إدراجهــا. ويكــون بجمــع القــيم المضــا مــن خــلال الإنتــاج: 1. 2.2.2

ــــرق بـــين إجمـــالي المبيعـــات وقيمـــة المـــدخلات الوســـيطة في عمليـــة  وتعـــرَّف القيمـــة المضـــافة علـــى أ�ـــا الفـــــــــــــــــــــــــ
 الإنتاج.

ويكـــون بجمـــع نفقـــات الاســـتهلاك النهـــائي للأســـر والشـــركات والقطـــاع  مـــن خـــلال الإنفـــاق: 2.2.2.2

 ومي بالإضافة إلى نفقات الاستثمار ورصيد المبادلات مع الخارج (الفرق بين الصادرات والواردات).الحك

ويكون بجمع كل المداخيل المتولدة عن الإنتاج مثل أجور الموظفين وأرباح  :من خلال الدخل 3.2.2.2

 الشركات والضرائب.

 موقع البحث من الدراسات السابقة. 3
ا تــوفر لنــا مــن مواضــيع، توصــلنا انــه توجــد مجموعــة واســعة مــن الدراســات بعــد اطلاعنــا وفي حــدود مــ

 :الا الحصر نذكر ما يلي التي ترتكز معالجة موضوع التضخم وعلاقته بالنمو الاقتصادي بالجزائر،

،تطرقــا الباحثــان في هــذه الورقــة البحثيــة دراســة )2017عيســى شــقيقب، حاشــي بــن ســليم، (دراســة   -

باســــتعمالهم  2015-1990التضــــخم والنمــــو الاقتصــــادي في الجزائــــر خــــلال الفــــترة  العلاقــــة الســــببية بــــين
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منهجية التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطـأ، حيـث توصـل الباحثـان بانـه توجـد علاقـة التكامـل المتـزامن 
ة في اتجـاه بين معدلات التضخم وبين النمو الاقتصادي بالجزائـر ، كمـا وصـلا كـذلك بوجــــــــــــــود علاقـة سـببي

 واحد من النمو الاقتصادي نحو التضخم.

ــــو )دحمـــاني فطيمـــة،    (دراســـة- ــــم و النمـــــ ــــة بـــين التضخــــــــ ــــها حـــول  البحـــث عـــن العلاقــــــــــ في دراستـــــــــــ

وذج ،وباسـتخدامها لنمـوذج خـان وصنهـــــاجي ونمـ 1986-2014الاقتصـادي في الجزائـر للفـترة الممتـــــــــــدة 
النيبــال  توصــلت : معــدل نمــو النــاتج المحلـــــــــــــــــــــــــي الإجمــالي في الجزائــر لــه علاقــة عكســية مــع التضــخم ، كمــا 
أظهرت النتائج للدراسة السببية انه هناك حلقة رجعية بين معـدل التضـخم ومعـدل نمـو �تـج المحلـي الإجمـالي 

ـــار ومعــدل نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقيقــي, كمــا توصــلت الدراســة الحقيقــي وبــين معــدل نمــو الاستثمـــــــــــ ـــ
 .ذه النسبة يتأثر النمو الاقتصاديأي عند تجاوز ه %7نيبال بان عتبة التضخــــــــم في الجزائر 

ـــراهيم، (دراســـة - ، عالجـــت هـــذه الدراســـة العلاقـــة الـــتي تـــربط بـــين التضـــخم والنمـــو ) 2016بويعقـــوب ب

ـــذاتي  ، 2015و 2000زائـــري خـــلال الفـــترة بـــين الاقتصـــادي الج طبـــق الباحـــث نمـــوذج شـــعاع الانحـــدار ال
VAR  ومــن بــين مــا توصــل اليــه الباحــث، بوجــود علاقــة ســببية ذات الاتجــاه الواحــد بــين التضخــــــــــم و ،

نمــوذج وعليــه النمــو الاقتصــادي بالإضــافة الى عــدم  وجــود علاقــة توازنيــة في المــدى الطويــل بــين متغيــــــــرات ال
الباحث استنتج بوجوب الـتحكم في الأسعـــــــــــــــار ومكافحـة التضخــــــم عـن طريـق السياسـة النقديـة لأ�ـا  نفا

 جزء لا يتجزأ من السياسة الاقتصادية بغية تحقيق النمو الاقتصادي.

بــين التضــخم و  تطــرق الباحــث في هــذه الورقــة البحثيــة دراســة العلاقــة ،)2017شــلوفي عمــير،  (دراســة -

، حيـث 2016و 1980في الفترة الممتدة بين  TRالنمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام عتبة التضخم 
استعان الباحث بنموذج غير خطي للعتبــــــــــة ذو الانتقـــــــــــال الفـوري وباتباعـــــــــــه منهجيـة خـان وصـنهاجي في 

إحصـــائية للنمـــوذج الغــــير خطـــي بـــين التضــــخم وبـــين النمــــو توصـــل بوجـــود معنويــــة  تقـــدير هـــذا النمــــوذج ،
أي التأثيــــــــــــــــر السلبــــــــي الـــذي ســـوق يعانيـــه النمـــو  ، %6.5الاقتصـــادي وبوجـــود عتبـــة التضـــخم في حـــدود 

 الاقتصادي عندما يصل معدل التضخـــــــــــــم في هـذا المسـتوى، ممــــــــــــا يسـتوجب علـى البنـك لمركـزي علـى قـول
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الباحث باتباع سياسة نقدية ترمي الى تخفـيض معـدلات التضـخم وجعلهـا اقـل مـن مسـتوى العتبـة المقـدرة و 
 ذلك من اجل المحافظة على استقرار الاقتصاد في الجزائر.

، ما جـاء بـه الباحـث يتعلـق بتحليـل اثـر التغـير في معـدلات التضـخم علـى النمـو )احمد حرواش، ( دراسة-

، اعتمــد الباحــث في هــذه الدراســة علــى الأســلوب 2013الى  2000ر خــلال الفــترة الاقتصــادي في الجزائــ
الوصــفي التحليلــي ، ومــن خــلال الدراســة توصــل الباحــث علــى ان التضــخم يــؤثر بشــكل كبــير علــى النمــو 
 الاقتصادي من خلال أسعار المحروقات والمرتبطة أساسا بالأسعار العالمية وبالتالـــي فان التضخم الذي يعـاني

منه الاقتصاد الجزائري بالدرجة الاولى هو التضـخم المسـتورد، النمـو خـارج قطـاع المحروقـات فهـو يتخـذ نفـس 
 اتجاه مع منحنى التضخم .

ـــار اثــر التضــخم علــى النمــو  ،)2017حكيمــة بــن علــى، (دراســة - ـــة في اختبـــــ ـــاولت  هــذه الدراســـــــــــــ تنـــــــــ

اعتمدت الباحثة نظـر� علـى تبيـان الغلاقـة بـين التضـخم و  ، 2012-1990ة الاقتصادي في الجزائر للفتر 
النمـو الاقتصـادي، امـا تطبيقيـا وباسـتخدام اختبــــــــــار جـــــــــدر الوحـدة ومصفوفــــــــــــــة الارتبـاط ونمـاذج الانحـدار 

لت الباحثـة علـى وجـود تأثـير المتعدد لإيجاد العلاقة الإحصائية بين التضخم والنمو الاقتصـادي، حيـث توصـ
 سلبي للتضخم على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة.

، تطـرق الباحـث في هـذه الدراسـة لمعالجـة اثـر السياسـة الماليـة وعـرض )2016مولاي بـوعلام ، (  دراسـة-

، الا ان المتغـــيرتان  2015-1970النقــود علــى التضخـــــــــــم والنمــــــــــــو الاقتصــادي في الجزائــر خــلال الفــترة 
ـــا تابعتــان أي مــا يقــع علــيهم التــأثير  ـــة همـــــــــ ـــم والمعــدل النمــو الاقتصــادي في هــذه الدراســـــــــ معــدلات التضخـــــ
،حيث حاول الباحث في هذه الدراسـة بنـاء نمـوذج قياسـي ،وتوصـل مـن خـلال بحثــــــه انـه توجـد العديـد مـن 

حــداث ظــاهرة التضــخم مــن بينهــا عــرض النقــود والنفقــات العامــة وهــذا مــا يــدل حســب العوامــل تــؤدي الى ا
قول الباحث ،بان السياسة المنتهجة في الجزائـــــــــر تعتمد على التوســــــــــع في الانفـاق العـام في حـين لا يقابلهـا 

كذلك مـن خـلال اخـتلالات الهيكليـة الناتجـة علـى   التوسع في الجهـــــــــــاز الإنتاجي المحلـــــــــــي ومحدودية قدراته،
 النمـــــــو في القطاعات الاقتصادية التي ساعدت في انتشار ظــــــــــــــاهرة التضخم.
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، تطرقا الباحثان في هذه الدراسة محاولة البحـث عـن اثـر )دخيسي نور الدين، لبيق محمد البشير(دراسة -

ـــا المتغـــيرتان بعـــض المتغـــيرات الاقتصـــادية الكليـــة ع لـــى تطـــور معـــدل التضـــخم و النمـــو الاقتصـــادي، أي كلت
 اليـه الباحثـان مـا توصـلاعلى اختبار التكامل المشترك و غرنجر للسببية، الاخيرتان تابعتان، اعتمدا الباحثان 

بوجود علاقة سببية في المدى القصير تربط بين المعروض النقدي و سعر الصرف بمؤشـر أسـعار الاسـتهلاك، 
النتائج الخاصة بالواردات التي تعبر عن السياسة المالية التوسعية هي غير معنوية، يتم تصحيح اختلالات  اما

 سنو�. %76.34المدى القصير بنسبة 

الإجمالي:على نمو الناتج المحلي  قياس صدمات معدلات التضخم .4  
ـــادي بالجزائــر في فــترة بغيــة الوصــول الى نتــائج تأثــير معــدلات التضــخم علــى معــدلات النمــو الاقتص ـــــ

ــــذاتي  الدراســــة، ــــبر با , VARاعتمــــدا علــــى نمــــوذج متجــــه الانحــــدار ال المتغــــيرات   نأي هــــذا النمــــوذج يعت
خارجية ويتعامل مع جميع المتغيرات علـى ا�ـا داخليـة بإبطـاء كـذلك هـذا النمـوذج  يتطلـب تحديـد المتغـيرات 

تي يـتم اختيارهـا بنـاءا علـى العلاقـات الاقتصـادية المتبــــــادلة التي من المتوقـع أن تتفاعـل مـع بعضـها الـبعض والـ
 بين المتغيرات حسب النظرية الاقتصادية ويتطلب أيضا تحديد عدد فترات التبـــــــــاطؤ الزمني للمتغيرات.

 :التعريف بمتغيرات الدراسة 1.4
TCR: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية(%). 
TINFعدل التضخم: م(%) . 

اختبار استقراريه السلاسل الزمنية وتحديد درجات التباطؤ الزمني: 2.4  

 :)اختبار جدر الوحدة ( اختبار استقراريه السلاسل الزمنية .1.2.4
 يعتمـد تعتبر السلسلة الزمنية مستقـــــــــــرة عندمــــــــــــا يكـون الوسـط الحسـابي والتبـاين والتبـاين المشـترك لهـا لا    

يــؤدي بنــا في اخــر المطــاف الى ، حيــث لــيس بإمكاننــا تقــدير نمــوذج لسلســة غــير مســتقرة، علــى عامــل الــزمن
انحدار مزيف. كما يتوجب تحديد عدد فترات الإبطــــاء في الانحدار ويتم إدراج فترات إبطاء كافية لإزالـة أي 

 ارتباط متسلسل في البواقي.
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نعتمــد في دراســتنا هــذه اختبــار  هنــاك عــدة اختبــارات لمعرفــة ان السلســة الزمنيــة مســتقرة مــن عــدمها،
 .والسلسلة التي تحتوي على حجر الوحدة سلسلة غير مستقرة.ADF ديكي فوللر الموسع

 فولر الموسع:-اختبار ديكي .1.1.2.4

1           النموذج الرابع                                          1
2

t t j t j t
j

x x x
ρ

ρ φ ε− − +
=

∆ = − +∑ 
            النموذج الخامس        

 

1 1
2

t t j t j t
j

x x x c bt
ρ

ρ φ ε− − +
=

∆ = − + + +∑  النموذج السادس 

 فرضية:

0H : غير مستقرة (السلسلة تحتوي على جدر الوحدة(  . 

1H  مستقرة (السلسة لا تحتــــــــــــــــوي على جدر الوحدة( . 

 .TINFو  TCRلسلسلتين اختبار استقرارية ا2.1.2.4

  %5مستوى دلالة  ): اختبار ديكي فوللر الموسع للسلاسل الزمنية الاصلية01جدول رقم (

 
 النموذج

 القيمة المحسوبة
TINF) القيمة الحرجة( 

 القيمة المحسوبة
TCR) القيمة الحرجة( 

01 -2.151321 -4.884356 
(-2.925169) (-2.925169) 

02 -2.263395 5.277717 
) -3.508508  ( (-3.508508) 

03 -1.389669 -1.727975 
) 1.947975- ( (-1.948140) 

 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:
ومعـدل النـاتج  TINFمعـدل التضـخم   كـل مـن السلسـلتين  لاختبـار اسـتقرارية 01من خلال جـدول رقـم 

سلستان  تحتو�ن  على جدر الوحدوي ، و ذلك بمقارنة القيم الاصلية وجد� بان ال TCR المحلي الإجمالي
 اي نقبـــــــــــــــل الفرضية الصفرية . %5عند مستـــــــــوى دلالة  )الحرجــــــــــة(المحسوبة مع القيـــــــــم الجدولية 

1 1
2

t t j t j t
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ρ φ ε− − +
=

∆ = − + +∑
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وعنــد الفـــرق الاول نقــــــــــــوم الخطــوة المواليـــة نقــوم بتطبيـــق طريقــة الفروقـــات علــى السلســـلتين الغــير مستقـــــــــرة، 
 . ADFبإعادة اختبار استقرارية السلستين معتمدين نفس الاختبار 

 %5مستوى دلالة  اختبار ديكي فوللر الموسع للسلاسل الزمنية عند الفرق الاول: )02(جدول رقم 

 

 النموذج

 القيمة المحسوبة

TINF) القيمة الحرجة( 

 القيمة المحسوبة

TCR)  جةالقيمة الحر( 
01 -6.422265 -9.931998 

(-2.926622) (-2.926622) 
02 -6.384641 -9.878842 

(-3.510740) (-3.510740) 
03 -6.494413 -10.04415 

(-1.948140) (-1.948140) 

 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:
ـــة السلا 02مــن خــلال جــدول رقــم  ـــرق الاول وجــد� بان كــل مــن لاختبــار استقراريـــــــــ ســل الزمنيــة عنــد الفـــــــ

دوي و حــلا تحتـوي علـى جـدر الو   TCRوالنـاتج المحلـي الإجمـالي TINF السلسـلتين معـدل التضـخم 
اي نقبـل  %5عنـد مسـتوى دلالـة  )الحرجـة(ذلك بمقارنة القيم المحسوبة والتي هـي اكبـــــــر مـن القـيم الجدوليـة 

 . Ι(1)الي فان السلسلتين مستقرتين عند الفرق الاولالفرضية العدم. وبالت

 VARللنوذج  تحديد درجات التباطؤ الزمني  2.2.4
 هنــــاك طريقـــــة يـــــتم مـــــن خلالهـــــا تحديــــد عـــــدد فـــــترات التبـــــاطؤ المثلـــــى وهــــي طريقـــــة تعتمـــــد علـــــى اســـــتعمال

 المعايير الكمية نعتمد في دراستنا على المعيارين التالين:
22( )

e

k pAIC P Ln
n

= +∑:  Akaike Criterion (AIC) - 
2 . ( )( )

e

K P Ln nSC P Ln
n

= +∑:  Shwartz Criterion(SC) - 

والــتي يقابلهــا SC و AICلتحديــد العــدد الأمثــل لفــترات التبــاطؤ الــزمني، يــتم اختبــار اقــل قيمــة لكــل مــن
 .التباطؤ الزمني الأمثل
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 VARللنموذج  الزمنيتحديد درجة التباطؤ  ):03جدول رقم (
VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: TINF TCR  
Exogenous variables: C  
Date: 03/25/21  Time: 20:24 
Sample: 1970 2019 
Included observations: 49 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -301.8949 NA   4716.920  14.13465  14.21656  14.16486 

1 -276.5291   47.19235*   1746.880*   13.14089*   13.38664*   13.23151* 

2 -275.0020  2.699052  1963.069  13.25591  13.66549  13.40695 

3 -274.1247  1.468922  2278.425  13.40115  13.97456  13.61261 

4 -269.5461  7.240623  2232.860  13.37424  14.11148  13.64611 

5 -265.9526  5.348352  2299.926  13.39315  14.29423  13.72544 

 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:
ان درجات الابطــــــــاء التي تعطــــــي اقل قيمة لمعياري  03خلال النتائج المعروضة في الجدول رقم  من

AIC  وSC أي ضرورة الإجمالي، الناتج المحلي بالنسبة لسلسلتين معدل التضخم و  هي الدرجة الاولى
 VAR.  نموذجاخد ثلاث فجوات زمنية عند تقدير 

 اختبار التكامل المشترك:  3.4
النــاتج المحلــي الإجمــالي  نمــو بعــد التحقــق مــن ان السلســلتين الــزمنيتين الخاصــة بمعــدل التضــخم ومعــدل

-Johansen)جوســــيلاس –م باســــتخدام اختبـــار جوهـــــــــــــــــــــــــانسون متكاملـــة مــــن الدرجـــة الأولى، نقــــو 

Juselius)   للتكامـــــــل المشتـــــــــــــرك وذلك للتحقق من مدى امتلاكها خاصية التكامل المشترك و النتـائج

 مبينة في الجدول التالي:
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 نتائج اختبار جوهانسون للتكامل المشترك ):04جدول رقم (
Date: 03/25/21   Time: 11:11 
Sample (adjusted): 1970 2019 
Included observations: 49 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: INF TCR 
Lags interval (in first differences): 1 to 1 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.306867 22.56719 15.49471 0.0036 
At most 1 * 0.116671 5.706646 3.841466 0.0169 

 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:
ـــــج جــــدول رقــــم  ـــــوبة  04نتائـــــــــــــــ ـــــح بان القــــيم المحســــــــــــــــ 22.56719traceλتوضــــــــــ ـــــر مــــن  = اكبـــــــــــــــ

ونقبـل  الفرضـية  H0وبالتالي نرفض الفرضـية العـدم  %5ند مستوى دلالة ع15.49471القيــــــم الحرجة  
مما يدل على وجود سلوك  ، %05ستوى معنوية والدالة على وجود تكامـــــــل مشتـــــــرك عند م H1البديلة 

 متشابها في المدى الطويل أي وجود علاقة توازنية على المدى الطويل.

 اختبار غرانجر للسببية بين معدل التضخم و معدل الناتج المحلي الإجمالي :  4.4
ـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، نمـــو بغيـــة تحديـــد اتجـــاه العلاقـــة بـــين معـــدل التضـــخم ومعـــدل ـــار  نجـــ الن ري اختب

 للسببية  بينهما. والنتائج مبينة في الجدول التالي: Granger Causality Test)  (غرانجر

  الناتج المحلي الإجمالي نمو نتائج اختبار غرانجر للسببية بين معدل التضخم و معدل):05جدول رقم (
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/25/21   Time: 11:39 
Sample: 1970 2019 
Lags: 2 
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
TCR does not Granger Cause INF 49 2.29827 0.1132 
INF does not Granger Cause TCR 1.45493 0.2452 

 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:
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بالنســــبة للمعــــادلتين واللتــــان  probيشــــرووفــــق القيمــــة الإحصــــائية ف 05مــــن خــــلال جــــدول رقــــم 
0.05α، أي ا�مـــا اكـــبر مـــن  0.2452، 0.1132تســـاو�ن علـــى الترتيـــب  ــــدل علـــى ان  = ، ممـــا يــــــــ

 لا يسببان على بعضهما البعض من الاتجاهين.و المتغيرتان لا يؤثران 

 :VAR تقدير النموذج 5.4
TCR = 0.346951423456*INF(-1) + 0.193542402112*TCR(-1) + 9.91789205416 
INF = 0.734665962193*INF(-1) + 0.114390065828*TCR(-1) + 0.490472279597 

 التفسير لاقتصادي: 1.5.4
نمو من خلال نتائج تقدير نمـــــــــــــوذج اشعة الارتبــــــــــــــاط الذاتي لتفسيـــــر التغيرات التي تطرا على معدل 

 بدلالة التغيير في معدل التضخم حيت بإمكاننا استنتاج مايلي:لناتج المحلي الإجمالي ا
 النـــاتج  ل نمـــولنمـــوذج بدلالــة التـــأخر الأول لمعــدفي هــذا ا النـــاتج المحلــي الاجمـــالينمــو  يفســر معـــدل

 والتأخر الأول لمعدل التضخم زائد الثابت. المحلي الاجمالي
  الناتج المحلي الاجمـالي نموفي السنة السابقة إيجابا على معدل  جماليالناتج المحلي الا نمويؤثر معدل 

أي عنـــد ارتفـــاع معـــدل الســـنة الســـابقة ســـوف يـــؤدي الى ارتفـــاع معـــدل الســـنة المقبلـــة و  الحـــالي،
 العكس في حالة الانخفاض.

 يفسر معدل التضخم في هذا النموذج بدلالة التأخر الأول لمعدل التضخم والتأخر الأول لمعدل 
 زائد الثابت. الناتج المحلي الاجمالي نمومعدل 

 تحليل مكو�ت التباين لمعدل النمو الاقتصادي: 6.4
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 تحليل مكو�ت التباين لمعدل النمو الاقتصادي ):06جدول رقم (
Variance Decomposition of 

   
TCR: 

   
Period S.E. TCR INF 

1 11.71378 100.0000 0.000000 
2 12.43973 94.44234 5.557663 
3 12.57658 92.98395 7.016054 
4 12.61018 92.49257 7.507431 
5 12.62094 92.33553 7.664473 
6 12.62599 92.26401 7.735990 
7 12.62884 92.22587 7.774135 
8 12.63048 92.20442 7.795582 
9 12.63140 92.19254 7.807464 

10 12.63190 92.18608 7.813919 
Variance Decomposition of INF: 

   
Period S.E. TCR INF 

    1 4.443469 8.150274 91.84973 
2 6.304957 19.13087 80.86913 
3 7.196445 18.63915 81.36085 
4 7.610219 17.95992 82.04008 
5 7.810676 17.52310 82.47690 
6 7.912131 17.30187 82.69813 
7 7.965338 17.19161 82.80839 
8 7.993721 17.13585 82.86415 
9 8.008946 17.10683 82.89317 

10 8.017114 17.09143 82.90857 
Cholesky Ordering: TCR INF 

   
 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:

المحلـي الإجمـالي  النـاتج نمـو من الخطأ في التنبؤ في تبـاين معـدل %100، 06من خلال جدول رقم 
مقابـــل  %94.44يعـــزي للمتغـــير نفســـه خـــلال الفـــترة الأولى، امـــا في الفـــترة الثانيـــــــــــــة تـــنخفض النســـبة الى

 نمـوويستمر تعـزي لمعـدل التضـخم مقابـل نقصـان في معـدل  التي تعزي الى متغير معدل التضخم، 5.55%
 نمـوفيـه مسـاهمة معـدل التضـخم في تكـوين تبـاين معـدل  العاشـرة يرتفـعالى غايـة الفـترة  الناتج المحلي الإجمالي
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وهـذا �تـج عـن الأهميـة النسـبية لمتغـير معـدل التضــخم  ،%92.18مقابـل  %7.81 النـاتج المحلـي الإجمـالي
 مع مرور الزمن.

 تحليل دالة الاستجابة لردة الفعل : 7.4

 دل التضخمتحليل دالة استجابة معدل النمو الاقتصادي لتغيرات مع): 01رقم ( شكل

0
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4

6
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

TCR INF

Response of TCR to Cholesky
One S.D. Innovations

 
 Eviews من اعداد الباحثين باستخدام بر�مج المصدر:

مـن خــلال الشـكل يتضــح ان أي صـدمة مفاجئــة في معـدل التضــخم وبمقـدار انحــراف معيـاري واحــد 
تين ، ويظهــر هــذا التــأثير بشــكل واضــح في الســنالنــاتج المحلــي الإجمــالي  نمــوتــؤثر بشــكل إيجــابي علــى معــدل 

الأولى والثانيـــة ، ثم يبـــدا في الاســـتمرار في النـــزول حـــتى الســـنة الثالثـــة ثم يـــؤول الاســـتمرار في النـــزول بمعـــدل 
حــتى الثبــات عــل خــط الأصــل، ونتيجــة التــأثير الإيجــابي لـــمعدل التضــخم اتجــاه  مــنخفض أي ضــعيف التــأثير

ة منتجــة مــن قبــل الحكومــة لمواجهــة ارتفــاع راجــع لــز�دة الإنتــاج كسياســ ،النــاتج المحلــي الإجمــالي  نمــومعــدل 
 المستوى العام للأسعار .  

 تحليل النتائج:.5
 درجة التباطؤ الزمني للنموذج هو فجوة زمنية واحدة.-
 مستقرتين في الفرق الأول. TCRوTINF السلسلتين -
 .TCRوTINFبين كل من  وجود سلوك متشابها في المدى الطويل -
 ولا يسببان على بعضهما البعض من الاتجاهين.المتغيرتان لا يؤثران  -
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أي صدمة مفاجئة في معدل التضخم وبمقدار انحراف معياري واحد تؤثر بشكل إيجابي على معدل نمو  -
 .الناتج المحلي الإجمالي

 اختبار الفرضية:. 6
بالجزائــر تــأثر نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي بالفرضــية القائلــة كــل صــدمة مفاجئــة تحــدث لمعــدل التضــخم 

بشكل سـلبي، ننفـي الفرضـية نتيجـة مـا توصـلنا اليـه مـن خـلال تحليـل دالـة اسـتجابة معـدل نمـو النـاتج المحلـي 
 الاجمالي لتغيرات معدل التضخم، مما عكست لنا النتائج في خلال فترة الدراسة ان التأثير جاء إيجابي.

 الخاتمة:. 7
ني منه اقتصاد�ت الدول وتفاديه امر حتمي الظواهر التي عنت ومزال تعا أخطريعد التضخم من 

مخططاتها جعل ميكانيزمات تقلل  أبرزينبغي العمل به، والجزائر كباقي الدول هي كذاك تجعل من ضمن 
ومن خلال على الأقل القدرة الشرائية ومكانة العملة وأسواقها،  تحافظمن شان هذا المتغير الاقتصادي كي 

 ي:يل ماتوصلنا الى دراستنا هذه 
تبين بوجود علاقة عكسية بين معدلات التضخم ونمـو النـاتج المحلـي  varمن خلال تقدير النموذج  −

  ; الاجمالي خلال فترة الدراسة
بـين معـدلات  وجود سلوك متشابها في المدى الطويـلاختبار حوهانسن للتكامل المشترك عكس لنا ب −

 ; ازنية على المدى الطويلأي وجود علاقة تو  التضخم ونمو الناتج المحلي الاجمالي،
اختبار غرانجر للسـببية بـين لنـا بان المتغـيرتان محـا الدراسـة لا يسـببان لبعضـهما الـبعض مـن الاتجـاهين  −

 ; خلال فترة الدراسة
يتضــح ان أي صــدمة ، تحليــل دالــة اســتجابة معــدل النمــو الاقتصــادي لتغــيرات معــدل التضــخمعنــد  −

النـاتج  نمـومعياري واحـد تـؤثر بشـكل إيجـابي علـى معـدل  مفاجئة في معدل التضخم وبمقدار انحراف
 المحلي الإجمالي.

 : لاقتراحاتا -
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ينبغـي من عتبة التضـخم،  وبقاءه أقل الإجماليسلبي على نمو الناتج المحلي  أثرحتى لا يكون لمعدل التضخم 
لمسـتورد الـذي هـو اد لتفـادي التضـخم اير على أصحاب القرار تبني سياسة التوسع في الإنتـاج وتقلـيص الاسـت

 النوع الأول الذي يعاني منه الاقتصاد الوطني.

  قائمة المراجع: .9
 المستقبل للنشر والتوزيع دار النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق، صافي وليد، البكري انس، −

 .2002 ،لاردن، االسادسة الطبعة
لتوزيع، الطبعة الاولى، الاردن، العصار رشاد، الحلبي ر�ض، النقود والبنوك، دار ضياء للنشر وا −

2010. 
شعيب بونوة، زهرة بن يخلف، مدخل الى التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية،  −

 .2010الجزائر، 
مصطفى يوسف كافي، الاقتصاد الكلي مبادئ وتطبيقات، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع،  −

   .2014الطبعة الاولى، الاردن، 
، اعيل عبد الرحمن، حربي عريقات، مفاهيم ونظم اقتصادي، دار وائل للنشر، الطبعة الاولىاسم −

 .2004الاردن، 
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