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 الراىـنـة العـالمـيـة المـاليـة للأزمـة محاسـبـيـة قراءة
* المستفادة والدروس العبرة*

 بن فرج زوينة:                 الأستاذة  بولصنام محمد:الأستاذ 
المركز الجامعي برج بوعريريج         الأردن– جامعة آل البيت 

  :الملخص
من الأزمات الاستثنائية كالعميقة جدا من حيث النوع كالكم، فمن جهة ىي أزمة عابؼية فريدة حيث أنها  الأزمة ابؼالية العابؼية تعد         

، كقد تعد من أسوأ  أزمة ليست بالبسيطة، كمن جهة أخرل فهي  (الولايات ابؼتحدة الأمريكية)حدثت في ظل قطب اقتصادم مسيطر كحيد 
كقد قاؿ البعض عنها أنها أزمة الأزمات كخصوصا أنها بدأت من قطب العافَ الأكؿ  ، الأزمات التي بسر بالعافَ منذ أكثر من عدة عقود

الولايات ابؼتحدة الأمريكية ، كبدأ العافَ بكل أقطاره بالتأثر بها كبشكل متسارع كغتَ مسبوؽ ، كما بدأت علبمات الركود الاقتصادم 
. بالظهور

 بالرىن أساسا تعلقت بحتة مصرفية كانت الأزمة ىذه أسباب أف أكدت الدكلية الساحة في ابؼنادية الأصوات أغلب أف من الرغم كعلى    
 أسباب إفُ أرجعها البعض أف إلا ، التأمتُ كمؤسسات العقارم الإقراض كمؤسسات الأمريكية البنوؾ في إفلبس من عنو بقم كما العقارم،
 حاجة ىناؾ كأفٌ  متتابعة لأزمات تراكم عن عبارة الأزمة ىذه أف بدعتٌ عليها، ابؼبتٍ كالأسس ذاتو حد في الرأبظافِ بالنظاـ متعلقة إقتصادية

 . العاـ التوازف على  للحفاظ كرقيب الدكلة دكر لتأكيد
 عدة طرح إفُ الأنظار أغلب كابذهت الأزمة، بؽذه بؿاسبية كحلولا تفستَات الإقتصاديتُ من بؾموعة قدٌـ العابؼية الساحة عن بعيد كغتَ     

مت كالتي العادلة، بالقيمة ابػاصة المحاسبية ابؼعايتَ أبنها نظر كجهات  من عدد تصربوات في الأزمة مسببات من أنها على رئيسي بشكل أتهيً
 الدكلية المحاسبة معايتَ بؾلس دافع حتُ في ، العملبقة العابؼية كالشركات البنوؾ إدارات رؤساء من كالكثتَ الأمريكي الشيوخ بؾلس أعضاء
 . ذلك عن الأمريكية ابؼالية المحاسبة معايتَ كبؾلس

 إخفاء عدـ ضركرة إفُ الراىنة بالأزمة ابؼتعلقة كالدراسات ابؼلتقيات معظم خلصت فقد ، بالإفصاح الأزمة ىذه ربط آخر رأم كىناؾ    
 بدكرىا كالشفافية الشفافية إفُ يؤدم الأصل في فالإفصاح ابؼصافٌ، أصحاب من القلة جانب من احتكارىا أك تشويهها أك الدقيقة، ابؼعلومات

 . ابؼعلومات جودة برستُ إفُ تؤدم

:المقدمة
       فَ تكن مهنة المحاسبة كمعايتَىا ابؼهنية بدنأل عن تداعيات الأزمات ابؼالية، حيث دلت ابغقائق التاربىية بأف أغلب الانهيارات التي 

. حدثت سابقا كخصوصا في الولايات ابؼتحدة الأمريكية كانت بسبب تلبعب مطبقي معايتَ المحاسبة
بدأت المحاكلات ابعادة لإبهاد معايتَ بؿاسبية دقيقة منذ ستة عقود عندما تكونت بعنة للتعاكف مع بورصة الأكراؽ ابؼالية في نيويورؾ 

مستهدفتُ الوصوؿ إفُ إجراءات بؿاسبية ذات شفافية عالية في غاية الدقة، كمع اتساع نشاطات البورصة كتعاملبتها الكبتَة ظهر حجم ابؼعاناة 
، كقد أكصت اللجنة بعدة قواعد يتم بدوجبها  ابؼتمثل في قصور ابؼعلومات كدقتها، فقد بذلت جهود لوضع مبادئ بؿاسبية متعارؼ عليها

تعاملبت سوؽ الأكراؽ ابؼالية، فيما بعد ظهر بؾلس مبادئ المحاسبة كالذم يؤكد على نشر ابؼبادئ ابؼعتمدة على تقسيم الأعماؿ كالنشاطات 
. ابػاصة بالبحث المحاسبي 
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       جاء نتاجا لغياب الدقة كالشفافية كإتباع أساليب بؿاسبية ضعيفة تم تطبيقها من قبل بعض الشركات الأمريكية سلبيات بصة كانت سببا 
. رئيسيا كعاملب جوىريا في التأثتَ على أكضاع الاقتصاد ليس الأمريكي فقط بل على اقتصاديات أخرل على الرغم من متانتها كقوتها 

 عن طريق سلسلة من ابغيل ابؼعقدة التي مكنت من أنرونكمن الأمثلة على ابؼخالفات المحاسبية تلك ابؼخالفات التي ارتكبتها شركة        
تعظيم  )استيفاء الشكل المحاسبي، كلكنها في حقيقة الأمر لا تعبر عن أم مظهر من مظاىر الربح التي تسمح بالتوزيعات النقدية للؤسهم 

 . (الأرباح الظاىرة كغتَ ابغقيقية
حيث قامت الشركة بتمويل  ،  ميزانية الشركة كحجم ربحيتها بصورة غتَ كاقعيةتكبناءا على عدـ الإفصاح كالشفافية كالوضوح أظهر      

 ثاني أكبر وورلدكومككمثاؿ آخر شركة . (شركة أنركف)سلسلة من ابؼشركعات الأخرل عن طريق قركض من البنوؾ بضماف الشركة الأـ 
 مليار دكلار بدؿ أف يكوف 4بلغ بم،  ، ابزذت منحا لإظهار زيادة في أرباحها الظاىرة مغاير للواقع الشركات في العافَ في بؾاؿ الاتصالات

نفقات بذارية صنف أرباح بذارية ، ككاف من بتُ ضحايا الأزمة شركات المحاسبة الدكلية التي منعت بقرار من المحكمة من مزاكلة نشاط ابؼراجعة 
. القانونية لأم من الشركات ابؼدرجة على البورصة 

       لا شك أف تراجع النموذج المحاسبي الأمريكي سوؼ يتبعو تراجع في قيم أخرل ذات صلة بابؼمارسات ابؼالية كبفارسات البورصة كالأكراؽ 
ابؼالية ، كسيؤخر من إنتعاش الإقتصاد كنتيجة للئبلفاض ابغاد من قيمة الدكلار كالأسهم الأمريكية ، كىو ما سينتج عنو حتما تراجع في حجم 

.  الإستثمارات الأجنبية في السوؽ الأمريكي ، إضافة إفُ الإرتفاع ابؼذىوؿ في معدلات البطالة
إذف كاف لغياب القواعد المحاسبية كابؼتمثلة في الدقة كالشفافية آثار سلبية ليس فقط على ابؼؤسسات ابؼخالفة بل بذاكزه إفُ أكبر من      ًٌ 

. ذلك حيث أثر على إقتصاديات الدكلة كإقتصاديات دكؿ أخرل 
كما نشتَ أيضا أف الدراسات ابؼتعددة التي صدرت مثلب عند قياـ الأزمة ابؼالية التي ضربت  شرؽ آسيا، أعطت الأبنية الكبرل بؼسائل      

. الشفافية ، ابؼعايتَ الدكلية للمحاسبة كالتقارير ابؼالية أم الإفصاحات بشكل عاـ 
 

  : خصائصها الأزمات مفهوم : أولا
 مالية أزمة ، سياسية أزمة كتكوف ، كالشدة الضيق ىي فالأزمة ، كضاؽ إشتد أم الشيء تأزـ يقاؿ كالقحط، الشدة: تعتٍ لغة الأزمة 

 li .افٍ.......

 كلمة فتعتٍ الابقليزية باللغة  للؤزمة ابغرفية التًبصة عن أما  crisis  :  lii 
 ، العابؼية أك الاقتصادية أك السياسية الشؤكف في مستقرة غتَ أكضاعا أك ، بروؿ نقطة أك كحابظة خطتَة حالة

 . التدىور أك للتحسن إما مزمن مرض في فجائيا تغيتَا أك
 ابغيوية الوظائف بعض في توقف أك خلل عنها كينتج الإجتماعية، ابؼنظومة تواجو حرجة مرحلة : عامة بصفة الإصطلاحي كمعناىا 

 سلطة كيدفع ابؼنظومة، بؽذه الأساسي النظاـ في الإستقرار عدـ عنو ينجم الأحداث، في سريع تطور كيصاحبها أككلها، ابؼنظومة بؽذه
 liii .النظاـ بؽذا التوازف كإعادة لنجدتها السريع التدخل ضركرة إفُ القرار إبزاذ

 بـتلف على تؤثر ابهابية، أك كانت سلبية جديدة مواقف عنو ينتج قرارا تتطلب ، بروؿ كنقطة توتر حالة عن أيضا الأزمة تعبر  
 liv .العلبقة ذات الكيانات

 على الضركرم من يصبح حيث ، النظاـ أك للدكلة ابعوىرية كابؼصافٌ كالقيم للؤحداث التهديد  من عالية درجة يضم موقف الأزمة 
 من ابؼتًتبات مواجهة في جدكل ذم غتَ القرار كيصبح ابؼوقف يتغتَ أف قبل القرار، ابزاذ الوقت ىذا في العليا كالإدارة القرار صناع

 lv .كالآثار الأحداث

      تمل مفاجئ حدث أك حالة عن الأزمة تيعبر كذلك  في كحاد فجائي تغتَ إفُ كالأسباب البواعث في التغيتَ فيها يؤدم أف بوي
 السيطرة على قدرتو ابؼنظمة في القرار متخذ معها كيفقد ، بالنتائج الأسباب معها كبزتلط الأحداث فيها تتلبحق حالة كىي النتائج
 لنتائجها كيكوف كابؼنظمات، الأفراد بشؤكف متعلق خطتَ أك مستقر غتَ موقف فالأزمة إذف ابؼستقبلية، مساراتها على أك عليها

 lvi .الأسوأ أك الأحسن بابذاه ذلك كاف سواء الأطراؼ تلك مستول على حابظة تأثتَات كإفرازاتها
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 كابؼواجهة ابؼقاكمة على قادر غتَ النظاـ بذعل كالتي كالإجتماعي، النفسي الصعيدين على بالشدة تتميز فتًة بأنها كذلك الأزمة تعرؼ 
.lvii 

 الاقتصادية نشاطات من لأي الطبيعية الحياة في توقف إلى يؤدي ، مفاجئ موقف عن عبارة فالأزمة تقدم ما على وبناء     
. مجالات عدة على حاسمة تأثيرات لها ويكون ، والاجتماعية ،السياسية

  

   :المالية الأزمة - 1
 القطاعات إفُ آثاره بستد ابؼالية ابؼؤسسات من عدد في إنهيار يتبعو الاقتصادية، التوازنات بعض في كمفاجئ حاد إضطراب ابؼالية الأزمة* 

 lviii .الأخرل

 كيتسم ، للدكلة ابعوىرية كالقيم  للمصافٌ التهديد من عالية بدرجة فيها القرار صانع كيستشعر ، الدكلة لو تتعرض موقف ىي ابؼالية الأزمة* 
 قبل ابؼناسب القرار إبزاذ عليو بهب كأنو فيو، للتفكتَ ابؼتاح الوقت في بضيق فيشعر القرار، صانع قبل من التوقع كعدـ بابؼفاجئة التهديد ىذا
 lix.عليو السيطرة تصعب بكو على ابؼوقف ذلك تغتَ

 قد ، كالأنشطة الأحداث في ككبتَا خطتَا برولا معينة بؾموعة أك الدكلة أك ابؼنشأة أك الفرد فيو يواجو موقف أنها على ابؼالية الأزمة تعرؼ*  
 كبتَ تغيتَ إفُ يؤدم قد توازف عدـ فيها كبودث ، ابؼتوقع أك ابؼعتاد طريقها في تستَ لا الأمور فإف الأزمة ظل كفي ، جسيمة أضرار إفُ تؤدم

 lx .ابؼستقبل في
 ما بلد في الإقتصادم النشاط بؾاؿ في أك الإقتصادية الأنشطة أحد في التوازف على يطرأ فجائي إضطراب بأنها الاقتصادية الأزمات تعرؼ* 
 بعض في الإقتصاديوف يستعمل ك ، كالطلب العرض بتُ التوازف في إختلبؿ خلبؿ من الناشئ ابػلل على عامة بصورة كتطلق بلداف، عدة أك

 أف: الاصطلبحتُ بتُ الفرؽ كبيثل الأزمة على تدؿ التي ، Crisis كلمة من بدلا الاقتصادية الدكرة : Cycle إصطلبح الأحياف
 حدكثها إنتظاـ على الدكرة تدؿ حتُ في ، معينا نظاما تهدد بحيث معينة مكانية أك زمنية مرحلة في الإضطراب أك الإختلبؿ على تدؿ الأزمة
 أحد كبسثل الرأبظافِ، النظاـ في ابغدكث متوقعة حالة بيثل الأزمات حدكث أف ذلك يعتٍ بفا بؽا، الطبيعية الظواىر ضمن متعاقبة بصورة

 lxi .دكرم بشكل كإنتعاش كساد دكرات في دخولو الطبيعية مظاىره
 على آثارىا في خطورتها       كتكمن البلداف، من بؾموعة أك معتُ لبلد الإئتماف كأسواؽ البورصة أسواؽ بسس حالة ابؼالية الأزمة   * 

 من كحالة الاستثمار في كابلفاض كالنقدية، السيولة كأزمات ، القركض ابكصار يصاحبها ما عادة إقتصادم، إنكماش بدكرىا ميسببة الإقتصاد
 lxii .ابؼاؿ أسواؽ في كابغذر الذعر

 كالسندات الأسهم أسعار مثل ابؼالية ابؼتغتَات بؾمل على جزئيا أك كليا تؤثر التي التذبذبات تلك بأنها ابؼالية الأزمة تعريف بيكن كما* 
 كالأسهم ابؼالية ابؼوجودات أسعار بتغتَ ابػاصة الظواىر تفستَ في كبتَ جهد إفُ بوتاج ما كىذا الصرؼ، كأسعار ابؼصرفية كالودائع

 أنواعها بدختلف الثركة أصوؿ كافة على ابؼالية الأزمة تأثتَ من ذلك غتَ إفُ ابؼعمرة، كالسلع كالعقار ابغقيقية ابؼوجودات أك كالسندات،
.lxiii 

 تعكس كالتي ابؼالية، الأسواؽ في بردث التي الإضرابات تلك تعتٍ ابؼالية فالأزمة عامة كلكن ابؼالية، للؤزمة دقيق تعريف يوجد لا*  
 lxiv .ابغقيقي الاقتصاد على سلبا سينعكس بفا للؤشخاص القركض منح في التقيد
 

 البورصة أسواق يمس الذي الاقتصادي النشاط توازنات في مفاجئ اضطراب عن عبارة المالية فالأزمة سبق مما وانطلاقا إذن     
 والاقتصادية المالية المؤسسات تماسك في زعزعة إلى تؤدي التي النتائج من مجموعة تصاحبها إذ معينة، منطقة أو بلد في والائتمان

 . أخرى جهة من الكلي والاقتصاد جهة من
   
 lxv  : التالية النقاط في بقملها ابػصائص من بدجموعة ابؼالية الأزمات تتميز:   المالية الأزمة خصائص  - 2

 التوتر من عالية كدرجة صدمة تسبب بدايتها في الأزمة لأف بها، التنبؤ إمكانية عدـ ىو الأزمة خصائص أىم  :العنيفة المفاجأة *

 .لمجابهتها كالسريع ابؼؤثر الفعل قدرات يضعف بفا العاملتُ، كافة اىتماـ كتستقطب
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 في سواء بؾهولة أخطار من الابذاه ىذا بىفيو ماذا ك يسلك، الإبذاىات كأم القرار متخذ لدل الرؤيا كضوح عدـ  :المعلومات نقص* 
 .بؽا الإدارم الكياف برمل درجة في أك حجمها،

 كبهعل القرار، صاحب على ابػناؽ ييضيٌق بفا كبتَ بشكل متسارعة ك متتابعة أحداثا ينتج الأزمة مصدر إف  :الأحداث تصاعد سرعة* 

 بغل ابؼقتًحة البدائل في الشك عن فضلبن  كندرتها ابؼعلومات توافر عدـ ظل في لاسيما الصعوبة، بالغ أمرا فيها كالتحكم الأزمة على السيطرة

 .الأزمة
 فهي كبذلك للؤعماؿ، العادية الأمور عن كتوقعاتو القرار صاحب قدرة نطاؽ خارج تقع الأزمة أحداث بصيع إف  : السيطرة فقدان * 

 . الفجائية التغتَات بؼواجهة جديدة كمبتكرات استثناءات إحداث ضركرة ثم كمن ابؼألوفة، التنظيمية الأبماط عن خركجا المجابهة تستوجب
 إذ التنظيمي، التوازف عدـ من حالة كبىلق  العليا، كمصابغو الإدارم الكياف لأىداؼ رئيسيا تهديدا يشكل الأزمة ضغط إف  :تهديد حالة* 

 .بالأزمة ابؼتعلقة ابعهات بصيع قبل من كمتشابكة متداخلة متعارضة، شديدة أفعاؿ ردكد تصدر
 تهدد بل ، أصلب ابغل ىذا غياب عن فضلب ، جذرم حل إفُ تتوصل حتى الإدارة تنتظر لا فالأزمات : السريع الجذري الحل غياب*

 الأمر ىذا إف ضرران، أقلها كاختيار ابؼكلفة ابغلوؿ من بؿدكد عدد بتُ ابؼفاضلة يتطلب الأمر كأف ابؼنشأة، بظعة بتدمتَ أحيانا الأزمات

 ابعماعي كالتعاكف التنسيق من إطار في كالفعالية الكفاءة من درجة بأعلى ابؼتاحة كالفنية كابؼادية البشرية الطاقات استخداـ حسن يتطلب

 .ابؼوحد الفريق عمل منهجية ضمن الأطراؼ كافة بتُ ابؼشتًؾ
 قرارات تتطلب بذلك كىي ، كابؼخاطرة التأكد كعدـ الغموض من درجة على ينطوم جوىرم بروؿ نقطة الأزمة بسثل :جوىرية تحول حالة*

 .كحسمها بؼواجهتها مصتَية
 سريعا يكوف أف بهب عليها الرد كإف  بؽا، الاستجابة أك عليها للرد كافيا كقتا يتيح لا مفاجئ بشكل الأزمة حدكث إف  : الوقت ضيق* 

 .ابؼنظمة بؼصافٌ تهديد من بسثلو بؼا للغاية
 lxvi :يلي بما تتميز الأزمة أن البعض يرى كما

 َالأزمة عناصر على ابؼؤثرة كالقول الظركؼ في كمباغت حاد تغيت .
 ضخمة بخسائر ينذر الأزمة تداعيات نتيجة للمصافٌ كخطتَ كبتَ تهديد كجود . 
 فالتدخل ، ذىب من يكوف ابغالة ىذه في الوقت لأف ، بؼواجهتها السريع التدخل تتطلب أنها بدعتٌ ، للؤزمة السريع التلبحق 

  .الأزمة حدة من كثتَا يقلل مناسبة بإجراءات السريع

 

: الراىنة العالمية المالية بالأزمة وعلاقتو المحاسبي الإفصاح طبيعة :ثانيا
 عليها تعتمد التي ابؽامة   ابؼالية ابغقائق بصيع كإظهار الكامل  الوضوح سياسة إتباع الإفصاح يعنػي  :المحاسبي الإفصاح مفهوم 

 ابؼعتٌ فهػم معػو يسهػل بشكل  معابؼها  كتوضيح الدراسة  موضع الظاىرة بسييز إفُ الإفصاح يهدؼ أم ، بابؼشركع ابؼهتمػة الأطراؼ
  .أبنيػة بؽا التي  الرئيسية كابؼوضوعات الابذاىات برديد في يفيد كما ، ابؼقصودة

 ابؼالية القوائم إعداد عند مراعاتها بهب  التي  الذىبية القاعدة بدثابة فهو  ابؼالية القوائم لإعداد الرئيسية ابؼبادئ أىم من الإفصاح كيعد        
 من الكثتَ كتستخدـ برقيقو، إفُ ابؼشركع إدارة تسعى ىدؼ ابػتامية ابؼالية القوائم في ابؼالية كابؼعلومات للبيانات الصادؽ التمثيل أف حيث

 ابؼالية القوائم تشتمل أف  يعتٍ كىذا ، كعادلة صحيحة بصورة ابػتامية ابؼالية القوائم كتقدنً عرض أمانػة من للتأكد للمحاسبة الفنية الأساليب
 . بابؼشركع ابؼهتمة الأطراؼ تضليل  لتجنب بابؼشركع ابؼتعلقة ابؼتاحػة ابؼعلومات كل  بها ابؼرفقة الإضافية كابؼعلومات كابؼلبحظات

 ابؼالية بالقوائم الواردة ابؼعلومات بشكل ذلك كيتعلق ابؼقبولة، المحاسبية للمبادئ طبقا كضوح بكل ابؼالية للقوائم عرض بالإفصاح يعتٍ       
 lxvii  . فيها الواردة ابؼصطلحات كمعاني كتصنيفها

 تظهر أف أم المحاسبية، بالوحدة ابؼتعلق lxviii القرار متخذ موقف في تؤثر قد التي ابؼعلومات كل إظهار بأنو المحاسبي الإفصاح يعرؼ كما    
. يعلمها لا بؼن يعلمها بفن للمعلومات ىادفا نقلب يعتبر الإفصاح أف حيث ، لبس دكف للقارئ مفهومة بلغة كالتقارير القوائم في ابؼعلومات
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 كاضحة صورة التقارير ىذه مستخدـ لإعطاء اللبزمة ابؼعلومات بصيع على ابؼالية التقارير شموؿ ىو المحاسبي الإفصاح أف القوؿ بيكن كما       
 .  المحاسبية الوحدة عن كصادقة
 طوائفهم كافة على ابؼعلومات من ابؼستفيدة للؤطراؼ نشاطها كنتائج الاقتصادية للوحدة ابؼافِ ابؼركز كتبياف توضيح ىو الإفصاح إذف      
 مباشرة يتعلق أف ينبغي الفعاؿ أك الكفء الإفصاح كأف الأطراؼ،  ىذه فهم  متناكؿ في التوضيح ىذا يكوف أف على بؼتطلباتهم، طبقا

 نوع أفضل تشكل ابؼالية القوائم بنود مع مباشرة ابؼرتبطة ابؼفصلة التقارير أك ابؽوامش أف ذلك كيعتٍ عنها، تتحدث  التي  ابؼالية بالقوائم
 . للئفصاح فيو مرغوب

 
 الراىنة العالمية المالية بالأزمة المحاسبي الإفصاح علاقة. lxix 
 الاقتصادم، ابعهاز في الثقة من قلل كما ، ابؼضاربتُ كإستغلبؿ كالإشاعات الفوضى إنتشار إفُ كالشفافية الإفصاح نقص أدل         
 أسواؽ أداء خفض مشكلة أف كما ابؼالية، الأزمة إفُ أدت التي الأسباب ضمن من كانت التي *أخلبقية *ابؼشكلة جوىر أف بقد بابؼقابل
 على كالضرائب العمولات ارتفاع بسبب كأيضا الصحيحة ابؼعلومات على ابغصوؿ تكلفة ارتفاع إفُ أدل ابؼعوبؼة الإقتصاديات بسبب الأمواؿ

 من ذلك عن ترتب كما اختيارىم، في عليها يرتكزكف كبيانات قواعد دكف الأسواؽ خارج للتداكؿ ابؼستثمرين توجو إفُ أدل ذلك كل التداكؿ،
 . كالشفافية بالإفصاح الالتزاـ كعدـ الرقابة ضعف بسبب جاء ذلك كل ، التعاملبت على الرقابة خفض

 ذات ابعهات بسكن التي ابغقيقية البيانات عرض في إما مشكلة ىناؾ أف تظهر البيانات، خلبؿ من الاقتصادية الأسباب ملبحظة فعند      
 التقارير في ابؼعركض الرقم بإبهابية يوحي الذم الرقمي أكالكم المحاسبية ابغيل الشركات من الكثتَ تستخدـ حيث موقفها، برديد من العلبقة
 . ابؼالية
 ديوف بلغت كما دكلار، تريليوف 6.6 بكو العقارية الديوف تشكل حيث 1دكلار تريليوف 9.2 بلغت الفردية الديوف أف نلبحظ كعندما      

 ، دكلار تريليوف 39 يعادؿ للديوف الكلي كالمجموع تريليوف 12 يعادؿ ما ابغكومية الديوف كبلغت ، دكلار تريليوف 18.4 قرابة الشركات
 بد لا كلكن ابػتامية ابغسابات ضمن تظهر لا قد أخرل معلومات عن فضلب الإبصافِ، المحلي الناتج أضعاؼ 3 يعادؿ ما بسثل الديوف ىذه
 4 حوافِ بلغ الذم التضخم بظاىرة يتعلق فيما كخصوصا كابؼلبحق، الكشوفات في كالشفافية الإفصاح مبدأ متطلبات ضمن تؤشر أف من
 قد قانونية أسباب في يكمن بالإفصاح الإلتزاـ عدـ كأف ، البتًكؿ أسعار رأسها كعلى الإنتاج مستلزمات أسعار ارتفاع ىو السبب ككاف ،%

 عدد كزيادة العقارم الإقراض لقطاع حكومي بذمع ىناؾ كاف حيث الشفافية، كمتطلبات الإفصاح مبدأ على كتؤثر الأزمة في النهاية في تصب
 . بعد فيما ابؼعلومات جودة على انعكس كبالتافِ ابؼطلوبة كابؼالية الشخصية ابؼعلومات أضعف بفا البنوؾ شركط كبرقيق البنوؾ ىذه

 لا ما كىو كاقعية، بغتَ ابػتامية ابغسابات في الأرقاـ يظهر كاف بفا السداد على ابؼقتًض قدرة إفُ النظر دكف كانت الإقراض عملية إف       
 على للديوف الإقراض شركات بيع حالة ظهور كاف المحاسبية بالأطر كالالتزاـ كالشفافية بالإفصاح ابؼتعلقة ابؼشاكل كمن ابؼديونية، حقيقة يعكس
 كمقوماتو الإفصاح مبدأ بتُ التعارض لنا تظهر حيث خارجها، أك أمريكا داخل سواء للؤزمة ابغقيقية البداية كانت كالتي دين، سندات شكل
 الشفافية مستول دكف الواقع في ىي كلكن القانونية، للمتطلبات ابؼوافق المحاسبي الشكل تطبق كمبالغ أرقاـ من ابغسابات برتويو ما كبتُ

. كمبادئها
 الإفصاح من نوع أم ىناؾ بقد كلا الشفافية، قواعد مع تتناقض الآخرين مع تفاىم كقواعد صيغ أكجدت قد الشركات أف بقد لذلك        

 . مضللة حقيقتها في ىي بل ابؼستفيدة الأطراؼ رضا برقق فَ لأنها
 مطالبة ابؼالية ابؼؤسسات كانت التي كالكشوؼ ابؼقدمة التقارير خلبؿ من جليا ظهر قد  كالإفصاح الشفافية بتُ التًابط أف بقد بؽذا        

 جهات إفُ اللجوء ضركرة أك البدائل بتُ ما الإختيار على القرار متخذ يساعد لا بشكل تستعرض أك بزفي كانت ما كثتَا كلكن بإعدادىا،
ده لكي بؿاسبية غتَ أخرل   .بابؼعلومات بسيً

 ىياكل كاختلبؿ كابؼهارة، ابػبرة كنقص كالإشراؼ، للرقابة السليمة ابؼمارسة إفُ إداراتها افتقار إفُ العابؼية الشركات انهيار يعزل كذلك       

 المحاسبية ابؼعلومات إظهار في الإفصاح على تعتمد التي المحاسبية ابؼبادئ بتطبيق الإىتماـ كعدـ الشفافية كنقص الصرؼ، كعشوائية التمويل

 الالتزامات لسداد كافية نقدية تدفقات توليد على قدرتها عدـ إفُ يؤدم بفا ، الاقتصادية كابؼؤسسات للشركات ابؼالية الأكضاع حوؿ

 تطبيق عدـ إفُ يرجع الإنهيار إفُ الاقتصادية كالوحدات الشركات ىذه كصوؿ كأف الإنهيار، حالة إفُ كصوبؽا كبالتافِ ، عليها ابؼستحقة
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 للوحدات ابؼالية الأكضاع عن ابغقيقية كابؼعلومات البيانات كإظهار كالشفافية كالإفصاح المحاسبية ابؼبادئ على ترتكز كالتي ابغوكمة مبادئ

 .lxx الاقتصادية
 أسواؽ إدارة عن ابؼسؤكلة ابعهات قبل من تم قد ابؼعلومات بعض كإخفاء الكبتَة التلبعب عمليات من العديد ىناؾ أف العامة كابػلبصة       
 . الشفافية كقواعد الإفصاح بدبدأ ملزمة تكن فَ ابؼالية ابؼؤسسات أف كالأكيد البنوؾ، أك ابؼالية ابؼؤسسات أك البورصة

   
 : الائتمان أزمة في العادلة بالقيمة الخاصة المعايير دور : ثالثا

 العادلة القيمة معايتَ بفحص قاـ بأنو دكلة، 100 من أكثر قبل من حاليا مستخدمة الدكلية ابؼافِ الإبلبغ معايتَ أف المجلس أكد       
 عالية الشفافية إضفاء في بو يستهاف لا كبشكل تساىم العادلة القيمة معايتَ أف على كشدد مكثف، كبشكل الائتماف أزمة في ابؼستخدمة

 ابؼالية المحاسبة معايتَ بؾلس مع جنب إفُ جنبا عاجلة إجراءات بإبزاذ المجلس قاـ فقد للؤزمة ككإستجابة. ابؼالية ابؼعلومات على ابعودة
 كبؾتمع البنوؾ مستشارم قبل من مؤيدة العادلة القيمة معايتَ استخداـ عملية بأف كنوه العادلة، القيمة معايتَ لتحستُ(FASB) الأمريكية

 قبل من تم الذم الاستفتاء إفُ المجلس كنوه ، عابؼيا ابؼعركفتُ ابؼستشارين من عدد تصربوات بعض باقتباس ذالك على كاستشهد ابؼستثمرين،
 ذلك يؤدم فسوؼ العادلة القيمة بدعايتَ العمل إيقاؼ تم إف أنو يعتقدكف ابؼستثمرين من %85 أف إفُ أشار كالذم العابؼتُ ابؼستثمرين ابراد
 منتدل إنشاء تم الأمريكية ابؼالية المحاسبة معايتَ بؾلس مع كبالتعاكف أنو إفُ بالإشارة الفقرة كانتهت ككل، البنكي بالنظاـ الثقة ابلفاض إفُ

 lxxi.كالاقتصادم ابؼافِ ثقلهم بؽم مستشاركف يرأسها عليا استشارية بؾموعة إنشاء إفُ الآف يصار كأنو ، ابؼافِ الاستقرار
 ذلك قبل ولكن المالية، الأزمة لمواجهة العادلة بالقيمة الخاصة المحاسبية المعايير على حصلت التي التعديلات بعض نذكروس    

  :lxxii الميزانية في الأصول تبويب طرق على سنتعرف

 
  I  - الميزانية في المالية الأصول تبويب : 

 : كىي فئات، أربع إفُ للمنشأة ابؼالية الأصوؿ تصنيف إمكانية (IAS 39) 39رقم الدكفِ المحاسبي ابؼعيار حدد
. أكابػسارة الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼقومة ابؼالية الأصوؿ -1
  .الإستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات -2

 .ابؼدينة كالذمم القركض -3

  .للبيع متاحة مالية أصوؿ -4

 

 بالقيمة الفئة بؽذه اللبحق القياس يتم لأنو الاسم بهذا بظيت  :الخسارة أو الربح خلال من العادلة بالقيمة المقومة المالية الأصول  :1
  :رئيستُ قسمتُ إفُ كتنقسم ، كابػسائر الأرباح إفُ الفركؽ ترحيل مع العادلة
 . ابؼبدئي الاعتًاؼ عند كذلك باختيارىا، الفئة ىذه ضمن ( ابؼافِ الأصل) ابؼالية الأداة كضعت قد الإدارة نية أف بدعتٌ: مصنفة - أ

 بؿفظة من جزءا بسثل أك القريب، ابؼستقبل في البيع لغرض رئيسي بشكل الشراء يتم أم ابؼتاجرة، لغرض بها المحتفظ ابؼالية الأصوؿ - ب
  .الأجل قصتَة الأرباح بعتٍ حديث فعلي بمط على دليل بشأنها كيوجد إدارتها، يتم مالية أكراؽ

 أما ، ( لاحق تصرؼ أم أك البيع عند ابؼنشأة تتحملها قد عملية أم تكاليف  خصم دكف) العادلة بالقيمة الفئة بؽذه اللبحق القياس يتم كما
 . الدخل قائمة في تسجيلها فيتم العادلة كالقيمة الدفتًية القيمة بتُ التغتَات

 لا أنو على ينص العاـ فابؼبدأ ، ابػسارة أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة كإفُ من تصنيف إعادة إمكانية بىص فيما أما
 ىو الأمر ىذا من الغرض كاف كقد كابػسارة، الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة كافُ من تصنيف بإعادة ابؼنشأة تقوـ أف بهوز
 يتم لأنو الاختبار ىذا إجراء إفُ حاجة توجد فلب  القيمة ابلفاض لاختبار كبالنسبة . بالأرباح التلبعب في ابؼنشأة قدرة تقييد أك التلبعب منع

  . بأكؿ أكلا الدخل قائمة إفُ الفركؽ كترحيل مالية، فتًة كل نهاية في العادلة بالقيمة التقييم
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 كمدفوعات ( السندات إقفاؿ أسعار مثل) lxxiiiمعلنة أسعار بؽا مالية أصوؿ ىي : الاستحقاق تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات:2
 أمثلتها كمن الاستحقاؽ، تاريخ حتى بها الإحتفاظ على كقدرة نية ابؼنشأة لدل كيوجد للتحديد، قابلة أك (%12  سنوية فائدة مثلب) ثابتة

  .الاستحقاؽ حتى بها الاحتفاظ ابؼنشأة تنوم كالتي بياثلها كما السندات
 ناقصا ابؼافِ بالأصل يتعلق فيما بو ابؼعتًؼ ابؼبدئي ابؼافِ ابؼبلغ بأنها ابؼستهلكة بالتكلفة كيقصد ابؼستهلكة، بالتكلفة الفئة ىذه قياس كيتم      

  (أخرل بسويلية تكاليف أك للفائدة مدفوعات كليست) الأصلي للمبلغ تسديدات أم منو
 حتى الفتًة على التمويلية التكلفة لتوزيع الفعلية الفائدة تطبيق طريق عن ابؼافِ الأصل استهلبؾ حساب كيتم ، استهلبؾ أم ناقصا أك زائدا ك

 الفعلي الفائدة كمعدؿ ( الاستحقاؽ عند القبض ابؼستحق كابؼبلغ ابؼافِ الأصل عن بو ابؼعتًؼ ابؼبدئي ابؼبلغ بتُ الفرؽ أم) الاستحقاؽ تاريخ
. ابؼالية للؤداة ابؼتوقع العمر مدار على القبض أك الدفع مستحقة ابؼقررة النقدية التدفقات من بىصم الذم ابؼعدؿ ىو

 قيمة فيها تنخفض التي ابغالات في القيمة ابلفاض كعمليات الاستهلبؾ إثبات ينبغي الدخل قائمة في التغتَات لتسجيل كبالنسبة      
 أك ربح بأم الدخل قائمة في مباشرة الإعتًاؼ ينبغي ككذلك الدخل، قائمة في مباشرة ( للبستًداد القابل مبلغو من أقل أم) ابؼافِ الأصل
. ابؼافِ الأصل في التصرؼ من تنتج خسارة
 الاستثمار تصنيف القدرة أك النية في التغتَ نتيجة ابؼناسب من يعد فَ إذا فإنو  الفئة ىذه كإفُ من تصنيف إعادة إمكانية بىص كفيما      
 بتُ الفرؽ كبؿاسبة العادلة بالقيمة قياسو إعادة كيتم للبيع، متاح أنو على تصنيفو إعادة يتم فإنو ، الاستحقاؽ تاريخ حتى بو بؿتفظ أنو على
 كأرباح القيمة ابلفاض خسائر باستثناء ابؼلكية حقوؽ في التغتَات قائمة خلبؿ من ابؼلكية حقوؽ في مباشرة العادلة كالقيمة الدفتًم  ابؼبلغ

 في سابقا بها كابؼعتًؼ ابؼتًاكمة ابػسائر أك بالأرباح الاعتًاؼ إلغاء يتم حتى ذلك كيستمر الدخل، لقائمة ترحل كالتي الأجنبي الصرؼ كخسائر
 . كابػسائر الأرباح حساب في ابؼلكية حقوؽ
 حق ينشأ عندما الدخل قائمة في (العادية الأسهم) للبيع ابؼتاحة ابؼلكية حقوؽ أدكات على الأرباح بتوزيعات الاعتًاؼ يتم ككذلك      
 . التوزيعات استلبـ في ابؼنشأة
 ابؼالية السنة خلبؿ ابؼنشأة قامت  إذا الاستحقاؽ تاريخ حتى بها بؿتفظ أنها على مالية أصوؿ أم بتصنيف ابؼنشأة تقوـ أف بهب كلا     

 المحدد التاريخ قبل الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات من كبتَ مبلغ تصنيف إعادة أك ببيع السابقتتُ ابؼاليتتُ السنتتُ أك ابغالية
. ( الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ للبستثمارات الإبصافِ ابؼبلغ إفُ نسبتو كبتَ بدبلغ يقصد) للبستحقاؽ

 ابؼدينة كالذمم القركض على القيمة ابلفاض خسائر تكبد على موضوعي دليل ىناؾ كاف فإذا القيمة، اختبار إجراء عن أما     
 ابؼسجل ابؼبلغ بتُ الفرؽ أنو على ابػسارة مبلغ قياس يتم ابؼستهلكة، بالتكلفة ابؼسجلة الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ أكالاستثمارات

 الفائدة بسعر بـصوما ( تكبدىا يتم فَ التي ابؼستقبلية الائتماف خسائر باستثناء) ابؼقررة ابؼستقبلية النقدية للتدفقات ابغالية كالقيمة للؤصل
 من أك مباشرة إما للؤصل ابؼسجل ابؼبلغ بزفيض كيتم ، ( الأكفِ الاعتًاؼ عند حسابو يتم الذم الفائدة سعر  أم) ابؼافِ للؤصل الفعلي
. كابػسائر الأرباح في ابػسارة بدبلغ الاعتًاؼ كيتم ، معينة علبكة حساب  استخداـ خلبؿ

 
 تاريخ بؽا يوجد لا كلكن) للتحديد قابلة أك ثابتة مدفوعات بؽا توجد ( مشتقة غتَ) مالية أصوؿ ىي : المدينة والذمم القروض : 3

 لأف ، ابؼتاجرة لغرض بو بؿتفظ بأنو يصنف عندما ىو التصنيف ىذا من كالاستثناء ، نشطة سوؽ في معلن سعر بؽا كليس ،(بؿدد استحقاؽ
  .ابؼبدئي الاستثمار جوىريا ابؼنشأة تستًجع ألا بوتمل عندما أك القصتَ الأجل في بيعو تنوم ابؼنشأة
 بها المحتفظ الاستثمارات أجل من ابؼستخدـ القياس أساس نفس على أم الفعلية الفائدة طريقة باستخداـ ابؼستهلكة بالتكلفة لاحقا تقاس
. الاستحقاؽ حتى

 . الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات مع ابؼتبعة الطريقة بنفس كمعابعتو إجراءه فينبغي القيمة ابلفاض اختبار أما      
 

 من فئة أم برت تصنف فَ أنها أك الفئة ىذه ضمن بتصنيفها تقوـ أف ابؼنشأة اختارت مالية أصوؿ ىي : للبيع المتاحة المالية الأصول : 4
 أك الاستحقاؽ تاريخ حتى بها بؿتفظ ابػسارة،استثمارات أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة مالية أصوؿ) سابقا ابؼذكورة الثلبث الفئات

 .( ابؼدينة كالذمم القركض
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 التغتَات قائمة في كإثباتها ابؼلكية حقوؽ في بها الاعتًاؼ يتم خسارة أك مكسب سواء كالفركؽ ميزانية كل تاريخ في العادلة بالقيمة تقاس      
 أك الربح من جزءا ابؼلكية حقوؽ في بها ابؼعتًؼ ابؼتًاكمة كابػسائر ابؼكاسب تشكل سوؼ الأصل في التصرؼ كعند ، ابؼلكية حقوؽ في

 . الدخل  قائمة في إثباتها يتم التصرؼ على ابػسارة
 ابػسائر إلغاء يتم فإنو ، للبيع ابؼتاحة ابؼالية الأصوؿ قيمة ابلفاض على موضوعية أدلة كجدت فإذا القيمة ابلفاض لاختبار بالنسبة أما       

 الاعتًاؼ إلغاء يتم فَ أنو من بالرغم كذلك) الدخل قائمة في بها كالاعتًاؼ ابؼلكية حقوؽ في مباشرة سابقا بها الاعتًاؼ تم التي ابؼتًاكمة
. (ابؼافِ بالأصل
 كإبما الدخل قائمة في بها الاعتًاؼ يتم لا فانو مكاسب كبرقيق القيمة في زيادة حدثت أم ذلك بعد الوضع انعكس كأف حدث كإذا      
 . ابؼلكية حقوؽ إفُ ترحل

II  – العادلة القيمة معايير مست التي المحاسبية التعديلات lxxiv 
 : يلي بدا تقضي  IAS 39 الدكفِ المحاسبي ابؼعيار من  (50)  ابؼادة كانت 

 طابؼا ابػسارة أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة (ابؼالية الالتزامات أك) ابؼالية الأصوؿ كإفُ من مالية أداة تصنيف بإعادة ابؼنشأة تقوـ لا     
: قاعدتتُ ذلك من كيتبتُ إصدارىا، يتم أك بها بؿتفظ أنو

 للبيع ابؼتاحة مثل) أخرل فئة إفُ ابػسارة أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة من التصنيف إعادة للمنشأة بهوز لا :1 قاعدة
. ( الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات أك ابؼدينة كالذمم القركض أك

 المحتفظ الاستثمارات أك ابؼدينة كالذمم القركض أك للبيع ابؼتاحة) أخرل فئة أم من ابؼالية الأصوؿ تصنيف إعادة للمنشأة بهوز لا :2  قاعدة
 . ابػسارة أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة إفُ ( الاستحقاؽ حتى بها

 lxxv :التافِ النحو على التعديلبت جاءت كقد
 فئة إفُ ابػسارة أك الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة تصنيف إعادة ابؼمكن من أصبح إذ 1  القاعدة في تعديل 

 . أخرل
 بؾموعات إفُ نقلب أداة أية تبويب بإعادة ابؼنشأة تقوـ أف الأحواؿ بصيع في بهوز لا أنو بدعتٌ ىي كما 2 قاعدة على الإبقاء 

  . ابػسائر أك الأرباح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼقيمة ابؼالية الأدكات

III   - العادلة بالقيمة الخاصة المعايير تعديلات من الهدف: lxxvi 
 خسائر البورصات ىذه في ابؼتداكلة ابؼالية الأدكات معظم كحققت العابؼية، البورصات في كبتَ انهيار إفُ كتداعياتها العابؼية ابؼالية الأزمة أدت

 سوؼ الضخمة ابػسائر ىذه فإف كابػسارة الربح خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة ضمن تقع ابؼالية الأدكات كانت كإذا ، ضخمة
 جدا، ضخمة خسائر 2008 سنة نهاية في الكبرل كالشركات للبنوؾ الدخل قوائم تظهر سوؼ كبالتافِ الدخل، قائمة ىو مصتَىا يكوف
 الاقتصاد على كخيمة بعواقب ينذر جدا خطتَ بشكل الأزمة تتفاقم كبالتبعية العافَ، حوؿ ابؼستثمرين بتُ الذعر إثارة حتما عليها يتًتب
. كالبنوؾ الشركات إفلبس من كابؼزيد  العابؼي

 خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ فئة كإفُ من تصنيف بإعادة يسمح لا 39 رقم الدكفِ المحاسبي ابؼعيار كاف أف بعد فإنو لذلك        
 خلبؿ من العادلة بالقيمة ابؼالية الأصوؿ من الفرعية الفئات بعض تصنيف بإعادة للمنشآت كبظح ابؼنع ىذا عن عدؿ فإنو ابػسارة، أك الربح
 إخفاء من بسكن سوؼ ىذه التصنيف كإعادة معينة، كبشركط  للتصنيف أسس توفر بشرط الأخرل الثلبثة الفئات إحدل إفُ ابػسارة أك الربح

 القركض فئة إفُ التصنيف إعادة كاف إذا إظهارىا عدـ أك ، ( للبيع ابؼتاح فئة إفُ التصنيف كاف إذا) ابؼلكية حقوؽ في إما دفنها أك ابػسائر
. ابؼستهلكة بالتكلفة ابغالة ىذه في تقيم سوؼ لأنها الاستحقاؽ تاريخ حتى بها المحتفظ الاستثمارات أك ابؼدينة كالذمم
 لا كبالتافِ البورصات، انهيار إفُ أدل الذم النفسي ابعانب نتيجة إلا ىو ما ابؼستثمرين بتُ حصل الذم الذعر بأف ابؼؤكد من كلعلو       
 lxxvii  .ابؼالية الأصوؿ قيمة ابلفاض على موضوعية لأدلة كجود
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 :الخاتمة 

لقد كاف لغياب تطبيق معايتَ المحاسبة كابؼراجعة على طرؽ القياس كنتائج الأعماؿ كابؼراكز ابؼالية كتوصيل ابؼعلومات أثره الواضح في        
معظم الدكؿ، كبالتافِ صعوبة القرارات الاستثمارية  مع زيادة احتمالات ابػطأ فيها سواء بالنسبة للمستثمرين أك الوسطاء ابؼاليتُ ، بفا دعا إفُ 

. ضركرة احتواء القوائم ابؼالية كمرفقاتها على ابؼعلومات الرئيسية كالضركرية بؽذه الفئات كغتَىا 
      كعلى الرغم من أف الإفصاح يشكل الشطر الثاني بعد القياس من نظرية المحاسبة إلا أف أبنيتو تزداد بعد ظهور الشركات ابؼسابنة 

كاحتمالات قياـ العديد منها بالتلبعب في أرقاـ ابغسابات كالقوائم ابؼالية ابؼنشورة بغية اجتذاب رؤكس الأمواؿ كابؼدخرات في ظل غياب تطبيق 
معايتَ دقيقة للمحاسبة كابؼراجعة ، كضعف دكر مراقب ابغسابات الأمر الذم أدل إفُ إظهار القوائم ابؼالية بصورة تعمل على ارتفاع قيمة 

  كأزمة سوؽ ابؼناخ 1929الأسهم ، بل كإفلبس الشركات كإبغاؽ الضرر بالاقتصاد القومي ككل مثلما حدث في أزمة الكساد العابؼي 
. بالكويت    كغتَىا من الأزمات العابؼية ابؼتتالية للبورصات في الوقت ابغاضر

      الإفصاح كالشفافية أكبر برد يواجو أسواؽ كابؽيئات ابؼالية في العافَ لاسيما النامية منها لأف ابؼعلومات ىي ركح السوؽ ابؼافِ فإف 
استمرارية نشرىا كصحتها كدقتها كمصداقيتها ىي الأساس ، كعلى ابؼستثمرين بذؿ كل ابعهود للتآزر مع ابؽيئات ابؼالية أكلا بغماية نفسو من 

 .ابؼمارسات غتَ العادلة كغتَ السليمة كتوصيل ابؼعلومات للجدد بكل دقة كسرعة، إذف لابد من تضافر ابعميع للوصوؿ إفُ ثقافة الإفصاح 
 :قراءتنا بؽذا ابؼوضوع توصلنا لمجموعة من النتائج كالتوصيات ، نذكر أبنها  من خلبؿ

 
  :النتائج: أولا

ىناؾ بزبط ملحوظ بتُ الاقتصاديتُ كالمحللتُ ابؼاليتُ في برديد سبب نشوء الأزمة كسبل علبجها، كلا يوجد اتفاؽ بالسبب كآلية  .1
 .العلبج بيكن الاستناد عليو أك الوثوؽ بو، بفا زاد ابؼشكلة تعقيدا كترؾ جل الأمور في مرمى التكهنات كالمحاكلات

يؤكد كذلك كل من ابؼستثمرين كبؾالس معايتَ المحاسبة كمطبقي معايتَىا بأف إلغاء معايتَ القيمة العادلة أك إيقافها كلو مؤقتا  .2
سوؼ يفاقم من الأزمة، من منطلق أف إيقاؼ استخداـ تلك ابؼعايتَ سوؼ يلغي عنصر الشفافية، كبالتافِ سوؼ يفقد ابؼستثمر 
ثقتو في القوائم ابؼالية بفا سيجعلو بوجم عن التعامل في الأسواؽ ابؼالية، الأمر الذم سوؼ يؤدم إفُ ركودىا بشكل اكبر كأخطر 

 .بفا ىي عليو الآف

 :حسب رأم الأستاذ الدكتور مطر .3

باف النتائج تشتَ كبالاستناد على رأم ابػبراء من جهة كالإجراءات التي قامت بها بؾالس معايتَ المحاسبة بأنو ستساىم بؾالس        * 
معايتَ المحاسبة بشكل أك بأخر في حل ىذه الأزمة مستقبلب كخصوصا أنها شكلت بعنو عابؼية لدراسة الأمر، كأصدرت دليلب استًشاديا 

 .لكيفية تطبيق معايتَ القيمة العادلة في الأسواؽ غتَ النشطة

قد يكوف السبب الرئيسي لنشوء ىذه الأزمة كمن كجهة نظر الباحثتُ ىو البعد الأخلبقي، كالتفرد السياسي، فقد دلت ابغقائق       * 
التاربىية بأف أغلب الانهيارات التي حدثت سابقا كخصوصا في الولايات ابؼتحدة الأمريكية كانت بسبب تلبعب مطبقي معايتَ 

كابغقيقة التي لا بيكن إغفابؽا كىو التفرد السياسي من قبل الولايات ابؼتحدة الأمريكية، بفا جعلها تطبق من خلبؿ اقتصادىا . المحاسبة
. سياسات عديدة دكف توفتَ الرقابة ابؼالية الفاعلة ك الكفؤة كالتي أدت إفُ انهيار عابؼي غتَ مسبوؽ

: أبنية الالتزاـ بتطبيق القواعد ك ابؼعايتَ من خلبؿ توفتَ النشاط الإشرافي كالرقابي ، حيث يدعم بإبهابية -4   
. توفتَ بضاية للمستثمرين من بفارسات الاحتياؿ أك التضليل              * 
. كفاءة كشفافية الأسواؽ              * 
. برقيق السعر العادؿ للورقة ابؼالية من خلبؿ الإفصاح               * 
. تعبتَ كاقعي على كضع ابؼؤسسة ابؼافِ دكف أم تضليل أك غش              * 

: أف الأسباب الرئيسية للؤزمات- 5  
. الإفراط بدنح القركض كبشكل غتَ مدركس              - 
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. عدـ إيلبء التدفقات النقدية الدراسة الوافية  - 
. بذاىل التقارير التي كانت تشتَ إفُ خلل في السياسات الإئتمانية ابؼتبعة - 

: بيكن طرح بعض النقاط التالية: التوصيات: ثانيا
. ابؼالية الأكراؽ كبيع شراء بعمليات يتعلق فيما ابؼالية كالوساطة السمسرة شركات على الضوابط كضع زيادة .1

الاستمرار في مراقبة الشركات ابؼدرجة في السوؽ ابؼافِ كخصوصا في عملية التزامها بدعايتَ المحاسبة الدكلية، كإطلبعها  .2
على الدليل الاستًشادم ابػاص باستخداـ معايتَ القيمة العادلة في ظل الأسواؽ غتَ النشطة، كاعتماده بشكل ربظي 

.كملزـ
 من بابغد الكفيلة الضوابط كضع ككذلك ابؼافِ، السوؽ في ابؼخالفتُ ابؼتعاملتُ على مشددة رقابة البورصة ىيئة بسارس أف .3

 .ابؼاليتُ الوسطاء بعض قبل من ابؼنضبطة غتَ ابؼضاربة تغذم التي الإشاعات كبث ابؼعلومات تسريب

.توعية ابؼستثمرين بأبنية معايتَ المحاسبة ، كأنها تساىم في إعطائهم الشفافية التي تساىم بجعل قراراتهم الاستثمارية ناجعة .4
على ابؽيئات ابؼالية التدقيق في كل البيانات الواردة ، كبهب أف تكوف مطابقة للمعايتَ الدكلية ، حيث أقرت ابؼنظمة  .5

الدكلية بؽيئات أسواؽ ابؼاؿ عددا من ابؼبادئ بخصوص الإفصاح، كالتي تنص على الإفصاح الكامل كالدقيق كفي ابؼواقيت 
ابؼناسبة عن ابؼعلومات ابؼناسبة كاللبزمة للمستثمر لابزاذ قراره الاستثمارم كابؼعاملة العادلة كابؼتساكية خصوصا فيما 

 .يتعلق بابغق في ابغصوؿ على البيانات كابؼعلومات كبؿاربة الإشاعات 
 الدكرم كالإفصاح الرقابة مستويات تعزيز مع ،ابؼالية الأكراؽ بتعاملبت ابؼرتبطة ابؼخاطر من برد التي الضوابط تطوير .6

 .السوؽ في ابؼدرجة الشركات على كالشفافية ابعوىرية ابؼعلومات عن كالإفصاح (ابؼالية القوائم)

 كالأمواؿ في الأكراؽ ابؼالية بدا بىدـ مصلحة الاقتصاد الوطتٍ كبوقق سلبمة التعامل توفتَ ابؼناخ ابؼلبئم لاستثمار ابؼدخرات.  7

. ترسيخ أسس التعامل السليم كالعادؿ بتُ بـتلف فئات ابؼستثمرين  ك، كبومي ابؼستثمرين
ضركرة العمل على إنشاء شركات متخصصة تعمل على تقدنً ابؼعلومات كابػدمات الاستشارية فى ىذا المجاؿ لتشجيع . 8

غتَ العادلة كغتَ  لارتقاء بكفاءة سوؽ ابؼاؿ كبضاية ابؼستثمرين من ابؼمارسات، ك ؿالأفراد على التعامل في الأكراؽ ابؼالية
. ابؼستثمرين  ثقة ابؼتعاملتُ بأسواؽ رأس ابؼاؿ كتنمية الوعي الاستثمارم عند تعميق  ككذا السليمة ،

. ابؼالية الأسواؽ في البنوؾ استثمارات لتفعيل ابؼناسبة الآليات إبهاد. 9
كابػبرات ابؼعلومات لتبادؿ ابػارج في ابؼالية بالأسواؽ كالاتصاؿ ابػارج، أك بالداخل سواء مكثفة إعلبمية بضلبت إعداد.  01

 .الصلة ذات كالدكلية العربية كالابرادات ابؼنظمات لعضوية كالانضماـ
.الأمد طويلة كخطط إستًاتيجيات ككضع للبستفادة ابؼستقبلية كلآثارىا ابؼالية للؤزمة مفصلة دراسة.11  

 : المراجع
. 15 ص  ،  1995 ، دار ابغديث ، مصر، ، مختار الصحاح بؿمد بن أبي بكر عبد القادر 1
 .8 ، مرجع سابق  ، ص خطط الطوارئ ودورىا في إدارة الأزمات المالية بلبؿ  خلف السكارنة ، 1
.15، ص  1994 ، كزارة التعليم العافِ ، مصر ، الوجيز المعجم إبراىيم مذكور ،1
الأزمة ابؼالية العابؼية كانعكاساتها على اقتصاديات  ،ابؼؤبسر العلمي الثالث  بعامعة الإسراء ،  خطط الطوارئ ودورىا في إدارة الأزمات المالية بلبؿ  خلف السكارنة ، 1

 . 8ص   ،2009 الدكؿ العربية ،
  ، ابؼؤبسر العلمي الثالث  بعامعة الإسراء ، الأزمة ابؼالية العابؼية كانعكاساتها على اقتصاديات الأزمة المالية العالمية بين مبدأ الإفصاح والشفافية سافَ بؿمد عبود ، 1

 . 3، ص 2009الدكؿ العربية ، 
 ، ابؼؤبسر العلمي الثالث  بعامعة الإسراء ، الأزمة ابؼالية العابؼية كانعكاساتها على اقتصاديات إدارة الأزمات في القطاع المصرفي في إقليم الشمال بؿمد العجلوني ، 1

.6ص   ،2009الدكؿ العربية ، 
 

1
 Ron Rubin , Crisis Prevention and Management , (CPM) Training Project , 2009, p1.
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 ، ابؼؤبسر العلمي الثالث  بعامعة الإسراء، الأزمة ابؼالية العابؼية كانعكاساتها على مفهومها ،أسبابها وانعكاساتها على البلدان العربية: المالية  الأزمة كماؿ رزيق ، 1
 . 3، ص 2009اقتصاديات الدكؿ العربية ،

 

  .18 ، ص 2009، الدار ابعامعية ، مصر ، الأزمة المالية وإصلاح النظام المالي العالمي  إبراىيم عبد العزيز النجار ، 1

 
. 17 ، ص 2009 ، الدار ابعامعية ، مصر ، حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد ، 1

 
. 291 ، ص 2009 ، الدار ابعامعية ، مصر ،الديون المصرفية المتعثرة والأزمة المالية المصرفية  العالمية  عبد ابؼطلب عبد ابغميد ،1

 
 ، مؤبسر الأزمة ابؼالية العابؼية ككيفية علبجها من منظور النظاـ الاقتصادم الغربي كالإسلبمي ، جامعة ابعناف ، لبناف الأزمة المالية انعكاساتها وحلولها ، داكم الشيخ 1
 . 3 ، ص 2009،

 
 ، ابؼؤبسر العلمي الثالث  بعامعة الإسراء ، الأزمة ابؼالية المواجهة الأزمة المالية العالمية الراىنة وأثرىا في الاقتصاديات العربية ، التحديات وسبل ثريا ابػزرجي ،1

 .4 ، ص 2009العابؼية كانعكاساتها على اقتصاديات الدكؿ العربية ،
 

1 Mark Jikling , Congressional research service , Averting financial crisis  , 21 march 2008, p 09. 

 
. 12 ، 11، مرجع سابق ، ص ص  ، مدى تأثير معايير القيمة العادلة على تداعيات الأزمة المالية علي بؿمد ثجيل ابؼعمورم ، فارس بصيل حستُ الصوفي 1

 
 .17  ، مرجع سابق ، ص ، حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد 1

1
 2،العدد 34 ، بؾلة الدراسات للعلوـ الإدارية ، المجلد أثر الإفصاح المحاسبي في التفارير المالية السنوية المنشورة على أسعار الأسهمزكرياء صياـ ، ككليد ابؼهندم الله عبد  بؿمد  

 .,  259 ، ص 2007، ،الأردف،
1
 

، أطركحة دكتوراه غتَ "مستوى الإفصاح في التقارير المالية المرحلية للشركات المساىمة العامة الأردنية في ضوء متطلبات الإفصاح المرحلي تقييم" ، عبد النبي بؿمد فرج 

  .14 ،ص 2005الأردف ،/منشورة ،عماف 
. 23 ،21 ، مرجع سابق ، ص ص  الأزمة المالية العالمية بين مبدأ الإفصاح والشفافية سافَ بؿمد عبود ،  1

 

  .20 ، مرجع سابق ، ص  العالمية المالية الأزمة الحد من في الدولية المحاسبية المعايير دورنورم،  بؿمد حسن عبد الكرنً ، بتوؿ1
 

   .16مرجع سابق ، ص ، ، العلاقة المتبادلة بين معايير القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية العلاقة المتبادلة بين معايير القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية بؿمد مطر كآخركف ، 1
  .125 ، مرجع سابق ، ص حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد ، 1

 
. 128  ، مرجع سابق ، ص حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد ، 1

 
 .135 ، مرجع سابق ، ص حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد ، 1

1
 - Karim BENNIS, L'efficience informationnelle des marchés financiers et crise financière : Quelles 

relations? ,Colloque international: « Crise financière internationale et enjeux de développement , 

Université Moulay Ismaïl Meknès,19 – 20 Novembre 2009    
 .137 ، مرجع سابق ، ص حوكمة الشركات والأزمة المالية العالمية طارؽ عبد العاؿ بضاد ، 1

1 - Khalid OULAD SEGHIR, Les normes comptables IFRS et la Crise financière, Colloque 
international: « Crise financière internationale et enjeux de développement, 19 – 20 
Novembre 2009 


