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Reconciling the obligation of company listed on the stock exchange to
disclosure and its right to keep confidential information
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Abstract:

The principle of transparency and disclosure is viewed as one of the
basic principles that are materialized by the legislator in the laws governing the
stock exchange. He assigns the committee, as an independent regulatory
authority, to make sure that the information provided by the company is
accurate, whether upon entering the stock exchange or when submitting
purchase offers, in order to put an end to price manipulation and to the
exploitation of inside information. However, this cannot be taken for granted at
all because the company also has the right to retain some confidential
information if it deems it necessary for its interests, without exploiting and
leaking it, even under the threat of legal accountability.

Keywords Disclosure; Transparency; Confidential information; Company;
Stock exchange.

ol gty *
362



mailto:horiya.souiki@univtemouchent.edu.dz

Slaslally BLatsYl § Ldng 7 Laddl 2o el § Busdl] 25,401 AN o Bedoal
A pd
R PIVA
Lol by 30 2pd) ol o s Ul sy o T} 25l il 4o

el Ay 2l) ol 3yl Sl s 3] AAL S 2 ru o3 o 0T ol
s 3 AL LS dly e 2 el sl I3 o o) Alasil 3 e e il ol
o Koy 4yl (solasy) Ll
G S Lglat Lt sy 3l0] L ol el L ol 52 r““ ol el 74 L
Tl el U5
A e Sloghall s 3]sl oy pieell Sloglall xf,u 5 Ve e elld 5
Plgne o) o 370 28l o oy AL Gl 3 Y1 15 3 S e s
38 Lo J) 350 e ol el e 2] ) (5050 bl sl gl e o s
Ml St 2 o U g A0 5153
Dlory e 3 2L 2T o d L e Al il oy Slagio o R3lly i)l T sem o
oo G55 able tri N A CJL Sball Al sl s M&J A
ot o Ll 37T Il ®02/2000 3y oladly b Ju) 02/96 2 plladl S5l
3 asdb) e b isgy ¥ ol cs alY) Cjﬂ ijddkk&c\..aﬁm doyodl 3 sadl) i e
lmloae CITI8] e Bl ol (35 Bl gl ey Bl I 2 5
s gt

bl 50me s Lajlasl o (3 sl Bl o G50 (3 Al T s
A8 2l dodas Ll g Sloglall jam e o Al iy (A0l

; DJLA“ 34 .).\_xj A_J.""J a.\_»f A‘).a.i f"A wa JA—»ANL <1993 \5\4423 ‘3 C)}A 10/93 ?) Ljujuu.d\ rj.‘.ﬂjl\ > L;ﬂ\ m\l\
2003 ;617 dojbu VLol &) 50y #2003 L1917 G 30 04/03 2, 513, 2y Jaall1993 &23

Slyodl (253 ST LY ) (4 ) AP S e U o]y g K28 ) sl 3,2
A21 . o 2014 dew 3 20 A:»j;\nj\
2013 G (3, ¥ A, dasldl dados ¢ (J o3 dadall cilie Zulys Gyl & 2yl AL S e il 3 ,\éqb3
253 . u’

49. 02007 diws « pan biyad) Akl s cdab 03 (&jlae ulys U JjY Loy o ASL AL (Jg ) .\J«d”\a.\é

we ey d e bls Gl ach,{,.j Sb e ot il Nl el (1996 535 22 8 750 02/96;)(\5@

(RS 2004,@8&3@),6 01/04 2, Pl (305 Jaxe (1997/06/01 (3 3,sLall (36 sadll e s Al e jlao)
2005/03/27@@\.43 22 a4l Ao,

& 8o L 50 G Slasll G e b gl leglall sladly 2002 4,14 20 (3 #.3402/2000 g, pls °
.2000/08/16 3 3yokall (50 saall dety sy (Ao 5

363



Fegms Ay 2

igﬂ\ JECa! CJL b iz adey
il 0 g Loy Slaylul Lo sl (3 iy 2Ll ) ol oy Rasll) jolae Jows o8
selly s Jo 3
o et o sl Ly, Kaleally Alas¥l S AR cp d3lol) 3 dlll odn 3l som
Slaghal) Bl g o Al 3 ARl Gaplall A y3adly s b S gl oyl Je )
gl
Lyl Al 5 el calil) o 3y ¢ Moslly fogl) ol Jo dulil) 0da & Slae¥) ¢
oo S S8 el dlesl cllsy L clls Lalsoy Alasdl Ade by A sl opadl WS ¢
sl 3 32l e QU Enll 3y cAslally ALl Sl ) ) JoY Eanll G Y
Al s el &l Sleglal) e
iglasdly Las¥l 32 i) 1Y Conl

gl 3 o) oyl o ) Aol 2o ol s o Ll dlisd e e
et & cslall LA LY e oSG A g sl Ak by AU 5150 dlell Ol e
L gl Gl ol S oy i Vi 200 10 6 e gl o 1 e
LI LEN P o i plall o Las ol Lajliasl Lo )5 Ol 231, o los
Al g DNV g0 5 2l oo S p0al) Tl e Loyl G &0
Il ) 1 Jo el G ol 2,3 Al

Pl IV e Al 0l g plas 3 Lla 190 Lo ) ke 831y o &d s
Ll Alely i) s 2780 as se 2800 S Byl S o 1 gl ) 4,6
Sl ey sl
wll oy L) sl 28720 o 2y

b3 Sl Lo 15] g St o 3 6 g gl il 5 2 K e s
35 o8 e ol Al S T s gl shee] 55700 w5 o "ol 3 A5l b
Alarla) Je Bl 5520 s o) Al gkl Aot LSy Sloghal) B
S sl 8y Jaal110/93 2, g 23 s Ul e 41 53U o 30l Ui

423 oyl ) il 5,2 a2

A Loy 98 - 1062016 & (ol (Adgabl G Ol 5o Y1 Zadal) AU 5 )1 515 435000 A el 2l 3, ’
2010 & s i) sl oyl (3 Apled) AN 51,0 el loglall (3 28l ALl (e sl s Sl ’
159, o

364



Slaglally Blazs¥l 3 Ldss 7Lad¥l 2o s9all 3 Buill AS, 401 A0 oy Gudoall
|

30 85U 3 50 5T Jbo o s Al sl o dpap s A Ea K e s
ono gy 8l gl ias bl p3e) 3] 38750 5500 s 5 o JloaM glall sl 3
lblas s, 2
350 e 205 T Do ol (3 Jgloedl Ll 8 (s 68 7 Je 2
"S53 ke o s Lxley Ko pull SLLE plas d 2z ol
Ly, oall o b o o 2 ol VeVl 3l 02/96 2 plad) e 03 55l s
Mdn,&dgj‘ LYol 3500 by 2 lmll L o) s St L asde Tl )
as¥l Sloghal)
S s, wilysy sl sl mos M o by cash, 1l Al jaal €. -
e Al Aalad) Sloglall 3] BLoYly alall Sloglal) o sy oLVl il 25,
oLl o an 55
ooty el ol A 20
Ralall by (o) LISCa 5 VIS (Lot 7l s Vs o jall bl olas e -
Sl gy i Sloglasy leblad
A6 on 3 e (et JoB sy e el Ll (o 5530 5 e gl sl o ot
) bl Kby oSy o)l
Vel 5L B sl b ST a2y 21y e peinn sl sgVedl ol g e -
adl Jsll TU‘J\ deuY\ Os@) e dsd -
W Ceas s ol dde 03 G dasll dnd) jas -

A\J\Luj‘,ﬁ
.ojmluu
Slogll oo My gl qucxujﬂt%mwa\?w oKL,

Ho ) & Amal) a5, SO e el 3] L) 33T o o) L Laley s Ll el 30 !
Sl 3L LVl ISl Ll Ll « http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2016/05/NOTICE-SCAEK pdf
,2021/01/16 Jg3 31 %6 «/http://www.cosob.org/notices W Ll e do o (34»),&

S 3l 02/96 2 do ) SUE D810y plas ik ol 10 09,05 ool Lt ®
365



http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2016/05/NOTICE-SCAEK.pdf
http://www.cosob.org/notices/

Fegms Ay 2

02/96 2, pladl e 06 351 3 )_Aj a3l o ol gmi ol 5 psld) a2 Lo Ll S5,
Ll 3, gl de o &5‘3 ol 5A\ Al V:L\j Jaall

Leldasy &l A5 dallae je dndedl s$al) kT3l -

Aeodl) Al 3 Lo osad) bl Kby e sSAL BT -

e 5y S5 T3] Ll ez L B g S e s T -

A 30

A odn (3 ) D) dolly M g l) Bl N -
Tl 58h sy BSAL e 50 Y) Dol 3 S @gu poit lenls o o Zalll sl 13) L
Apgoal) (202l oLzl by po s s B
cyinal) &kl glas Ologlasy Oy ye aie CLaé}! Loy cdo ol (3 4 gl el ol RE™
gl i 5,0l DLl sl o g 3] il Gl 210) b 506 e Tas Lk Ao 6
Al 4y o sy W)
2002 L1 20 3 @51 02/2000 2, plad) &l &l ¢ oW &l dslesdl plo ) 3,
5 il o o) 5 B L 550 1 sl b e i ) Sl el
b el spaal) Dl

ol pldl S Slosl 3 dgedly Rl Ve 5

Aoy joha ol blid jug Se @l S cOledl o b W A doglas gt M) -

gl

gl LI Jolud) e Gy )\ z.\,\ IV e 0l (ya)h 5yl OF | D,L 6
FEI e Lp 30 U5 Al pll do s e 380y el (g o DL g 5

e (g Bl 23l oty o) (sl e sl 3 Lty il Aol ) gl e
Ay cgyadl il s ) dh by 2l g0 2855 0 Q) BloYlh s uh.\—»i-\ Je Ty
Piad) slanY LI Ly oS s
Sl Jylag Ll Sl 2Ll Sl Jpar oyt guliw ),)'5.: L Lal gy
Loge sl Mo H ) 030 oy 18 80 Sl (s o sl o (sl el
I Rl o S o) 2L 2

S ke 02/96 3 do ol E A31y0y s Bk ol 0 06 L) sl

T A dnele 3 3T 5 5 sl 3 il d13) S el o5 S s Bk e 1y
62. 0 2002

S 3l 02/2000 £ ol 1 13 11 07 03 S st

S e <02/2000 £ ol 0 16,15 ll) st

366



Slaglally Blazs¥l 3 Ldss 7Lad¥l 2o s9all 3 Buill AS, 401 A0 oy Gudoall
|

Slagally sl Apall a2l e 52510 Slaglal) 8 e (5558 Ll 508l Sl o5 1S
-y iy pd) (3 Asl) ol Jlos) ol e zd) 01/98 25 AN e 17 531 ) by
e b Slaglall

Bl (3 Aol Slcldl e e o Sl aoled ST o) el dussaall oy Al -

) Wty BT U, A8 3T s 71 UL,

by pe gl depall Zb W jaas gl e -

3,1 & oE -
e el Gl i Lo A3 o Ol 150 laglal) Jam -l aall illas 2ol S,
Qs o Ologlal) sda ks ol dioll S iy joall o oo Al 3y Al gl g e
Z jaall
2l o ye SUe @ labdl Sl il : 31 )

Sy ¢ Al iy Apladly ALl o Al daryy Llal) o, Al e LU s
¢ o rteo i oIV 55V odn o Lo py 3| s o) SLLE Ldl ey plas Lall s ds
caglal) 3530 UM (oo Lmgr o] sm 5 pa) pely codlily Ao 49 Sy
e dinay Ologally adl (s Jo slldl g5 (sae e crlud) Sy ¢ o all B> peed
23l e Lo 51 o] cplall S Kl sl e &bl 513 25 e ol gy
3 .

. wjdyéw$£u\&bj\@\dﬁgb?&om}pajm¢ﬂ\
Sl L350, f"L" it gl s Ologlas 3535 Ogmmas ol 54 Forie Bx o s
ol paiie Sl B BLAYL Bt l) 20 Ly 2, 5 2 ot of ity 5
P gy Jllly G5 an
$ Aol lgageal o5l (3 5 ,0ull 7M1 01 2 G e a3 Jelus,
Bl b o188l A el do ) (35 ad) Lol lgagud o 3578l 552 Y e s0clS
o b sl ) 6715 5l el Bl e e alas 5 e o Wl 18 S e Sl

£ 5l bty Jasll 1998 sle 22 6 50 el 28y Ao ol 3 sl o1 Jlss] ) el 01/98 3, 30
1999 & 22 3 7 311 55/99

S e <02/2000 £, Al 0 06 503 geoll) st

220 o pldl ol el 552 sl a2’

Gl g Dol s S A il o e e oo 3 i) 3815 e By st a2
L b,y 414 . 2016

367



Fegms Ay 2
(N ) i e Bl Al R e By BT i) Oy g ¢ gl 5
oo &5 ol et sl Ja Y Ll ol el e 0BV 5l Sy el 35U a1l
By A o 9 3 i )| C:.Ej 33l s
ey L ol s 3 Slinall oyl SULE Lley plos bl (T 2 e s
Ll Lo Ll 301 ol L) SO0 381 i o gy o e B 1 5308
s o8l dia Il s S el Vi pas Wl o sy ¢ Ay Laly )
F o

35S
b oo Rl el Zlaily alaadl Tag 1 jallan: 301 CAlall

oo 4 LAl Gl 5o aerls G Oloadl Aol ddlasdly Alasd) g DY) en
gl ooy e e gyl slasly o 8t ey (el s 3 Ao pdl e ke 0T
oas Jow Lo 3y Tl 2 35 Jo Sl
Zhas¥ly 2l Tiog J¥ Y jallan 10,3 53

Ab e gty lasdly A3l Tag P jallos Muslie s all e dylall o
Al o3l 5y 3 cleld) ST SN ) (o S0 Libkeoly AU 31 ¥1 doges
Asle b)) slasll,
O O oLl ol llany 4367 Oblyy Slaskas 5 Loe $35 s 500 do g al) & dylall Suusy
m&ﬁj ”QSKCJ\A)‘&Q’ 0\3\3‘,&3 :yJ‘

G pe ) ol (plaly 5Lyl Lo 5251 Kt I JLalpall sl ULy Slaglal) oz
e T U ) G g 36 by Slogan 35 o g 20l )5 A by )
Lo Oan el el T LY
L T bl Ll el e o 0ldh g sl ST 23600 gl 2 el ol 5K L 3k
oy el e djlad b @l sy,
B ooty Db o Wslio Zeoly Slyie 5 all Csy ) U s il 0 830 ks
2 Sl odn dte o et ol Tailn Vo s o o gl sy £ 50 il
Z el Slas) ) 535y Al o) &5 iy Ll s dde 3plly s ey 2L

oy ol ool o5 asl) (1975 i 26 3 7,50 59175 F5 oY1
oy ol ol o5 aml) (1975 i 26 3 7,50 59175 §, oY1 02 5 K715 5 K715 peall) st
S e oy Jadl) 10/93 £ g oyl e <60 L1
280, 55 « Ll el Lz L
L ey 466 . o« HLl ol el 552 sl a2’
368



Slaglally Blazs¥l 3 Ldss 7Lad¥l 2o s9all 3 Buill AS, 401 A0 oy Gudoall
|

Loyl el 15, Toah 1 st
DL e 61 8ol ade s Lo do ol (anlt V3B ) ealdl Ll s 3 J',,u
i b oty « 02/98 ?J
APy doglas 541
A G e ) odis o3 Y el g ol sllas] -
2y bl o Spasdll § Joms i g g 5 oLyl s 1 el oy B el -
G el 8 aldl by ad) O Al sl D oo g ST el sl se 1l
2 5l gdike 5l lols o255 blis b G pasall puid il S5
aedl O Jgo  pllao) ans
e Lol 3Tl ol 3 s s o oL 2l e ool 3 5LEL -
25 BLad bl ag JI e el S ad g Par 3 g LS QI
bl ) e sy 5 g W) G s tae ol (Bl
;J@j’wéﬁ&ﬁfﬂwwdﬁQyw\wmfmpmf‘u&@j@! -
Jod el e Tl G ) s ) @*1 Vs sl
osdl 3 (o opne
A o e 3 iy 33080 g ) e B e 20 5,
sy 23lad Lag IV oo gl b s
b b e oy Jadl110/93 £5 sl o5 ) e 60 33U jas
2 0555 «7330.000 s fly Sy (5) i B e31(6) die o uid b 3l "
L el le sl 5 s 20 e ezl g ) b o i
sk o (Gt By ke jped) Loy Aallis 5l bl Slaglas 5 e 03 ) S e
G gl Jpeo syl ol e T oyl 3 gl U2 i 550 < jmo By
Yl g&yu Wi e o o)
e g Losyglie 2T pas p b oo S5 ke uls o ol ol el 28 S e «.K
) s s e Al i) 55d sl

& 703l 06/99 ¢, LA 3 Jad) oot & gl jam s selp el] 1998-03- 22 & 73 02/98 2, 13
1999 ik 22
— pozrlo 55500 (Ao ) RE P (\A JJAJ dyu pladl i Coaln Ll s, S3) e 02/98 2y LAl 61 sl JJa:Z
L Loy 118 . o (20082007 Aomalh &) ¢ i) 835 oy Gy (sl Aalidl oy 55abl 16 Y1 056 jaad
369



Fegms Ay 2

"l S Wl e o s 1 Ol s
e J) g oLl a5 3 el 3 0oy A slal gl dadiey sl s
) el s ) L 281 8,5 - ats ¥ e 8l Laloges 3yl Jail) )
"l e s pslie " Blual) ST Y1 ity sed) 3 a£l,
T SO |2 byt Lo Jud Ll s (33 5l o8B g o ll el By caey
OIS
) Dy i S (Bto b Ll o B il Dol gl 3wl el 2 S
ol Al s ST Gt 3 ) 3 e
W sy Ayl Sloglal] Jo dlasld) (3 35780 3o 2300 Cml

it SVl gl o Ll Y 502y illas d LNl 30 o150 o)
oL 8 s Ly Sleghall s SNzl o ¥ o iy 3 Lradlid 13 o (8l e
LA gl
() Zplasad) loglal) e 23 Al

Ji Lo 33 lenailas iy Ly ) 3 el oy dlae) ool gt 0 o)
s claglelly spuail) I3 640

355 e PN jpgendl olie 1o mau &y Slaghae Ll Blaay! el
Ly s b gl oy ") o Tibase 5555 3720 QU ST 3l L) e L)
S L ggame oF g o Oleglal)l i oo e 5,0 o1 ‘&ﬂu o sl Ol
T Vo 1 s b o 13) dagll el

A Jp ol gyall Ll o6 sl s LAl pa s T g L guied 4o

13} 2 gl fud By B dngall oz s A\S‘)La- oo sl el a3 ‘MLA Jo dagdl Oleglal)
sy Al 3 JULy (V) K e gy bagod cmas S s Ll £l o)

215 e Bl Bl GBIt sl E el S A sl i (o) BI5 580 8 ) e s
.307. 22018 & « #ld) cangn

&fm&\ &L bl 3 sl 5oy Sladull e et & pIY! UKl « el t\“’ obe 5 gl 2ee Sl s ?
UMY (I ) 2he 226, 0 Aoy WG Ol il 2 gL Ll 33
.2021/01/22 Jg3 31 ﬂb « https://drive.google.com/file/d/10YcS 9TDfGothIvaVtvIDLsMeCQNmI/vnew

gy S oy T 2 s e Tl 8T paall S ST 3l <02/2000 3 pladl e 03 5N as

"L‘..p)faqﬂwa‘»dﬁdﬁ usm}»\u

bl e il il sl M1 SLll) B9 AL S8 5 oLl Gyl g L e i g ne
218, 2018 dws it Jog oy Ao daolr 20 saallednlasy)

370



https://drive.google.com/file/d/1OYcS_9TDfGofhlIsyKVtyIDLsMeC9Nml/view

Slaglally Blazs¥l 3 Ldss 7Lad¥l 2o s9all 3 Buill AS, 401 A0 oy Gudoall
|

05> Aol Leloghas Bl i all e cpm sl G801 ) i sl a0 5, gl
RN
Slogall Ly o 3] Gl Gl Gl a3 pludl il 3, Tl dojlall 5
Lladl iz ol ), ok g ¥ al V)37l 35000 Jlel e Lag Tlas K3 ) Y
ol g A e 3 Tyl S0 37l Aol Clagla & e
oo sl 5,200 03 5l Lo o al) 1y 558 Aplasl gl e oo o1 5 o gy
L e Blany 301 Ul 5o & ol gl 0l 55 e ST L 02/20(;0 £ ol
oA iy
(i) s Bughald el 23101
Lo plys o) by sl sl i) oy 5 o 5 sbiall AN Y el sl 50
e el 20 adey b spaeed Ll Ll ) g Ml e g Lo Apglasy Aol 8
36 laew el ailas il
Jo £ L e 120 adls e ooy Ty s Lol 055 ol s -
SO g 3 Ay oY) Sldanll sl
e i gy g 3 AN E ) e 3550y Bppagr ISU Kaal) S o s -
Gl 5l e g e 221y S0 B )
bl g el o g b pnall 3, Al g Y Ao o o s -

5oV e Lty o pal) (3 Lo cpallall 3l sy &y e Loglall 056 Tt -
6
- bl

o e Vs i Haglas o oo 2 ke Jo e o Rl JLa 31 1 o Gl o ) S sl iy
A L Sl Sl ¢ i ) ILY ) o oy g 0 (5 e isiion 580 T o slin 5T e
Tribunal correctionnel. Paris 18 avril 1979 : JCP 1980, .4;Lxey! Sloglaall JMacl & Je &=l ells WS, .rg» Ll s
-11-, n° 19306, 2 ére espace, note TONIC A.
T el (B N Sy 3oV Al cilhe Ay Byl DA Bl B b Bkl 500 cpgblo il 0y
Lk by 266 . 102007
21950 sl ) G g
4 Wilfrid Jen Didier, Droit pénal des affaires,2éme édition, Dalloz,France,1996,p.118.
151 02007 Gme ¢ panciibl Gnoldl s o ypd) LS 3 el sllasl) 3 a5l e K2y 7
b Ly 434, L) ) il 3y at”

371



Fegms Ay 2
() Al Sloghall gl o 38201 & ygme 131 ol
A o lo 38y Ay Zko &)y B Lelogal ) g 8 0 s
gl 3l I3 ¢,
e gy e Holis J2 lag sl Ologlall & o Jo Al KJJ Dls| ol
o el Slagall oLl e 3 Jute Bl o ey s o o101 525 355 p1AL I3
Jalbl s pla < g Sl sy 50 e Al
G 3 (S8 Dol dp o Al (5 wolilly JoT e ol Ll g3l o ey
ik sl e e sl Wladl Gae 3 US7 ul)
K3 &gl g1
ol SU il iy Jul110/93 35 20 pas ) o0 60 531 3 g 201 )
A Sl slas] Y
2 0 5585 (7230000 layus il oy Dl i ) gl D e pud g Jo s 3)
4f:~ua—¢“ugé-cuwﬂ4‘uw\—hd»b‘w@1 t\wd\w o)l Q) Jar o A
o sl Sl ey ST Ol jaae sl e Al Sloglas wiy Sf and e Al
u‘ﬁ‘w@b!uj\é\ecw deoxy d}*“s\@uww\&j e Ay ot Lo A e 48
Slaslall clls o 5! @@ S8 I s 2 b
Vb, 2l plg s ‘u}\ ol
Al el gu o GG pe ol -
Aol By do BRI 8500 0 4 iauz Sloglas Je sl -
A il Sleglall Sl -
Wiy Jaal110/93 25 20 psunll 0 60 531 a3 Aplaa¥! Slaglally slA g 2l s
Bl 4 Lol e bo 33 Gplaad doglall pggte J] g )l g Lo S Al
sle zhob asls gy, a3t K éL—m bl Joral b e (g sl ot L
Dk e o5 ale Tale I3 £ sy My S asn e Rl
G sy ol Ko oMWl 2y Ll ety ) f\MY oo oo op il e e 35 5,
A s e ST Joty psdadll llally ol 2 slasly SN e S5 dlls
JW e o Jpabl it S ails,

238,50 sl el Lo plhis 5 Ol o L s
Sl 85 S 10193 ) s 20 pyen ) e 2l 50 60 5511
REPRPR A UG Wy

372



Slaglally LY G Ldg 7 Laddil Ao )sdl § Buall 45,41 ol o 3udsll!
4!
iz
o] gl f\_a)\ B 3 83ll OOlal) e dgla sl clas 318 )00 CL&}\ Tawe oy
Slalell b iy alaB ¥ 3 o) Vams a2k J) 503 JJ'\*AJ e o Tl 50
60 33ULI s (3 oMy Joal1 10/93 25 s 230 oyl 1 Gl T i JE 51 35060 e
A
Sloglall paney Bliso W1 (3 Loy Ll 202l oIl o &5lall [lime 3C ) dodas asy
e LAY cayinal) dgeld sl doall bl sy s s o Gl o 28, L las¥)
A IS e BN Al el 18 e B s el 8l
I Sl ) Ll ol 5 o ol £ cade
S aglaadly ALaadl 2l o1l ol o diopdll daliil) AdsWy ool o -
Apall all syw 3 5)hme 8 K o el Lo 3 I U 313, Tp0 Ll s
L2l 2 2 o) ol pae Wl o el
a3 AU Ragae S o ) Ll oAV ool Bl Sl Jo ot -
A L8 e Lo Sl 2l By teo 1 Blao Kl o 28 ol o oAl
g deglall L 5 st G Al sl sag J el 1Y) ‘é;u\
Ll piey L bleoy) 720 58 G aglay) Sl o o 1 Al 50 | -
|| BN amgujhlblaw%u\)whg)d,\lu.ujd eyl sad) ALl %L—{\-«&
ol sl o b ogaz ale PVl o dlo 3 2l &) ) Jat e 30
ol ol 3 s g e G ey ey ) A g o210
i b8 e Lty
gl Ly Sloglall o Ll Bps050 polane oy Jol oo Joadl gl o g -
5 Al i) 2l ) 1o e g Bl 80 38 1 Aglasl gl
J;:J““L 3yabl dgd | oy daolie 414
sl Bl L o) el ) Lo o) olle "‘?5)‘3;‘-@4“-;‘.:\‘“-"% -
Wl G35 e sl Zlasd) s G dagkl laglally dugendly Zlad)
(o) SR 3 daasis dy
bl bl IS0 el Sl QVJ‘JMJM Je s -
il Loyt il Slodlaall oo (A o ol 3 Bl

373



Feges &y o>

:Ebl\ i

a.—é’ﬂ\ :YJ‘

i el Gl S

S ) sl A Sy JUY A sl f ol S 580 3 e ) el A 1
2018 dws ¢ pVi) cangn s (e dmlldl dakdl)

2007 & _panciyadl dnsldl s o 50 OUE 3 ol sl G3ldl &) 5l e sy yp 2

Lial s oyt 3 Ayl I 51,9t Qe logall (3 A3leally Platd) e Sl as Jlr 3
2010 & ¢ paa iy )

B gl AL M s (Y1 dadall AL 50 3lsd A5l LY e gl 558 4
2016

Baaldl dadas (oW Ladall e jlie Ly B ) 3 el APLL 0B 2 A5 Al a2 gl 5
2013 & ¢ 33,31 (&33!

Ol ystbe o Jo¥ Al e Ly Lyjlod) Sl Ll G Asld) Bl 55 osble ol 502y 6
2007 & ol (A3gad)

Do (553 S (39 k) el e o o) 3 i) 305 520 By gyt a8 7
2016 & 3,0 (i3 9l

S I kel (e da)y) AaLudl S adl e S o) pw e &, chialie 352 anloz 8
2014 dewe 3 (A5 Sl oMW 2 5l

bagad) Aol | s clado 90 (e s LY 31,3 Aoy 0d ALY U (Jgu )l as 35,02 9
2007 &iws ¢ e

Lo all S o

1. Wilfrid Jen Didier, Droit pénal des affaires,2éme édition, Dalloz, France,1996

Lol VLY o3k

iy Lokt Sl oll Aes6 Y AP 2 3 oeplld) ik Asglil L allas s i 1
20183 el oy oy Ao dnsler (20 daallednlaiyl ol (U

G A 3oy Slaglall e L)l 3 PV AJCa) adll Flo baey g )l 2pe Nl as 2
PSRV 3 ke lal pplall 3 Olals Az (gagadl pUadly (3391 - 3 L bl
@\: chttps://drive.google.com/file/d/10YcS_9TDfGofhllsyKVtylDLsMeCONml/view
2021/01/22 Jy>-> 51

Laald S, Jolus 1 -l

Ll U (3 enerle 550 s Z)0) a8 By o) DU s Bd e )y
2002 Ao ¢ pli dnole 552d)

S K e 58 jmad - jeerle 5500 oy pd) (3 Agall il Jolodd 1 ) i 3lgn 2
2008-2007 dasld| &l 1) Bis o gy o Amsler Al o

374


https://drive.google.com/file/d/1OYcS_9TDfGofhlIsyKVtyIDLsMeC9Nml/view

Slaglally Blazs¥l 3 Ldss 7Lad¥l 2o s9all 3 Buill AS, 401 A0 oy Gudoall
|

1371 tyl) \.,\
3 dpil) Cidan 580 o) eV 8 ) AW 550U o ol Sl 431, pls Lol S tjl.\
&\ <http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2016/05/NOTICE-SCAEK .pdf :i5 5.

2021/01/16 dsa
/http:/vww.cosob.org/notices : 33 Ll W s 4o 50l 3 dmyall SE 2l BLY Lded) olsall 2

2021/01/16 Jy> 2T %6

z.é\.'am rK»-'\]\ :LM\»

1. Tribunal correctional. Paris 18 avril 1979 : JCP 1980, -1I-, n® 19306, 2 ére espace, note
TONIC A.

‘,an\ LﬂDLﬂ

£y ppemll Lo ) sy b by Jaall cgloll g1 ezl 1975y 26 élﬂl\ 59175 &, )
1975 330 3 3skall (785l atdl Aol el & #154

34 20l ety sz iyl all Koy el (1993 523 8 750 10/93 4, ‘ﬁ,‘.m el 2
Tloudl L) 8472003 U817 3 3501 04/03 £, o5l (b, Jaslli1993 (sla23 3 3,50
2003 )17 (3 3)3Lall

s G leglly DBl )b e 08 ol Ml sl (1996 5;} 22 3 750 <02/96 3, ol 3
Pl &0y Jue <1997/06/01 (3 35kl 36 saall Ly suy o Al e o] e Jla¥) ) A
2005/03/27 (3 3,5Lal 22 saall &, 5y ‘2004j§y,, 8 & 730 01/04 3,

055 N Sl B o bt il Slaglallh ghelly 2002 Lk 20 3 7311 02/2000 3, plls 4
2000/08/16 (3 5,3Lall (50 saal) &) 5y > Ao ysd) (3 5 meme P

Jaal) (1998 (5le 22 (3 750 e lastal) 5y Zo o1 3 5l il o) el ) el 01/98 A s
1999 &g 22 3 7,501 55/99 &, 1l A,

LA by Jadll o) ) 3 ol mim g sclsp el (1998-03-22 3 3k 02/98 2, )15 6
1999 Lz 22 3 7 341 06/99 ¢,

375


http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2016/05/NOTICE-SCAEK.pdf
http://www.cosob.org/notices/

