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: ميخض

ذُضٕح مخريف اىضُاتظ اىششعٕح اىحاممح  ذٍذف ٌزي اىذساسح إىّ   

فٓ  ج، َمذِ ذغثٕق ٌزي اىضُاتظالإسلامٓاىماىٕح ذذاَه اىظنُك طذاس َلإ

خيظد اىذساسح إىّ أن ضُاتظ اىظنُك ذخريف تاخرلاف قذ َاىُاقع اىعميٓ، 

، غٕش تٍا اىمششَع، عثٕعح وشاط اىششمح أوُاع اىظنُك، اىمشحيح اىرٓ ٔمش

أوً َفٓ اىُاقع اىعميٓ ذُجذ اىعذٔذ مه اىرجاَصاخ ىٍزي اىضُاتظ مما قذ 

 .ٔثغو ششعٕح ٌزي اىظنُك

 .، اىضُاتظ اىظنُك ، اىرظنٕل، اىرذاَه:اىنيماخ اىمفراحٕح   

Abstract 

   This study aims at clarifying the various Shari'ah controls governing the 

issuance and Trading of Sukuks and the extent to which these controls are 

applied in practice. The study concluded that the sukuk controls differ 

according to the types of sukuk, the stage of the project, the nature of the 

company's activity, but in practice these rules are not strictly observed. 

Keywords: sukuks , securitization , Trading , controls. 
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 مقذمح    

        ضؼذ جُظٌىى جلدحُُس جٔعلآُس ٖٓ أْٛ ٓ٘طؿحش جلذ٘ذعس جلدحُُس جٔعلآُس

ٌَ ٓط٘ىع ُِغ٘ذجش ذط٘ىع طُؾ جُطٔىََ جٔعلآُس،  وأًػشٛح جٗطشحسج، وذذَ

 .وجُ٘حبذس ػٖ ضظٌُي ذؼغ جْطىٍ عىجء ًحٗص أػُحٗح أو ٓ٘حكؼح أو خذٓحش

يخطِق ٓلهىّ جُطىسَن ػٖ ٓلهىّ جُطظٌُي، في ًىٕ جْوٍ َوىّ ػًِ ضىسَن    

جُذَىٕ، لشح َ٘طؽ ػ٘ٚ أوسجم ٓحُُس ض٘لظَ كُهح جُؼلاهس ذنٌ جلدوشع وجلدوطشع 

جْوٍ، في قنٌ َوىّ جُػحني ػًِ ذُغ جْطىٍ ُِؿٔهىس ٖٓ أؾَ بسىََ ٗشحؽ ٓؼنٌ 

وكن طُؾ جُطٔىََ جُششػُس، لشح َ٘طؽ ػ٘ٚ أوسجم ٓحُُس ضغًٔ ذحُظٌىى، وَطْ 

ئطذجس وضذجوٍ ٛزٙ جُظٌىى وكن ػىجذؾ ششػُس ٓؼُ٘س، ضط٘حعد ٓغ ٓرحدب 

. جُششَؼس، وٓطؿ٘رس لدخطِق جلمححرَش جُششػُس

ٓح ٓذي جُطضجّ جُطـروحش جُؼُِٔس :    وفي ٛزج جٔؿحس يدٌٖ ؿشـ جٔشٌحُُس جُطحُُس

لدظذسجش جُظٌىى ٓغ جُؼىجذؾ جُششػُس جُتي َـشقهح أَٛ جُؼِْ جُششػٍ في ٓح 

 َطؼِن ذاطذجس وضذجوٍ جُظٌىى؟

اىرظنٕل َاىرُسٔق  : اىمغية الأَه 

هرَ جُىطىٍ ئلى ٓؼنى جُظٌىى، وأٗىجػهح وػىجذؾ ضذجولذح، يجد جُطؼشَؽ    

ػًِ ٓظـِف جُطظٌُي ُطىػُف آُُس ئطذجس جُظٌىى، وًزج ُطرُحٕ جخطلاف 

. جُطظٌُي جُزٌ َوىّ ػًِ جْطىٍ ػٖ جُطىسَن جُزٌ َطٔػَ في ذُغ جُذَىٕ

 مفًٍُ اىرظنٕل : اىفشع الأَه

في ششًس أو ٓإعغس ٖٓ ذنٌ جُـشم جلدطحقس ُِطٔىََ  :ذعشٔف اىرظنٕل- أَلا

ذرُغ أقذ أطىلذح جُزٌ َذس ضذكوح ٓحُُحً في طىسز دخَ ذشٌَ ، جُوُحّ هحتٔس

، وئٕ تم ٌٓ٘لشد ػٖ ذحهٍ جْطىٍ، وٛزج جُرُغ ئٕ ًحٕ لجهس وجقذ كهى ذُغ ػحد

جُرُغ 
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 ُِؿٔحٛنً بحُع يدِي ًَ ٓ٘هْ قظس شحتؼس في ٛزج جْطَ بدىؾد وسهس ٓحُُس 

. 1(ضظٌُي)كهى جُطىسَن 

   كحُطظٌُي ػرحسز ػٖ ػُِٔس برىََ جْطىٍ جلدورىُس ششػح ئلى طٌىى ٓحُُس 

ٓلظىُس جُزٓس جلدحُُس ػٖ جلجهس جلد٘شثس لذح، وهحذِس ُِطذجوٍ في عىم ٓحُُس وكن 

ششوؽ لزذدز، ورجش آؾحٍ لزذدز، ذؼحتذ ؿنً لزذد أو لزذد وٌُٖ ُُظ خحُُح ٖٓ 

.جلدخحؿش

:    ويدٌٖ إٔ ضأخز ػُِٔس جُطظٌُي جبذحٛنٌ أعحعُنٌ

َطؼِن ذىؾىد أطَ أو لرٔىػس أطىٍ ٓ٘طؿس، َطْ جعطظذجس طٌىى بدىؾرهح : جْوٍ

لدذز لزذدز، وٍٛ ذزُي بسػَ ػُِٔس ٓشحسًس في جلد٘حكغ جلدطىهؼس ٖٓ أدجء ٛزج جْطَ 

 أو جْطىٍ

 َطؼِن ذطٔىََ كٌشز جعطػٔحسَس ٓؼُ٘س ذحعطظذجس طٌىى ٓحُُس هحذِس :جُػحني

ٖٓ قظُِطهح َطْ بسىََ جلدششوػحش أو جِلاش جلاعطػٔحسَس جلمحذدز، ػًِ إٔ  ُِطذجوٍ،

ٌَىٕ لحِٔس ٛزٙ جُظٌىى بشحس جلد٘حكغ جلدطىهؼس ٖٓ ٛزج جلاعطػٔحس، وٍٛ ذزُي بسػَ 

. 2ٓشحسًس ٓوُذز/وًحُسٓؼحسذس

 أعشاف عميٕح اىرظنٕل- ثاوٕا

ٓغ ضِي جُغحتذز في قحُس جُطىسَن - ٓؼظٔهح- ضطشحذٚ أؿشجف ػُِٔس جُطظٌُي 

 :، ٛزٙ جلجهحش ٍٛ(ذُغ جُذَىٕ)

Sharia Supervisory Bodyجُشهحذس جُششػُس  

 Originatorجلُدظذس جْطٍِ  

                                                           
،  جُظٌىى ضؼشَلهح، أٗىجػهح، أهمُطهح دوسٛح في جُطُ٘ٔس، قؿْ ئطذجسجتهح، برذَحش جٔطذجسػلاء جُذَٖ صػطشٌ،  

،  ؾىَُِس   – ، ػٔحٕ،ششًس وسشس جُؼَٔ جُظٌىى جٔعلآُس؛ برذَحش، ضُ٘ٔس، لشحسعحش دوُُس،

.ص 

، جبرحد جلدظحسف جُؼشذُس، ذنًوش، دوس جُظٌىى جٔعلآُس في بسىََ جلدششوػحش جُط٘ٔىَس كطف جُشبضٖ طحلح، 

.-، ص ؾىَُِس 
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ٌ وٙ:SPV (Special Purpose Vehicle) جُششًس رجش جْؿشجع جلخحطس 

 ضطىلى ػُِٔس جٔطذجس، وضوىّ SPVٓإعغس ٓحُُس وعُـس رجش ؿشع خحص 

 ٓوحذَ أؾش أو ػٔىُس برذدٛح ،ذحبزحر بصُغ ئؾشجءجش جُطظٌُي ُٗحذس ػٖ جلدظذس

ٗششز جٔطذجس، وضٌىٕ جُؼلاهس ذنٌ جلدظذس ووًَُ جٔطذجس ػًِ أعحط ػوذ جُىًحُس 

.ذأؾش

 ٛى جلدإعغس جلدحُُس جُىعُـس جُتي ضطىلى بضحَس ٓظحلح بضِس :Trusteeجْٓنٌ  

جُظٌىى وجٔششجف ػًِ ٓذَش جٔطذجس، وبرطلظ ذحُىغحتن وجُؼٔحٗحش، ورُي ػًِ 

.أعحط ػوذ جُىًحُس ذأؾش برذدٙ ٗششز جٔطذجس

Servicerٓغحػذ جْٓنٌ  

كرحٔػحكس ئلى جُىًحلاش : Rating Agencyٓإعغس جُطظُ٘ق جٔتطٔحني  

، ضىؾذ في جُىهص جلححلي وًحلاش ضظُ٘ق ئعلآُس standard & poorجُذوُُس ٓػَ

جُىًحُس جٔعلآُس : ضوذّ ئلى ؾحٗد رُي خذٓس ضظُ٘ق جلجىدز جُششػُس، ٓػَ

 وٓوشٛح جُركشَٖ، وًزُي جُىًحُس جلدحُُضَس ُِطظُ٘ق IIRAجُذوُُس ُِطظُ٘ق 

RAM 3.

ػحٖٓ جلاًططحخ ودوسٙ ٛى جُطؼهذ ذإٔ َطْ جلاًططحخ أو :  Underwriter جلدــٍ 

 (دوٕ ششجتهح)في بصُغ جْوسجم جلدـشوقس وأٗٚ ئرج ذوُص أوسجم ذذوٕ جًططحخ كُهح 

.ُطضّ ذطــُطهحٌ

 Credit enhancer ٓضود خذٓحش جُؼٔحٕ وجُطغهُلاش جلاتطٔحُٗس 

 Investors جلدغطػٔشوٕ 

   وؿنًٛح ٖٓ جْؿشجف بحغد ؿرُؼس وٌُِٛس ئطذجس جُظٌىى ضرؼحً ُ٘ىػُس 

                                                           
، ئٓحسز جُشحسهس، أكشََ ، جُذوسز  جُذولي، لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍجُطىسَن وجُطظٌُي وضـرُوحتهٔح ػؿَُ جُ٘شْ، 

. ، ص
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 . 4 جلدىؾىدجش أو أَس ٓؼحَنً أخشي

   كرؼذ ػُِٔس كشص وبذُٔغ ٌٓىٗحش جْطَ في قضٓس وجقذز ضطشحذٚ كُهح ٓؼذلاش 

جُؼحتذ وآؾحٍ جلاعطكوحم، َطْ ضوُُْ جْطَ ذىجعـس ئقذي وًحلاش جُطظُ٘ق، ُُطْ 

جُرذء في ئؾشجءجش جضلحم جُطؼضَض جلاتطٔحني ذىجعـس جُؼحٓ٘نٌ عىجء ٓإعغحش 

وجُتي ضوىّ ذطغذَذ جْهغحؽ وجُؼىجتذ في )قٌىُٓس أو ششًس ضأٓنٌ أو ؾهس أخشي 

، ثم َأتي (قحُس ضأخش أو ضىهق جلدِطضٓنٌ ذحْطَ جلدىسَّم ػٖ دكغ جلدغطكن ػُِهْ

جلاضلحم ٓغ ششًس جُطظٌُي ػًِ ًُلُس برىََ جْطَ لذح قغد أعحُُد جُطظٌُي 

ثم ضوىّ ششًس جُطظٌُي ذغذجد جلدرِؾ جلدغطكن ػُِهح ُِٔإعغس جُرحدتس؛ ئٓح 

ذحهطشجػهح جلدرِؾ ٖٓ ئقذي جلدإعغحش جلدحُُس أو ٖٓ قظُِس جُطظٌُي، وجُتي ضوىّ 

ذاطذجس جْوسجم جلدحُُس جلدٔػِس ُٓطَ ذحُؤُس جلاسمُس صجتذجً ػلاوز جٔطذجس، 

وؿشقهح ُلاًططحخ جُؼحّ ػًِ جلدغطػٔشَٖ ثم جعطلآهح لحظُِس جلاًططحخ في جْوسجم 

جلدحُُس، وعذجد جُوشع جُزٌ أخزضٚ ٖٓ جلدإعغس جلدحُُس أو دكغ ٓغطكوحش جلدإعغس 

جُرحدتس، وذؼذ ًَ ٛزج ضوىّ جلجهس جُتي تم جخطُحسٛح ُطكظَُ جُؼىجتذ وجْهغحؽ 

جلدغطكوس لدذَٖ جْطَ، وضغُِٔهح ْٓنٌ جلحلظ ُطىصَؼهح ػًِ بضِس جْوسجم جلدحُُس، 

ثم ئؿلحء هُٔس جْوسجم ضذسيجُحً ذِشَدِّ ؾضء ٖٓ هُٔطهح لذْ، ٛزج ويدٌٖ لحِٔس 

. 5جُظٌىى ذُغ ٛزٙ جُظٌىى في جْعىجم جُػحٗىَس

مفًٍُ اىرُسٔق : اىفشع اىثاوٓ

 برىََ أطىٍ ٓحُُس ؿنً عحتِس ٓػَ جُوشوع وجْطىٍ جْخشي ئلى    جُطىسَن ٛى

هحذِس ُِطذجوٍ في أعىجم سأط جلدحٍ، وٍٛ أوسجم ضغط٘ذ  (أعهْ وع٘ذجش)أوسجم ٓحُُس 

ئلى ػٔحٗحش ػُُ٘س أو ٓحُُس رجش ضذكوحش ٗوذَس ٓطىهؼس، ولا ضغط٘ذ ئلى لرشد 

  "جُوذسز جلدطىهؼس ُِٔذَٖ ػًِ جُغذجد ٖٓ خلاٍ جُطضجٓٚ جُؼحّ ذحُىكحء ذحُذَٖ

وُوذ ًحٕ جُغرد جُرحسص لاعطكذجظ ٛزٙ جُطوُ٘س جلجذَذز في جُىلاَحش جلدطكذز ٓغ    

ٓـِغ جُغرؼُ٘حش وجُػٔحُٗ٘حش ٖٓ جُوشٕ جلدحػٍ، ٛى ٓؼحلجس أصٓحش ٓحُُس ضطؼِن ذطىصَغ 

                                                           
.-ٓشؾغ عحذن، ص  ، كطف جُشبضٖ طحلح

.  ،، ص ٓشؾغ عحذن ػلاء جُذَٖ صػطشٌ، 
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جُوشوع جُؼوحسَس وجُتي ًحٗص ضــً ػُِهح ٓؼحٓلاش ؿنً لرذَس ضغررص في جُؼذَذ 

ٓغ ٓـِغ "بصؼُحش جلادخحس وجلاقطُحؽ"ٖٓ جْصٓحش جلدحُُس، ُؼَ أهمهح أصٓس 

جُػٔحُٗ٘حش، وجُتي ًحٗص ضغطؼَٔ ٓذجخشجش هظنًز جْؾَ في بسىََ جُوشوع 

جُغٌُ٘س ؿىَِس جْؾَ لشح ضغرد في أصٓس ٓحُُس قحدز في جُىلاَحش جلدطكذز، جْٓش 

 جلحطُٔس ئكلاط جُؼذَذ ٖٓ ٛزٙ جلجٔؼُحش وئػحدز سسمِس جُرؼغ ضٚجُزٌ ًحٗص ٗطُؽ

.  ُِٓحس دولاس دكؼطهح جلخضَ٘س :ـٓ٘هح، وهذ ًِلص ٛزٙ جْصٓس خغحسز هذسش خ

وجٗطششش ػُِٔس جُطىسَن ػبر جُؼحلم ٗظش ُلاعطكغحٕ جُزٌ شهذضٚ، قُع جعطؼِٔص    

 ٖٓ خلاٍ ضىسَن هشوع جُشٖٛ جُؼوحسٌ، ُطرِؾ ذشَـحُٗح ٛزٙ جُطوُ٘س ع٘س 

، ًٔح جعطخذٓص في ًَ  ُِٓحسجش ؾُ٘ٚ ئعطشُُني في نهحَس جُوشوع جلدىسهس 

، ولم ضؼذ ػُِٔس جُطىسَن ٓوطظشز ػًِ جُشٛىٗحش ٖٓ جَـحُُح وجعرحُٗح ع٘س 

جُؼوحسَس، ذَ ٓغص ٓ٘طؿحش أخشي ًوشوع جُغُحسجش، جُذَىٕ جلدطؼِوس ذحعطخذجّ 

ذـحهحش جلاتطٔحٕ، وضأؾنً جلدؼذجش،ًٔح شمِص قتى ٓ٘طؿحش جلدٌُِس جُلٌشَس خلاٍ 

   .6ع٘س 

أوهشوػًح،جُزٓسفيذحُذَىَٕطؼِّنئّٗٔحجُطوُِذَسجلدؼحٓلاشفيَطْجُزٌجُطىسَن   و

ًُحَظهشٓحوٛىآؾَ،ذُغٖٓأو آؾِسٓغطكوحش فيُِطىسَنجلد٘ظٔسجُوىجٗنٌفيؾِ

جلدحُُسجلدإعّغحشفيوجلدىؾىدجشجْطىٍ ؿرُؼسٓغَطّلنٓحوٛىجُؼحلم،دوٍلسطِق

ّٕقُعجُطوُِذَس، أطىٍفيذ٘ذأًبربسػَُِّؼٔلاءجُوشوعأوجُذَىٕلرٔىػسأ

ػُِهحض٘ـرنجُتيوٍٛلذح،جُشتُغٍجُ٘شحؽبسػَْنهح جُطوُِذَسجلدإعّغحش

 ُِطىسَنلزلاٌَىٕجُزٌجُىقُذجُر٘ذًٔح أنهحجُطىسَن،ٓطـِّرحش

                                                           
:  جلدِطوً جُذولي قىٍ جلاهطظحد جٔعلآٍ،دوس جلذ٘ذعس جلدحُُس في ضأؾُؽ ششجسز جْصٓس جُشجٛ٘س شىهٍ ؾرحسٌ، 

. ، ذذوٕ رًش جُظلكحش كُلشٌ - جُىجهغ وجُشٛحٗحش، ؾحٓؼس ؿشدجَس، جلجضجتش، 
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ّٕوػُِٚ،    كٌشزٓؼٔىٕئلىسجؾغُُظوٛزجششػًح،بذىصلاجُطىسَنػُِٔسكا

ّٕئلىٓشدٙذَ جُطىسَن أْٛوٖٓجُذَىٕ،ٍٛضىسَوهحيجشٌجُتيجْطىٍأ

 :ٍَِٓحُِذَىٕ جُطىسَنػُِٔسػًِجُششػُسجلاػطشجػحش

 ّٕ .ذؼُ٘ٚجُشذحوٛىذضَحدزجُوشعػًِهحتٔسجُذَىٕٛزٙأ

  ّٕ ؾحتضَش ؽجلدذََٖش ؽئلىجُذَٖوذُغذُؼهح،خلآٍَٖطْجُذَىٕضىسَنأ

.جًششع

 ْوٛزجذحلحغْ،أٌجلاسمُسهُٔطٖٚٓذأهَجُذَٖذُغجُطىسَنػُِٔسفيَط

ّٚششػًحيجىصلاجلحغْ .جُشذحٖٓ ْٗ

 قغْذذوٕذُؼٚئػحكسَُشطشؽػُِٚ،ٛىُٖٓـنًجُذَٖذُغئؾحصزقحُسوفي

ٓإؾِّسضىسَوهحيجشٌجُتيوجُذَىٕقحلا،جُذٌََٖىٕ وإٔجلاسمُسهُٔطٖٚٓ

ّٕوذحُطّحلي،    ششػًح،جلمحشّٓسوجْػُحٕجُذَىٍٕٛضىسَوهحيجىصلاجُتيجْطىٍكا

 7وجلخذٓحشوجلد٘حكغجْػُحٕضظٌُي ويجىصيدٌٖقنٌفي

خـشٖٓجٔعلآُسجُؼشذُسجْعىجموبضحَسجُغُىُسؾلحفٓشٌَُؼلاؼ   و

ػذَذز؛ؿشمضطرغيجدُِذَىٕجٔعلآٍجُطىسَنضـرُنفي قحُسجلدحُُسجْصٓحش

ٗوذجذحُطضجٓحتهحوكحتهحػذّفيوضشؿدرٓطهح ُِـنًفيدَىٕجلدإعغسػًًِحٕكارج

أقذضطرغيدٌ٘هحجْخشي،جْعرحخٖٓؿنًٛحأوُزُيجٌُحكُسجُغُىُسضىكشُؼذّ

:زجُطحليجُـشم

ٓحػٖٔؾذَذذاطذجسضوىّػ٘ذٓحوبخحطسأعهْ،ئلىجُذَىٕضِيبرىََ -

.جُذجت٘ىٕيدطٌِهحأعهْػٖػرحسزجُذَىٕضِيكطظرفوأٗظٔطهحُىجتكهحضطُكٚ

وضشَذؿنًٛح،أوجِلاشأوًحُغُحسجشػُُ٘سعِؼحبسطِيجلدحُُسجلدإعغسًحٗصئرج-

لدرحدُطهحجُذجت٘نٌػًِػشػهحكٌُٖٔوطُحٗطهح،بزضَ٘هحًِلسوٖٓجُطخِض ٓ٘هح

                                                           
ُطؿحسخضـرُوُسدوس جْدوجش جلدحُُس جٔعلآُس في ض٘شُؾ وضـىَش جُغىم جلدحُُس جٔعلآُس دسجعسشحكُس ًطحف،   7

 بزظض ػِىّ جهطظحدَس، ًُِس جُؼِىّ ،أؿشوقس دًطىسجٙ ػِىّوجٔعلآُس، جُؼشذُسجلدحُُسجْعىجمذؼغ

. - ، ص -   جلجضجتش،،جلاهطظحدَس وجُطؿحسَس وػِىّ جُطغُنً، ؾحٓؼس عـُق 
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ٖٓجُطخِضكحتذضنٌ،جلدإعغسعطكونثموٖٓجلدإعغسػًِ رٓسٍٛجُتيذذَىنهْ

وعوىؽذحُذَٖجُىكحءٓغجلدإعغسػًِدجتٔسٓحُُح وًِلسػرثحيدػَعِؼٍلسضوٕ

رٓطهحػٖجلاُطضجّ

ٓوحذَدَىنهْٓرحدُسػًِجُذجت٘نٌُطشؿُغٓإؾشزْػُحٌُِٕٓسع٘ذجشئطذجس- 

ضذسٓإؾشزلشِىًسػنٌٍٛفجُؼحدَسجلدٌُِسع٘ذجشػٖبزطِقجُغ٘ذجش، وٍٛضِي

. 8جلزذدج ٓؼشوفػحتذج

مفًٍُ اىظنُك اىماىٕح الإسلامٕح :اىمغية اىثاوٓ

   ضؼذ جُظٌىى جلدحُُس جٔعلآُس أْٛ جلاذطٌحسجش جلدحُُس جٔعلآُس، وجُتي ضط٘ىع 

قغد طُؾ جُطٔىََ جلدخطِلس جلدطىجكوس ٓغ جُششَؼس جٔعلآُس، ؿنً إٔ ئطذجس 

وضذجوٍ ٛزٙ جُظٌىى برٌٔٚ لرٔىػس ػىجذؾ بزطِق ذحخطلاف ٗىع جْطَ وٗىع 

 .طُـس جُطٔىََ، وذحخطلاف ٓشجقَ قُحز جلدششوع

 ذعشٔف اىظنُك اىماىٕح الإسلامٕح: اىفشع الأَه

   ػشكص ُٛثس جلمححعرس وجلدشجؾؼس ُِٔإعغحش جلدحُُس جٔعلآُس جُظٌىى جٔعلآُس 

ٍٛ وغحتن ٓطغحوَس :  ًٔح ٍَِ(في ًطحخ جلدؼحَنً جُششػُس) أو طٌىى جلاعطػٔحس

وخذٓحش أو في ٓىؾىدجش أجُؤُس بسػَ قظظحً شحتؼس في ٌُِٓس أػُحٕ أو ٓ٘حكغ 

هلَ ذحخ وٓششوع ٓؼنٌ أو ٗشحؽ جعطػٔحسٌ خحص، ورُي ذؼذ برظَُ هُٔس جُظٌىى 

.  طذسش ٖٓ أؾِٚأجلاًططحخ وذذء جعطخذجٓهح كُٔح 

ع٘ذجش جلدطؼِن خ( /) سهْ ٙ هشجس في   وػشكهح لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي

أدجز جعطػٔحسَس ضوىّ ػًِ بذضتس سأط جلدحٍ جُوشجع :  ذأنهح، ُؼحّ جلدوحسػس

ذاطذجس طٌىى ٓحُُس ذشأط جلدحٍ جلدؼحسذس ػًِ أعحط وقذجش ٓطغحوَس  (جلدؼحسذس)

                                                           
جُطـىَش، وٓ٘حٛؽوجُطكذَحشجُىجهغ:جٔعلآُسجلدحُُسجلذ٘ذعسٓ٘طؿحش ،لزٔذ جْٓنٌ خُ٘ىز وق٘حٕ ػٍِ ٓىعً 

 كُلشٌ  - جُىجهغ وجُشٛحٗحش، ؾحٓؼس ؿشدجَس، جلجضجتش، : جلدِطوً جُذولي قىٍ جلاهطظحد جٔعلآٍ

.  ص ،
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جُؤُس، وٓغؿِس ذأسمحء أطكحبهح ذحػطرحسْٛ يدٌِىٕ قظظح شحتؼس في سأط جلدحٍ 

. جلدؼحسذس وٓح َطكىٍ ئُُٚ ذ٘غرس ٌُِٓس ًَ ٓ٘هْ كُٚ

أوسجم ٓحُُس ٓطغحوَس جُؤُس لزذدز جلدذز، :    ئرج كحُظٌىى جلدحُُس جٔعلآُس ٍٛ

ضظذس وكن طُؾ جُطٔىََ جٔعلآُس، ضؼـٍ لححِٓهح قن جلاشطشجى ٓغ جُـنً ذ٘غرس 

ٓثىَس في ٌُِٓس وطحفي ئَشجدجش أو أسذحـ وخغحتش ٓىؾىدجش ٓششوع جعطػٔحسٌ هحتْ 

كؼلًا، أو عُطْ ئٗشحؤٙ ٖٓ قظُِس جلاًططحخ، وٍٛ هحذِس ُِطذجوٍ وجٔؿلحء 

وجلاعطشدجد ػ٘ذ جلححؾس ذؼىجذؾ وهُىد ٓؼُ٘س، ويدٌٖ قظش ٓىؾىدجش جلدششوع 

جلاعطػٔحسٌ في إٔ ضٌىٕ أػُحٗحً، أو ٓ٘حكغ أو خذٓحش، أو قوىم ٓحُُس، أو ٓؼ٘ىَس أو 

.  خُِؾ ٖٓ ذؼؼهح أوًِهح قغد ششوؽ ٓؼُ٘س

وػُِٚ كإ جُظٌىى لا بسػَ دَ٘حً في رٓس ٓظذسٛح، وئنمح ضػرص لححِٓهح قن ٌُِٓس    

 . 9شحتؼس في ٓىؾىدجش لذح ػحتذ

 معإٔش ذظىٕف اىظنُك :اىفشع اىثاوٓ

يدٌٖ ضظُ٘ق جُظٌىى جٔعلآُس ئلي جُؼذَذ ٖٓ جْط٘حف قغد ٓؼحَنً لسطِلس؛    

، ويدٌٖ إٔ نمُض  وؿنًٛحذحػطرحس آؾحلذح ولرحلاش جُطىظُق، أو جلجهس جُتي ضظذسٛح

 :ذنٌ جْٗىجع جُطحُُس ٖٓ جُظٌىى

وَـِن  )ض٘وغْ جُظٌىى وكوحً ُّؾحٍ ئلي طٌىى هظنًز جْؾَ : قغد جِؾحٍ - أ

لدذز غلاغس شهىس أو عطس شهىس أو ع٘س،  (ػُِهح جُرؼغ شهحدجش جَٔذجع أو جلاعطػٔحس

.  وطٌىى ٓطىعـس جْؾَ وأخشٌ ؿىَِس جْؾَ

 (..ع٘س أو ع٘طنٌ أو غلاظ ع٘ىجش)   ًٔح يدٌٖ إٔ ضٌىٕ جُظٌىى رجش أؾَ لزذد 

 ذحلاعطٔشجسَس، ويدٌٖ إٔ ضٌىٕ ٌوطٌىى دجتٔس، قُع َطظق جُ٘شحؽ جلاعطػٔحس

                                                           
ئدجسز لسحؿش جُظٌىى جٔعلآُس جلحٌىُٓس دسجعس ضـرُوُس ػًِ جُظٌىى عُِٔحٕ ٗحطش وسذُؼس ذٖ صَذ،  

 ئدجسز  جلدإبسش جُذولي جلخحٓظ قىٍ جُظنًكس جٔعلآُس وجُطٔىََ جٔعلآٍ برص ػ٘ىجٕجلحٌىُٓس جُغىدجُٗس،

  أًطىذش، جلدخحؿش؛ جُط٘ظُْ وجٔششجف، جُر٘ي جلدشًضٌ جْسدني وجلدؼهذ جٔعلآٍ ُِركىظ وجُطذسَد، ػٔحٕ، 

.، ص 
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جُظٌىى ٓط٘حهظس بدؼني أٗٚ َطْ جعطشدجد ؾضء ٖٓ هُٔس جُظي ع٘ىَحً، وطٌىى 

. ٓطضجَذز قُع َؼحد جعطػٔحس جُؼحتذ

طٌىى ضغطػٔش في جُوـحع جُضسجػٍ أو جُظ٘حػٍ أو في : قغد جُوـحع جلاهطظحدٌ - خ

 هـحع جُطؿحسز

وض٘وغْ جُظٌىى وكوحً لذزج جلاػطرحس ئلى طٌىى ػحٓس : قغد جُطخظُض- ؼ

وأخشي لسظظس، وجُظٌىى جلدخظظس ٍٛ جُتي ضظذس ُطٔىََ ٓششوع ٓؼنٌ، أٓح 

.   ٓػلاجُؼحٓس كطىصع قظُِطهح ػٍِ بصُغ جلاعطػٔحسجش جُتي َوىّ بهح جلدظشف

 :ض٘وغْ جُظٌىى وكوحً ُِؿهس جلدظذسز ئلى: قغد جلجهس جُتي ضظذسٛح- د

جُظٌىى جُتي ضظذسٛح جلحٌىٓحش ضغطخذّ قظُِطهح في ضىكنً : طٌىى قٌىُٓس -

جُغِغ وجلخذٓحش جُؼحٓس وفي جعطـلاٍ جلدىجسد جُـرُؼُس، وًىعُِس ٖٓ وعحتَ ضؼرثس 

جلدذخشجش، أو ًأدجز ٖٓ أدوجش جُغُحعس جُ٘وذَس، وفي ٗلظ جُىهص ضشؿُغ جلاعطػٔحس 

 ،طٌىى جٔؾحسز: في ذؼغ جُوـحػحش قغرٔح يحطحؾٚ ذشٗحٓؽ جُطُ٘ٔس، وضشَٔ

طٌىى جُوشع ، طٌىى جلدشحسًس جلدط٘حهظس،  طٌىى جُغِْ،جلاعطظ٘حعطٌىى 

.جلحغٖ

وذحُ٘غرس ُِظٌىى جُتي ضظذسٛح جُششًحش جلخحطس كُطكذد : ُششًحشجطٌىى  -

ؿشػهح في ضىكنً جلدىجسد جلدحُُس ُطٔىََ جقطُحؾحش سأط جلدحٍ جُػحذص وسأط جلدحٍ 

: جُؼحَٓ، وٍٛ ضط٘ىع ض٘ىػحً ًرنًجً، وٖٓ أهمهح

 جُتي ٖٓ شأنهح إٔ ضلٍ بححؾحش جلدششوػحش ُشأط جلدحٍ : طٌىى جلدشحسًس في جُشذف

، ًٔح (أٌ ضىكنً جُ٘لوس جلدطـنًز)خلاٍ جُلطشز جُتي بسؼٍ ذنٌ ذذء جٔٗطحؼ وضغىَوٚ 

.يدٌٖ إٔ ضغطخذّ في ضىكنً جْطىٍ جُػحذطس

 وجُتي ضطٌٖٔ ٖٓ خلالذح جلدإعغحش ٖٓ جلحظىٍ : طٌىى جلدؼحسذس جلدـِوس وجلدوُذز

ػٍِ جُطٔىََ جُزٌ برطحؾٚ ٓغ جقطلحظهح ذحٔدجسز، وٍٛ جلخحطُس جُتي ضطٔطغ بهح 

.جلدؼحسذس قُع ضٌىٕ جٔدجسز ٖٓ جخطظحص جُؼحَٓ كوؾ



.ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ د  فطينة  السهرة نوي/  دزكـــــية بوشــــتة 

 

  -97-   جامعة بصلرة ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       –مخبر مالية، بنوك وإدارة الأعنال 

ذحُ٘غرس ُِظٌىى جُتي ضظذسٛح جُر٘ىى جٔعلآُس ك٘لاقظ : ُر٘ىىجطٌىى  -

أنهح ٓط٘ىػس ض٘ىػحً ًرنًجً، وَ٘رـٍ ذذجَس إٔ ٗلشم ذنٌ جُظٌىى جُتي ضظذسٛح 

جُر٘ىى ُطٔىََ ػُِٔحتهح جلاعطػٔحسَس، وذنٌ ضِي جُظٌىى جُتي ضذَش جُر٘ىى ػُِٔحش 

ٓغ ٓلاقظس إٔ جُر٘ىى - ٓػَ طٌىى جٔؾحسز جلحٌىُٓس-ئطذجسٛح ُظحلح جُـنً 

. 10ٛزٙ جُظٌىىفي يدٌٖ إٔ ضٌططد بجضء ٖٓ ٓىجسدٛح 

 ض٘وغْ أٗىجع ػذز أهمهح طٌىى جلدؼحسذس، جلدشحسًس، جٔؾحسز، :قغد جُظُـس- ٙ

. جُغِْ، جلدشجبحس، جُغِْ، جلاعطظ٘حع، جلدـحسعس، جلدضجسػس، جلدغحهحز

ضُاتظ إطذاس َذذاَه اىظنُك اىماىٕح الإسلامٕح  : اىمغية اىثاىث

   ٔرضمه ٌزا اىعىظش اىضُاتظ اىششعٕح لإطذاس َذذاَه اىظنُك اىماىٕح 

 . الإسلامٕح

ضُاتظ إطذاس اىظنُك : اىفشع الأَه

إٔ ضٌىٕ جُظُـس جُتي أطذس جُظي ػًِ أعحعهح  يجد ٗششز جٔطذجس   ػٖٔ 

ٓغطىكُس ْسًحنهح، وششوؿهح، وألا ضطؼٖٔ ششوؿحً ض٘حفي ٓوطؼحٛح أو يخحُق أقٌحٓهح، 

: 11ٖٓ رُي

إٔ َ٘ض في جُ٘ششز ػًِ جلاُطضجّ ذأقٌحّ وٓرحدب جُششَؼس جٔعلآُس، وػًِ  

.وؾىد ُٛثس سهحذس ششػُس ضؼطٔذ آُُس جٔطذجس وضشجهد ض٘لُزٙ ؿىجٍ جُىهص

 طُـس جُطٔىََ جٔعلآٍ إٔ ضطؼٖٔ جُ٘ششز برذَذ لرحٍ جلاعطػٔحس وبرذَذ 

جُزٌ ضظذس جُظٌىى ػًِ أعحعهح، ًحٔؾحسز، أو جلدؼحسذس، أو جلدشحسًس، أو جلدشجبحس، أو 

.جُغِْ، أو جلدضجسػس

لا يجىص إٔ ضشطَٔ ٗششز جٔطذجس أو جُظٌىى ػًِ ٗض ذؼٔحٕ قظس جُششَي  

في سأط جلدحٍ، أو ػٔحٕ سذف ٓوـىع أو ٓ٘غىخ ئلى سأط جلدحٍ، كإ ٗض ػًِ رُي 

.طشجقس أو ػٔ٘حً ذـَ ششؽ جُؼٔحٕ
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لا يجىص إٔ ضشطَٔ ٗششز جٔطذجس، ولا جُظي جُظحدس ذ٘حء ػُِهح ػًِ ٗض َِضّ  

وئنمح يجىص إٔ َطؼٖٔ . أقذ جُششًحء ذرُغ قظطٚ، وُى ًحٕ ٓؼِوحً أو ٓؼحكحً ُِٔغطورَ

وفي ٛزٙ جلححُس لا َطْ جُرُغ ئلا ذؼوذ، وذحُؤُس جُتي َشضؼُهح . جُظي وػذجً ذحُرُغ

.جلخبرجء، وذشػح جُـشكنٌ

 لا يجىص إٔ ضطؼٖٔ ٗششز جٔطذجس، ولا جُظٌىى جلدظذسز ػًِ أعحعهح ٗظحً َإدٌ  

 وَظف جُؼوذ، .ئلى جقطٔحٍ هـغ جُششًس في جُشذف؛ كإ وهغ ًحٕ جُششؽ ذحؿلًا

، وضىصع جْسذحـ بحغد سؤوط جْٓىجٍ، ئٕ لم ٌَٖ هذ تم جلاضلحم ػًِ ٗغد جُطىصَغ

لزَ جُوغٔس ٛى جُشذف بدؼ٘حٙ جُششػٍ، وٛى جُضجتذ ػٖ سأط جلدحٍ، وُُظ جَٔشجد أو و

جُزٌ َىصع ذنٌ وٓح صجد ػٖ سأط جلدحٍ ػ٘ذ جُط٘ؼُغ أو جُطوىيم كهى جُشذف، فجُـِس، 

.بضِس جُظٌىى ؛ وكوحً ُششوؽ جُؼوذ

ُُظ ٛ٘حى ٓح يد٘غ ششػحً ٖٓ جُ٘ض في ٗششز جٔطذجس ػًِ جهطـحع ٗغرس ٓؼُ٘س  

ٓح ٖٓ قظس جُظٌىى في جْسذحـ في قحُس وؾىد ض٘ؼُغ دوسٌ، ئفي نهحَس ًَ دوسز، 

وئٓح ٖٓ قظظهْ في جَٔشجد أو جُـِس جلدىصػس برص جلحغحخ، ووػؼهح في جقطُحؿٍ 

.خحص لدىجؾهس لسحؿش خغحسز سأط جلدحٍ

ُُظ ٓح يد٘غ ششػحً ٖٓ جُ٘ض في ٗششز جٔطذجس أو جُظٌىى ػًِ وػذ ؿشف غحُع  

ٓ٘لظَ في شخظُطٚ، ورٓطٚ جلدحُُس ػٖ ؿشفي جُؼوذ ذحُطبرع ذذوٕ ٓوحذَ بدرِؾ 

لسظض لجبر جلخغشجٕ في ٓششوع ٓؼنٌ، وػًِ إٔ ٌَىٕ جُطضجٓحً ٓغطولًا ػٖ جُؼوذ؛ 

بدؼنى إٔ هُحٓٚ ذحُىكحء ذحُطضجٓٚ ُُظ ششؿحً في ٗلحر جُؼوذ وضشضد أقٌحٓٚ ػُِٚ 

ذنٌ أؿشجكٚ، وٖٓ ثم كُِظ لحِٔس جُظٌىى جُذكغ ذرـلإ جُؼوذ، أو جلآط٘حع ػٖ 

جُىكحء ذحُطضجٓحتهْ بهح ذغرد ػذّ هُحّ جلدطبرع ذحُىكحء بدح ضبرع ذٚ؛ بحؿس إٔ ٛزج 

.جلاُطضجّ ًحٕ لزَ جػطرحس في جُؼوذ

ضُاتظ ذذاَه اىظنُك : اىفشع اىثاوٓ

   َوظذ ذطذجوٍ جُظٌىى ذُؼهح في جُغىم جُػحٗىَس ذؼذ ششجتهح ٖٓ هرَ جلدٌططرنٌ، 

جُتي ضطذجوٍ كُهح جْوسجم جلدحُُس ذؼذ ئطذجسٛح جُغىم جُػحٗىَس جُغىم وَوظذ خ

 .وئدسجؾهح في جلمححكظ جلاعطػٔحسَس ُِٔغطػٔشَٖ
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   ٛزج، ويجىص ضذجوٍ جُظي ذؼذ ئطذجسٙ ذػٔ٘ٚ جْوٍ لجهس جٔطذجس ئرج ًحٕ ٛزج 

ٓ٘ظىطحً ػُِٚ في ششوؽ جٔطذجس، ويحذظ ٛزج في جْقىجٍ جُتي لا َطذجوٍ كُهح 

ؾهس ئطذجسٙ، أٓح ئرج بسطغ جُظي بخحطُس ذطغُُِٚ جُظي في جُرىسطس، وئنمح ضطؼهذ 

 ضوُُْ يجُطذجوٍ في جُرىسطس كاٗٚ يجىص ذُؼٚ ذحُػٖٔ جُزٌ َطكذد في جُغىم ذ٘حء ػَ

طٌىى، كٌَ رُي جٍجلدىؾىدجش جُتي يدػِهح جُظي، أو ؿنً رُي ٖٓ ٓإششجش ضغؼنً 

. 12ؾحتض لا خلاف كُٚ

   وٖٓ أؾَ جُطؼشف ػًِ قٌْ ضذجوٍ جُظٌىى، َطؼنٌ جُطؼشع لحٌْ لسطِق 

. جلححلاش جُطحُُس جُزًش، وجُتي ضٍِ ٓشقِس جُطأعُظ وجلاًططحخ

جُطذجوٍ قحٍ ًىٕ ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش ٗوىدج لزؼس لم ضغطخذّ : جلححُس جْولى

قظُِطهح في ششجء أػُحٕ أو ٓ٘حكغ، أو ذؼذ طنًوسز ٓىؾىدجش جُظٌىى ٗوىدج ذؼذ 

قُع َوىّ ٓذَش جُظٌىى ذرُغ ًحكس جْػُحٕ وعذجد جلدغطكوحش ٖٓ )جُطظلُس 

جُذَىٕ وبرظَُ ٓح َغطكوٚ قحِٓى جُظٌىى ٖٓ جُذَىٕ وضطكىٍ ًحكس جُزْٓ ئلى 

.  13(ٗوىد

جلدطؼِن ذغ٘ذجش جلدوحسػس في  (/)   كوذ ٗض هشجس لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ سهْ 

ئرج  : ػًِ ٓح ٍَِ في جُر٘ذ أ ٖٓ جُؼ٘ظش جُػحُعٓإبسشٙ جُشجذغ في ؾذز كُلشٌ 

ًحٕ ٓحٍ جُوشجع جلدطؿٔغ ذؼذ جلاًططحخ وهرَ جلدرحششز في جُؼَٔ ذحلدحٍ ٓح َضجٍ ٗوىدجً، 

 .كإ ضذجوٍ طٌىى جلدوحسػس َؼطبر ٓرحدُس ٗوذ ذ٘وذ وضـرن ػُِٚ أقٌحّ جُظشف

 جلدطؼِن ذحْوسجم جلدحُُس لذُثس جلمححعرس وجلدشجؾؼس    ًٔح ٗض جلدؼُحس جُششػٍ سهْ 

لا يجىص ضذجوٍ : / جُر٘ذ ُِٔإعغحش جلدحُُس جٔعلآُس جُظحدس ذطحسَخ 

أعهْ جُششًحش ئرج ًحٗص ٓىؾىدجتهح ٗوىدج عىجء في كطشز جلاًططحخ أو ذؼذ رُي هرَ 

 .  إٔ ضضجوٍ جُششًس ٗشحؿهح أو ػ٘ذ جُطظلُس ئلا ذحُؤُس جلاسمُس وذششؽ جُطوحذغ

                                                           
 .17/3/2016  : - ص ، جُظٌىىػرذ جلدِي جلدظؼبي،   

، ٓإبسش لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي، جُذوسز ضذجوٍ جْعهْ وجُظٌىى وػىجذـٚ جُششػُس أبضذ أذى ػُِى،  

.، ص عرطٔبر ، جُؼششوٕ، وٛشجٕ، 

http://www.abhatoo.net/index.php
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 يجىص: //   وٛى ٓح ٗض ػُِٚ أَؼح جلدؼُحس جُششػٍ ُظٌىى جلاعطػٔحس جُر٘ذ 

ضذجوٍ جُظٌىى وجعطشدجدٛح ئرج ًحٗص بسػَ قظس شحتؼس في ٌُِٓس ٓىؾىدجش ٖٓ 

، ذؼذ هلَ ذحخ جلاًططحخ وبزظُض جُظٌىى وذذء  أو خذٓحشأػُحٕ أو ٓ٘حكغ

.جُ٘شحؽ، أٓح هرَ ذذء جُ٘شحؽ كطشجػً جُؼىجذؾ جُششػُس ُؼوذ جُظشف

جُطذجوٍ قحٍ ًىٕ ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش ٖٓ جْػُحٕ وجلد٘حكغ وجلخذٓحش، : جلححُس جُػحُٗس

. أٌ قحٍ برىٍ جُ٘وىد ًِهح أو ٓؼظٔهح ئلى أػُحٕ وٓ٘حكغ وقوىم ٓؼ٘ىَس

   وجلحٌْ ٛ٘ح ٛى ؾىجص ضذجوٍ ٛزٙ جُظٌىى ورُي قغد ٓح ٗض ػُِٚ جُر٘ذ ؼ ٖٓ 

ئرج طحس ٓحٍ  :جلدطؼِن ذغ٘ذجش جلدوحسػس (/)جُؼ٘ظش جُػحُع ٖٓ هشجس جلمجٔغ سهْ 

جُوشجع ٓىؾىدجش لسطِـس ٖٓ جُ٘وىد وجُذَىٕ وجْػُحٕ وجلد٘حكغ، كاٗٚ يجىص ضذجوٍ 

طٌىى جلدوحسػس وكوحً ُِغؼش جلدطشجػٍ ػُِٚ، ػًِ إٔ ٌَىٕ جُـحُد في ٛزٙ جلححُس 

أػُحٗحً وٓ٘حكغ، أٓح ئرج ًحٕ جُـحُد ٗوىدجً أو دَىٗحً كطشجػً في جُطذجوٍ جْقٌحّ 

جُششػُس جُتي عطرُ٘هح لاتكس ضلغنًَس ضىػغ وضؼشع ػًِ جلمجٔغ في جُذوسز 

. جُوحدٓس

   وأُخز في ٛزٙ جلححُس بدؼُحس جُـِرس أٌ ئرج لم ضضد ٗغرس جُ٘وىد أو جُذَىٕ جلد٘لشدز 

 كلٍ ٛزٙ جلححُس يجىص ضذجولذح ْنهح في قٌْ  أو لرطٔؼس ػٖ 

 . 14جْػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم جُتي يجىص ذُؼهح وجُطظشف كُهح

 جُطذجوٍ قحٍ ًىٕ ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش ٖٓ جْػُحٕ جلدىطىكس في :جلححُس جُػحُػس

. جُزٓس

   ئرج ًحٗص جُظٌىى جُتي َشجد ضذجولذح هذ أطذسش ٓوحذَ أػُحٕ ٓىطىكس في جُزٓس 

 .كلا يجىص ضذجولذح ورُي لاشطٔحٍ ػُِٔس جُطذجوٍ ػًِ ذُغ ٓح لم َورغ وٛى لا يجىص

.  جُطذجوٍ قحٍ ًىٕ ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش دَىٗح لزؼس:جلححُس جُشجذؼس

                                                           
جُذَىٕ وٗوىد جُششًس أو جلمحلظس ػًِ ضذجوٍ جْعهْ وجُظٌىى وجُىقذجش  أغشػٍِ لزٍُ جُذَٖ جُوشز دجؿٍ،  

.، ، ص ، جُر٘ي جٔعلآٍ ُِطُ٘ٔس وجلدؼهذ جٔعلآٍ ُِركىظ وجُطذسَد، جلاعطػٔحسَس
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   ئرج أطركص ٓىؾىدجش جُظٌىى ذؼذ ذُؼهح دَىٗح، كٌُىٕ ضذجولذح في ٛزٙ جلححُس 

بدػحذس ذُغ ُِذَٖ ذحُ٘وذ وٛزج ٓحلا يجىص لاشطٔحُٚ ػًِ جُشذح ذ٘ىػُٚ جُلؼَ 

، وٛزج ٓح ٗض ػُِٚ جُر٘ذ خ ٖٓ 15وجُ٘غُثس، وضـرن ػُِهح أقٌحّ جُطؼحَٓ ذحُذَىٕ

ئرج أطرف ٓحٍ جُوشجع : جُغحُق جُزًش (/) ٖٓ هشجس جلمجٔغ سهْ جُؼ٘ظش 

.  دَىٗح ضـرن ػًِ ضذجوٍ طٌىى جلدوحسػس أقٌحّ جُطؼحَٓ ذحُذَىٕ

لا يجىص : /   وٛى ٓح ٗض ػُِٚ أَؼح جلدؼُحس جُششػٍ ُٓوسجم جلدحُُس في جُر٘ذ 

ضذجوٍ أعهْ جُششًحش ئرج ًحٗص ٓىؾىدجتهح دَىٗح كوؾ ئلا بدشجػحز أقٌحّ جُطظشف 

. في جُذَىٕ

 جلخحص ذظٌىى جلاعطػٔحس في    وٛى ٓح ٗض ػُِٚ أَؼح جلدؼُحس جُششػٍ سهْ 

ضشجػً أقٌحّ جُذَىٕ ئرج بسص جُطظلُس وًحٗص جلدىؾىدجش دَىٗح أو تم : //جُر٘ذ 

. ذُغ ٓح بسػِٚ جُظٌىى ذػٖٔ ٓإؾَ

 جُطذجوٍ قحٍ ًىٕ ٓىؾىدجتهح خُِـح ٖٓ جُ٘وىد وجُذَىٕ وجْػُحٕ :جلححُس جلخحٓغس

 .وجلد٘حكغ وًحٗص جُـِرس كُهح ُِ٘وىد وجُذَىٕ

   ذؼذ إٔ أسؾً لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جلحٌْ في قحُس ًىٕ ٌٓىٗحش جُظٌىى خُِـح، 

وًحٗص جُـِرس ُِذَىٕ وجُ٘وىد، وػذ ذظذوس لاتكس بزض ٛزج جلجحٗد، وٛزج ٓح أغحس 

. جلخلاف ذنٌ جُؼِٔحء وجُرحقػنٌ

:    وفي ٛزج جٔؿحس ظهشش غلاغس جبذحٛحش

ئرج ًحٗص ٓىؾىدجش جْوسجم جلدحُُس لسطِـس ٖٓ جْػُحٕ وجُ٘حكغ : جلابذحٙ جْوٍ

وجلحوىم وجُ٘وىد وجُذَىٕ وًحٗص جُـِرس ُِ٘وىد أو جُذَىٕ، كُؿىص ضذجولذح ػٔلا 

بدرذأ جُطرؼُس، دوٕ ٓشجػحز أقٌحّ جُظشف أو ذُغ جُذَىٕ، ئرج ًحٕ جُ٘شحؽ جُشتُظ 

جلدطحؾشز ذحْػُحٕ أو جلد٘حكغ أو : ُِششًس أو جُظ٘ذوم أو جُىػحء جلاعطػٔحسٌ ٛى في

. جلحوىم، ٓغ ٓشجػحز إٔ ؾىجص جُطذجوٍ ٌَىٕ ذؼذ جُششوع في جُؼَٔ ذ٘غرس 

                                                           
. أبضذ أذى ػُِى، ٓشؾغ عحذن، ص  
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   كحْطَ جلدطرىع في ٛزٙ جلححُس ٛى ٗشحؽ جُششًس وػِٔهح وأؿشجػهح جلدظشـ بهح في 

جُ٘ظحّ جْعحعٍ، كإ ًحٕ ٛزج جُـشع ٛى جُؼَٔ في بذحسز جْػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم 

ػٖ ؿشَن جُؼوىد جُششػُس ًحلدشجبحس وجٔؾحسز وجلاعطظ٘حع ونحىٛح، كإ جُذَىٕ أو 

جُ٘وىد جُ٘حبذس ٓهٔح ًػشش لا ضإغش في ضذجوٍ أعهٔهح، ئلا في قحلاش جُرذجَس هرَ 

جُؼَٔ أو جُ٘هحَس ذؼذ جُطظلُس، ورُي ْٕ جُؼَٔ جُطؿحسٌ ٛى جْطَ جلدطرىع، وإٔ 

. جُذَىٕ أو جُ٘وىد ٗطؿص ضرؼح ُزُي جُؼَٔ

   أٓح ئرج ًحٕ ؿشع جُششًس ٛى جُطؿحسز في جُؼٔلاش أو جُظشجكس أو ذُغ جُذَىٕ 

وششجتهح كوؾ، كإ ضذجوٍ طٌىًهح يحطحؼ ئلى ضـرُن هىجػذ جُظشف وأقٌحّ ذُغ 

. جُذَىٕ

   وهذ ضرنى ٛزج جُشأٌ ٗذوز ٓ٘رػوس ػٖ لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ ذحُطؼحوٕ ٓغ جلدؼهذ 

 وهذ  ٓحسط جٔعلآٍ ُِطذسَد وجُركىظ في ٓوش جُر٘ي بجذز َىّ جُغرص 

: جٗطهً جلدشحسًىٕ في جُ٘ذوز ذحْؿِرُس ئلى جِتي

   وٓ٘ٚ كاٗٚ يجىص ضذجوٍ جُظٌىى ٓهٔح ًحٗص ٗغرس جُذَىٕ أو جُ٘وىد وكوح ُرؼغ 

إٔ برذد أؿشجع جُششًس ذأػٔحٍ جلاعطػٔحس في جُطؿحسز أو : جُششوؽ وجُتي ٖٓ أهمهح

جُظ٘حػس أو جُضسجػس ٖٓ خلاٍ جُؼوىد جُششػُس وإٔ ضٌىٕ أػٔحٍ جُرُغ وجُششجء ٍٛ 

.  16جلدوظىدز أطحُس وجُ٘وىد وجُذَىٕ هذ أضص ضحذؼس

   وٌُٖ َٛ َ٘ـرن ٛزج ػًِ جُر٘ىى جٔعلآُس؟ قُع َطكىٍ ؾضء ًرنً ٖٓ أٓىجلذح 

ئلى جُذَىٕ وجُ٘وىد، بحُع ٗشي إٔ ُٓضجُٗطهح ضطٔػَ ٓؼظٔهح في جُذَىٕ جُ٘حشثس ػٖ 

جلدشجبححش وجُرُىع جِؾِس وذحُطوغُؾ ٖٓ وفي جُ٘وىد جلدطىجكشز ُذَهح، ئػحكس ئلى 

جْػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم جلدؼ٘ىَس جلدٌطغرس ٖٓ جُطشخُض جُطؿحسٌ وجُغٔؼس ونحىٛح، 

. جُتي هذ لا ضظَ في ذؼغ جْقُحٕ ئلى 

                                                           
، ٓإبسش جلدظحسف جٔعلآُس ذنٌ  جُظٌىى جلاعطػٔحسَس جٔعلآُس وجُطكذَحش جلدؼحطشزًٔحٍ ضىكُن جلحـحخ،  

.، ، ص  ؾىجٕ –  ٓحٌ جُىجهغ وجلدأٓىٍ، دجتشز جُشإوٕ جٔعلآُس وجُؼَٔ جلخنًٌ، دبي، 
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   وًزُي جلححٍ في طٌىى جلدوحسػس، وجلدشحسًحش وطٌىى جلاعطظ٘حع وجُرُىع 

. وجلدشجبححش قُع َطكىٍ ٓوحذِهح ئلى ٗوىد أو دَىٕ ُِر٘ىى أو جلجهس جلدظذسز لذح

   كؼحدز ٓح لا برطلظ جُر٘ىى وجُظ٘حدَن جلاعطػٔحسَس ذحُغِغ وجُرؼحتغ وجُؼوحسجش 

ونحىٛح كطشز ؿىَِس، وئنمح بدؿشد ششجتهح وهرؼهح ودخىلذح في ٌُِٓطهح، ضوىّ ذرُؼهح 

ذحِؾَ ػٖ ؿشَن جلدشجبححش أو جُرُىع جِؾِس وقتى جلاعطظ٘حع َطكىٍ بش٘ٚ في 

جُـحُد ذؼذ ئبسحّ جُؼوذ ئلى دَىٕ، وٓح َإخز ٓ٘هح ًٔوذٓس أو َغطشد كهى ٗوىد 

وقُ٘ثز هذ ضٌىٕ ٗغرس جْػُحٕ جلدىؾىدز وجلد٘حكغ وجُؤُس جلدؼ٘ىَس أهَ ذٌػنً ٖٓ 
17. 

   وٓح ػُِٚ ٛزج جلابذحٙ ٛى ٓح أخز ذٚ جلدؼُحس جُششػٍ جُظحدس ػٖ ُٛثس جلمححعرس 

 جلخحص ذحْوسجم جلدحُُس، وهذ وجلدشجؾؼس ُِٔإعغحش جلدحُُس جٔعلآُس سهْ 

 جشطشؽ ٔػٔحُٚ ألا ضوَ جُؤُس جُغىهُس ُٓػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم ػٖ ٗغرس 

ٖٓ ئبصحلي ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش جُشحِٓس ُٓػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم وجُ٘وذ وجُذَىٕ، ئر 

ئرج ًحٗص ٓىؾىدجش جُششًحش ٓشطِٔس ػًِ :  ػًِ ٓح ٍَِٗض جلدؼُحس جُششػٍ سهْ 

ؿشع : أػُحٕ وٓ٘حكغ ودَىٕ كُخطِق قٌْ ضذجوٍ أعهٔهح بحغد جْطَ جلدطرىع وٛى

 . جُششًس وٗشحؿهح جلدؼٔىٍ ذٚ

ػشع وضوىيم، ٓغ ٓشجػحز إٔ : وٛزج ٓح أخزش ذٚ أَؼح ٗذوز ُِظٌىى جٔعلآُس   

.  18ؾىجص جُطذجوٍ ٌَىٕ ذؼذ جُششوع في جُؼَٔ ذ٘غرس لا ضوَ ػٖ 

وَشي ػذّ ؾىجص ضذجوٍ جُظٌىى وجْعهْ وجُظ٘حدَن جلاعطػٔحسَس، : جلابذحٙ جُػحني

ئرج ًحٗص ٌٓىٗحش ٓىؾىدجتهح لسطِـس ٖٓ جُ٘وىد وجُذَىٕ وجْػُحٕ وجلد٘حكغ، ٓغ ًىٕ 

جُـحُد ٗوىدج أو دَىٗح، لدح في رُي ٖٓ جُىهىع في ٓرحدُس جُ٘وذ ذحُ٘وذ، دوٕ برون 

جُؼىجذؾ جُششػُس كُٚ، وٛى ٗض هشجس لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي سهْ 

، ولدح كُٚ ٖٓ ذُغ جُذَٖ ُـنً ٖٓ ػُِٚ، وهشجس لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي (/)

لا يجىص ذُغ جُذَٖ جلدإؾَ ٖٓ ؿنً جلدذَٖ "جُزٌ َ٘ض ػًِ أٗٚ  (/): سهْ

                                                           
.، ٓشؾغ عحذن، ص  ػٍِ لزٍُ جُذَٖ جُوشز دجؿٍ، 

.، ٓشؾغ عحذن، ص  أبضذ أذى ػُِى، 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــضوابط تداول الصلوك الإشلامية في الأشواق المالية      

 جامعح تسنشج  - مجيح الاقرظادٔاخ اىماىٕح اىثىنٕح َإداسج الأعماه

  2018ًدٔسمثش  / 07اىعذد 

 

 -104-  

 

ذ٘وذ ٓؼؿَ ٖٓ ؾ٘غٚ أو ٖٓ ؿنً ؾ٘غٚ ٔكؼحتٚ ئلى جُشذح، ًٔح لا يجىص ذُؼٚ ذ٘وذ 

ٓإؾَ ٖٓ ؾ٘غٚ أو ٖٓ ؿنً ؾ٘غٚ ْٗٚ ٖٓ ذُغ جٌُحُة ذحٌُحُة جلد٘هً ػ٘ٚ ششػح، ولا 

.  19كشم في رُي ذنٌ ًىٕ جُذَٖ ٗحشثح ػٖ هشع أو ذُغ آؾَ

( / )   ُُلظَ ذؼذ رُي لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ في رُي ٖٓ خلاٍ هشجسٙ سهْ 

 عرطٔبر -  في دوسضٚ جُؼششوٕ في ،ذشإٔ جعطٌٔحٍ ٓىػىع جُظٌىى جٔعلآُس

 ّ ذىٛشجٕ، قُع ؾحء كُٚ أٗٚ ئرج ًحٗص ٓىؾىدجش جُىسهس جلدحُُس خُِـح ٖٓ 

 :جُ٘وىد وجُذَىٕ وجْػُحٕ وجلد٘حكغ وجلحوىم، كِهح قحلإ

إٔ ضٌىٕ جُ٘وىد وجُذَىٕ ضحذؼس لدح َظف إٔ ٌَىٕ ٓطرىػح، وضٌىٕ جُىسهس جلدحُُس  - أ

ٓطؼٔ٘س لدٌُِس جلدطرىع، كُؿىص قُ٘ثز ضذجوٍ جُىسهس جلدحُُس دوٕ ٓشجػحز ٗغرس جُ٘وىد 

.وجُذَىٕ ئلى جلدىؾىدجش

جٗطلحء ضرؼُس جُ٘وىد وجُذَىٕ أو ػذّ ضؼٖٔ جُىسهس جلدحُُس لدٌُِس جلدطرىع،  - خ

.كُخؼغ جُطذجوٍ قُ٘ثز ْقٌحّ جُـِرس

ٛزج وهذ ضؼهذ جلمجٔغ ػًِ ضوذيم دسجعس ٓلظِس ػٖ برذَذ ٓؼُحس جُـِرس في 

. دوسضٚ جُوحدٓس

هظذ جلدشطشٌ :  جلاػطرحس في ؾىجص جُطذجوٍ ٛى:جلابذحٙ جُػحُع

   َؼطٔذ ٛزج جلابذحٙ في ؾىجص جُطذجوٍ ػًِ هظذ جلدشطشٌ، كارج ًحٕ هظذ جلدشطشٌ 

ٛى جُ٘وىد أو جُذَىٕ في قحُس ؿِرس جُ٘وىد أو جُذَىٕ ػًِ جْػُحٕ جْخشي، لم َظف 

، أٓح ئرج ًحٕ جلدشطشٌ لا َوظذ جُ٘وىد أو جُذَىٕ ؾحص جُرُغ، ٌُٖ ًُق (جُطذجوٍ)جُرُغ 

يدٌٖ جُىهىف ػًِ هظذ جلدشطشٌ وٛى أٓش ذحؿني؟ 

                                                           
، ص   ٓحٌ -ػشع وضوىيم، ؾحٓؼس جلدِي ػرذ جُؼضَض، ؾذز، : ضىطُحش ٗذوز جُظٌىى جٔعلآُس 

-  .
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   يدٌٖ جلاؿلاع ػًِ هظذ جلدشطشٌ ٖٓ خلاٍ ٗىع جُ٘شحؽ، ورُي ئرج ًحٕ ٗشحؽ 

ولا َضجٍ َؼَٔ وَ٘طؽ ... جُىػحء جلاعطػٔحسٌ ئٗطحؾُح ذإٔ ٌَىٕ ط٘حػُح أو صسجػُح

وًحٕ في جُىػحء ٗوىد أو دَىٕ ًحٕ جلاػطرحس ُِ٘شحؽ، وٖٓ ثم يجىص جُطذجوٍ دوٕ 

جُ٘ظش ُطكون ششوؽ ذُغ جُ٘وذ أو جُذَٖ، قتى وُى ًحٗص جُ٘وىد أو جُذَىٕ ٍٛ 

. جُـحُرس ػًِ ٌٓىٗحش جلدىؾىدجش في كطشز ٖٓ جُضٖٓ

...    كارج ًحٕ ٗشحؽ جلدإعغس جلاهطظحدَس أو جُىػحء جلاعطػٔحسٌ ط٘حػُح أو صسجػُح

ًحٗص ؿحَس طحقد سأط جلدحٍ ٍٛ جٔٗطحؼ أولا، ثم جلحظىٍ ػًِ جُشذف ذؼذ ضغىَن 

جٔٗطحؼ، وفي ٛزٙ جلححُس لا يحظَ طحقد سأط جلدحٍ ػًِ جُؼحتذ جلدحلي ئلا ذؼذ جلدشوس 

 أَٖ َطْ ضىظُق ،ذؼذز ٓشجقَ، ٖٓ ششجء ُِٔىجد جلخحّ ئلى ضظُ٘ؼهح ئلى ضغىَوهح

. َطؼشع جلد٘طؽ ٌُِػنً ٖٓ جلدخحؿشوجُؼذَذ ٖٓ جُؼٔحٍ وجلدغطهٌِنٌ وجلدىسدَٖ، 

   أٓح في قحُس جُ٘شحؽ ؿنً جٔٗطحؾٍ كإ جُشذف ؿحُرح ٓح َطْ بدؿشد ششجء جُغِؼس 

وذُؼهح، وفي جْعىجم جُؼحلدُس َطْ جلحظىٍ ػًِ جُشذف قتى دوٕ إٔ َشي جلدشطشٌ 

. جلدرُغ أو َورؼٚ

   وذحُطحلي كإ ٓشطشٌ جُظي ؿحُرح ٓح َطىؾٚ ئلى جلدشحسًس في جلاعطلحدز ٖٓ جٔٗطحؼ 

أولا ُِكظىٍ ػًِ جُشذف، ورُي بخلاف ٓح ئرج ًحٕ جُ٘شحؽ بذحسَح، كاٗٚ في جُـحُد 

. ٌَىٕ جُطىؾٚ ئلى جُؼحتذ جُ٘وذٌ

   وجشطشؽ ٔػٔحٍ ٛزج جلابذحٙ إٔ ٌَىٕ جُطرحدٍ قحٍ ًىٕ جُششًس أو جُظ٘ذوم أو 

 . 20جُىػحء جلاعطػٔحسٌ في ٓشقِس جٔٗطحؼ لا هرَ ششجء أدوجش جٔٗطحؼ أو ذؼذ جُطظلُس

ٓحرج َوظذ ذحُ٘شحؽ :    ؿنً إٔ ٛزج جلابذحٙ َشىذٚ ؿٔىع في ذؼغ جلجىجٗد ٓ٘هح

جٔٗطحؾٍ وؿنً جٔٗطحؾٍ؟ وَٛ َ٘ـرن جُطكَُِ جُغحذن ػًِ جُر٘ىى؟ 

 

 

 

                                                           
. -ٓشؾغ عحذن، ص أبضذ أذى ػُِى،  
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آساء فقٍٕح حُه ٌٕنيح اىظنُك اىمغشَحح عاىمٕا : اىمغية اىشاتع

ئٕ جلدظذسَٖ ُِظٌىى قحوُىج ذٌَ ٓح في وعؼهْ إٔ ضٌىٕ جُظٌىى ٓ٘حكغس    

ُِغ٘ذجش جُشذىَس جُشجتؿس في جُغىم، وإٔ برَٔ ٓؼظْ خظحتظهح ُُغهَ ضشويجهح في 

 أٌ –وجُتي ٖٓ جلدٌٖٔ إٔ ضلوذٛح جُغىم جٔعلآُس وجُطوُِذَس في إٓ وجقذ، 

: ورُي ٓح عُطْ ٓ٘حهشطٚ ٖٓ خلاٍ جُؼ٘حطش جِضُسُششػُطهح، - جلخظحتض

مينٕح حاميٓ اىسىذاخ فٓ أطُه اىمششَع - أَلا

   ئٕ جُ٘وـس جُىقُذز جْعحعُس جُتي بسُض جُظٌىى ػٖ جُغ٘ذجش أنهح بسػَ قظس 

ؿنً أنهح ظهشش في جِوٗس جْخنًز ذؼغ  شحتؼس في أطىٍ ضذس سبحح أو دخلا،

جُظٌىى جُتي ضٌىٕ كُهح جْطىٍ جلدٔػِس ذحُظٌىى أعهْ جُششًحش ذذوٕ ٌُِٓطهح 

 وئنمح بزىٍ بضِس جُظٌىى قوح في ػىجتذٛح وُُظ ٛزج ئلا ششجء ػىجتذ ،زٌجلحوُن

.  جُغهْ وٛى لا يجىص ششػح

   ًٔح جٗطششش ذؼغ جُظٌىى ػًِ أعحط خِـس ٖٓ ػُِٔحش جٔؾحسز وجلاعطظ٘حع 

.  وجلدشجبحس، وئدخحٍ ػُِٔس جلدشجبحس في ٛزٙ جلخِـس لا يخِى ٖٓ شرهس ذُغ جُذَٖ

اىرُصٔع اىذَسْ عيّ حميح اىظنُك - ثاوٕا

   ئٕ ٓؼظْ جُظٌىى جلدظذسز هذ جًطغرص كُهح خظُظس جُغ٘ذجش جُشذىَس ٖٓ قُع 

أنهح ضىصع أسذحـ جلدششوع ذ٘غرس ٓؼُ٘س ٓإعغس ػًِ جُلحتذز، وٖٓ أؾَ ضبرَش رُي 

وػؼىج ذ٘ذج في جُؼوذ َظشـ ذأٗٚ ئرج ًحٕ جُشذف جُلؼٍِ جُ٘حضؽ ػٖ جلاعطػٔحس صجتذج 

ػًِ ضِي جُ٘غرس جلدرُ٘س ػًِ عؼش جُلحتذز َؼطبر ًكحكض لدذَش جُؼُِٔحش ػًِ قغٖ 

، أٓح ئرج ًحٕ -ٓغ جٔشحسز ئلى إٔ ٌُِٛس ذؼغ جُظٌىى لا ضظشـ ذزُي– جٔدجسز 

جُشذف جُلؼٍِ ٗحهظح كإ ٓذَش جُؼُِٔحش َِطضّ ذذكغ جُلشم ئلى بضِس جُظٌىى ػًِ 

أعحط هشع ذذوٕ كحتذز، وإٔ ٛزج جُوشع َغطشدٙ جلدذَش جلدوشع ئٓح ٖٓ جلدرحُؾ 
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جُضجتذز ػًِ عؼش جُلحتذز في كطشجش لاقوس وئٓح ٖٓ بزلُغ بشٖ ششجء جلدىؾىدجش 

. ػ٘ذ ئؿلحء جُظٌىى وٛزج ٓح َذخَ ػٖٔ ذُغ وعِق جلد٘هٍ ػ٘ٚ

   ئر َطؼنٌ إٔ ضىصع ػىجتذ جلدششوع ػًِ بضِس جُظٌىى ذحُـس ٓح ذِـص ذؼذ قغْ 

 وئٕ ًحٕ ٛ٘حى قحكض ،جلدظشوكحش بدح كُهح ٖٓ أؾشز جلدذَش أو قظس جلدؼحسخ في جُشذف

. ُِٔذَش كٌُِٖ ػًِ أعحط جُشذف جلدطىهغ ٖٓ جُؼُِٔحش وُُظ ػًِ أعحط عؼش جُلحتذز

ضمان اسرشداد سأط اىماه - ثاىثا

   ئٕ بصُغ جُظٌىى جلدظذسز ضؼٖٔ سد سأط جلدحٍ ئلى بضِس جُظٌىى ػ٘ذ ئؿلحتهح 

ًحُغ٘ذجش جُشذىَس بسحٓح، ورُي ذىػذ ِٓضّ ٖٓ ٓظذس جُظٌىى أو ٖٓ ٓذَشٛح أٗٚ 

عُشطشٌ جْطىٍ جُتي بسػِهح جُظٌىى ذؤُطهح جلاسمُس جُتي جشطشجٛح بهح بضِس 

جُظٌىى في ذذجَس جُؼُِٔس ذـغ جُ٘ظش ػٖ هُٔطهح جلحوُوُس أو جُغىهُس ٖٓ رُي 

جُُىّ، وبهزٙ جُُِس جلدشًرس جعطـحػص جُظٌىى إٔ برَٔ خظحتض جُغ٘ذجش 

جُشذىَس ٖٓ قُع أنهح لا ضؼـٍ بضِس جُظٌىى ئلا ٗغرس ٓؼُ٘س ٖٓ سأط جلدحٍ جلدرُ٘س 

ػًِ عؼش جُلحتذز، وفي جُىهص ٗلغٚ ضؼٖٔ لحِٔس جُظٌىى جعطشدجد سأط ٓحلذْ 

.  نهحَس

وٓؼنى رُي إٔ بضِس جُظٌىى َشؾغ ئُُهْ ػ٘ذ ئؿلحء جُظٌىى سأط ٓحلذْ    

ٓؼٔىٗح لا ؿنً، وٛزج ؿنً ؾحتض عىجء ًحٕ ٓذَش جُؼُِٔحش ٓؼحسذح أو ٓشحسًح أو 

.    21وًُلا

ػـحء ػٔحٕ لحِٔس ٛزٙ جُظٌىى ذذكغ ػىجتذ ئ قحٍ ٌيجىص ذأ لا   وذحُطحلي كاٗٚ 

ؿلحء هُٔس جُظٌىى وكن هُٔطهح جلاسمُس في نهحَس ئ أو خٌٓؼُ٘س لذْ ذشٌَ دوس

بذىص إٔ يجطٔغ  ؿحس برشيم جُشذح لائفي  (هحػذز جلخشجؼ ذحُؼٔحٕ )رُي ْٕ . ٓذتهح

. 22ٓغ ػٔحٕ أطَ سأط جلدحٍ (خشجؼ)ػحتذ 

                                                           
. //  / : جُظٌىى وضـرُوحتهح جلدؼحطشز لزٔذ ضوٍ جُؼػٔحني، 

 :بذشذس جُظٌىى جٔعلآُس في ُٓضجٕ جُششَؼس وٓوحطذٛح ،ػرذ جُشبضٖ َغشي جبضذ 

  http://iefpedia.com/ 15/3/2015. 
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كٌُٖٔ ٓ٘حهشطٚ كُٔح   ٓػلاػٔحٕ جُؤُس جلاسمُس وجُؼحتذ في طٌىى جٔؾحسز   أٓح 

ٍَِ23 :

يجىص ُِٔغطأؾش جُزٌ ُُظ ٓؼحسذحً ولا ششٌَحً ولا وًُلًا إٔ َطؼهذ ذششجء أطىٍ  .

جُظٌىى ذؤُطهح جلاسمُس في نهحَس ٓذز جٔؾحسز، أو خلالذح ٌْ عرد ًحٕ ًحٔخلحم 

وفي قحٍ ًحٕ جلدغطأؾش ٛى ٓحُي ، في عذجد جلاُطضجٓحش، أو جُشؿرس في جُطِٔي جلدرٌش

.   جْطىٍ هرَ ذُؼهح ػًِ بضِس جُظٌىى كلا ذذ ٖٓ بذ٘د جُؼُ٘س

يجىص إٔ َطؼهذ بضِس جُظٌىى ذرُغ جُؼنٌ ُِٔغطأؾش ذحُؤُس جلاسمُس في قحٍ  .

دوٕ سذؾ ذنٌ – ٓحش جٔؾحسز، ويجىص إٔ َوحذَ رُي ضؼهذ آخش جُطضجعذجدٙ لجُٔغ 

. ٖٓ جلدظذِس جلدغطأؾش ذششجء جْطىٍ في قحٍ ئخلحهٚ في عذجد جْهغحؽ- جُطؼهذَٖ

. وَأخز ًَ ٖٓ جُىػذَٖ قٌْ جُىػذ جلدِضّ ٖٓ ؿشف وجقذ لاخطلاف جلدىسد

لا َِضّ جلدظذِس جُىكحء ذحُطؼهذ ذششجء جْطىٍ جلدإؾشز ذؤُطهح جلاسمُس ئرج  .

 وُى ضـنً جُؼنٌ ذ٘وض في جٌُُٔس كإ جُطؼهذ لا َِضّ ،ضـنًش جُؼنٌ لزَ جُطؼهذ ذؼُد

    .ئلا ئٕ ًحٕ وجسدجً ػًِ أؾضجء جلدرُغ ًِهح أو ذؼؼهح

ستظ اىعائذ تأسعاس اىفائذج - ساتعا

عؼُحً ئلى جُطوشَد ذنٌ طُـس جُظٌىى وع٘ذجش جُذَٖ جُطوُِذَس جبذٚ جلدظذسوٕ    

جٔعلآُسجلدحُُسجْوسجمضغؼنً سؿْ إٔ. ئلى سذؾ ػحتذ جُظٌىى ذغؼش جُلحتذز

دوسضٚفيجٔعلآٍجُلوٚلرٔغهشس وهذٓ٘حكغ،أوأطىٍٖٓبسػِٚٓحذؤُس

جلدحٍ،قلظفيجُىجؾدئهحٓسذحخ ٖٓجلدحليذحُغىمجلاٛطٔحّ:بجذزجُغحدعس

ذحُغىمُِطؼحَٓآُُحشُىػغوجلاهطظحدَس جُلوهُسجلجهىدذزٍٓشجػحزٓغوضُ٘ٔطٚ،

هحػذزأوٗضلسحُلسدوٕجلدشعِسجلدظحلح ئلىٓغط٘ذزجُششػُسجُؼىجذؾوكن

ضغؼنًػٖبزطِقششػُسآُُسوكنضغؼنًَٙطْإٔرُيػًِوَطشضد ششػُس

                                                           
جُظٌىى قٌْ ػٔحٕ جُـشف جُػحُع، وػٔحٕ جُؤُس جلاسمُس وجُؼحتذ، وجُؼٔحٕ ذؼىع،  ،ػرذ جُرحسٌ ٓشؼَ 

 ،   ، وٛشجٕ،، لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي، جُذوسز جُؼششَٖوجُطؼهذ ذششجء جُظٌىى ٓغ ضـنً جُؼنٌ

 .،  ، صعرطٔبر 



.ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ د  فطينة  السهرة نوي/  دزكـــــية بوشــــتة 

 

  -109-   جامعة بصلرة ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       –مخبر مالية، بنوك وإدارة الأعنال 

َؼشفبدحجُشذىَسجُلحتذزٓلهىّضؼطٔذقُعجُطوُِذَس،جُغىمفيجلدحُُس جْوسجم

جٔعلآُسجُغىموْٕجْعهْ،أوُظٌىىجهُٔسذطوذَشُِ٘وىدجُضُٓ٘س ذحُؤُس

ئلىجْٓشَؼُذوٛزججلحوُوُس،هُٔطهحُطوذَشآُُسٖٓكلاذذُِؼىجذؾ بزؼغ

جعطكوحمػىجذؾٓلهىّضطؼٖٔوجُتيجُششػُس،جُىؾهسٖٓجْشُحء ضوُُْٓلهىّ

 ٍَِٓحخلاٍ ٖٓ،جُؼحتذ

َشجػً بحُعجُشذفٖٓٗغرسوأجُؼٔىُسأوجْؾشوضٌحُُلٚ: وجُط٘ظُْجُؼَٔأ

.جلاضلحمبحغدجُشذفضوغُْهرَجلدحٍسأطعلآس

ًٍَِٔحنمحؤٙوَوغْ:جلدحٍسأطخ

بشٖػٖ جُغِؼسذُغهُٔسفيجُضَحدزأوجُششًحش،فيذحُ٘وذذحلدشحسًس: جُشذف

جُطؿحسزذوظذضٌِلطهح

َطؿذد ٓحأوجُرُغ،فيؾهذذزٍدوٕجُطؿحسزػشوعهُٔسجسضلحعوٍٛ: زجُـَ

جلدؼشوػسجْٗؼحّ ولادزأوجُـْ٘،ٖٓجُـْ٘طىفصَحدزٓػَجُطؿحسَسجُؼشوعفي

ُِرُغ

ٖٓذأًػشوجِلاش وجُؼوحسجشجْسعبشٖفيجُضَحدجشوٍٛ:زجُشأسمحليجُضَحدجش

 ششجتهحعؼش

جُتيذحلدخحؿشز، جٌُغدأٌ،ذحُؼٔحٕجلخشجؼ:َسجُلوُِٚوحػذز:سجلدخحؽبرَٔؼ

 .24جُلوٚفيجُؼٔحٕبرَٔػُِهحَـِن

 اىخاص اىغشع راخ اىششمح عثش اىرظنٕل- خامسا

ًِلسئػحكسٛىوضىجذؼٚجلخحص،جُـشعرجشجُششًسػبرجُطظٌُيئٕ   

وأٓنٌوجٔطذجس،جلجذويودسجعحشجُطششَؼحشقُعٖٓلذح،لا قحؾسجهطظحدَس

ٛىجُزٌجُغهْويدػًَِهح،جُطٌحُُقلذزٙقحؾسولاوؿنًٛح، جُؼهذزوقحٍٓجُؼهذز،

جُؼنٌوػىدزجُِـىئلىضإوٍجُ٘هحَسفيجُتيجُطشضُرحش ٛزٙدوٕجلدٌُِسفيٗظُد

                                                           
، ، وضـرُوحتهح جلدؼحطشز وضذجولذح(جُطىسَن)جُظٌىى جٔعلآُس ، لزٔذ ذٖ ػُذ 

. -  ص ،
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ٖٓجلحشذٛزجًَيدٌِىٛح،لمػنٌػُٖؼحتذ جُظٌىىبضِسبروُنٓغُظحقرهح،

َؼضصلشحجُطظٌُي،هرَػًُِٚحٗص ٓحئلىكُٚجْٓىسػحدشوجُطشضُرحشجُظلوحش

ذٌحَٓضطٔطغجُتيجلدٌُِس جُششػُسػًُِلاُطلحفقَُػٖػرحسزٛىجْٓشإٔ

  .25وجُطظشفجلحُحصز وجلاٗطلحعقُعٖٓٓوطؼُحتهح وٓؼحُٓ٘هح

: خاذمح

وٖٓ خلاٍ ٛزٙ جُذسجعس، وفي ئؿحس جٔؾحذس ػًِ جٔشٌحُُس تم جُطىطَ ئلى    

 :جُ٘طحتؽ جُطحُُس

ذظلس ػحٓس يخؼغ ضذجوٍ جُظٌىى ْقٌحّ ضذجوٍ جلدىؾىدجش جُتي بسػِهح  .1

 :جُظٌىى، وضلظَُ رُي

َوطشٕ ؾىجص ضذجوٍ جُظٌىى ذظلس ػحٓس ذحلدشقِس جُتي بسش بهح جلجهس جلدظذسز،  . أ

 . أو خُِـح ٓ٘هح... وجُتي برذد ٗىع ٛزٙ جلدىؾىدجش عىجء ًحٗص أػُحٕ أو ٓ٘حكغ 

ػىجذؾ ضذجوٍ جُظٌىى بزطِق ذحخطلاف أٗىجع جُظٌىى، وٛزج جُؼ٘ظش َطؼٖٔ  . خ

إٔ جُظٌىى جُتي ضوىّ ػًِ : جٌُػنً ٖٓ جُطلحطَُ ؿنً أٗٚ ذحخطظحس يدٌٖ جُوىٍ

جلدشحسًس ًظٌىى جلدشحسًس وجلدؼحسذس ضطغْ بجىجص ضذجولذح ػذي هرَ ذذء جُ٘شحؽ أو 

ػ٘ذ جُطظلُس، أَٖ بزؼغ ْقٌحّ جُظشف وأقٌحّ جُطؼحَٓ ذحُذَىٕ، في قنٌ إٔ 

جُظٌىى جُوحتٔس ػًِ جُذَٖ كانهح برطحؼ ئلى ػىجذؾ أػٔن، ْنهح لا بسػَ أػُحٕ أو 

ٓ٘حكغ وَوطشٕ ؾىجصٛح ذورغ جُغِؼس وهرَ ذُؼهح ًظٌىى جلاعطظ٘حع وجلدشجبحس 

 ...وجُغِْ

 .َوطشٕ ؾىجص ضذجوٍ جُظٌىى ذ٘غرس جُ٘وىد وجُذَىٕ ٖٓ ئبصحلي جلدىؾىدجش . ؼ

                                                           
، ٗذوز ٓغطؿذجش جُلٌش جٔعلآٍ جلححدَس وجُذَىُِٕ٘وىدجلدٔػِسوجُغ٘ذجشجُظٌىىفيجُشذحشحوَش، وُُذ 

 كُلشٌ  ، ، جٌُىَصوصجسز جْوهحف جٌُىَطُس، ،(كوٚ جُىجهغ وجُطىهغ)جلاؾطهحد ذطكوُن جلد٘حؽ : ػششز

.     -ص ، 
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 .َوطشٕ ؾىجص ضذجوٍ جُظٌىى ذ٘ىع جُ٘شحؽ جُزٌ بسحسعٚ جلجهس جلدظذسز . د

ضطشحذٚ جُظٌىى جلدحُُس جٔعلآُس في جُىجهغ جُؼٍِٔ ٓغ جُغ٘ذجش في جُؼذَذ ٖٓ  .2

جْوؾٚ ضلوذٛح طرـطهح جُششػُس، وٖٓ ذنٌ ٛزٙ جْوؾٚ ػٔحٕ جعطشدجد سأط جلدحٍ، 

 .وسذؾ جُؼحتذ ذأعؼحس جُلحتذز وؿنًٛح

 :اىمظادس َاىمشاجع

 :اىنرة- أ

، جبرحد جلدظحسف دوس جُظٌىى جٔعلآُس في بسىََ جلدششوػحش جُط٘ٔىَسطحلح كطف جُشبضٖ، - 1

.-، ص جُؼشذُس، ذنًوش، ؾىَُِس 

 اىمقالاخ َاىذساساخ اىعيمٕح - ب

، ٓإبسش لرٔغ جُلوٚ ضذجوٍ جْعهْ وجُظٌىى وػىجذـٚ جُششػُسأذى ػُِى أبضذ،  -1

 .عرطٔبر ، جٔعلآٍ جُذولي، جُذوسز جُؼششوٕ، وٛشجٕ، 

 : بذشذس جُظٌىى جٔعلآُس في ُٓضجٕ جُششَؼس وٓوحطذٛح ،جبضذ ػرذ جُشبضٖ َغشي  -2

http://iefpedia.com/ 15/3/2015. 

، لرٔغ ، وضـرُوحتهح جلدؼحطشز وضذجولذح(جُطىسَن)جُظٌىى جٔعلآُس ، ػُذ لزٔذذٖ -3

 . أكشََ ، ،  جُشحسهس،جُذوسز جُطحعؼس ػششز، جُلوٚ جٔعلآٍ جُذولي

 -ػشع وضوىيم، ؾحٓؼس جلدِي ػرذ جُؼضَض، ؾذز، : ضىطُحش ٗذوز جُظٌىى جٔعلآُس -4

 .  ٓحٌ

 جلدِطوً جُذولي قىٍ ،دوس جلذ٘ذعس جلدحُُس في ضأؾُؽ ششجسز جْصٓس جُشجٛ٘سؾرحسٌ شىهٍ،  -5

 كُلشٌ - جُىجهغ وجُشٛحٗحش، ؾحٓؼس ؿشدجَس، جلجضجتش، : جلاهطظحد جٔعلآٍ

. 

، ٓإبسش  جُظٌىى جلاعطػٔحسَس جٔعلآُس وجُطكذَحش جلدؼحطشزجلحـحخ ًٔحٍ ضىكُن،  -6

جلدظحسف جٔعلآُس ذنٌ جُىجهغ وجلدأٓىٍ، دجتشز جُشإوٕ جٔعلآُس وجُؼَٔ جلخنًٌ، دبي، 

 . ؾىجٕ –  ٓحٌ 

جُىجهغ:جٔعلآُسجلدحُُسجلذ٘ذعسٓ٘طؿحشػٍِ ٓىعً ق٘حٕ ، وخُ٘ىز لزٔذ جْٓنٌ  -7

جُىجهغ وجُشٛحٗحش، : جلدِطوً جُذولي قىٍ جلاهطظحد جٔعلآٍجُطـىَش، وٓ٘حٛؽوجُطكذَحش

 . كُلشٌ  - ؾحٓؼس ؿشدجَس، جلجضجتش، 
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جُظٌىى ضؼشَلهح، أٗىجػهح، أهمُطهح دوسٛح في جُطُ٘ٔس، قؿْ صػطشٌ ػلاء جُذَٖ،  -8

، وسشس جُؼَٔ جُظٌىى جٔعلآُس؛ برذَحش، ضُ٘ٔس، ئطذجسجتهح، برذَحش جٔطذجس

  ؾىَُِس   – ، ػٔحٕ،ششًس لشحسعحش دوُُس،

  /http://iefpedia.com :جُظٌىى وضـرُوحتهح جلدؼحطشزجُؼػٔحني لزٔذ ضوٍ،  -9

//. 

جُذَىٕ وٗوىد جُششًس أو جلمحلظس ػًِ  أغشجُوشز دجؿٍ ػٍِ لزٍُ جُذَٖ،  -10

، جُر٘ي جٔعلآٍ ُِطُ٘ٔس وجلدؼهذ ضذجوٍ جْعهْ وجُظٌىى وجُىقذجش جلاعطػٔحسَس

 .جٔعلآٍ ُِركىظ وجُطذسَد، 

دوس جْدوجش جلدحُُس جٔعلآُس في ض٘شُؾ وضـىَش جُغىم جلدحُُس ًطحف شحكُس،  -11

أؿشوقس وجٔعلآُس، جُؼشذُسجلدحُُسجْعىجمذؼغُطؿحسخضـرُوُسجٔعلآُس دسجعس

 بزظض ػِىّ جهطظحدَس، ًُِس جُؼِىّ جلاهطظحدَس وجُطؿحسَس وػِىّ ،دًطىسجٙ ػِىّ

 .-   جلجضجتش،،جُطغُنً، ؾحٓؼس عـُق 

جُظٌىى قٌْ ػٔحٕ جُـشف جُػحُع، وػٔحٕ جُؤُس  ،ٓشؼَ ػرذ جُرحسٌ  -12

، لرٔغ جُلوٚ جلاسمُس وجُؼحتذ، وجُؼٔحٕ ذؼىع، وجُطؼهذ ذششجء جُظٌىى ٓغ ضـنً جُؼنٌ

 . عرطٔبر ،   ، وٛشجٕ،جٔعلآٍ جُذولي، جُذوسز جُؼششَٖ

 .www.abhatoo.net 17/3/2016 :جُظٌىىجلدظؼبي ػرذ جلدِي،  -13

ئدجسز لسحؿش جُظٌىى جٔعلآُس جلحٌىُٓس ذٖ صَذ سذُؼس، وٗحطش عُِٔحٕ  -14

 جلدإبسش جُذولي جلخحٓظ قىٍ دسجعس ضـرُوُس ػًِ جُظٌىى جلحٌىُٓس جُغىدجُٗس،

 ئدجسز جلدخحؿش؛ جُط٘ظُْ وجٔششجف، جُظنًكس جٔعلآُس وجُطٔىََ جٔعلآٍ برص ػ٘ىجٕ

 .  أًطىذش، جُر٘ي جلدشًضٌ جْسدني وجلدؼهذ جٔعلآٍ ُِركىظ وجُطذسَد، ػٔحٕ، 

 ، لرٔغ جُلوٚ جٔعلآٍجُطىسَن وجُطظٌُي وضـرُوحتهٔحجُ٘شٍٔ ػؿَُ،  -15

 .، ئٓحسز جُشحسهس، أكشََ ، جُذوسز جُذولي

، ٗذوز وجُذَىُِٕ٘وىدجلدٔػِسوجُغ٘ذجشجُظٌىىفيجُشذحشحوَش، وُُذ  -16

كوٚ جُىجهغ )جلاؾطهحد ذطكوُن جلد٘حؽ : ٓغطؿذجش جُلٌش جٔعلآٍ جلححدَس ػششز

  . كُلشٌ  ، ، جٌُىَصوصجسز جْوهحف جٌُىَطُس، ،(وجُطىهغ
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