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 :ملخص
تهدف ىذه الدراسة إلى قياس وبرليل أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات في الجزائر خلال  

الذاتي للإبطاء الدوزع  نحدارالاندوذج  ولتحقيق ىذا الذدف تم الاعتماد على (،0101-1551الفترة )
 (ARDL،) الناتج المحلى بست الاستعانة بكل من6 سعر الصرف ، أسعار النفط ومعدل النمو كما

ليها عن وجود علاقة تكاملية في الددي الطويل بنٌ إكشفت النتائج الدتوصل و كمتغنًات مستقلة   الإجمالي
لى زيادة رصيد ميزان إيؤدي  %1ب حيث أن زيادة أسعار النفط  أسعار النفط ورصيد ميزان الددفوعات

 2%1205الدفوعات 
 ARDL2، ميزان الددفوعات، ندوذج طسعر النف :يةكلمات مفتاح

 JEL : P43 ،C22 ،F32 اتتصنيف
Abstract:   

This study aims to measure and analyze the impact of oil price fluctuations 

on the balance of payments in Algeria during the period (1990-2020), and 

to achieve this goal, the Autoregressive Distributed Deceleration (ARDL) 

model was used. Gross Domestic Product (GDP) growth as independent 

variables. The results obtained revealed the existence of a complementary 

relationship in the long run between oil prices and the balance of payments, 
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as an increase in oil prices by 1% leads to an increase in the balance of 

payments by 0.29% 

Jel Classification Codes: P43, C22, F32 

 . مقدمة:1
أدى تزايد الاىتمام بقطاع التجارة الخارجية باعتبارىا أداة فعالة لزيادة الناتج المحلى الإجمالي، من      

من السلع خلال مسانذتها الدباشرة في زيادة مداخيل الدولة من العملة الأجنبية، و تصريف فائض الإنتاج 
تزايد الاىتمام بدفهوم ميزان الددفوعات كأحد متغنًات الاقتصاد الكلى التي تعطى صورة  إلى ،والدواد الأولية

فان الوضعية النهائية وعليو  واضحة عن جميع الدبادلات الاقتصادية بنٌ الاقتصاد الوطني والعالم الخارجي،
نذية اقتصادية كبنًة من قبل صانعي السياسيات بأ ظىبرتوازن( -للرصيد الكلى لديزان الددفوعات) اختلال

الاقتصادية في البلاد، والتي يتم من خلالذا تقييم مدى قوة وفعالية الاقتصاد الوطني، وكذا إمكانية تطبيق 
                                                                                        البرامج الاقتصادية الدستقبلية2

أسعار النفط في الأسواق الدولية بالتغنًات الدتكررة  وصعوبة التنبأ بقيمها ارتفاعا أو انخفاضا  تتسم       
ظاىرة الاعتماد الدبالغ فيو على الدوارد  فإننظرا لتداخل العديد من العوامل في برديد ابذاىا، وبالدقابل 

 ،تي جعلت من ىيكل صادرات الدول الدصدرة للنفط الأقل تنوعاالأولية الطبيعية في صورة الثروة النفطية ال
عداد موازناتها إبحيث تعتمد بشكل مباشر على عوائد الصادرات النفطية في بسويل برالرها التنموية  و 

ثر مباشر على التوازنات الكلية للاقتصادات أن أي تغنً في ابذاه أسعار النفط سيكون لو أذ إالدستقبلية 
وبزتلف درجة التأثر بالتغنًات السعرية للنفط بحسب مسانذة القطاع النفطي في الناتج المحلي الوطنية، 

         الإجمالي للبلد2
يساىم القطاع النفطي في الجزائر  بنسبة معتبرة في تكوين تركيبة الناتج المحلى الإجمالي مقارنة بدا تقدمو      

ن وضعية ميزان الددفوعات الجزائري من أكون من الدتوقع القطاعات الإنتاجية الأخرى،  و بالتالي سي
 عجز، فائض أو توازن ستتحدد بناءا على ابذاه تغنً أسعار النفط الخام الدصدر الى الخارج

 سعار النفط في الأسواقأبناءا على التقدنً السابق وانطلاقا من طبيعة العلاقة بنٌ  الإشكالية:.1.1 
 العالدية و رصيد ميزان الددفوعات الجزائري يمكن طرح التساؤل التالي6

  مدي تأثر رصيد ميزان الددفوعات الجزائري بتقلبات أسعار النفط في الأسواق العالدية ما           
                                                                       (؟2020-1990)خلال الفترة 

 لمحاولة الإجابة على الإشكالية العامة يقوم بحثنا على الفرضيات التالية6 :الفرضيات.2.1
 توجد علاقة إنرابية ومعنوية بنٌ رصيد ميزان الددفوعات وأسعار النفط في الأسواق الدولية؛ -
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 2لا توجد علاقة إنرابية ومعنوية بنٌ رصيد ميزان الددفوعات أسعار النفط في الأسواق الدولية -
  لى برقيق جملة من الأىداف من أنذها6إتهدف ىذه الدراسة  .أهداف الدراسة:3.1

ىم أالتعرف على أىم الدراسات السابقة التي عالجت مشكلة تقلبات أسعار النفط وميزان الددفوعات و  -
 النتائج التي تم التوصل إليها؛

  ؛الدراسةخلال فترة  وكذا العلاقة بينهما أسعار النفط ورصيد ميزان الددفوعاتكل من برليل تطور   -
اختبار العلاقة بنٌ تقلبات أسعار النفط ورصيد ميزان الددفوعات قياسيا بالاعتماد على ندوذج الانحدار  -

  للفجوات الزمنية الدوزعة2 الذاتي
 الدراسة:أهمية .4.1
أنذية البحث في العلاقة بنٌ تغنًات أسعار النفط ووضعية ميزان الددفوعات الجزائري من واقع  تتمثل    

موازناتو الاقتصادية   الذي يعتمد بشكل مفرط على العوائد النفطية في اعدادو  اولىالاقتصاد الوطني بدرجة 
لى تزايد أنذية النفط بالنظر لدا تعرفو الساحة الدولية من برولات متسارعة جعلت من السياسات إبالإضافة 

الاقتصادية للدول النفطية لزل بحث وبرليل واستشراف لمحاولة تكييفها مع ما يتماشى وتطور الاقتصاد 
 العالدي2 

 الدراسة:منهجية .5.1
ولة عرض تطور كل من أسعار النفط ورصيد ميزان اعتمدت الدراسة على الدنهج التحليلي لمحا      

الددفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة بالإضافة الدنهج القياسي بحيث تم الاعتماد على بعض الطرق 
في الجانب القياسي من خلال استعمال ندوذج  EVIEWS10الكمية للاقتصاد القياسي وبرنامج 

 الانحدار الذاتي للإبطاء الدوزع2
 الدراسة: هيكل.6.1
في حنٌ تناول  ثلاث لزاور حيث تضمن المحور الأول عرض الدراسات السابقةتم تقسيم الدراسة إلى       

المحور الثاني برليل أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات الجزائري، أما المحور الأخنً فقد تم من 
 (01012-1551ات للفترة)خلالو قياس أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوع

 . الدراسات السابقة:2
 .عرض الدراسات السابقة:1.2
الأبحاث السابقة التي تطرقت لدوضوع العلاقة بنٌ تقلبات أسعار النفط وتوازن وضعية ميزان تتنوع      

لزل الددفوعات باختلاف أفكار الباحثنٌ فيما يتعلق بطبيعة الدتغنًات الوسيطة لنموذج  وشكل العلاقة 
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2 لذا سنحاول ضمن ىوباختلاف الفترة الزمنية والحدود الدكانية للبحث من جهة أخر  ،البحث من جهة
لى لستلف الأساليب القياسية التي تم الاعتماد إليها بالإضافة إ التوصلىذا المحور عرض أىم النتائج التي تم 

 عليها2
 Balance of "6 بعنوان ( Ibrahim, Matthias, & Liman, 2020) اسةر د -

Payments Response to Crude Oil Price Asymmetry in Nigeria: An 

NARDL Approach"  لى اختبار مدى استجابة ميزان الددفوعات النيجنًي إتهدف ىذه الدراسة
باستعمال ندوذج الانحدار الغنً خطي (، 0114-1541)للصدمات السعرية للنفط الدصدر خلال الفترة 

 الفصل بنٌ الصدمات النفطية الدوجبة والسالبة في دراسة أثرىا على تمبحيث ، (NARDL)للإبطاء الدوزع 
لى إبالإضافة الى كل من سعر الصرف والصادرات النفطية2 توصل البحث  ،ميزان الددفوعات النيجنًي

وجود علاقة تكامل مشترك بنٌ كل من أسعار النفط؛ ميزان الددفوعات؛ سعر الصرف والصادرات النفطية  
ما أموجبة لديزان الددفوعات النيجنًي في الددى القصنً؛  ستجابةاالدوجبة تولد  يةصدمات النفطالن أكما 
لددى الطويل فكانت لصدمات النفط السالبة فقط دلالة إحصائية كما تولد استجابة سالبة في ميزان في ا

 الددفوعات2 
 OIL PRICEبعنوان:  (David ،9102، و Sakanko ،Obilikwu) دراسة -

VOLATILITY" AND BALANCE OF PAYMENTS (BOP): 

EVIDENCE OF NIGERIA"  سلوك وطبيعة تقلبات أسعار النفط  ختباراحاولت ىذه الدراسة
عن (ARDL)كما وظفت ندوذج(ARCH)النيجنًي باستعمال ندوذج التباين الدشروط للانحدار الذاتي

النفط النيجنًي وميزان الددفوعات خلال  أسعار اختبار الحدود لاختبار العلاقة بنٌ تقلباتتطبيق طريق 
 أكبر تأثنًلى أن الصدمات النفطية السالبة يكون لذا إث توصلت الدراسة حي (0113-1541)الفترة 

من الصدمات النفطية الدوجبة على ميزان الددفوعات النيجنًي، كما بينت الدراسة وجود علاقة تكامل في 
وخلصت الددى الطويل بنٌ أسعار النفط وميزان الددفوعات والصادرات النفطية وكذا النمو الاقتصادي 

 لى وجود علاقة سلبية ذات دلالة إحصائية بنٌ أسعار النفط وميزان الددفوعات النيجنًي2إالدراسة 
 THE IMPACT OFبعنوان:  (Soufyane ،.2021، و  Djamal ،Yassine)  دراسة -

THE" EXCHANGE RATE ON BALANCE OF PAYMENTS IN 

ALGERIA: AN ARDL MODEL APPROACH"   لى إسعت ىذه الدسانذة البحثية
حيث بست (،0115-1541)سعر الصرف على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة  أثربيان 

الاستعانة بالعديد من الدتغنًات الدفسرة كأسعار النفط، سعر الفائدة الحقيقي، معدل التضخم، نصيب 
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ن أالفرد من الناتج المحلى الإجمالي، بينت نتائج القياسية باستخدام ندوذج الانحدار الذاتي للإبطاء الدوزع 
ن لأسعار النفط تأثنً إنرابي على ميزان أكما على ميزان الددفوعات الجزائري    سلبيسعر الصرف لو تأثنً 

 الددفوعات )علاقة طردية(2
 Crude Oilبعنوان: " (Usman ،9191، و Musa ،Maijama’a ،Muhammed) دراسة -

Price and Exchange Rate Nexus: An Ardl Bound Approach"  تهدف ىذه
ندوذج الانحدار الذاتي  ستعمالبا ،أسعار النفط على سعر الصرف في نيجنًيالى برديد أثر إالدراسة 

 لابذاهامعنوي من أسعار النفط  سلبي ثرألى وجود إ، توصلت ىذه الدراسة (ARDL)للإبطاء الدوزع 
إنرابي معنوي من العائدات النفطية والناتج  أثروجود  إلىسعر الصرف في الددى القصنً والطويل، بالإضافة 

ام في الددينٌ الطويل والقصنً، كما أظهرت الدراسة بأن سعر النفط الخ المحلى الإجمالي ابذاه سعر الصرف
 يعتبر متغنً لزوري في ندوذج الدراسة ويعتبر من لزددات سعر الصرف في نيجنًيا2

 IMPACT OF EXCHANGE RATE ONبعنوان:   (Nnamdi ،9190)دراسة  -

BALANCE" OF PAYMENTS IN NIGERIA"ىذه الدراسة مشكلة العلاقة  عالجت
حيث ربطت تغنً رصيد (01156-1541)بنٌ سعر الصرف وميزان الددفوعات النيجنًي خلال الفترة 

ميزان الددفوعات بكل من سعر الصرف، سعر النفط، معدل الفائدة، معدل الانفتاح التجاري وتم إجراء 
لى وجود أثر إ، توصلت الدراسة VECMالدراسة القياسية بالاعتماد على ندوذج تصحيح الخطأ الدوجو 

ن ل فترة الدراسة كما بينت النتائج بأميزان الددفوعات النيجنًي خلا بذاهاإنرابي معنوي لسعر الصرف 
 2أسعار النفط الخام لذا تأثنً سببي مباشر على ميزان الددفوعات

أثر تقلبات أسعار النفط على الديزان التجاري )6بعنوان (0101)دبار و بوصبيع صالح، دراسة   -
حاولت الدراسة قياس أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان  (،2020-1990الجزائري خلال الفترة 

الددفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة حيث ربطت من خلال النموذج القياسي رصيد الديزان التجاري مع 
توازنية طويلة الآجل بنٌ الدتغنًين، ورغم تأثر الديزان التجاري علاقة  لى وجودإأسعار النفط  وتوصلت 

وذلك راجع  ،علاقة سالبةال كانتالددى الطويل   نًات التي تشهدىا أسعار النفط إلا أنو فيالجزائري بالتغ
نخفاض الكميات الدصدرة من النفط كآلية علاجية من منظمة أوبك الانخفاض الأسعار أثناء الأزمات لا

ة سعر معنويتوضح قصنًة الآجل  علاقةالتي شهدىا السوق العالدي ، كما توصلت الدراسة إلى وجود 
 .النفط على الديزان التجاري في الجزائر في الددى القصنً
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الديناميكية بين سعر الصرف وميزان الددفوعات  العلاقة" 6بعنوان (0100)حميد و عبد الكرنً،  -
حيث تهدف ىذه الدراسة  "،(2020-1990قياسية للفترة الدمتدة ما بين ) قتصاديةاالجزائري دراسة 

 من خلالإلى برليل شكل العلاقة بنٌ كل من سعر الصرف الرسمي و الرصيد الإجمالي لديزان الددفوعات 
ربطها بأسعار النفط انطلاقا من خصائص الاقتصاد الجزائري الذي يتميز بهيمنة أسعار النفط على توازناتو 

وجود علاقة  إلى (،VAR)شعة الانحدار الذاتيأ توصلت الدراسة القياسية باستعمال ندوذج ،الكلية
ضعيفة بنٌ سعر الصرف الرسمي وميزان الددفوعات وتم تفسنًىا بالتقييم الخاطئ لسعر الصرف وكذا التأثنً 

ن التغنًات في أسعار الصرف على ميزان الددفوعات الجزائري حيث أظهرت النتائج بأ النفط رلأسعاالقوي 
عكس أسعار النفط  ندا في الأمد الطويلإميزان الددفوعات في الأمد القصنً و لا تؤدي إلى برسن رصيد 

ثر في الددينٌ الطويل والقصن2ً  التي تأأ
قياس تأثير تغيرات أسعار النفط على إدارة العوائد " 6بعنوان (0101)خالدية و بوحفص، دراسة  -

حاولت ىذه الدراسة بيان  "،(2019-2000للفترة )ARDLالنفطية في الجزائر باستخدام نموذج 
ن عائدات الصادرات النفطية حيث ع النابذةأثر التغنًات في أسعار النفط على استغلال الفوائض الدالية 

ن أي أا  تأثنً مباشر على قيمة عوائد الصادرات النفطية، كما ن أسعار النفط لذألى إتوصل البحث 
بست ، الخطط التنموية ختلالاو ن يوثر على التوازن الداخلي للدولة أختلال في أسعار النفط من شانو إ

صياغة النموذج القياسي للعلاقة على أساس ربط تغنًات العوائد النفطية بتغنًات أسعار النفط مباشرة وتم 
لى وجود علاقة تكامل مشترك أي وجود علاقة طويلة بنٌ إالحدود  ختباراجراء إالي من خلال التوصل 

 2أسعار النفط العوائد النفطية
ثر تغيرات أسعار النفط على الدوازنة العامة وميزان أ" 6بعنوان (0100)لزمود و فرج، دراسة  -

حاولت ىذه الدراسة البحث عن وجود علاقة "(2021-1990الددة )الددفوعات في العراق خلال 
بنٌ كل من الدوازنة العامة وميزان الددفوعات مع تقلبات أسعار النفط في العراق خلال فترة الدراسة  رتباطيةا

 (على طريقة الدربعات الصغـرى الاعتيادية عتمادلاابحيث تم الاعتماد على الدنهج القياسي من خلال 
DOLS,FMOLS( و )OLS)،  نتاج النفط، سعر النفط، إالدتغنًات التالية6 على من خلال الاعتماد

ن أ لىإالناتج المحلى الإجمالي وتوصل البحث و  رصيد الحساب الحاري، رصيد الدوارنة العامة، سعر الصرف
ن التغنً في  أأي  ،رصيد الحساب الجاري في العراق خلال مدة الدراسةعلى سعر النفط ذو اثر إنرابي 

ثره أكما كان أيضا (%1214 )رصيـد الحسـاب الجـاري بنسـبة التحسنيـؤدي (%1)نسـبة سـعر النفـط مقدار
 إنرابيا على رصيد الدوازنة العامة2
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للفترة ثر تغيرات سعر الصرف على ميزان الددفوعات الجزائري أ6 "بعنوان (0101)لستاري، دراسة  -
 باستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الدبطأة غير الخطية )1980-2019)
(NARDL)،" ثر تغنًات سعر الصرف على ميزان الددفوعات أبراز إلى إحيث تهدف ىذه الدراسة

الجزائري وذلك من خلال اعتماد سعر النفط كمتغنً مستقل بالإضافة الى سعر الصرف، بحيث تم 
 علاقةلى وجود إلقياس وندذجة العلاقة لزل الدراسة، توصل البحث  (NARDL)الاعتماد على منهجية 

ميزان الددفوعات  ، كما أنسعر الصرف وأسعار النفط توازنية طويلة الأجل بنٌ ميزان الددفوعات وبنٌ
ىناك تأثنً سلبي و صدمات السالبة لسعر البترول في الأجلنٌ الطويل والقصنً، لل قوييستجيب بشكل 

ومعنوي لتغنً أسعار الصرف على ميزان الددفوعات في الأجل القصنً عكس الأجل الطويل الذي كان فيو 
 غنً معنوي؛تأثنً سعر الصرف موجبا لكنو 

 OIL PRICE FLUCTUATIONSبعنوان  (Bello ،9199و  Fotshak)دراسة  -

AND ITS IMPACT ON CURRENT ACCOUNT IN NIGERIA   

حيث تناولت ىذه الدراسة أثر التقلبات في أسعار النفط على الديزان التجاري في نيجنًيا للفترة " 
كل من6 معدل النمو السكاني، على  حيث تم الاعتماد  (ARDL)باستعمال ندوذج (،1543-0101)

سعر الصرف، الناتج المحلى الإجمالي، سعر النفط، نسبة التجارة من الناتج المحلى الإجمالي  كمتغنًات 
ثر إنرابي غنً معنوي لأسعار النفط على الحساب الجاري ألى وجود إوسيطية مستقلة وخلصت الدراسة 

يجنًي في الأمد القصنً، بالإضافة الى وجود ارتباط ضئيل لدعدل النمو السكاني مع الحساب الجاري في الن
الأمد القصنً ، بينتما كان لكل من النتاج المحلى الإجمالي و أسعار النفط تأثنً كبنً على الحساب الجاري 

 2في الأمد الطويل
حاولت " أثر تقلبات أسعار النفط على الديزان التجاري في ليبيا" 6بعنوان (0101)الحوييج، دراسة  -

ثر أسعار النفط على الديزان التجاري من خلال التمييز بنٌ ثلاث تقسيمات للميزان أىذه الدراسة قياس 
وتم الاعتماد على لرموعة  ،الإجماليلى إالتجاري في ليبيا6 الديزان التجاري النفطي والغنً النفطي بالإضافة 

وقوية بنٌ أسعار  ةموجبمن الطرق الكمية في منهجية الدراسة القياسية توصل البحث الى وجود علاقة 
قل قوة مع الديزان أا كان الارتباط سالب و بينم، الإجماليالنفط والديزان التجاري النفطي والديزان التجاري 

 القصر والطويل2التجاري الغنً النفطي وذلك خلال الامدين 
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 .الاسهام البحثي للدراسة الحالية:2.2
بهدف التعرف على أىم الدتغنًات  بعد عرض أىم الدسانذات البحثية التي تناولت موضوع الدراسة        

غلبها توصلت أن أسعار النفط  تلعب دورا لزوريا في أالدتحكمة في برديد العلاقة لزل البحث نلاحظ بأن 
ن الددفوعات،  وعليو تم التوصل إلى أن سعر الصرف ، معدل النمو الاقتصادي، برديد وضعية ميزا

متوسط سعر برميل النفط بسثل أىم العوامل الدؤثرة على ميزان الددفوعات، إلا أنها تباينت في برديد طبيعة 
للدراسات  الدكاني الإطارالعلاقة بنٌ ىذه الدتغنًات ورصيد ميزان الددفوعات ويمكن تفسنً ذلك باختلاف 

الدؤشرات التي تعبر عن الدتغنًات الوسيطة وكذا الدنهج  اختيارالسابقة، بالإضافة إلى الاختلافات في 
سنحاول ضمن الدراسة الحالية اختبار أثر تقلبات أسعار النفط  ومنوالقياسي الدعتمد لاختبار العلاقة  

تعمال ندوذج الانحدار الذاتي للإبطاء ( باس0101-1551على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة )
 (ARDL  2الدوزع )

 :تحليل أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات .3
اقتصادية كبنًة باعتباره       تقديرا ماليا لجميع الدعاملات التجارية والدالية التي يتميز ميزان الددفوعات بأنذية ٌ

،   (012، صفحة 0112)بسدات،  فترة معينة غالبا ما تكون سنةتتم بنٌ الدولة والعالم الخارجي خلال 
 إلى تشنًالتقلب، و  إلى سعارالأ بهاتتجو  تيالالدرجة  أنهاتعريف ظاىرة تقلبات أسعار النفط  يمكن اكم

وعليو أصبح توازن  (224، صفحة 0101)عايدة و نور الدين،  الأسعارحركة  فيوالعشوائية  التغنً 
رصيد ميزان الددفوعات في ظل التبعية الدفرطة للصادرات النفطية رىينة لدا تتميز بو أسعار النفط من 

 تقلبات وعدم اليقنٌ بخصوص ابذاىا صعودا او ىبوطا2
 . العلاقة بين تقلبات أسعار النفط وميزان الددفوعات:1.3  

يعتبر ميزان الددفوعات مؤشرا ذو دلالة كبنًة على وضعية التوازن الخارجي للدولة، كما تعكس بنوده      
 رتباطا فإنلذلك  ،الكليةالوضعية التفصيلية لدختلف القطاعات التي تعتمد عليها الدولة لتحقيق توازناتها 

وضعية ميزان الددفوعات بأسعار النفط يعود بالدرجة الأولى لدكانة الصادرات النفطية ضمن ىيكل الديزان 
 التجارييمكن القول بأن درجة تأثنً تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات أو الديزان  للدولةالتجاري 

، 0101)اسيا،  الصادرات إجمالي إلىمن النفط  الدصدرةحسب النسبة  ىبزتلف من دولة إلى أخر 
، وىو ما يمكن تفسنًه من خلال تتبع أثر ارتفاع الأسعار النفطية على كمية الصادرات  (111صفحة 

من المحتمل ارتفاعها وبالتالي زيادة الدداخيل وبرسن وضعية ميزان الددفوعات، أما في حال انخفاض  بحيث
تراجع في رصيد  الديزان التجاري الأسعار النفط فإن تراجع كمية الصادرات لصالح كمية الواردات يؤدي إلى 
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صادرات النفطية إلى إجمالي والذي بدوره يؤدي إلى تراجع رصيد ميزان الددفوعات بحسب مدى مسانذة ال
 الصادرات2
 (:2020-1990. العلاقة بين تقلبات أسعار النفط وميزان الددفوعات في الجزائر للفترة)2.3

يعاني الاقتصاد الجزائري من تبعية مفرطة للصادرات النفطية، وىو الامر الذي جعل ميزان الددفوعات      
أسعار النفط في الأسواق الدولية2 ولدراسة أثر تقلبات أسعار ابذاه التغنًات في  عاليةيعاني من حساسية 

النفط على ميزان الددفوعات الجزائري لابد أن نراعي الازمات النفطية التي عرفتها فترة الدراسة حيث عرفت 
بلغ متوسط سعر  إذ 0111أربع أزمات نفطية كانت أولذا ارتفاع الأسعار سنة  (،0101-1551)الدرحلة 

حيث بلغت أسعار النفط  0114دولار لبرميل، ثم تلتها الازمة النفطية سنة11211ط الجزائري برميل النف
دولار أمريكي لكنها سرعان انخفضت بسبب 111مستويات قياسية لذا أين كان متوسط سعر البرميل 

اني من تقهقرا في أسعار النفط في النصف الث 0111زمة الرىن العقاري التي عرفها العالم  ،و عرفت سنةأ
فاشتدت الدخاوف من أزمة يرجعها الخبراء  2بعد أن وصلت الأسعار إلى مستويات منخفضة 0111سنة 
سجلت أسعار النفط انخفاضا شديدا أين بلغ  0101وفي سنة ، النفطمن  العالديالعرض  زيادةإلى 

أثار سلبية على دولار بسب تفشى وباء كورونا وما خلفو من 22212متوسط سعر برميل النفط الجزائري
                                                                                          (13، صفحة 0101)دبار و بوصبيع صالح،   2  الاقتصادات العالدية

      2(0101-1551(6 تطور رصيد ميزان الددفوعات وأسعار النفط في الجزائر للفترة)11الشكل رقم)  

         
   2من إعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات موقع البنك العالدي 6الدصدر                   

حيث نلاحظ من خلال الدنحنى بأن رصيد ميزان الددفوعات يتأثر بشكل واضح بابذاه تطور أسعار      
أين  0111النفط في الأسواق الدولية، وىو ما يؤكده رصيد ميزان الددفوعات خلال ارتفاع الأسعار سنة 

 ةغاية سنلجزائري الى مليار دولار ليواصل الارتفاع بالتزامن مع ارتفاع أسعار النفط ا5201بلغ حوالى
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دولار 2كما أن 55223مليار دولار في مقابل متوسط سعر برميل النفط قدره 22255أين بلغ   0114
أدي إلى انخفاض رصيد ميزان الدفوعات إلى  0114الأسعار مباشرة مع بداية الازمة العالدية سنة انخفاض
مليار دولار وىو ما يؤكد الارتباط القوي لأسعار النفط بديزان الدفوعات الجزائري ومدى تأثره 2224

فقد عرفت  0111لسنةالدرحلة الأخنًة والتي تزامنت مع الازمة النفطية  السالبة أمابالصدمات النفطية 
بأن 2 ومنو يمكن أن نستنتج برليليا 12223حوالى0101عجزا متواصل في ميزان الدفوعات ليبلغ سنة 

الرصيد الكلى لديزان الددفوعات الجزائري يتحدد بناءا على التوجهات السعرية للصادرات النفطية معناه أن 
 وعات الجزائري خلال فترة الدراسة2ىناك علاقة تأثنً قوية لأسعار النفط ابذاه ميزان الددف

 (:2020-1990. قياس أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات الجزائري للفترة)4  
بهدف قياس العلاقة بنٌ التقلبات في أسعار النفط ووضعية ميزان الددفوعات الجزائري، قمنا بجمع      

ستخدام ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية باومعالجتها (،0101-1551)البيانات السنوية للفترة 
 (.ARDL)الدوزعة 
 .الطريقة والأدوات الدستعملة:1.4
وبرديد أثر الدتغنًات الدستقلة على الدتغنً التابع في الددى  قياسي للعلاقة لزل الدراسةلمحاولة بناء ندوذج     

 AutoRegressiveالقصنً والطويل نستعمل منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة

Distributed Lag Model (ARDL) "  ،يعطي كما الدشاىدات من كافي عدد نموذجال يأخذ 
 حجم مع ملائمة الأكثر النماذج من النموذج ىذا يعتبر لذلك الطويل الأمد في للمعلمات النتائج أفضل
 خلال منكما يمكن ،  0101 غاية لىإ 1551 من مشاىدة30 والبالغة البحث ىذا في الدستخدمة العينة
 للمتغنً التكاملية العلاقة وبرديد الاجل طويلة التأثنًات عن الاجل القصنًة التأثنًات فصل النموذج ىذا

 2 الدعادلة نفس في والقصنً الطويل الددينٌ في الدستقلة والدتغنًات التابع
النموذج معادلة  ءاوبنالدراسة  متغنًات برديد سنعمل في ىذه الخطوة على  . متغيرات الدراسة:2.4

 :تكون صيغة النموذج الددروس في شكلو الخطي على النحو التالي وعليو، يتوافق مع بحثنا الذي القياسي
BOP= ∫             

 حيث6
- BOP:  يزان الددفوعات؛م رصيديمثل 
- OILP: متوسط سعر برميل النفط الجزائري بالدولار الأمريكي؛ 
-  EXR لدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي؛ا6 سعر الصرف 
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- GDP  الناتج المحلى الإجمالي كما ينشره نوقع البنك الدولي2 ندو6معدل 
تم جمع بيانات متغنًات الدراسة السابقة الذكر سنويا بالاعتماد على  الدراسة: .مصادر متغيرات3.4

 (01012-1551موقع بنك الجزائر وكذا البنك الدولي ، وقد شملت الدراسة الفترة الدمتدة)
 .تحليل ومناقشة النتائج:4.4

 تحليل السلاسل الزمنية لدتغيرات الدراسة: .1.4.4
( 11سلاسل الزمنية لدتغنًات الدراسة كما ىو موضح في الدلحق رقم )لالبيانية لالدنحنيات بعد ملاحظة 

تسجيل  حيث تم ،EXRسلسلة سعر الصرف باستثناء ىبأن السلاسل غنً مستقرة عند الدستو وجدنا 
العديد من التذبذبات الدختلفة الابذاه خلال العديد من الفترات، ويمكن التخلص من تلك التذبذبات 

أصبحت السلاسل  أين ،(10الغنً مستقرة باستعمال الفروق من الدرجة الأولى كما يوضحو الدلحق )
يم متوسطة ثابتة على ق تسجيل تذبذبات حول وتم (11الدلحق )نتائج الزمنية أكثر استقرارا مقارنة مع 

استخدام الفروق من الدرجة  دطول فترة الدراسة وىو الأمر الذي يدل على وجود تكامل للمتغنًات عن
 الأولى2

 . اختبار استقرار السلاسل الزمنية:2.4.4
استقرار السلاسل الزمنية شرط أساسي من شروط تطبيق ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية  إن   

بينهما  مزيجالدوزعة، حيث نرب أن تكون السلاسل الزمنية مستقرة عند الدستوي او عند الفرق الأول، 
، صفحة 0100)نيد،  لاختبار الفرضيتنٌ التاليتنPP ،6ٌولاختبار ذلك نقوم بتطبيق اختبار فيليبس بنًون

212) 
 الفرضية الصفرية6 عدم استقرار السلاسل الزمنية ، أي وجود جذر وحدة؛ -
 2ةالفرضية البديلة6 استقرار السلاسل الزمنية، أي عدم وجود الوحد -
الحصول على النتائج الدوضحة تم Eviews10بعد معالجة السلاسل الزمنية للمتغنًات باستعمال برنامج   

، I(1)( والتي تبنٌ لنا بأن كل الدتغنًات التي تم اختبارىا مستقرة عند أخد الفرق الأول 12) رقم في الدلحق
بالدئة في جميع الحالات) وجود ثبات، وجود ثبات وابذاه  %11وىو ما أثبتتو القيمة الاحتمالية الأقل من 

وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة أي عدم وجود عام، عدم وجود ثبات وابذاه عام( 
 ARDL2جذر وحدة ومنو بعد اثبات استقراريو السلاسل يمكن تطبيق منهجية 
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 الفجوات الدلائمة للنموذج: تحديد عدد.3.4.4
لاختبار ، "AKaike information criteria(top 20)"من خلال استخدام معيار  يمكننا   

الابطاء الدثلى بتحديد النموذج الرياضي للمتغنًات الدستخدمة في الدراسة، وبناءا على النتائج  فترات
، وىذا يعني أن للمتغنً )1،1،2،2ARDL (( فإن النموذج الأمثل الدناسب ىو11الدوضحة في الدلحق)

التابع ميزان الددفوعات أربع درجات إبطاء ومثلها لسعر النفط، وثلاث درجات إبطاء لكل من سعر 
 2 وبالتالي يكتب النموذج كالتالي6الإجماليالناتج المحلى الصرف والدعدل ندو 

 o   =     + ∑   
           + ∑   

             + ∑   
      

       +∑   
          +   o    +          +         +  GD𝐺𝐷𝑃

    + 𝜺 _t 

 التكامل الدتزامن:. اختبار 4.4.4
 Bounds testجل بنٌ الدتغنًات يتم استخدام اختبار الحدود الأ للكشف عن وجود علاقة طويلة    

الحرجة وفق  Fبقيمة إحصائية  الدبطأةوذلك من خلال مقارنة القيمة المحسوبة لدعاملات الدتغنًات الدستقلة 
الصفرية والتي مفادىا 6  الفرضيةويتم الاختبار انطلاقا من (، Pesaran and all)الحدود التي وضعها 

علاقة توازنية في الاجل الطويل بنٌ الدتغنًات، والفرضية البديلة التي تنص على وجود علاقة  لا توجدأنو 
 (11، صفحة 0101)خالدية و بوحفص، الدراسة بنٌ في الاجل الطويل بنٌ متغنًات 

                               H0 :1 =2 = 3 = 4 = 0    
H1 :1 ≠2≠3 ≠≠ 0 

وىي  f-static= 9.250652( نجد بان قيمة فيشر 11 لى النتائج المحصل عليها في الدلحق)إبالنظر 
علاقة تكاملية  ودجتتعدى القيم الحرجة للحد الأدنى والاعلى عند كل الدستويات الدعنوية وبالتالي نستنتج و 

 طويلة الاجل بنٌ متغنًات الدراسة2
 . تقدير العلاقة طويلة الاجل:5.4.4

جل بنٌ متغنًات الدراسة الأانطلاقا من نتائج الاختبار السابق والتأكد من وجود علاقة تكاملية طويلة 
ير العلاقة ( حيث تشنً نتائج تقد12يمكن تقدير معاملات العلاقة طويلة الاجل الدوضحة في الدلحق)

 طويلة الاجل بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة إلى وجود6
، وىوما BOPورصيد ميزان الددفوعات  OILPعلاقة إنرابية معنوية بنٌ كل من متغنً أسعار النفط  -

ن زيادة أسعار النفط أي أ %11وىي اقل من نسبة الدعنوي121121تأكده نسبة الدعنوية الدقدرة ب 
يتوافق مع الدنطق الاقتصادي وىو ما  %1205لى زيادة رصيد ميزان الددفوعات بنسبة إسيؤدي  %1بنسبة
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حيث أن زيادة أسعار النفط في الأسواق الدولية ستؤدي إلى زيادة الدداخيل من الصادرات البترولية وبالتالي 
 يتعزز رصيد الديزان التجاري ومنو ميزان الددفوعات ككل2

،وىو ما BOPورصيد ميزان الددفوعات EXRبنٌ كل من سعر الصرف  معنويةغنً علاقة سلبية  -
أي أن زيادة سعر % 11من نسبة الدعنوية الدقدرة ب  أكبروىي 120410تأكده نسبة الدعنوية الدقدرة ب 

وىو ما ، في الددى الطويل%12101سيؤدي إلى تراجع رصيد ميزان الددفوعات ب  %1الصرف ب 
ة الاقتصادية التي تنص على أنو كلما زاد سعر صرف عملة بلد ما أثر ذلك إنرابا يتعارض مع فروض النظري

ميزان مدفوعاتها ويعود ذلك إلى ضعف ىيكل الصادرات الجزائرية الذي يتميز بالتبعية النفطية وعدم على 
، 0100)الطيب و رشيد،  التنوع وبالتالي لا يؤثر سعر الصرف بارتفاعو على ميزان الددفوعات الجزائري؛

 (21صفحة 
وىو ما  ورصيد ميزان الددفوعات الناتج المحلى الإجماليعلاقة إنرابية ومعنوية بنٌ كل من معدل ندو  -

الناتج ، أي أن زيادة معدل %11وىي أقل من مستوي الدعنوية 121143تأكده نسبة الدعنوية الدقدرة ب 
مع الدنطق  قما يتوافوىو %31لى زيادة رصيد ميزان الددفوعات بنسبةإسيؤدي  %1نسبة ب الإجمالي المحلى

نتاج السلع والخدمات إزيادة معدل النمو الاقتصادي معناه زيادة قدرة الدولة على  حيث أن الاقتصادي
 وبالتالي زيادة الصادرات و التقليل من الواردات و برسن وضعية ميزان الدفوعات2

 جل ونموذج تصحيح الخطأ:الأالعلاقة قصيرة  .تقدير6.4.4
 ىذا الاختبار نرب أن يتحقق شرطني مها أن يكون معامل تصحيح الخطأ او ما يعرف بدعامل الارجاع  في
(0(-CointEq حيث نلاحظ من (211صفحة 0101)شعبان و بلعباس، بإشارة سالبة ومعنوي

، فهو سالب ومعنوي عند 8.893940-ن معامل تصحيح الخطأ يساوي إلى  ( بأ13نتائج الدلحق)
من الأخطاء في الأجل القصنً يتم تصحيحها (%445225،وبالتالي فإن )%1أقل بكثنً من  حتمالا

ن الدتغنً التابع الدتمثل في تلقائيا عبر الزمن للوصول إلى التوازن طويل الأجل، ويمكن تفسنً ىذه النتيجة بأ
لى إجل القصنً العودة الأيوم لتصحيح الاختلال الحاصل في 11رصيد ميزان الددفوعات نزتاج إلى حوالي 

لى إيساوي  R-squaredوضع التوازن في الاجل الطويل2 كما يلاحظ أن معامل التحديد 
ن النموذج لو قدرة أمعناه  0.958106لى إتساوي  Adjusted R-squaredو  0.980799

بدلالة الدتغنًات  %51أي أن التغنًات في الرصيد الكلى لديزان الددفوعات تفسر بنسبة جيدةتفسنًية 
 الدستقلة2
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 .إختبار صلاحية النموذج:7.4.4
فانو للتأكد من صلاحية النموذج نرب اجراء لرموعة من الاختبارات الخاصة AICحسب معيار     

 بسلسلة البواقي6
ك بنًا بهدف التأكد من أن السلسلة تتوزع ر جا نقوم بجراء اختبار: للبواقياختبار التوزيع الطبيعي  -

أي أن 1211اكبر من jarque-bera( أن احتمالية 14طبيعيا، نلاحظ من خلال نتائج الدلحق )
 .بالدئة51تتوزع توزيعا طبيعيا في لرال ثقة  البواقي إنتتوزع توزيعا طبيعيا ،ومنو نستطيع القول  البواقي

الاعتماد على النموذج الدقدر في حال ارتباط  لا يمكنالارتباط التسلسلي للبواقي واختلاف التباين: -
ن ىذا  الارتباط من شأنو أن يؤثر سلبا على صحة القيم العددية لأبواقيو ارتباطا ذاتيا بينها نظرا 

للمعلمات الدقدرة ومن ثم الخروج باستنتاجات مضللة الاختبارات الدعنوية، لذذا نرب التأكد من خلو 
اختبار من  كل، سنطبق  (10، صفحة 0101)دبار و بوصبيع صالح،  النموذج الدقدر من ىذه الدشكلة

Breusch-pagan-Godfrey  ، واختبار عدم التجانس التباين وكانت نتائج تقدير الاختبارين
-Breuschو   Arch( حيث  نلاحظ ان احتمالية فيشر في اختبار 15موضحة في الدلحق )

pagan-Godfrey  ن النموذج خالي نسبيا من الدشاكل إبالدئة وبالتالي يمكن القول  1اكبر من
 2ن تباينات  البواقي لا ترتبط مع الزمنلأالإحصائية استنادا 

لدربعات البواقي الدتتابعة الدتتابع  للبواقي التراكميالمجموع  رنطبق اختبااختبار استقرار هياكل النموذج:  -
ن أ( 11لدعرفة وجود أي تغنًات ىيكلية، حيث نلاحظ من خلال الدلحق) واختبار المجموع التراكمي

اختبار المجموع التراكمي للبواقي الدتتابع والدمثلة بخط وسيطي داخل الحدود الحرجة عند   إحصائيات
 2مستقر ومعلماتو ثابتةالنموذج ان  يأؤكد وىو ما ،%11مستوي الدعنوية 

 :خاتمة .5
خلال  في الجزائر أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات قياس حاولنا من خلال ىذا البحث

وىو ندوذج الانحدار   الحديثة(، حيث قمنا بالاستعانة بأحد النماذج القياسية 0101-1551الفترة)
الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة حيث بست الاستعانة بدجموعة من الدتغنًات الدستقلة والتي بناءا على 

 ت السابقة للموضوع كان لذا أثر على رصيد ميزان الددفوعات الدراسا
 توصلت الدراسة إلى لرموعة من النتائج من أنذها6 . نتائج الدراسة:1.5

يتميز الاقتصاد الجزائري بالتبعية الدفرطة لعوائد الدواد النفطية الدصدرة والتي لذا دور كبنً في برقيق التوازن  -
 الخارجي؛
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 أن أسعار النفط لذا دور كبنً في برديد وضعية ميزان الددفوعات الجزائري؛أثبتت الدراسة  -
ثبتت الاختبارات القياسية أن لسعر النفط تأثنً كبنً ومعنوي في الددينٌ القصنً والطويل على رصيد أ -

لى زيادة رصيد ميزان إ،يؤدي %1ب ن الزيادة في أسعار النفط أميزان الددفوعات الجزائري حيث 
 وىي نتيجة مقبولة اقتصاديا،%1205 بالدفوعات الجزائري 

حيث أن على رصيد ميزان الددفوعات  معنويغنً  سلبيالدراسة أثر كان لسعر الصرف خلال فترة   -
في الددى %12101إلى تراجع رصيد ميزان الددفوعات ب ، سيؤدي الى %1زيادة عرض سعر صرف ب 

إنرابي معنوي على رصيد ميزان الددفوعات في الددى  أثر الإجماليندو الناتج المحلى الطويل، كما كان لدعدل 
 الطويل وىو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية؛

، من الأخطاء يتم % 445222نتائج تقدير العلاقة قصنًة الاجل وندوذج  تصحيح الخطأ بان  بينت -
 يوم؛11عبر الزمن للوصول الى التوازن طويل الاجل أيما يتطلب حوالى تلقائياتصحيحها 

جيدة، حيث أن التغنًات في الرصيد الكلى  تفسنًيةتوصلنا من خلال الدراسة الى أن النموذج لو قدرة  -
 ؛بدلالة الدتغنًات الدستقلة % 51لديزان الددفوعات تفسر بنسبة

لة بأن ىناك علاقة إنرابية معنوية بنٌ أسعار النفط وميزان بينت النتائج صحة الفرضية الأولى القائ -
 الددفوعات خلال فترة الدراسة؛

بينت النتائج عدم صحة الفرضية الثانية القائلة بانو لا توجد علاقة إنرابية معنوية بنٌ أسعار النفط  -
 وميزان الددفوعات في الجزائر خلال فترة الدراسة2

 .الاقتراحات:2.5
ضرورة العمل على تفعيل سياسة التنويع الاقتصادي في الجزائر من خلال تشجيع القطاعات الخلاقة  -

للثروة والتي لا تتطلب مواد أولية مستوردة، على الأقل كمرحلة أولى وذلك لدواجهة العجز في ميزان 
 الددفوعات؛

سانذت بشكل   ازمة طاقوية اليوم من لزاولة الاستفادة من القفزات النفطية خاصة في ظل ما يعرفو العالم -
 ؛وتقليص فاتورة الاستنًاد وبرويل الفوائض الدالية لدعم الإنتاج الوطنيكبنً في ارتفاع أسعار النفط 

التوجو الى السوق الافريقية وتعزيز الدبادلات التجارية مع الدول الافريقية المجاورة كخيار لدواجهة العجز  -
 في ميزان الددفوعات؛

فتح المجال أمام الدؤسسات الناشئة وحاملي الأفكار ودعمهم لمحاولة خلق القيمة الدضافة في الاقتصاد  -
 التوجهات الحديثة للنشطة الاقتصادية في لستلف دول العالم؛ كأحدالوطني  
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   :ملاحق. 6
 .  2020-1990السلاسل الزمنية لدتغيرات الدراسة خلال الفترة (:01الدلحق)            

 
 2بيانات البنك الدولي وبيانات بنك الجزائر ىالدصدر6 من إعداد الباحثان بالاعتماد عل           

 (.2020-1990التمثيل البياني للفروق الأولى لدتغيرات الدراسة خلال الفترة )(: 02الدلحق)  

 
 .     6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر  :الدصدر          
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 .(: نتائج اختبار استقراريه السلاسل الزمنية03الدلحق )                    

 
   .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر              

 .اختبار الفجوات الدلائمة للنموذج(: 04الملحق)                             

 
 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر             

 .ARDLاختبار التكامل الدتزامن وفق منهجية(: 05الدلحق)                   

 
 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر                
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 تقدير العلاقة طويلة الاجل (:06الدلحق)                          
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 تقدير العلاقة قصيرة الأجل ونموذج تصحيح الخطأ (:07الدلحق)                   

 
 6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر                   
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 (: اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي08الدلحق)                          

 
 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر                   

 (: اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي09الدلحق )                         

 
 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر                 

                             والمجموع التراكمي لدربعات البواقي للبواقي اختبار المجموع التراكمي الدعاودة(: 10الدلحق)

 
 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر               
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 .6Eviews10 من إعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر            

 

 


