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نفزشاد رمُُى عُبعخ انزحشَش انًبنٍ فٍ اندضائش ثبٍعزعًبل ًَىرج الٍاَحذاس انزارٍ 

 (2019-1990) انفزشح خلال (ARDL) الٍاثطبء انًىصعخ

Evaluation of the financial liberalization policy in Algeria using the 

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) during the period 

(1990-2019) 
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 :يهخض

، ؽ١ش شوػذ اٌغيائو رؾٛي فٟ الٍالزظبك اٌغيائوٞ ٔمطخ 1990رؼزجو ٍٕخ 

ػٍٝ غواه ثم١خ اٌلٚي إٌب١ِخ فٟ رغ١١و إٌٙظ الٍالزظبكٞ ٚالٍأزمبي ِٓ الٍالزظبك 

١ٍبٍخ أُ٘ ِئشواد ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ ل١بً أصو  رٙلفاٌّقطؾ اٌٍٝ اٍلزظبك اٌَٛق، 

-1990فلاي اٌفزوح اٌّّزلح ث١ٓ ) ٌغيائواٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ ا

 (ARDL) الٍأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الٍاثطبء اٌّٛىػخرم١ٕخ ثبٍٍزقلاَ  (، ٚمٌه2019

ث١ٓ  ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزوناٌلهاٍخ اٌٍٝ ٘نٖ  رٛطٍذ .ٌٍزىبًِ اٌّشزون

ٚ وً ِٓ اٌّزغ١و٠ٓ اٌَّزم١ٍٓ GDPِغ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١واد، 

Bank ٚTrade  ث١ٓفٟ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٚػلالخ ؽوك٠خ ِؼ٠ٕٛخGDP ٚM2/GDP ،

ِٕٚٗ ف١َبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ لا رئصو ػٍٝ إٌّٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌغيائو فلاي فزوح 

 اٌلهاٍخ ٠ٚؼٛك مٌه أٍبٍب ٌؼلَ اٌزم١ل ثّزطٍجبد ٔغبػ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ.

ّٔرررٛمط  الٍأفزررربػ اٌزغررربهٞ،اٌزؾو٠رررو اٌّررربٌٟ، إٌّرررٛ الٍالزظررربكٞ،  :ُاااخكهًااابد يفزبح

(ARDL).  

 JEL: F15,F43,G59,E31,C12,O47 بدرظُُف

Abstract: 

   The year 1990 is considered a turning point in the Algerian economy, 

similar to other developing countries Algeria started to change the 

economic approach and the transition from a planned economy to a market 

economy. This study aims to measure the effect of the most important 
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indicators of financial liberalization policy on economic growth in Algeria 

during the period (1990-2019), by using the autoregressive distributed lag 

(ARDL) co-integration technique. The results obtained from this study 

demonstrate the presence of a co-integration relationship between the 

variables, with the presence of an inverse relationship between GDP and 

both of independent variables Trade and B in the long-term, also the 

presence of a positive and significant relationship between GDP and 

M2/GDP. The financial liberalization policy does not affect the economic 

growth in Algeria during the study period due to the lack of compliance 

with the requirements for the success of this study. 

Keywords: financial liberalization, economic growth, trade openness, 

ARDL model. 

Jel Classification Codes: O47 ,C12 ,E31 ,G59 ,F43 ,F15  
__________________________________________ 

   meriem.hamadi@univ-biskra.dzًَُم: ، الإؽّبكٞ ِو٠ُ: انًؤنف انًشعم

  :يمذيخ .1
اٌؼشو٠ٓ ظٙود أثغل٠بد ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ ِطٍغ اٌَجؼ١ٕبد ِٓ اٌموْ      

ٔزٙغزٙب اٌؼل٠ل ِٓ كٚي اٌؼبٌُ ِٚب أفوىرٗ ٘نٖ الأف١وح ٔز١غخ ١ٌَبٍخ اٌىجؼ اٌّبٌٟ اٌزٟ اٍ 

 ِٓ آصبه اٍلزظبك٠خ ٍٍج١خ، ٚثغ١خ اٌزقٍض ِٓ الٍأؼىبٍبد اٌٍَج١خ ١ٌَبٍخ اٌىجؼ اٌّبٌٟ

 وً ِٓ ٚثٙلف رط٠ٛو أٔظّزٙب اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ ٚرؾف١ي ٚر١وح إٌّٛ الالزظبكٞ كػٝ

McKinnon and Shaw ( 1973ٍٕخ)  اٌٍٝ رطج١ك ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ، ٚفٟ ٘نا

ا١ٌَبق ٠ٕظو اٌٍٝ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ أٔٗ  ِغّٛػخ ِٓ الٍاطلاؽبد اٌزٟ رَؼٝ 

ٌزؾ٠ًٛ إٌظبَ اٌّبٌٟ ١٘ٚىٍٗ ٌزؾم١ك ٔظبَ ِٛعٗ ٔؾٛ ٍٛق ؽو كافً اٍؽبه رٕظ١ّٟ 
اثؾ اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌؼًّ اٌّبٌٟ اٌغبء ِقزٍف اٌم١ٛك ٚاٌؼِٕٛبٍت، ػٓ ؽو٠ك 

ٚاٌجٕىٟ ٚػٍٝ ؽووخ ِقزٍف أشىبي هإًٚ الأِٛاي ِٓ فلاي اػطبء اٌجٕٛن 

ٚعؼٍٙب رزؾلك فٟ اٌَٛق ؽجمب ملا١ٌزٙب، ٚرؾو٠و ِؼللاد اٌفبئلح ٍزٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٍ 

ٌمبْٔٛ اٌؼوع ٚاٌطٍت، ى٠بكح اٌٝ فزؼ اٌّغبي اٌجٕىٟ ٚاٌّبٌٟ اٌّؾٍٟ أِبَ اٌمطبع 

 ٍٛاء وبْ ٚؽٕٟ أٚ أعٕجٟ رشغ١ؼب ٌٍّٕبفَخ فٟ ِب ث١ٓ اٌجٕٛن. اٌقبص

فبٌغيائو ٚوغ١و٘ب ِٓ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ ػوف ٔظبِٙب اٌّبٌٟ ٚاٌجٕىٟ فٟ ظً      

ٍزّواه اٌؾىِٛخ اٌغيائو٠خ آٔنان فٟ الٍالزظبك اٌّٛعٗ لظٛها شبِلا فٟ أكائٗ، ٔز١غخ اٍ 

ع١ٗ الٍائزّبْ ٔؾٛ اٌفبئلح، ٚرٛ رطج١ك ١ٍبٍخ اٌىجؼ اٌّبٌٟ ِٓ فلاي رؾل٠ل أٍؼبه
ٔؼىٌ ػٍٝ فبػ١ٍخ ز٠ًّٛ ثواِغٙب الٍالزظبك٠خ ٚاٌز٠ّٕٛخ، ِّب اٍ ٌٙلف لطبػبد ِؼ١ٕخ ر

١ٙٔبه أٍؼبه اٌّؾوٚلبد ؽشل اٌّٛاهك ٚارَبع هلؼخ اٌمطبع اٌّبٌٟ غ١و اٌوٍّٟ، ِٚغ اٍ 
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َبد ػٍٝ اٌٍغٛء اٌٝ ِئٍ، أهغّزٙب ٚلؼذ اٌغيائو فٟ أىِخ ِب١ٌخ فبٔمخ 1986ٍٕخ 

ثو٠زْٛ ٚٚكى ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ِمبثً اٌزياِبرٙب ثزطج١ك ؽيِخ اطلاؽبد ػٍٝ 

لزظبك٠خ هأٍٙب رؾو٠و اٌمطبع اٌّبٌٟ، ام لبِذ اٌغيائو ثّغّٛػخ ِٓ الإطلاؽبد الاٍ 

ػزجو اٌنٞ اٍ  1990ٍٕخ  10-90طلٚه لبْٔٛ إٌمل ٚاٌموع ٌؼً أثوى٘ب  ٚاٌّب١ٌخ،

، ٚثؼل ِوٚه ِب ٠مبهة صلاصخ اٌّبٌٟ اٌغيائوٞرٕظ١ُ اٌمطبع ٚٔمطخ رؾٛي فٟ ١ٍو 

أٌٚٝ فطٛاد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ اٌغيائو ٠ّىٓ ٌٕب أْ ٔزَبءي رطج١ك ػمٛك ػٓ ثلا٠خ 

ػٓ ٔزبئظ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ ػٍٝ الٍالزظبك اٌغيائوٞ، ٌٚٙنا اٌغوع ٔطوػ الٍاشىب١ٌخ 

 اٌزب١ٌخ:

 لزظبدٌ فٍ اندضائش اٍنً أٌ يذي رغبهى عُبعخ انزحشَش انًبنٍ فٍ رعضَض انًُى الاٍ 

 رٕلهط رؾذ ٘نا اٌزَبإي عٍّخ ِٓ الأٍئٍخ اٌفوػ١خ؟

 ِب ٟ٘ شوٚؽ ٔغبػ رطج١ك ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ؟ 

 ٌالٍالزظبكٞ؟ً٘ رٛعل ػلالخ لبئّخ ث١ٓ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚا ّٕٛ 

 اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ إٌّٛ الٍالزظبكٞ فلاي اٌفزوح  ً٘ أصود فؼلا ١ٍبٍخ
 ( فٟ اٌغيائو؟ 1990-2019)

اٌَبثمخ،  ٚالأٍئٍخ اٌفوػ١خ الإشىب١ٌخِٓ الٍاعبثخ ػٍٝ  ؽزٝ ٔزّىٓ :فشضُبد انذساعخ

  :ٌزٟ َٔؼٝ لٍافزجبه٘ب ف١ّب ٠ٍِٟٓ اٌفوػ١بد اِغّٛػخ  ٔمزوػ

  ٔغبػ رطج١ك ١ٍبٍخ رؾم١ك الٍاٍزمواه الٍالزظبكٞ اٌىٍٟ شوؽ أٍبٍٟ ٌزؾم١ك
 اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ.

  ٌٟإٌّٛ ٠َوع ِؼلي اٌزواوُ اٌوأٍّبٌٟ ثبٌزبٌٟ ٠ؼيى فوص  اٌزؾو٠و اٌّب
 الٍالزظبكٞ فٟ اٌغيائو.

 ٕ٘بن ػلالخ ا٠ٍغبث١خ ماد كلاٌخ اؽٍظبئ١خ ث١ٓ ِزغ١واد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ِٚزغ١و 

 فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. لزظبكٞإٌّٛ الاٍ 

 

 

 انذساعبد انغبثمخ:

١ٍبٍخ اٌزؾو٠و  ٚاٌزٟ عبءد ثؼٕٛاْ( 2013/2014، ثٍ علال ثهمبعىكهاٍخ ) .1

اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ، هٍبٌخ كوزٛهاٖ فٟ ػٍَٛ الٍالزظبك 

لبَ اٌجبؽش ثلهاٍخ  إٌملٞ ٚاٌّبٌٟ، عبِؼخ أثٛ ثىو ثٍمب٠ل، رٍَّبْ، اٌغيائو.

اٌٍٝ الأٌٍ إٌظو٠خ ١ٌَبٍخ اٌزؾو٠و ٔظو٠خ ٚرغو٠ج١خ رُ اٌزطوق ِٓ فلاٌٙب 

وّب رُ رم١١ُ أصو ٘نٖ اٌّبٌٟ ٚػلالزٙب ثبٌّٕٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ، 
ا١ٌَبٍخ ػٍٝ رطٛه ِؼللاد إٌّٛ الٍالزظبكٞ ٚمٌه ثبعواء كهاٍخ ل١ب١ٍخ ػٍٝ 

كٌٚخ ٔب١ِخ ٌٍفزوح اٌّّزلح ِب 56ػٍٝ ػ١ٕخ رزىْٛ ِٓ ّٔٛمط ك٠ٕب١ِىٟ ثبلٍاػزّبك 
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، ؽ١ش فٍظذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٍٝ أْ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ 2010-1980ث١ٓ 

ثٕٛػ١ٙب اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ ٚاٌّزجؼخ فٟ أغٍت اٌلٚي إٌب١ِخ ِؾً اٌلهاٍخ وبْ 
اٌّؾممخ ِٓ لجً ٘نٖ اٌلٚي، وّب  ٌٙب أصو ا٠ٍغبثٟ ػٍٝ ِؼللاد إٌّٛ الٍالزظبكٞ

رُ اٌزٛطً ونٌه ِٓ فلاي ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٍٝ أْ ٔغبػ رطج١ك ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و 

اٌّبٌٟ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ٠غت أْ ٠َجمٗ رؼي٠ي َِزٜٛ اٌزطٛه اٌّبٌٟ ٚالٍاؽبه 

 اٌّئٍَٟ ٌٍلٚي إٌب١ِخ، ٚرؾم١ك الٍاٍزمواه ػٍٝ َِزٜٛ الٍالزظبك اٌىٍٟ.

( ثم١بً اٌؼلالخ ث١ٓ 2003كشَب ثٍ يعضو، كًبل حًبَخ، محمد صلبَ وً ِٓ ) .2

١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌغيائو ثبٍٍزقلاَ ِئشو 

(KAOPEN ؽ١ش ارٍغٗ اٌجبؽض١ٓ ثلهاٍخ اٌؼلالخ اٌط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌزؾو٠و ،)
 رُ ثٕبإٖ ِٓ ؽوفاٌنٞ  (KAOPEN)ثبٍػزّبك ِئشو  اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ

(M.Chin and H.Ito ،)امٍ رُ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ (ECM)  ِٓ

. ٚفٍظذ اٌلهاٍخ اٌٍٝ 2010اٌٍٝ 1970ٍلاًٍ ى١ِٕخ ٠ٍٕٛخ رّزل ِٓ ٍٕخ 

ٚعٛك ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٍٍج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ 

 فٟ اٌغيائو.

ٚاٌزٟ عبءد رؾذ  (2006 ،ثٍ ثىصَبٌ محمد، شكىسٌ عُذٌ محمد) كهاٍخ .3

كهاٍخ ؽبٌخ اٌغيائو، -ػٕٛاْ: اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚأصوٖ ػٍٝ إٌّٛ الٍالزظبكٞ 

ِلافٍخ ِملِخ فٟ اٌٍّزمٝ اٌٛؽٕٟ ؽٛي إٌّظِٛخ اٌجٕى١خ فٟ ظً اٌزؾٛلاد 
. ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٍٝ اٍٍزمظبء اٌمب١ٔٛٔخ ٚالٍالزظبك٠خ، عبِؼخ ثشبه، اٌغيائو

رط٠ٛو إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌجٕىٟ اٌّؾٍٟ ِٚلٜ كٚه ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ 

( 2004-1990َِبّ٘زٗ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌغيائو فلاي اٌفزوح )

ِٓ فلاي افٍزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ ِؼلي إٌّٛ الٍالزظبكٞ ِٚئشواد 

 اٌّبٌٟ.اٌزطٛه 

فٍظذ اٌلهاٍخ اٌٍٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِئشواد اٌزطٛه 

اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ فٟ اٌغيائو، ٚ٘ٛ ِب فَوٖ اٌجبؽض١ٓ ثؼؼف اٌمطبع 

اٌّبٌٟ فٟ اٌغيائو ِٓ فلاي ػؼف إٌّبفَخ اٌجٕى١خ، ثؾ١ش ر١َطو اٌجٕٛن 
 ( ِٓ اٌٛكائغ.%90اٌؼ١ِّٛخ ػٍٝ ِب ٠ي٠ل ػٓ )

 The correlates of change in»: ثؼٕٛاْ (Quinn ;1997) كهاٍخ .4

international  financial regulation» ثلهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ ، ؽ١ش لبَ اٌجبؽش

١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ اٌقبهعٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ، ٚ٘نا ثؤفن ث١بٔبد ِمطؼ١خ 

(Cross-section data ِٓ ٌؼ١ٕخ ِزىٛٔخ)1960كٌٚخ ٌٍفزوح اٌّّزلح ِٓ  58 

وّب .(OLS، َِزؼّلا  فٟ مٌه ؽو٠مخ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ )1989اٌٍٝ غب٠خ 

2ّئشو ب ثٗ ٠ؼوف ثـفبط اؽٛه اٌجبؽش ِئشو
Quinn  ٌفلاٌٗ كهعخ ٠م١ ِٓ
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وضبفخ ٚشلح اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ ؽَبة هأً اٌّبي، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٍٝ 

ٚعٛك اٍهرجبؽ لٛٞ ِٛعت الٍارغبٖ ث١ٓ رؾو٠و ؽَبة هأً اٌٛاي ٚإٌّٛ 

 اٌؾم١مٟ ٌٕظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ الٍاعّبٌٟ.

١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اثٍواى ثؼغ اٌّفب١ُ٘ ؽٛي رٙلف ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ  أهذاف انذساعخ:

ِلٜ رؤص١و٘ب ػٍٝ إٌّٛ ، ٚطٛلا اٌٍٝ ل١بً لزظبك اٌغيائوٞالاٍ ٚٚالؼٙب فٟ  اٌّبٌٟ

لزواؽبد لل رَُٙ فٟ رٛػ١ؼ الالزظبكٞ، فؼلا ػٓ ِؾبٌٚخ اٌقوٚط ثغٍّخ ِٓ الاٍ 

 أِبوٓ اٌؼؼف فٟ ٘نٖ الإطلاؽبد ِٚؾبٌٚخ رم٠ّٛٙب.

ٚالأفو رطج١مٟ، أؽلّ٘ب ٔظوٞ  شم١ٓرٕطٛٞ ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ  يُهدُخ انذساعخ:
ثبلٍاػزّبك اٌّزؼٍمخ ث١َبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ  إٌظو٠خ ٌغٛأتا ٠ؼوع اٌشك إٌظوٞ

اٌزطج١مٟ ِٓ اٌلهاٍخ فٙٛ ٠ٍَؾ اٌؼٛء  شكإٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ، أِب اٌػٍٝ 

 إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌغيائو ٚمٌه١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ ل١بً أصو ػٍٝ 

 :ARDL)الٍأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الٍاثطبء اٌّٛىػخ  ثبٍٍزقلاَ ّٔٛمط

Autoregressive Distributed Lag Model) ِٚب ٠ؼوف ونٌه ثّمبهثخ افزجبه أ 

 Pesaran and alاٌزٟ رُ رمل٠ّٙب ِٓ ؽوف  (Bound Testing Approach)اٌؾلٚك 

ِواؽً اٌلهاٍخ اٌزطج١م١خ رُ الٍاػزّبك ػٍٝ اٌجؤبِظ  ثّقزٍف ٌٍم١بَٚ .(2001)
، ؽ١ش صُ اٌؾظٛي ػٍٝ ث١بٔبد اٌلهاٍخ اٌَّزقلِخ فٟ (Eviews 09)الٍاؽظبئٟ 

رمل٠و ٘نا إٌّٛمط ِٓ لبػلح ث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٟٚ اٌٍِّٛٛخ ثّئشواد اٌز١ّٕخ 

 .(WDI: World Development Indicators)اٌؼب١ٌّخ 

 ظشَخ نغُبعخ انزحشَش انًبنٍ:الأعظ انُ. 2

 :انزحشَش انًبنٍرعشَف عُبعخ . 1.2

( 1973ٍٕخ ) McKinnon and Shawاٍلزوْ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ِغ أػّبي وً ِٓ    

اٌٍناْ أولا أْ اٌزؾو٠و فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٠ئكٞ اٌٍٝ ى٠بكح اٌّلفواد ٚرشغ١غ 

الٍاٍزضّبهاد ٚثبٌزبٌٟ رؾف١ي ٚر١وح إٌّٛ الٍالزظبكٞ، ٘نا ِب عؼً اٌىض١و ِٓ اٌجٍلاْ 
 Muratٙب. ٚٚفمب ٠زإٌب١ِخ رؼزجوٖ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ ِف١لح ٚ٘بِخ ِٓ أعً رط٠ٛو اٍلزظبك

Ucer (2000 ٍفب ) ِٓ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ " ػجبهح ػٓ ػ١ٍّخ رزّضً فٟ ِغّٛػخ ْ

الإعواءاد اٌزٟ رطجك ِٓ أعً اٌغبء اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌجٕىٟ 

وزؾو٠و ِؼللاد اٌفبئلح ٚٔيع اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ ؽَبة هأً اٌّبي، ٚمٌه ثٙلف 

، Benallall ،2011-2012) اطلاػ اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ ٌٍلٌٚخ.

 (5طفؾخ 

وّب رؼوف ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ أٔٙب " اٌٍغبء ِقزٍف اٌم١ٛك ٚاٌؼٛاثؾ 

ٍزملاٌٙب اٌّفوٚػخ ػٍٝ ؽووخ هإًٚ الأِٛاي، ٚاػٍطبء اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٍ 
ؽزىبه اٌلٌٚخ ٌٙب، ٚرؾو٠و ِؼللاد اٌفبئلح ٚأٍؼبه ِقزٍف اٌؼ١ٍّبد اٌزبَ أٚ اٌزم١ًٍ ِٓ اٍ 
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اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ ٚعؼٍٙب رزؾلك فٟ اٌَٛق ؽجمب ٌمٛا١ٔٓ اٌؼوع ٚاٌطٍت، ثبلإػبفخ اٌٍٝ 

فزؼ اٌّغبي اٌّبٌٟ ٚاٌجٕىٟ اٌّؾٍٟ أِبَ اٌمطبع اٌقبص ثوأً ِبي ٚؽٕٟ ٚأعٕجٟ 
 (73، طفؾخ 1999)ىوٟ،  رشغ١ؼب ٌٍّٕبفَخ ِب ث١ٓ اٌجٕٛن".

رؤ١ٍَب ػٍٝ ِب ٍجك ٠ّىٓ اٌمٛي أْ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٟ٘ ١ٍٍٚخ ٌٍزقٍض ِٓ 

اٌىجؼ اٌّبٌٟ فٟٙ رٕلهط رؾذ ١ٍبق الإطلاؽبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ، ١ٍبٍخ رجؼبد 

ٚاٌزٟ  ثبٍػزجبه٘ب ِغّٛػخ ِٓ الٍاعواءاد اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ رط٠ٛو الأٍٛاق اٌّب١ٌخ

رزقن٘ب اٌلٌٚخ ٌٍمؼبء ػٍٝ اٌم١ٛك اٌّفوٚػخ ػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ أٚ اٌزقف١ف ِٓ ؽلرٙب، 

ٚ٘نا ِٓ أعً رؼي٠ي َِزٜٛ اٌىفبءح ِٓ فلاي فزؼ أٍٛاق هأً اٌّبي ٌٍشووبد 

 الأعٕج١خ.

  اعٍزشارُدُبد عُبعخ انزحشَش انًبنٍ:  .2.2
١ف ٚاطلاػ إٌظبَ اٌّبٌٟ، اْ ػ١ٍّبد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ رزطٍت عٙٛكا ػ١ٍّخ ٌزى١       

ٚ٘نٖ الإطلاؽبد ٌٙب آصبه٘ب الإ٠غبث١خ ػٍٝ َِبه اٌّئٍَخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأطؼلح 

ٔزبع١خ ػٓ ؽو٠ك اٌٛظبئف، ٚاٌز٠َٛم١خ ػٓ ؽو٠ك اٌز١ٍ٠ّٛخ ِٓ ؽ١ش اٌّٛاهك ٚالاٍ 

إٌّبفن ٚاٌزؤ١ٍ١٘خ ػٓ ؽو٠ك اٌؼٛاًِ. ٚلل أطجؾذ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ هوٕب أٍب١ٍب فٟ 

لزظبك٠خ، اػبفخ اٌٝ وْٛ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ أطجؼ ِٓ ِزطٍجبد ١ٍخ اٌز١ّٕخ الاٍ اؽلاس ػّ

فزٍفذ اعواءاد ٚفطٛاد ٘نٖ لزظبكٞ اٌؼبٌّٟ. ٚػِّٛب ِّٙب اٍ اٌٍؾبق ثبٌزطٛه الاٍ 

 :أت هئ١َ١خ ٚفك اٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخا١ٌَبٍخ الا أٔٙب رشًّ صلاصخ عٛ

   
 

 
     

 

 
    

 

 
    

 :ؽ١ش أْ

:LF  ٌٟاٌزؾو٠و اٌّب ،LSBI: )ٍٟرؾو٠و إٌظبَ اٌجٕىٟ اٌلافٍٟ )اٌّؾ ،LMF: 

    ّبٌٟ،رؾو٠و الأٍٛاق اٌ

:LCC رؾو٠و ؽَبة هأً اٌّبي.  

  :انًحهٍ عهً انًغزىي انزحشَش انًبنٍ عُبعخ عزشارُدُبداٍ ٍٍ  .1.2.2

 ٍاٌلافٍٟ صلاصخ  ٠شزًّ رؾو٠و إٌظبَ اٌجٕىٟ :انذاخهٍ رحشَش انُظبو انجُك

 :ػٕبطو أٍب١ٍخ

ٚمٌه ِٓ فلاي اىاٌخ اٌولبثخ ٚرؾل٠ل  :أععبس انفبئذح انذائُخ وانًذَُخ رحشَش -
ٍمٛف ػ١ٍب لأٍؼبه اٌفبئلح اٌلائٕخ ٚاٌّل٠ٕخ، ٚاػطبء ؽو٠خ أٍٚغ فٟ رؾل٠ل٘ب 

ٌزمبء ث١ٓ ػبهػٟ الأِٛاي ٚاٌطبٌج١ٓ ٌٙب ٚرووٙب رزؾلك فٟ اٌَٛق اٌّبٌٟ ثبلاٍ 

)ؽو٠وٞ،  ٍزضّبهٞ.ٔفبق الاٍ ٍزٙلان ٚالاٍ ِغ اٌّلائّخ ث١ٓ الاٍ ٍزضّبه، ٌلاٍ 

 (3، طفؾخ 2009

ئزّبْ ٔؾٛ لطبػبد ٚ٘نا ثبٌؾل ِٓ اٌولبثخ ػٍٝ رٛع١ٗ الاٍ  :ئزًبٌرحشَش الاٍ  -

ئزّب١ٔخ ػ١ٍب ػٍٝ اٌموٚع إٌّّٛؽخ ٌجبلٟ ِؾلكح، ٚونا ٚػغ ٍمٛف اٍ 
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ؽز١بؽبد الإعجبه٠خ اٌّغبٌٝ ف١ٙب ػٍٝ اٌغبء الاٍ  اٌٍٝ اػبفخاٌمطبػبد الأفوٜ، 

 (12، طفؾخ 2011)ثٛفبهٞ ٚ ثٓ ٍبؽخ،  .اٌجٕٛن

رجبع أٍٍٛة اٌولبثخ غ١و اٍ ٠ٚزطٍت مٌه  :رحشَش انًُبفغخ انجُكُخ وانًبنُخ -

ثبلإػبفخ اٌغبء وبفخ اٌم١ٛك اٌزٟ رؼولً أشبء ثٕٛن ِؾ١ٍخ ٚأعٕج١خ، ٚاٌّجبشوح، 

رٛف١و ؽو٠خ كفٛي ٚفوٚط اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ ٚاٌٝ اٌَٛق ٚاٌغبء اٌم١ٛك اٌٍٝ 

)اٌؼىب٠شٟ ٚ ٍلاَ  اٌّورجطخ ثبٌيا١ِخ رقظض اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ.

 (229، طفؾخ 2017ػجل، 

 :ٚرشزًّ ػٍٝ :انذونٍ عهً انًغزىي انزحشَش انًبنٍ عُبعخ عزشارُدُبد. اٍ 2.2.2

  :٠زُ مٌه ثٛاٍطخ اىاٌخ اٌم١ٛك ٚاٌؼوال١ً اٌّفوٚػخ رحشَش الأعىاق انًبنُخ

ٌٍّٕشآد  الأعٕجٟ ٌلأطٛي ٚالأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاِزلان اٌَّزضّوػل ؽ١بىح 

اٌم١ُ إٌّمٌٛخ )وبلأٍُٙ ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ اٌظبكهح فٟ ثٛهطخ 
ٚاٌّشزمبد اٌّب١ٌخ( ٚاٌؾل ِٓ اعجبه رٛؽ١ٓ هأً اٌّبي ٚألَبؽ الأهثبػ 

ٚاٌفٛائل أٞ اٌغبء اٌؾٛاعي أِبَ فوٚط الأِٛاي الأعٕج١خ اٌَّزضّوح فٟ اٌلافً 

 (31، طفؾخ 2008)فط١ت،  ٚالأهثبػ إٌبرغخ ػٕٙب.

  ٠ؼزجو رؾو٠و ؽَبة هأً اٌّبي عٛ٘و ػ١ٍّخ  :انًبلرحشَش حغبة سأط
اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٠ٚمظل ثٗ رؾو٠و ؽَبة هأً اٌّبي ٚاٌؾَبثبد اٌّب١ٌخ ١ٌّياْ 

اٌّلفٛػبد ٚاٌزٟ رشًّ ِقزٍف أشىبي هأً اٌّبي وبٌل٠ْٛ ٚالأٍُٙ )أٍُٙ 

ٍزضّبه اٌّجبشو ٚاٌؼمبهٞ، ٚاٌضوٚاد اٌشقظ١خ ٠ٚورجؾ اٌّؾبفع اٌّب١ٌخ( ٚالاٍ 

ؽَبة هأً اٌّبي ثؼ١ٍّخ اٌغبء ٚاٌؾل ِٓ اٌم١ٛك ػٍٝ ِؼبِلاد إٌمل  رؾو٠و

الأعٕجٟ ٚاٌؼٛاثؾ الأفوٜ اٌّورجطخ ثٙنٖ اٌّؼبِلاد ٚاٌزٟ رشًّ ؽووخ هأً 

)١ٍِىخ ٚ ثٛووٚػ ،  اٌّبي ث١ٓ ِقزٍف اٌلٚي اٌٝ عبٔت اٌمطبع اٌقبص.

  (35، طفؾخ 2016

فٟ ٘نا اٌقظٛص اٌٝ لؼ١ز١ٓ ٠ش١و فجواء طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ؽ١ش 
 :٘بِز١ٓ

أٔٗ ِٓ الأفؼً اٌجلء فٟ رؾو٠و اٌزلفمبد ؽ٠ٍٛخ الأعً لجً اٌزلفمبد لظ١وح  -

ٍزضّبه اٌّؾبفع اٌّب١ٌخ ٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو لجً رؾو٠و اٍ الأعً، ٚرؾو٠و الاٍ 

 ٍزضّبه غ١و اٌّجبشو.أٚ الاٍ 

بِلاد ٚرؾ٠ٛلاد هأً اٌّبي لا ٠ؼٕٟ اٌزقٍٟ ػٓ وً ْ اٌزؾو٠و اٌشبًِ ٌّؼأ -

اٌمٛاػل ٚإٌظُ اٌّطجمخ ػٍٝ اٌّؼبِلاد ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ، ثً هثّب ٠ؾزبط الأِو 

اٌٝ رم٠ٛخ اٌمٛاػل ٚٔظُ اٌؾ١طخ اٌّزؼٍمخ ثزؾ٠ٛلاد اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌزٟ ٠غو٠ٙب 
 غ١و اٌّم١ّ١ٓ.
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صخ ٍبثمخ اٌنوو ٠ّىٓ اٌؾىُ كهعخ رؾو٠و وً عبٔت ِٓ اٌغٛأت اٌضلا ػٍٝ ٚثٕبء

، 2002)اٌؾ١ّل،  .ػٍٝ كهعخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ الالزظبك وىً ثبٌَٕجخ ٌىً كٌٚخ
 (35طفؾخ 

اػلاك ؽنه ؽزٝ  إٌبعؼ ٠زطٍت اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ :يزطهجبد انزحشَش انًبنٍ انُبخح. 3.2

٠زؾمك اٌٙلف ِٕٗ ٚاٌزّىٓ ِٓ اعواء اطلاػ ِبٌٟ ٠لػُ إٌّٛ الالزظبكٞ ٌنٌه ٚعت 

، اٌزؤول ِٓ ٚعٛك اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼٛاًِ ٟ٘ ِزطٍجبد رٕف١ن ثؤبِظ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ثٕغبػ

  :ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ػوػٙب وبٌزبٌٟ

 إٌّبفَخ. ٠زطٍت اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ اٌغبء اٌّؼٛلبد أِبَ ػ١ٍّخ :ضًبٌ انًُبفغخ 

 رغبٖ اٌّشوٚػبد اٌٝ اٌزؼبًِ ِغ ثؼغ اْ اٍ  :ضًبٌ عذو ردضئخ انغىق
ِزلان ٘نٖ اٌّشوٚػبد ٌجٕٛن اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ كْٚ الأفوٜ ٔز١غخ لٍا 

لل رئكٞ اٌٝ ػلَ رىبًِ اٌَٛق، ٌٚنا ٠غت اػطبء ر١َٙلاد ٌّٕؼ اٌزواف١ض 

 ٔلِبط ٚفزؼ فوٚع ثٕى١خ عل٠ل.ٚر١ًَٙ ػ١ٍّبد الاٍ 

  اٌغبء اٌّي٠ل ِٓ الإػبٔبد  :ئزًبٌثزعبد عٍ انزًُُض فٍ عًهُبد يُح الاٍ الٍا
ئزّبْ اٌقبطخ ٚأْ ٠َّؼ ٌٍجٕه ٚر١َٙلاد الاٍ  اٌّب١ٌخ ٌٚٛائؼ أٍؼبه اٌفبئلح

، 2013)ػز١مخ،  ٍزؼّبي ١ٍبٍخ اٌقظُ ١ٍٚبٍخ اٌَٛق اٌّفزٛؽخ.اٌّوويٞ اٍ 

 (15طفؾخ 

ٚاٌنٞ هوٌي ف١ٗ ػٍٝ  1991ثجٕبء ّٔٛمط عل٠ل ٍٕخ  McKinnonؽ١ش لبَ 

ػزجوّ٘ب وشوؽ أٍبٍٟ ٌزطج١ك ٚٔغبػ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ، ػٕظو٠ٓ ١ِّٙٓ اٍ 

لزظبك اٌىٍٟ أِب صب١ّٔٙب فٙٛ اٌزلهط فٟ رطج١ك ١ٍبٍخ ٍزمواه الاٍ ٠زّضً أٌّٚٙب فٟ اٍ 

ٌجٕى١خ. ٚرٛاٌذ اٌلهاٍبد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ كْٚ اّ٘بي اٌولبثخ ػٍٝ الأٔظّخ ا
اٌّي٠ل ِٓ اٌللخ ٚاٌزؾ١ًٍ ؽٛي شوٚؽ  McKinnonٚالأثؾبس ٌزؼ١ف ٌزؾ١ًٍ 

، 2017)ٔج١ٍخ ٚ ٍؾْٕٛ،  ٠و اٌّبٌٟ، ٌٚؼً ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟٔغبػ ١ٍبٍخ اٌزؾو

 :(322-321اٌظفؾبد 

  ٍٍزمواه الالزظبك اٌىٍٟ هو١يح أٍب١ٍخ لجً رجٕٟ ٠ؼل اٍ  :لزظبدَخ يغزمشحرىفش ثُئخ ا
لزظبك٠خ اٌَّزموح رغ١ت ػٕٙب ِقبؽو اٌزؼقُ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ، فبٌج١ئخ الاٍ 

ٔفزبػ ػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚػغي اٌّٛاىٔخ ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّقبؽو اٌزٟ رئصو ػٍٝ الاٍ 

 ٔلِبط ف١ٗ. اٌؼبٌّٟ ِٚٓ صُ الاٍ 

 مٌه ِٓ فلايٚ :رىفش َظبو لبَىٍَ وإششافٍ يُبعت: 

 رٛافو ث١ٕخ ِئ١ٍَخ ٚلب١ٔٛٔخ ِلائّخ. -

 اٌزٕظ١ُ ٚالإشواف إٌّبٍت ػٍٝ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ. -

 ٍٕ٘بن ِٕٙغبْ  : يشاعبح انزذسج وانغشعخ فٍ رطجُك ثشَبيح انزحشَش انًبن

ٌٍزؾو٠و اٌّبٌٟ أؽلّ٘ب ِجبشو ٠ٚزُ ف١ٗ رؾو٠و اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌلافٍٟ ٚاٌمطبع 
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فو اعواءاد اٌزؾو٠و فٟ ٚلذ ٚاؽل ٚا٢اٌّبٌٟ اٌقبهعٟ فٟ آْ ٚاؽل، ٚرزُ وبفخ 

رله٠غٟ ٠ٚؤرٟ رؾو٠و اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌقبهعٟ فٟ اٌّورجخ اٌضب١ٔخ ثؼل رؾو٠و 

رجغ ِٕٙظ اٌزؾو٠و اٌزله٠غٟ ِٓ ؽوف ِقزٍف كٚي اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌلافٍٟ ؽ١ش اٍ 

ػٍٝ فٍف١خ الأىِبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ  اٌؼبٌُ ػٕل رطج١ك ١ٍبٍبد اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚمٌه

ؽلصذ فٟ ثؼغ اٌلٚي  اٌزٟ رجٕذ ِٕٙظ اٌزؾو٠و اٌَو٠غ، ؽ١ش أْ رغبهة ثؼغ 

ٍزّواه فٟ لبث١ٍخ ثٍلاْ أِو٠ىب اٌلار١ٕ١خ أشبهد اٌٝ أٔٗ وٟ ٠َزط١غ ثٍل ِب رؾم١ك الاٍ 

بط ٔزٙؽَبة هأً اٌّبي ٌٍزؾ٠ًٛ، ٚرم١ًٍ اٌّقبؽو اٌّب١ٌخ اٌّمزؤخ ثٗ، ٠زؼ١ٓ ػ١ٍٗ اٍ 

ٔفزبػ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚػٍٝ ػىٌ ِٓ مٌه فبْ رلفمبد ١ٍبٍبد رٕظ١ّ١خ لجً رمو٠و اٍ 
ٔفزبػ ٌؾَبة هأً هإًٚ الأِٛاي ثغوع اٌّؼبهثخ رغؼً ِٓ اٌظؼت رؾم١ك الاٍ 

اٌّبي، ٌنٌه فبْ اٌزلهط فٟ ػ١ٍّخ اٌزؾو٠و ٠َبػل فٟ وَت اٌٛلذ لإؽلاس رغ١واد 

-2015)فؼ١ٍخ، ١٘ى١ٍخ فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ وٟ رَزط١غ اٌؼًّ فٟ إٌّبؿ اٌلٌٟٚ. 

       (128، طفؾخ 2016

ث١ٓ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ ِٓ ٔبؽ١خ أفوٜ ٠ئكٞ غ١بة اٌز١َٕك      

فزلالاد ٚؽٛافي ٌؾووبد هإًٚ الأِٛاي ثشىً غ١و ِوغٛة ٚثّب لا اٌٝ فٍك اٍ 

ٍزمواه رؾووبد هرفبع ؽبٌخ ػلَ اٍ لزظبك٠خ ٌٍجٍل ٚثبٌزبٌٟ اٍ ٠زفك ِغ الأ٘لاف الاٍ 
ٍزضّبه ٍزفبكح ِٓ رؾو٠و ؽووخ الاٍ هإًٚ الأِٛاي. ٚفٟ ٔفٌ اٌٛلذ ػلَ الاٍ 

اٌّجبشو ٚاٌزٟ روِٟ اٌٝ رؼي٠ي اِىبٔبد اٌمطبع اٌؾم١مٟ، ٚرؼي٠ي الأعٕجٟ 

ٍزضّبه ٚرؼل٠لاد أٍؼبه اٌظبكهاد ثّب فٟ مٌه اطلاؽبد اٌزغبهح ٚٔظُ الاٍ 

اٌظوف ٌزؾ١َٓ اٌملهح اٌزٕبف١َخ. ٚػ١ٍٗ ػٕلِب ٠ىْٛ اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌّؾٍٟ 

ٌزيآِ ِغ ػؼ١ف فبٔٗ ِٓ الأفؼً ِؼبٌغخ ٔمبؽ اٌؼؼف اٌّئ١ٍَخ ف١ٗ لجً أٚ ثب

    (129، طفؾخ 2015)ثٛغياٌخ،  رؾو٠و ؽَبة هأً اٌّبي.

ثرش عُبعخ انزحشَش انًبنٍ عهً انًُى الالزظبدٌ فٍ اندضائش لأ ُخلُبعدساعخ  .3

 : (2019-1990نهفزشح انًًزذح ثٍُ )

 طُبغخ انًُىرج انمُبعٍ وعشع يزغُشاد انذساعخ: .1.3

اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ فٟ ١ٍبٍخ  هطل اٌؼلالخ اٌّؾزٍّخ ث١ٓثغوع      

  :ٌّٕٛمط اٌنٞ ٠ؤفن اٌظ١غخ اٌزب١ٌخٚػغ ا ١ٓهرؤٜ اٌجبؽضاٍ اٌغيائو فلاي فزوح اٌلهاٍخ 
                           

  :ؽ١ش أْ
GDP : ِئشو إٌّٛ  ػٕٗ ثـ ؽظخ اٌفوك ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ، ٚٔؼجو

 الالزظبكٞ.
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Bank :  ٍٟ٠ّضً َٔت اٌموٚع اٌّٛعٙخ ٌٍمطبع اٌقبص اٌٝ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾ

(Private Sector and Credit to Relative GDPِٓ ٌوّئشو ٠م١ ) ٌٗرطٛه  فلا
 إٌظبَ اٌجٕىٟ.

Trade : ٌ٠ّضً  ٝ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مِٟغّٛع اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد ا

(Trade Open.ٞ٠ٚؼجو ػٕٗ ثـ ِئشو الٍأفزبػ اٌزغبه ) 

M2/GDP : اعٍّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ  اٌّؼوٚع إٌملٞ اٌٍٝ َٔجخ(M2 to 

GDP)  ٌٟ٠ٚؼجو ٘نا اٌّزغ١و ػٓ ١ٌٍٛخ الٍالزظبك، أٚ ِب ٠ؼوف ثّئشو اٌؼّك اٌّب

 ؽَت ِبو١ْٕٛ.

 : خزجبساد عهً انغلاعم انضيُُخالاٍ . 2.3

 دساعخ اعٍزمشاسَخ انغلاعم انضيُُخ يحم انذساعخ:. 1.2.3
لجً اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ رمل٠و إٌّٛمط لا ثل ِٓ كهاٍخ اٍٍزمواه٠خ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِؾً       

اٌلهاٍخ ٌزغٕت ظٙٛه ِشىٍخ الٍأؾلاه اٌيائف، فبلٍأؾلاه اٌيائف ٘ٛ مٌه الٍأؾلاه 

٠Rؼطٟ ٔزبئظ ع١لح ِٓ ؽ١ش ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ) اٌنٞ
2

ٚٚاؽل أٚ أوضو ِٓ ، ( 

ِؼبِلاد الٍأؾلاه رىْٛ ِؼ٠ٕٛخ اؽٍظبئ١ب ػٍٝ أٍبً الٍافزجبهاد اٌّؼزبكح ِٓ ؽ١ش 

، ٌىٕٙب لا رؼطٟ ِؼٕٝ ؽم١مٟ ٌٍٕزبئظ ثّؼٕٝ أْ اٌٍغٛء اٌٍٝ Student ٚFisherافٍزجبه 

( رؼطٟ ٔزبئظ ىائفخ فٟ ؽبٌخ ػلَ اٍٍزمواه OLSؽو٠مخ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ )

فزجبهاد . ٚلٍافزجبه الٍاٍزمواه٠خ َٔزؼًّ اٍ (Damodar, 2012, p. 234) ًٍاٌَلا
 فزجبه ك٠ىٟ فٌٛو، ِٚٓ أُ٘ ٘نٖ الٍافزجبهاد ٔغل اٍ  (Unit root Testعنه اٌٛؽلح )

 (PP)ث١وْٚ فزجبه ف١ٍ١جٌ( أِب الٍافزجبه اٌضبٟٔ فٙٛ اٍ ADFاٌٍّٛغ )

(Bourbonnais, 2015, pp. 268-269-272). 

 ٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ فٟ اٌَّزٜٛػلَ اٍ  أٍفٍٗ اٌغلٚيؽ١ش ٠لاؽع ِٓ فلاي    

( أوجو ِٓ probٚمٌه لأْ ل١ّخ ) ،GDP  ،M2 ،Trade ،Fdi ،Inf ٓثبٌَٕجخ ٌىً ِ

ٔمجً اٌفوػ١خ  %( أٞ أْ الٍارغبٖ اٌيِٕٟ ١ٌٌ ِؼ٠ٕٛب ٚثبٌزبٌٟ فبٍٕٔب5َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )

: 1H: اٌٍٍََخ غ١و َِزموح )٠ٛعل عنه ٚؽلح(( ٚٔوفغ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ )H0اٌؼل١ِخ)

اٌٍٍََخ َِموح(، ٚثؼل أفن اٌفوق الأٚي ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ أظٙود إٌزبئظ أْ ل١ّخ 
(prob( ألً ِٓ َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )5)%  ًٚثنٌه ٔوفغ اٌفوػ١خ اٌؼل١ِخ ٚٔمج

،    𝐈ػٕل كهعخ اٌزىبًِ  ٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخك ف١ٙب اٍ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ ٠زؾم

 َِزمو ػٕل (Bank) ِئشو رطٛه إٌظبَ اٌجٕىٟ وّب رش١و إٌزبئظ اٌٍٝ أْ

فٟ اٌغلٚي  (ADF)(، ٚرظٙو ٔزبئظ افٍزجبه%5ألً ِٓ ) (probلأْ )    𝐈 اٌَّزٜٛ
 (.01هلُ )

 (ADF: َزبئح اخٍزجبس دَكٍ فىنش انًىعع )(01)اندذول 
at level Variabl انفشق الأول at 1st differenceدسخخ 
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 es عُذ انًغزىي انزكبيم

 انًزغُشاد

ثذوٌ حذ  

ثربثذ ولا 

 اردبِ عبو

حذ ثربثذ 

 واردبِ عبو

ثذوٌ حذ ثربثذ  حذ ثربثذ

 ولا اردبِ عبو

حذ ثربثذ 

 واردبِ عبو

  حذ ثربثذ

p-value p-value p-value p-value p-value p-value p-value 

I(1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0607 0.2505 0.1837 GDP   

I(0)  0.0036 0.0006 0.0018 Bank 

I(1) 0.0000 0.0013 0.0002 0.7956 0.0499 0.8508 M2 

I(1) 0.0000 0.0025 0.0004 0.6541 0.9486 0.5080 Trade 

 (.Eviews 09ثبلٍاعزًبد عهً يخشخبد ثشيدُخ ) ٍُانًظذس: يٍ اعٍذاد انجبحث

هلُ رظٙو ٔزبئغٗ فٟ اٌغلٚي  ( ٚاٌنPPٞ) ث١وْٚ-ف١ٍ١جٌَٕجخ لٍافزجبه أِب ثبٌ       

( امٍ رج١ٓ أْ ADFرُ اٌزٛطً اٌٍٝ ٔزبئظ ِطبثمخ لٍافزجبه ك٠ىٟ فٌٛو اٌٍّٛغ ) (،02)

( ألً probلأْ ل١ّخ )    𝐈َِزمو فٟ اٌَّزٜٛ ( Bank) ِئشو رطٛه إٌظبَ اٌجٕىٟ

لأْ ل١ّخ      𝐈%، أِب ثبلٟ اٌّزغ١واد فٟٙ َِزموح ثؼل أفن اٌفوق الأٚي 5ِٓ 
(prob ِٓ أوجو )ثؼل أفن اٌفوق الأٚي ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ أظٙود إٌزبئظ أْ ٌىٓ  %،5

ٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٍ ٠زؾمك  %( ٚثنٌه5( ألً ِٓ َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )probل١ّخ )

ِٓ صُ َٔزٕزظ أْ اٍٍزمواه٠خ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٟ٘ ِي٠ظ  .   𝐈ػٕل كهعخ اٌزىبًِ 

ٓ )ِئشو إٌّٛ وّب أْ اٌّزغ١و اٌزبثغ  اٌضبٟٔٚلا ٚعٛك ٌٍفوق     𝐈    ٚ𝐈ث١

ّٔٛمط اٌفوق الأٚي، ٚثبٌزبٌٟ رؾمك شوؽ اٍٍزقلاَ  ػٕلَِزمو (  GDPالٍالزظبكٞ

(ARDL.ٌزمل٠و اٌؼلالخ )  
 (Phillips-perron)ثُشوٌ -فهُجظ (: َزبئح اخٍزجبس02اندذول سلى )

دسخخ 

 انزكبيم

At 1st difference 

 انفشق الأول

At level 

 انًغزىي

Variables 

 انًزغُشاد

دوٌ حذ  

ثربثذ ولا 

 اردبِ عبو

حذ ثربثذ 

 واردبِ عبو

حذ ثربثذ 

 فمط

دوٌ حذ 

ثربثذ ولا 

 اردبِ عبو

حذ ثربثذ 

واردبِ 

 عبو

حذ ثربثذ 

 فمط

 

P-value P-value P-value P-value P-value P-value P-value 

I(1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0137 0.3228 0.0845 GDP 

I(0)  0.0000 0.0000 0.0034 Bank 

I(1) 0.0000 0.0002 0.0000 0.8024 0.0025 0.8334 M2 

I(1) 0.0000 0.0014 0.0004 0.6628 0.9718 0.4929 Trade 

 (.Eviews 09ثبلٍاعزًبد عهً يخشخبد ثشيدُخ ) ٍُانًظذس: يٍ اعٍذاد انجبحث

  :(ARDL) رمذَش انًُىرج. 2.2.3
، (ARDL)ٚعت ػ١ٍٕب رمل٠و ّٔٛمط  ؽزٝ ٠زَٕٝ ٌٕب اعٍواء افٍزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون    

ٚاٌنٞ  (ARDL))أٔظو لبئّخ اٌّلاؽك( أْ ّٔٛمط (01)  ٔلاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ
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٘نا  . لل فٍض(AIC) ٚفك ِؼ١به ( رٍمبئ١بLagsاٌّضٍٝ )٠مَٛ ثزؾل٠ل فزوح الٍاثطبء 

اد فزوأهثغ  GDPٛ٘) اٌّؼ١به اٌٍٝ أْ اٌؼلك الأِضً ٌفزواد الٍاثطبء ٌٍّزغ١و اٌزبثغ )
٠ىْٛ رقٍفٙب اٌيِٕٟ ِقزٍفب ٟٚ٘  (Bank ،M2 ،Trade (اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخى١ِٕخ أِب 

ٚاٌجبٌغخ  اٌزؾل٠ل  (، وّب أظٙود إٌزبئظ الٍاؽظبئ١خ أْ ل١ّخ ِؼب4،3،4ًِػٍٝ اٌزٛاٌٟ)

(R
2
ِٓ اٌزغ١واد  % 97.54لل فَود ِب َٔجزٗ  ( أْ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ0.9754=

 (%2.46إٌَجخ اٌّزجم١خ ) أِب ) ِئشو إٌّٛ الٍالزظبكٞ(  اٌزبثغاٌطبهئخ ػٍٝ اٌّزغ١و 

-Durbinأفوٜ ٌُ رلهط فٟ ّٔٛمط الٍأؾلاه اٌّمله، أِب ل١ّخ )فٟٙ رؼٛك اٌٍٝ ِزغ١واد 

watson( فمل ثٍغذ )ٚ٘نا ٠ش١و اٌٍٝ   اٌزؾل٠ل  ل١ّخ ِؼبًِ ٟٚ٘ أوجو ِٓ (2.409136

 أْ إٌّٛمط اٌّمله فبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الٍاهرجبؽ اٌنارٟ.
 

 

 (:Bound Testاخٍزجبس انزكبيم انًشزشن ثبٍعزخذاو يُهح انحذود ) .3.2.3

ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١و  فزجبه ِلٜ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخرزّضً ٘نٖ اٌقطٛح فٟ اٍ 

اٌزبثغ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ، ٌٚىٟ ٔزؾمك ِٓ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون أٚ ػلِٙب 

 F( أْ ل١ّخ 03ٍٔغؤ اٌٍٝ افٍزجبه اٌؾلٚك ؽ١ش ٔلاؽع ِٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي هلُ )

ػٕل  (I1 Bound)ٍؾل الأػٍٝ اٌم١ُ اٌؾوعخ ٌِٓ  وجو( أ6.785730ٚاٌجبٌغخ ) اٌّؾَٛثخ

اٌفوػ١خ اٌؼل١ِخ  ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚ٘نا ٠ش١و اٌٍٝ هفغ( 10%،5%، 2.5%، 1%)
(H0ثبٍرغبٖ  ً رزغٗ ِٓ عٍّخ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ: لا رٛعل ػلالخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأع

رٛعل ػلالخ ) (H1اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ ) بثغ )اٌّؼبكٌخ غ١و ِزىبٍِخ(( ٚلجٛياٌّزغ١و اٌز

ثبٍرغبٖ اٌّزغ١و اٌزبثغ )اٌّؼبكٌخ  َزمٍخاٌّزغ١واد اًٌّ رزغٗ ِٓ عٍّخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأع

ٚثبٌزبٌٟ َٔزٕزظ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ٚاٌنٞ ٠ّضً اٌؼلالخ اٌزٛاى١ٔخ اٌط٠ٍٛخ  ((ِزىبٍِخ

 الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ. 
 (.Bound Testخزجبس انحذود )(: َزبئح اٍ 03اندذول سلى )

ARDL Bounds Test 

   
   Test Statistic Value K 

   
   F-statistic  6.785730 3 

   
Critical Value Bounds 

   
   Significance I0 Bound I1 Bound 
   
   10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

2.5% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 
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 (.Eviews 09) ثشيدُخ يخشخبد عهً ثبلٍاعزًبد ٍُانجبحث اعٍذاد يٍ: انًظذس

 هلُ اٌغلٚي فلاي ِٓ ٠زؼؼ فبٍٔٗ الأعً لظ١وح اٌزٛاى١ٔخ اٌؼلالخ ٠قض ف١ّب أِب     

(CointEq(-1 ))) اٌقطؤ رظؾ١ؼ ِؼبًِ ٚاٌّزؼّٓ( اٌّلاؽك أٔظو لبئّخ( )02)
 ٟٚ٘( prob=0.0005) لأْ ِٚؼ٠ٕٛخ ٍبٌجخ ثبشبهح( (1.060953- ل١ّزٗ ثٍغذ ٚاٌنٞ

 أفطبء ِٓ% 106.0953 أْ اٌٍٝ ٠ش١و فٙٛ ٚثبٌزبٌٟ% 5 اٌّؼ٠ٕٛخ َِزٜٛ ِٓ ألً

 اٌط٠ًٛ اٌزٛاىٟٔ اٌٛػغ اٌٍٝ اٌؼٛكح أعً ٠ٍٕٛب ِٓ رظؾ١ؾٙب ٠ّىٓ اٌمظ١و الأعً

 الأعً.

 

 

 انًُىرج: اٍخزجبس خىدح. 3.3
  ٌٍٍزؾمك ِٓ شوؽ ارٍجبع ثٛالٟ إٌّٛمط  خزجبس ششط انزىصَع انطجُعٍ نهجىالٍ:ا

 01، ٚٔلاؽع ِٓ اٌشىً هلُاافٍزجبه عبهن ث١وٌٍزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ َٔزقلَ  اٌّمله

أوجو  (J-B Probability=0.228395)أٔظو اٌّلاؽك( أْ اؽٍزّبي عبهن ث١وا )

: ثٛالٟ إٌّٛمط رزجغ اٌزٛى٠غ H0% ِٕٚٗ ٔمجً اٌفوػ١خ اٌؼل١ِخ )5ِٓ 

 اٌطج١ؼٟ(.

  ٍثغ١خ اٌزؾمك ِٓ شوؽ اٍٍزملاي  خزجبس يشكهخ الٍاسرجبط انزارٍ ثٍُ انجىالٍ:ا

فٟ اٌغلٚي هلُ  ٗٔزبئغ رظٙو ،(Breusch-Godfreyافٍزجبه )َٔزقلَ اٌجٛالٟ 

% ٟٚ٘ 14.59( أٍفٍٗ اٌٍٝ أْ ل١ّخ الٍاؽزّب١ٌخ لإؽظبئ١خ ف١شو رَبٚٞ 04)

فٟٙ ألً ِٓ  (Chi-Square%، أِب اؽٍزّب١ٌخ )5أوجو ِٓ َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 
ّملهح ٚأٔٗ لا ٚعٛك ٌّشىٍخ الٍاهرجبؽ اٌنارٟ ٠لي عٛكح اٌّؼٍّبد اٌ %، ِّب5

  .ث١ٓ اٌجٛالٟ

 (LM Test(: َزبئح اخزجبس يشكهخ الٍاسرجبط انزارٍ نهجىالٍ )04اندذول سلى )

 

 

 

 

 .(Eviews 09) ثشيدُخ يخشخبد عهً ثبلٍاعزًبد ٍُانجبحث اعٍذاد نًظذس: يٍا

  :ٕ٘بن ػلح افٍزجبهاد اٍخزجبس ثرجبد رجبٍَ انجىالٍ )حذود الأخطبء( نهًُىرج

، Breuch-Pagan-Godfreyٌٍىشف ػٓ صجبد رجب٠ٓ اٌجٛالٟ ِٚٓ ث١ٕٙب افٍزجبه

لا : H0الافزجبه ػٍٝ فوػ١ز١ٓ ِزٕبفَز١ٓ، اٌفوػ١خ اٌؼل١ِخ )  ٠ٚمَٛ ٘نا

 ( أِب اٌضب١ٔخ فٟٙ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخاٌقطؤرٛعل ِشىٍخ ػلَ صجبد رجب٠ٓ ؽل 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.269743     Prob. F(2,4) 0.1459 

Obs*R-squared 7.410515     Prob. Chi-Square(2) 0.0246 
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 (H1 :رٛعل ِشىٍخ ػلَ صجبد رجب٠ٓ ؽل اٌقطؤ) ،ٔلاؽع ٔزبئظ ٘نا  ؽ١ش

  اؽظبئ١خأْ ل١ّخ اٌٍٝ ، رش١و إٌزبئظ أٍفٍٗ (05) الافزجبه فٟ اٌغلٚي هلُ

F) ٞٚ5 ٟٚ٘ أوجو 1.302844ِٓ( رَب %=α  ٌٟٔمجً اٌفوػ١خ ثبٌزب

 (.Homoscedasticفبٌؾل اٌؼشٛائٟ ٠ز١ّي ثضجبد اٌزجب٠ٓ ) ِٕٗٚ (H0اٌؼل١ِخ )

 (: َزبئح اخٍزجبس ثرجبد رجبٍَ انجىالٍ نهًُىرج.05اندذول سلى )

 
 

 

 

 

 .(Eviews 09) ثشيدُخ يخشخبد عهً ثبلٍاعزًبد ٍُانجبحث اعٍذاد يٍ: انًظذس

  ٍأعً اٌزؤول ِٓ طلاؽ١خ إٌّٛمط يعهًبد انًُىرج:  خزجبس اعزمشاسَخا ِٓ

اٌّمله ٚاٍِىب١ٔخ اٍٍزؼّبٌٗ ِٓ إٌبؽ١خ الٍاؽظبئ١خ ٔمَٛ ثبعواء افٍزجبه٠ٓ 
لإظٙبه الٍاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛمط فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ 

، ِٚٓ فلاي اٌشى١ٍٓ (CUSUM SQ)ٚافٍزجبه  (CUSUM)ّٚ٘ب: افٍزجبه

٠زؼؼ ٌٕب ِٓ فلاي أٔظو لبئّخ اٌّلاؽك( ) ( 03( ٚاٌشىً هلُ )02هلُ )

أْ اٌّؼٍّبد لل اٍزمود كافً  (CUSUM SQ)ِٕٚؾٕٝ  (CUSUM)ٕؾِٕٝ

ِغبي اٌضمخ ػٍٝ ؽٛي فزوح اٌلهاٍخ، ٚ٘نا ٠لي ٠ٚئول أٔٗ ػٍٝ ؽٛي فزوح 

 د ا١ٌٙى١ٍخ.اٌلهاٍخ ر١ّي إٌّٛمط ثبٍٍزمواهٖ ٍٚلاِزٗ ِٓ اٌزغ١وا

  انخبرًخ: .4
اٌزٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِئشواد  فزجبه اٌؼلالخاٍ ذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٍٝ ٘لف

فٟ اٌغيائو فلاي اٌفزوح اٌّّزلح ِٓ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الٍالزظبكٞ 

الٍأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الٍاثطبء  ٚمٌه ثبٍٍزقلاَ ّٔٛمط ،1990-2019

اٌلهاٍبد اٍٍزٕبكا ػٍٝ الأكث١بد إٌظو٠خ ٚ٘نا ، ٚ(ARDL Model) اٌّٛىػخ

 لل فٍظذ اٌلهاٍخ اٌٍٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ ٔٛعي٘ب ف١ّب ٠ٍٟ: اٌَبثمخ، ٚ

  ٍفزجبه ك٠ىٟ فٌٛو فزجبه اٌَىْٛ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ ثبٍٍزقلاَ اٍ ثؼل اعٍواء ا
( رٛطٍٕب أْ اٌّزغ١واد )ِئشو PPفزجبه ف١ٍجٌ ث١وْٚ )( ٚاٍ ADFاٌٍّٛغ )

( غ١و ٍبوٕخ ئشو اٌؼّك اٌّبٌٟ، ِِئشو الٍأفزبػ اٌزغبهٞإٌّٛ الٍالزظبكٞ، 

فٟ اٌَّزٜٛ ٌٚىٓ ثؼل أفن اٌفوق الأٚي ٌىلا الٍافزجبه٠ٓ رظجؼ ٘نٖ اٌّزغ١واد 

، أِب ِزغ١و ِئشو رطٛه إٌظبَ اٌجٕىٟ فٙٛ    𝐈ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ

 .   𝐈أٞ ِزىبًِ ِٓ اٌلهعخ ٍبوٓ فٟ اٌَّزٜٛ

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 1.302844 Prob. F(17,6) 0.7779 

Obs*R-squared 14.24443 Prob. Chi-Square(12) 0.2854 

Scaled explained 

  4.741096 Prob. Chi-Square(12) 1.0000 
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  ٍأشبه ا( فزجبه اٌؾلٚك ٌٍزىبًِ اٌّشزون ِٓ فلاي اؽٍظبئ١خF-statistique) 

 I1( أوجو ِٓ اٌم١ُ اٌؾوعخ ٌٍؾل الأػٍٝ )6.785730اٌّؾَٛثخ ٚاٌجبٌغخ )

Bound( ػٕل )ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون اٌٍٝ  %(10%،5%، 2.5%، 1

ائو اٌغيِئشو إٌّٛ الٍالزظبكٞ ٚأُ٘ ِئشواد ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ فٟ ث١ٓ 
ِٓ عٍّخ  ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً رزغٗ ِّب ٠ؼٕٟفلاي فزوح اٌلهاٍخ 

أِب ثبٌَٕجخ  ،(ِئشو إٌّٛ الٍالزظبكٞ) ثبٍرغبٖ اٌّزغ١و اٌزبثغ َزمٍخاٌّزغ١واد اٌّ

( ٚاٌنٞ ثٍغذ 1-)CointEq)ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقطؤ ٌلأعً اٌمظ١و فمل أظٙو 

ٚرفَو ٘نٖ ( prob=0.0005ثبشبهح ٍبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ لأْ ) -1.060953ل١ّزٗ 

٠ٍٕٛب( % 106.0953اٌم١ّخ أْ إٌّٛ الٍالزظبكٞ ٠ؾزبط اٌٍٝ أوضو ِٓ ٍٕخ ) 

فٟ ِٓ الأعً اٌمظ١و اٌٍٝ اٌٛػغ اٌزٛاىٟٔ ٌٍزؼل٠ً أٚ اٌٛطٛي ٌؾبٌخ اٌزٛاىْ 

( ٚثبٌزبٌٟ رؼزجو ٘نٖ إٌز١غخ ولػُ ػٓ ١tخ )فٟ أٞ فزوح ىِٕ اٌط٠ًٛ الأعً
ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ِٓ اٌّزغ١واد اٌّفَوح ثبٍرغبٖ اٌّزغ١و اٌزبثغ فٟ اٌّلٜ 

إٌّٛ ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ اؽٍظبئ١ب ث١ٓ ِئشو  ٚعٛكثبلإػبفخ اٌٍٝ  .اٌط٠ًٛ

، ِٕٚٗ َٔزٕزظ أْ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ِٚئشو الٍأفزبػ اٌزغبهٞالٍالزظبكٞ 

اٌقبهعٟ إٌّزٙغخ فٟ اٌغيائو ٌٓ رئكٞ اٌٍٝ اٌوفغ ِٓ ِؼللاد إٌّٛ 

فٟ ظً اٌؼؼف اٌىج١و اٌنٞ رشٙلٖ اٌج١ٕخ ٚمٌه الٍالزظبكٞ ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ 

اٌزظل٠و٠خ ٚاٌنٞ ٠زطٍت رط٠ٛو اٌمبػلح اٌظٕبػ١خ ٚالٍأزبع١خ ٌلٍالزظبك اٌٛؽٕٟ 

ثبلإػبفخ اٌٍٝ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ فٟ ػ١ٍّخ الٍأفزبػ اٌزغبهٞ. لجً اٌشوٚع 

ٚػلالخ ٚرطٛه إٌظبَ اٌجٕىٟ ِؼ٠ٕٛخ اؽٍظبئ١ب ث١ٓ ِئشو إٌّٛ الٍالزظبكٞ 
ؽوك٠خ ِؼ٠ٕٛخ اؽٍظبئ١ب ث١ٓ ِئشو إٌّٛ الٍالزظبكٞ ِٚئشو اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ 

فٟ  أْ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ٕزبئظ ٘نٖ اٌلهاٍخٌ فمبٚ الأعً اٌط٠ًٛ.

٠جمٝ رؾو٠وا عيئ١ب ١ٌٌٚ و١ٍب، ؽ١ش ٠فزمو ٘نا الٍاعواء اٌٍٝ اٌّزطٍجبد  اٌغيائو

اٌزٟ ريآِ رطج١مٙب فٟ ١َٚبٍخ ٘نٖ اٌاٌوئ١َ١خ اٌٛاعت ارٍجبػٙب ٌٕغبػ رطج١ك 

ػلَ الٍاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالٍالزظبكٞ، اٌشٟء اٌنٞ أصو ِٓ اٌغيائو ِغ ؽبٌخ 

اٌٛاعت رٛفو٘ب لجً اٌنٞ ٠ؼزجو ِٓ أُ٘ اٌشوٚؽ ٚلزظبك اٌىٍٟ ػٍٝ اٍٍزمواه الاٍ 

اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ، ٚػلَ الٍاٍزمواه الإِٟٔ آٔنان ؽبي  اٌشوٚع فٟ رطج١ك ١ٍبٍخ

كْٚ كفٛي اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّغبي اٌجٕىٟ، ونٌه ٌؼت ػؼف 
اٌولبثخ ٚالٍاشواف ػٍٝ اٌجٕٛن كٚها فٟ ىػيػخ صمخ اٌغّب١٘و فٟ اٌجٕٛن 

، ثبٌزبٌٟ فبٍْ إٌظبَ   بطخ ثؼل فؼ١ؾخ اٌق١ٍفخ ٚاٌجٕه اٌظٕبػٟ ٚاٌزغبهٞف

ٚ٘ٛ ِب أصجزٗ ٔزبئظ ٘نٖ اٌجٕىٟ ٌُ ٠َبُ٘ فٟ اٌوفغ ِٓ ِؼللاد إٌّٛ الٍالزظبكٞ 

ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ ػؼف ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ اٌلافٍٟ ٚ٘نا ٌىْٛ أْ  اٌلهاٍخ.

نٞ ٠َّؼ ٌٗ اٌم١بَ ثلٚه إٌظبَ اٌجٕىٟ اٌغيائو غ١و ِؾوه و١ٍب ثبٌشىً اٌ
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بهً اٌؼل٠ل اٌٍَطخ إٌمل٠خ رّ ذاٌٍٛبؽخ اٌّب١ٌخ ثىً وفبءح ٚفؼب١ٌخ، ؽ١ش لاىاٌ

الٍاكاهٞ لأٍؼبه اٌفبئلح زؾل٠ل بٌِٓ أشىبي اٌىجؼ اٌّبٌٟ فبطخ ف١ّب ٠زؼٍك ث
١ّٕخ اٌجٕٛن اٌؾى١ِٛخ ػٍٝ ، ى٠بكح اٌٍٝ ٘ٔؾٛ لطبػبد ِؾلكحاٌموٚع  ٚرٛع١ٗ

رقبم ٠ئول أْ رٛعٗ اٌجلاك ٔؾٛ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ كْٚ اٍ ٘نا ِب اٌمطبع، ٚ

اٌّب١ٌخ، ثؼغ اٌزلاث١و اٌؼوٚه٠خ وزط٠ٛو اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚرؼي٠ي كٚه اٌٍٛبؽخ 

اػٍبكح رؤ١ً٘ اٌجٕٛن ٚر١ٍٛغ فلِبرٙب، لل ٠قٍك رؼبهػب ث١ٓ ِٕبفغ ١ٍبٍخ 

 اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚرىب١ٌفٙب اٌزٟ ٠ظؼت رفبك٠ٙب.

اٌزٟ رٛطً ا١ٌٍٙب اٌجبؽش ِٓ فلاي ٘نٖ اٌلهاٍخ، ٔمزوػ ٚػٍٝ ػٛء إٌزبئظ  -

 ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛط١بد اٌزب١ٌخ:

  اػطبء اٍزملا١ٌخ أوجو ٌٍجٕه اٌّوويٞ وظبٔغ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ، فؼلا ػٓ رؼي٠ي

 أٔظّخ اٌولبثخ اٌّب١ٌخ ٚالإشواف اٌجٕىٟ.

 الأفزبػ اٌزغبهٞ ٚاػزجبهٖ وشوؽ َِجك ٌٍزؾو٠و اٌّبٌٟ ِغ ػوٚهح  ِٛاطٍخ
 ر١ٙئخ اٌّئٍَبد اٌٛؽ١ٕخ ٌّٛاعٙخ إٌّبفَخ الأعٕج١خ.

  رط٠ٛو اٌمطبع اٌجٕىٟ ٚاػبكح رؤ١ً٘ اٌجٕٛن ٚر١ٍٛغ ٚظبئفٙب ٚفلِبرٙب وٛٔٙب
رٛاعٗ لظٛها ثٙنا اٌشؤْ، فٟٙ رىزفٟ ثزمل٠ُ فلِبد رم١ٍل٠خ، ٌنٌه ٠ٕجغٟ 

ػٍٝ فلِبد ثٕى١خ عل٠لح ِٚزٕٛػخ لبكهح ػٍٝ رؼجئخ الاكفبه  الاػزّبك

 ٚاِزظبص اٌىزٍخ إٌمل٠خ اٌّٛعٛكح فبهط إٌظبَ اٌجٕىٟ.

 .رقف١غ اٌوٍَٛ اٌؼو٠ج١خ اٌّفوٚػخ ػٍٝ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ 

  ػظؤخ ٚرؾل٠ش إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌجٕىٟ اٌغيائوٞ ؽزٝ ٠زّبشٝ ِغ ِزطٍجبد

 ق اٌزٟ ٠ؼوفٙب الالزظبك اٌؼبٌّٟ.اٌزؾٛي ٔؾٛ الزظبك اٌَٛ

  ف١ّب ٠قض رؾو٠و ؽَبة هأً اٌّبي.أفن فطٛاد أوضو عل٠خ 
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