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  الملخص

من خلال هذه الورقة البحثیة سنقوم بدراسة اثر تغیرات سعر      
) PIB(الصرف على تنافسیة الاقتصاد باعتماد الناتج الوطني الخام

كمؤشر جزئي للقدرة التنافسیة الاقتصادیة، وسنحاول إسقاط ذلك على 
ة الاقتصاد الجزائري عبر دراسة قیاسیة تحلیلیة لأثر سعر الصرف حال

-1990على الناتج الوطني الخام باستعمال سلاسل زمنیة خلال الفترة 
وتقدیره ثم اختبار النموذج الأنسب للاقتصاد الجزائري، وتحلیل  2015

النتائج من اجل إظهار مدى تأثیر تغیرات سعر الصرف على الناتج 
  .مالمحلي الخا

، الخام لوطنيالناتج ا التنافسیة، سعر الصرف، :الكلمات المفتاحیة
  .الاقتصاد الجزائري

Abstract; 
     Through this paper we will study the impact of exchange rate 
on the economic competitiveness by adopting the national Gross 
Domestic Product (GDP) as an partial indicator of economic 
competitiveness, and we will try to project  it on the Algerian 
economy case through empirical and analytical study of the 
impact of exchange rate on the national GDP during 1990-2015 
and estimat the most appropriate model for Algerian economy. 
And analyse the results  to show the degree of impact. 
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  مقدمة
تسعى الجزائر كغیرها من الدول إلى تحقیق مستوى مقبول من      

لها منذ  التنافسیة على المستوى الدولي واعتباره كأهم رهان اقتصادي
الاستقلال حتى یومنا هذا، حیث اتسمت صادراتها بهیمنة قطاع 
المحروقات علیها، فهي تعمل على التنویع في هیكل الصادرات في ظل 

أسعار الصرف وضبط قیمة الدینار الجزائري بالشكل الذي  التكّیف مع
یدعم برامج تطویر هیكل الصادرات وتحقیق تنافسیتها على المستوى 

  . الإقلیمي والدولي
ولقد أخذ سعر الصرف جزءا كبیرا في الأدبیات الاقتصادیة وذلك      

لكونه سعرا هاما لمتغیر اقتصادي عظیم التأثیر على النشاط 
دي، لذلك أولت الجزائر لسیاسة سعر الصرف اهتماما من أجل الاقتصا

تدعیم تنافسیة اقتصادها على غرار الكثیر من الدول خاصة المتقدمة 
  .منها، والتي نجحت في ذلك من خلال آلیات سعر الصرف

نظام سعر  -لقد عرف الاقتصاد الجزائري، مباشرة بعد الاستقلال      
ثم مع بدایة السبعینات عرف . الفرنسيمرتبط بالفرنك -الصرف الثابت

تم ربطه بسلة من العملات الصعبة  1973نوع من الاستقلالیة ففي 
عملة، ویعود هذا الربط لسبب تدهور قیمة الفرنك  14مكونة من 

الفرنسي وبالتالي تبني نظام صرف مابین البنوك وهذا في إطار نظام 
یكي نظرا لان معظم الصرف العائم المدار والمرتبط بالدولار الأمر 

وبعد تبني . عبارة عن المحروقات وتقیم بالدولار%97صادرات الجزائر 
البرامج الإصلاحیة لصندوق النقد الدولي  وتطبیق مناهج اقتصاد السوق 
في بدایة التسعینات قامت السلطة النقدیة في الجزائر بتبني نظام سعر 
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ه كآلیة في السوق لتستعمل 1996الصرف المرن المدار ابتداء من عام 
الدولي؛ إلى جانب الدور المهم الذي یتأتى من الآثار التي یتركها تغییر 
سعر الصرف على میزان المدفوعات بصفة عامة، والمیزان التجاري 
بصفة خاصة؛ حیث ینعكس على الصادرات في تحقیق میزة تنافسیة لها، 

  .وبالتالي زیادة دعم تنافسیة الاقتصاد الوطني
  :ــــــــــــةشكالیالإ -1

التي یتم استعمالها على  بناء على ما سبق فمن أهم المؤشرات     
الدولي لدراسة التنافسیة لأي اقتصاد هو معدل الصرف الحقیقي المستوى 

الفعلي الذي یعتبر مؤشر شامل للاقتصاد الكلي، وهو ما یجعلنا نركز 
یقودنا إلى على هذا المؤشر في مناقشة، ودراسة موضوع التنافسیة ما 

  :طرح الإشكالیة التالیة 
ما مدى تأثیر تغیّرات سعر الصرف على تنافسیة الاقتصاد 

 ؟ -19902015 الجزائري خلال الفترة
  : الدراسات السابقة-2

نظرا لما یكتسیه موضوع تغیّرات سعر الصرف من أهمیة بالغة في      
باحثین إلى دفع بالعدید من ال ،الاقتصاد وخاصة أثره على التنافسیة

أهم من وبعد المسح المكتبي وجدنا  ،تناول هذا الموضوع باهتمام كبیر
  :الدراسات ما یلي

سیاسات سعر الصرف في الجزائر  بعنوان:  مولاي بوعلامدراسة -
وأهم  ؛2005عام ، قدمها )2003-1990(خلال الفترةدراسة قیاسیة 

التي مرّت بها المراحل  ته هذه الدراسة هو التطرق إلى أهمتناول ما
بالإضافة  ،2003حتى  1990سیاسة سعر الصرف في الجزائر منذ  

بدراسة قیاسیة لأثر تغیرات سعر الصرف على متغیرات  إلى القیام
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، وتم التوصل إلى فترة الدراسة لالدراسة للاقتصاد الكلي الجزائري خلا
نتیجة مفادها أن ضعف مرونة الجهاز الإنتاجي حال دون تحقیق هدف 

  .خفیض العملة في تحفیز الصادرات الجزائریةت
سعر الصرف ومؤشرات قیاس بعنوان  :زواوي الحبیب دراسة -

تطرق  حیث ؛2010والتي قدمها عام  ،التنافسیة دراسة حالة الجزائر
قام بدراسة  كما ،إلى علاقة سعر الصرف بمؤشرات قیاس التنافسیة

لى إوقد تم التوصل ، ةقیاسیة لأثر  سعر الصرف على مؤشرات التنافسی
من نمو الاقتصاد الجزائري خلال  %20 لاّ إسعر الصرف لا یفسر  نّ أ

أسعار المحروقات هي التي تتحكم في  نّ أكون  2006 -1970الفترة 
 .الاقتصادي الجزائري موتطور النّ 

ونظرا للعلاقة الوثیقة التي تربط بین سعر الصرف ومؤشرات تنافسیة 
لتي سنقوم بتحلیل بعض جوانب هذه العلاقة، الاقتصاد لدولة ما، وا

وبالخصوص أثر تغیرات سعر الصرف على مؤشرات التنافسیة، إرتاینا 
إلى القیام بدراسة تحلیلیة قیاسیة لإظهار مدى تأثیر تغیّرات سعر 

  :الصرف على تنافسیة الاقتصاد الجزائري؛ كما قسمنا هذه الدراسة إلى 
  ؛ فالإطار النظري لسعر الصر : أولا

دراسة تحلیلیة لتطوّر معدلات الناتج الداخلي الخام كأهم متغیر : ثانیا
 ؛)2015-1990(جزئي للتنافسیة في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة؛

دراسة تطبیقیة لأثر تغیرات سعر الصرف على تنافسیة الاقتصاد : ثالثا
 ).2015-1990(الجزائري خلال الفترة؛

   لصرفالإطار النظري لسع ا:  أولا
یلعب سعر الصرف دورا بارزا في العلاقات الاقتصادیة الدولیة،      

فهو یهدف إلى تحقیق وتوفیر مقوّمات الاستقرار الاقتصادي، ولسعر 
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الصرف حساسیة كبیرة تجاه عوامل اقتصادیة وغیر اقتصادیة، قد تؤثّر 
في اتجاهاته بالسلب أو بالإیجاب، لكل دولة خصوصیاتها الاقتصادیة 

ذا ما یدفعها إلى تبّني صیغ لسعر الصرف مناسبة لها، وذلك حتى ه
  . تحسّن من مستوى تنافسیة اقتصادها

  مفھوم سعر الصرف-1
لسعر الصرف مفاهیم عدّة سنقوم بعرض بعضا منها، كما سنتطرق 

  .الى أهداف سعر الصرف وكذا العوامل المؤثّرة فیه
عدد الوحدات من "یمكن تعریفه على أنّه : تعریف سعر الصرف-1-1

  1."عملة معینة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى
یتغیر في سوق الصرف . هو سعر عملة بعملة أخرى"كما یعرّف أیضا  

  .2"وفقا للعرض والطلب على العملات
ثمن الوحدة الواحدة من عملة معیّنة : " یعتبر سعر الصرف بأنّه      

لة الوطنیة؛ حیث أنّ دوّل أخرى ترى أنّ سعر في شكل وحدات من العم
الصرف هو ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنیة في شكل وحدات من 

  3."عملة أجنبیة معینة
فالملاحظ أنّ سعر الصرف یعتبر أدّاة تربط بین الاقتصاد المحلي      

والاقتصاد الدولي، فهو من بین الوسائل الهامة التي تؤثّر على 
لموارد بین القطاعات الاقتصادیة، وعلى ربحیة الصادرات تخصیص ا

  .وتكلفة الموارد بالزیادة أو بالنقصان، وبالأخص على التضخّم

                                                            
، 2007، الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة السادسة، "تقنیة البنوك""، الطاهر لطرش 1

  .95ص 
2 Serge d'Agostino,Marc Montoussé,Alain Chaffel,Jean-Marc Huart," 100 

fiches pour comprendre la mondialisation", Edition Bréal,2006,p 172. 
  .44ص ،2004، الأزاریطة، دار الجامعة الجدیدة، "الدوّلي الاقتصاد" ، زینب حسین عوض االله 3
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عموما فإن سعر الصرف یهدف إلى ما : أهداف سعر الصرف -1-2
  1:یلي 

یؤدي تحسّن سعر الصرف إلى انخفاض مستوى : مقاومة التضخّم -
وعلى المدى القصیر . المؤسّسات التضخّم وتحسّن في مستوى تنافسیة

یساهم في انخفاض تكالیف الاستیراد مما یؤثر إیجابا على انخفاض 
 مستوى التضخّم المستورد؛

یؤدي سعر الصرف الحقیقي الذي سنتطرق إلیه في : تخصیص الموارد -
المطلب الموالي إلى تحویل الموارد إلى قطاع السلع الدولیة الموجّهة إلى 

 التصدیر؛
یؤدي سعر الصرف دورا هاما في توزیع الدخل بین : الدخلتوزیع  -

 الفئات أو القطاعات المحلیة المختلفة؛
یمكن للبنك المركزي تخفیض قیمة العملة من : تنمیة الصناعات المحلیة -

 . مما یشجّع الصادرات. أجل تشجیع الصناعة الوطنیة
وامل هناك مجموعة من الع :العوامل المؤثرة في سعر الصرف  -1-3

التي تؤثّر على سعر الصرف تتمثل في عوامل اقتصادیة وعوامل غیر 
 :اقتصادیة كما یلي 

 العوامل الاقتصادیة:  
عندما  *حسب نظریة تعادل القوة الشرائیة؛: مستویات الأسعار النسبیة -

ترتفع أسعار السلع المحلیة ینخفض الطلب علیها ویتجه سعر العملة 
                                                            

، نشرة توعویة یصدرها معهد الدراسات المصرفیة‘اضاءات مالیة ومصرفیة، "أسعار صرف العملات" 1
  .5ص  ،العدد الثاني عشر، 2011، الكویت

ساهم من خلالها في تحدید كم ینبغي للدول الأوروبیة لتغییر  Gusttav Cassel 1920 لــنظریة  *
أنّ القیمة " وكذلك أكد من خلالها.1.ع. قیمة عملاتها وأسعارها لمكافحة التضخم السائد بعد الح

لقدرتها بالنسبة  لیةتتوقف على القدرة الشرائیة لتلك العملة في السوق المح، الخارجیة لعملة دولة معیّنة



  
  
  
  

  صدیقي أحمد. د &العشي ولید . أ        .....سعر الصرف دراسة تحلیلیة وقیاسیة لاثر تغیرات

 

117 

مكن الاستمرار في بیع السلع المحلیة الوطنیة نحو الانخفاض بحیث ی
 .بطریقة جیدة، والعكس صحیح

تؤثر في سعر الصرف كل من التعریفات : السّیاسات الضریبیة -
؛ لأنّ )القیود على كمیة السلع التي یمكن استیرادها(الجمركیة والحصص

 .ذلك یزید من الطلب على السلعة المحلیة
زیادة الطلب على : ةتفضیل السلع الأجنبیة على السلعة المحلی -

صادرات دولة ما یتسبب في ارتفاع قیمة عملتها على المدى الطویل، 
 .وزیادة الطلب على الواردات تسبب في انخفاض قیمة العملة الوطنیة

في حال كانت الدولة أكثر إنتاجیة من غیرها من الدول، : الإنتاجیة -
جنبیة وتظل یمكن أن تنخفض أسعار السلع المحلیة بالنسبة لأسعار الأ

تحقق أرباح والنتیجة هي زیادة الطلب على السلع المحلیة ومیل سعر 
 .العملة الوطنیة للارتفاع

الأمر الذي یؤدي إلى :ارتفاع معدلات الصرف للعملات الأجنبیة -
 .انخفاض العملة الوطنیة تّجاه هذه العملات

 یؤدي ارتفاع معدل التضخم في الاقتصادیات الوطنیة: معدل التضخّم -
.                                                                                                                            إلى انخفاض قیمة العملة الوطنیة مقابل العملات الأخرى

تعد المدیونیة الخارجیة واحدة من الأعباء التي تثقل : الدیون الخارجیة -
كاهل الاقتصاد الوطني، وقد تلجأ بعض الدول إلى جدولة دیونها مع 
الدائنین مقابل فوائد عالیة، الأمر الذي یجعل هذه الدول تسدد فوائد لا 

یة تجاه العملات الأقساط الأصلیة؛ وهذا یعني اختلال العملة الوطن
 .الأخرى

                                                                                                                                
أي على العلاقة القائمة بین الأسعار السائدة في الدولة بالنسبة للأسعار ، في الأسواق الخارجیة

  "أخرىالسائدة في دولة 
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تؤثّر أسعار الفائدة في أسعار الصرف بشكل غیر : أسعار الفائدة -
مباشر، فانخفاض أسعار الفائدة مع توفر فرص استثماریة، یؤدي إلى 
زیادة الطلب على رؤوس الأموال بهدف الاستثمار؛ مما ینشط الاقتصاد 

 .العملات الأخرىالوطني ویؤدي إلى تحسین قیمة العملة الوطنیة مقابل 
 .في أسعار الصرف سواء مباشرة أو غیر مباشرة: التدخلات الحكومیة -
فكلما زاد الطلب على العملة زادت قیمة العملة : قانون العرض والطلب -

  .والعكس صحیح
 العوامل الأخرى: 
والتي تؤثّر في الاقتصادیات الوطنیة للدول، : الحروب والكوارث الطبیعیة -

تلال قوة الاقتصاد الوطني مما یؤدي إلى انخفاض إذ یؤّثر ذلك في اخ
أزمة القرم (قیمة العملة الوطنیة تجاه العملات الأخرى كالأزمة الأوكرانیة

 .التي أثّرت في عملة الیورو) 2014
الإشاعات والأخبار من المؤثرات السریعة على  تعد: الإشاعات والأخبار -

   1.سعر الصرف بغض النظر عن درجة صحتها
خبرة المتعاملین في اسواق المال وقوتهم  :ة في اسواق المالالخبر  -

التفاوضیة، والأسالیب المستخدمة في عملیاتهم المختلفة من شانها أن 
 2.تؤثّر على سعر صرف العملات

  صیغّ وأنظمة سعر الصرف -1-4
في الواقع العملي لا یمكن أن تتحدّد العلاقة بین عملة دولة معینة      

ن خلال التسعیرات الیومیة المعلن عنها في فترة معینة؛ وعملات أخرى م

                                                            
ص ، 2000، الأردن، عمان، دار المسیرة للنشر، المالیة الدولیة، علیان الشریف، رشاد العصار 1

46.  
  .47ص ، رجع السابقالم، علیان الشریف، رشاد العصار 2
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إنّما تدخل اعتبارات أخرى تكسب سعر الصرف صیغا عدیدة، لكل منها 
نّ المقصود بنظام سعر الصرف مجموعة وأ مدلولها ومعناها الخاص،

من القواعد التي تحدّد دور كل من السلطات النقدیة والمتعاملین الآخرین 
  .جنبيفي سوق الصرف الأ

  :لسعر الصرف عدة صیّغ: الصرف صیّغ سعر-1-4-1
 الذي یقیس سعر العملة المحلیة بدلالة قیّم  : سعر الصرف الاسمي

ي العملات الأخرى على نقاط مختلفة عبر الزمن فهو السعر النسب
سعر من قوة شرائیة؛ ما یمثله هذا اللعملتین مختلفتین بغض النظر ع

قة قیمة ألعملة إذ لا یعتبر معیارا میدانیا یقیس لا یبیّن حقیوبالتاّلي فهو  
الدرجة التنافسیة للدولة في الأسواق ألخارجیة نظرا لإهماله عنصر 

  1.التضخّم
 هو ذلك المؤشّر المرجّح الذي یعمل على الجمع : سعر الصرف الحقیقي

 رف الاسمي وتباین معدّلات التضخم،بین كل من تقلّبات سعر الص
في الحسبان التقلّبات التي تطرأ على الأسعار الأجنبیة  باعتبار أنّه یأخذ

  :ن التعبیر عنه بالعلاقة التاّلیةویمك ،وربطهما بمستوى الأسعار المحلیة
مؤشر الأسعار *( سعر الصرف الاسمي = سعر الصرف الحقیقي

  ).مؤشر الأسعار الأجنبیة/ المحلیة 
          :       وتمثیل هذه العلاقة بالرموز تكون كالتاّلي

)IPetr TCR = TCN ×(IPloc / 
وبما أنّ مؤشّرات أسعار الصرف الحقیقي هي ناتجة عن عملیة      

ترجیح أسعار الصرف الثنائیة بین البلد وأهم المتعاملین التّجاریین 
                                                            

 -الجزائر - دیوان المطبوعات الجامعیة ،الطبعة الأولى،"مدخل للتحلیل النقدي"، محمود حمیدات 1
 75ص، 2005الطبعة الثالثة 
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الرئیسیین، فهي إذن تعبّر عن مدى تغیّر القوة الشرائیة المرجّحة للعملة 
سمح بقیاس تأثیرات أسعار الصرف على نسبة إلى فترة الأساس، كما ت

میزان المدفوعات، ومعرفة مستوى القدرة التنافسیة لأسعار الدولة، فارتفاع 
  1.هذا المؤشّر یدّل على انخفاض هذه الأخیرة، والعكس صحیح

 یعرّف على أنّه عدد وحدات العملة المحلیة  :سعر الصرف الفعلي
دولیة قیمتها وحدة واحدة المدفوعة فعلیا أو المقبوضة لقاء معاملة 

. 2الخ...إعانات مالیة ضمّنة في ذلك التعریفات الجمركیة، الرسوم،مت
ویعرّفه بعض الاقتصادیین على أنّه عبارة عن متوسط سعر العملة 

حیث ترجّح كل  موعة أو سلة من العملات الأجنبیة؛المحلیة بالنسبة لمج
لتاّلي فهو یعطي فكرة با أساس وزنها وأهمیّتها في التجارة؛عملة على 

  .   3عامة عن قیمة العملة الوطنیة في الأسواق الدولیة
 لأسعار لحساب سعر إنّ اختیار مؤشّر ا :سعر الصرف الفعلي الحقیقي

حیث فیة قیاس القدرة الشرائیة للعملة، طرح إشكالیة كیالصرف الحقیقي 
تهلاكیة فقط أنّ مؤشّر أسعار الاستهلاك یقیس القدرة الشرائیة للسلع الاس

الناتج المحلي  ؤشرأما م ر توفّرا وینشر بصفة عادیة،ولكن هو أكث
نّه لا أالإجمالي فیمكن أن یستعمل لكنّه ینشر بتأجیل معتبر بالإضافة 

وعلى  4.یصلح لقیاس القوة الشرائیة لدول ذات معدّلات تضخّم عالیة
م تبادل الكثیر المستوى العملي یتّم المتاجرة مع العدید من الدّول كما یتّ 

                                                            
1 Peyrerd Josette," risque de change", librairie vuibert – paris- 1986,p 70 

  .76ص، رهمرجع سبق ذك،"مدخل للتحلیل النقدي"، محمود حمیدات 2
3Larbi Dohni ; Canol Hainaut, « les taux de change » éditions de Boeck. 
université Bruxelles. Belgique 2004 p16  

سلسلة تعنى بقضایا التنمیة في  المعهد العربي للتخطیط،"الصرف أسعارسیاسات "،العباس بلقاسم 4
  12ص،2003، 23عدد ، الأقطار العربیة
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هذا التنوّع في التجارة یقاس بالتوزیع  لات بأسعار صرف مختلفة،من العم
رف ولهذا یتّم الانتقال من سعر الص ؛الجغرافي للواردات والصادرات

أكثر (إلى سعر الصرف الحقیقي المتعدد ) بین دولتین( الثنائي الحقیقي 
ح لحصة التجارة وعلى هذا الأساس نستعمل متوسّط مرجّ  ،)من دولتین

مع كل بلد إذا أردنا قیاس متوسط سعر السلع بالمقارنة مع كل العملاء 
ویمكن بناء هذا المؤشّر انطلاقا من متوسط حصص  ،التجاریین

ویعطي  سط الاثنین معا،الصادرات أو متوسّط حصص الواردات أو متو 
قیاس لسعر الصرف الحقیقي المتعدد، یعرّف كذلك تحت اسم سعر 

ف الحقیقي المرجّح تجاریا أو بكل بساطة سعر الصّرف الفعلي، الصر 
وهو المتوسّط الهندسي المرجّح لسعر الصرف الحقیقي للعملة الوطنیة ما 

    1.بین الدول المتعاملة تجاریا
یمكن كتابة معادلة سعر الصرف الفعلي  باستعمال المعادلة الخطیة 

هو السعر  TCRef اللوغارتمیة؛ حیث سعر الصرف الفعلي الحقیقي
  . معدّلا بالفرق المرجّح للأسعار الأجنبیة، والمحلیة eefالفعلي الاسمي 

TCRef = eef + ƒ ( p* ) – p  
eef=  i ei 

ai pi    ƒ( p* ) =   
  أثقال التجارة الخارجیة الثنائیة؛:a:  حیث

i           e:أسعار الصرف الاسمیة الثنائیة؛  
Pi         :مستوى سعر الدول i التي یتاجر معها.  

                                                            
 .والصفحةنفس المرجع ، اسمالعباس بلق 1
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 هو سعر الصرف الذي یتناسق مع التوازن : سعر الصرف التوازني
etالاقتصادي الكلي، أي أنّ سعر الصرف التوازني 

یمثّل توازن مستدیم  *
لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد ینمو بمعدّل طبیعي؛ بالتالي 

إنّ . ي بیئة اقتصادیة غیر مختلّةفهو سعر الصرف الذي یسود ف
المؤقتة تؤثّر على سعر الصرف الحقیقي ) النقدیة ( الصدمات الاسمیة 

بالإضافة إلى أنّ الصدمات الحقیقیة تؤثّر ، وتبعده عن مستواه التوازني
لهذا فإنه ومن الضروري تحدید هذا المستوى . على المستوى التوازني

حدیده على معرفة كیفیة تغیّر سعر التوازني وتفسیر مجراه، ویعتمد ت
  1.الصرف الحر مع تغیّرات الوضع الاقتصادي

كما یمكن تعریف سعر الصرف التوازني حسب تعادل القوّة الشرائیة      
  في أي سنة بالنسبة للصرف التوازني

e* = e*
0 × [ ( p/ p0 ) / ( p* / p*

0 )  
*P:حیث

0 ،P0 :الأساس؛ هي الأسعار المحلیة والخارجیة في سنة  
e*

  هو سعر الصرف التوازني في سنة الأساس؛:         0
اختیار سنة الأساس یكون فیها سعر الصرف الاسمي معادلا لسعر  

فإنّنا نستطیع استعمال هذه المعادلة لحساب سعر . الصرف التوازني
*eالصرف التوازني ویتحدّد 

یكون فیها میزان المدفوعات في حالة توازن  0
وباستعمال تعریف سعر الصرف . اختلال طویل الأجلأو في حالة 

  .الحقیقي حسب تعادل القوّة الشرائیة
TCR=( e × p*) / p  

  :فإنّنا نحصل على  *pو pوبالتعویض عن 
TCR = [(e*

0 × p*
0 ) / p0] × ( e / e*

PPA) 
                                                            

  15ص ، المرجع السابق، " سیاسات أسعار الصرف"، العباس بلقاسم 1



  
  
  
  

  صدیقي أحمد. د &العشي ولید . أ        .....سعر الصرف دراسة تحلیلیة وقیاسیة لاثر تغیرات

 

123 

  .*یمثّل تعادل القوّة الشرائیة PPAحیث 
سعر الصرف أي أنّ سعر الصرف الحقیقي یقیس الانحراف عن 

إنّ انخفاض سعر الصرف الحقیقي یدّل على أنّ سعر الصرف . التوازني
الرسمي ینخفض تحت مستواه التوازني، وهذا یحدث عندما یكون التضخّم 

بالمقابل . المحلي مرتفعا وتخفیض العملة غیر كاف لتصحیح الاختلال
یبقى سعر الصرف الحقیقي ثابتا عندما یعادل سعر الصرف الاسمي 

  1.ارق التضخّمف
محدود لأنّه لا  (PPA)إنّ مفهوم سعر الصرف التوازني حسب      

یأخذ بعین الاعتبار الصدمات الحقیقیة والاسمیة التي تؤدي إلى تعدیل 
  2.سعر الصرف مثل صدمات حدود التبادل، وتدفقات رأس المال

  
  
  
  
  
  
  

                                                            
یعتبر مفهوم تعادل القوة الشرائیة أساسا هاما عند دراسة وتوقع تحركات سعر الصرف وتعود  *

وتقر هذه النظریة إن معدّل  Gustav Casselصیاغة هذه النظریة الى الاقتصادي السویدي 
بمعنى أن معدل الصرف ، التوازني هو الذي یساوي بین القوة الشرائیة لعملتین مختلفتینالصرف 

  .یتحدد بالكامل بالنسبة بین الأسعار المحلیة والأسعار الأجنبیة
دار صفـاء للنشر  "التمویل الدولي“ یاسر المومني؛ ،شقیري نوري موسى،موسى سعید مطر  1

 . 99. ص. م 2008عمان، الطبعة الأولى،  –والتوزیع 
دار زهران للنشر والتوزیع ، " نظریة وتطبیق: المالیة الدولیة" سعود جاید مشكور العامري، . د2

 .157- 156ص  2008الطبعة الأولى 
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  :أنظمة سعر الصرف-1-4-2
 النظام ثلاثة أشكال رئیسیة لنظم یندرج في هذا : أنظمة الصرف الثابتة

  1:الصرف الثابتة وهي
ف فیه یتم ربط سعر صر : سعر الصرف الثابت المرتبط بعملة واحدة -

 ،واحدة تتمیز بمواصفات معینة كالقوة عملة البلد المعني بعملة دولیة
 .الخ...والاستقرار كالدولار الیورو

یتّم  ا النظام؛في هذ :سعر الصرف الثابت المرتبط بسلّة من العملات -
حقوق  د  بسلة من العملات أو بسلّة منربط سعر صرف عملة البل

لات الشركاء التجاریین السحب الخاصة وذلك انطلاقا من عم
من الأسباب الرئیسیة التي تدفع السلطات النقدیة إلى اعتماد  الأساسیین،

وتفادي حالة عدم الیقین المرتبط  ،هذا النمط هو تخفیض المخاطرة
على مختلف القرارات ، والذي یؤثّر بشكل مباشر لبات أسعار الصرفبتق

في الحقیقة هذا . الاقتصادیة كالاستثمار والتجارة الخارجیة والإنتاج
النظام تقریبا اندثر وأصبح غیر مطبّق على الساحة الاقتصادیة الدولیة 

مام لمالي الدّولي وهشاشتهه أوالتحرّر ا ،نظرا لبروز ظاهرة العولمة
 .لأزمات العالمیةا

أما في هذا النظام فیتم المحافظة على  :سعر الصرف الثابت المرن -
ثبات قیمة العملة مع وجود هوامش معینة یكون مسموح فیها بتقلبات 

   2.سعر الصرف

                                                            
1Azin Eftikhari, « Régimes de change (déclarés) et régimes de change 
(effectifs) », centre d’études en Macroéconomie et Finance Internationale 
CEMAFI, Université de Nice- Sophia Antipolis, 08/2006, p11.  
2 Mandher cherif, "les taux de change", revue les essentiels de la banque, 
juin 2002, p87 
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 في هذا النظام لا یوجد معیار یعتمد  :أنظمة الصرف المرنة أو التعویم
ما یتم نّ إ للعملات الصعبة،الوطنیة بالنسبة  علیه لتحدید قیمة العملة

تحدید قیمتها من جهة على أساس قانون العرض والطلب في سوق النقد 
قد . بعض المؤشرات الاقتصادیة ومن جهة أخرى على أساس ،الأجنبي

الدول  ام التعویم المدار كحال الجزائر، على غرار معظمتتبّع الدولة نظ
مستوى العلى أساس  النامیة حیث تقوم السلطات بتعدیل أسعار صرفها

جنبیة والذهب، أو تستخدم نظام التعویم الاحتیاطي لدیها من العملات الأ
لولایات المتحدة الأمریكیة وباقي الدول المتقدمة الذي یسمح لقیمة الحر كا

وهذا النظام یسمح  ،العملات أن تتغیّر صعودا أو هبوطا  حسب السوق
ویتمیّز بمرونته  ،ر الصرفللسیاسات الاقتصادیة  بالتحرر من قیود سع

   1.وقابلیته للتعدیل
  علاقة سعر الصرف بالتنافسیة -1-5
سنحاول دراسة علاقة سعر الصرف بالتنافسیة من خلال توضیح اثر  

النمو اقتصادي والمبادلات . تغیرات سعر الصرف على مؤشرات
  . التجاریة

  :الصرف والنمو الاقتصادي سعربین  العلاقة-1-5-1
اسة علاقة سعر الصرف بالنمو الاقتصادي، وكیف أنّ سنحاول در 

  . المتغیرات المختلفة المرتبطة بسعر الصرف تؤثر على النمو
تظهر العلاقة بین سعر  Lahreche- Revil 1999دراسة   فحسب 

تعكس التأثیر الذي یمارسه  الأولى: 2الصرف الحقیقي والنمو بآلیتین
                                                            

1 Berger pierre, " la monnaie et ses mécanismes", édition bouchene, Alger, 
1993, p 73   
2 Lahreche-Revil, "Taux de change réel et croissance: perspectives pour une 
zone euro en Méditerrané", revue d'économie financièr, n° 52,1999, Mars, 
p32 
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ال على شكل استثمار سعر الصرف الحقیقي على حركات رأس الم
أجنبي مثلا التي بالإمكان إضافتها إلى الاستثمار المحلي، انخفاض 
سعر الصرف الحقیقي یخفّض من التكلفة الثابتة دولیا وزیادة التنافسیة 

 الثانیةومن قیمة رؤوس الأموال المستثمرة بالعملة الأجنبیة، أما الآلیة 
رأس المال البشري؛ وذلك تبیّن تأثیر سعر الصرف الحقیقي على تراكم 

بتأثیره على الصادرات التي تسمح بزیادة عملیة تدریب واكتساب 
المهارات؛ وبالتالي مخرجات مناسبة لتراكم المعارف، إذن سعر الصرف 
الحقیقي یحدد تراكم رأس المال البشري من خلال الأثر على الصادرات 

  .ورأس المال المادي بالأثر على الاستثمار المباشر
من أجل إظهار أثر تخفیض سعر العملة على الدخل الوطني، میّز   

Alexandre أثر الموارد المعطلة أي الاستخدام غیر : بین أثرین هما
  .الكامل للموارد، وأثر شروط التجارة

 یؤدي إلى  إنّ تخفیض العملة: أثر الاستخدام غیر الكامل للموارد
لع الأجنبیة یؤدي إلى تخفیض النشاط الاقتصادي، فارتفاع أسعار الس

انخفاض الطلب علیها، وارتفاعه على السلع المحلیة بمعنى ارتفاع حجم 
الصادرات الذي یؤدي بدوره إلى تحسین مستوى الدخل الوطني، ما یدفع 
بالدولة إلى البحث عن الطاقات الكامنة وغیر المستغلة في الإنتاج 

لموارد تعتبر بمثابة لتلبیة؛ واستیعاب الطلب الأجنبي، واستعمال هذه ا
 .الزیادة في الدخل

 إنّ تخفیض سعر الصرف یؤدي الى  :أثر شروط التجارة الخارجیة
في معدلات التبادل، الذي یترتب علیه تدني مستوى الدخل  تدهور حدي

 .   ویؤثر بالإیجاب على المیزان التجاري
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كما أنّ هناك عدة دراسات فیما یخص أثر تغیرات سعر الصرف على   
  :لنمو ونذكر منهاا

-  Gylfason وRadetzki   1990 فیما یخص مستوى الأجور قناة
 إبلاغ لتغیرات سعر الصرف؛

- Khan وKnight  اللذان اثبتا أنّ تخفیض قیمة العملة  1985سنة
 1.1تؤدي إلى ارتفاع مستوى الناتج المحلي الخام بنسبة  % 10بنسبة 

 ؛%
الدولیة للبحوث المالیة بالنسبة للدراسة التي قامت بها الجریدة  -

على أثر تخفیض سعر الصرف على مستوى  2008والاقتصادیة سنة 
أثبتت أنّه على المدى الطویل یكون  OCDEالإنتاج والنمو لحالة دول 

  . لعملیة تخفیض العملة أثر سلبي بالنسبة لنمو الإنتاج
ة أنّ المبالغ Collins et Razin  1997أثبتت الدراسة التي قام بها    -

وأنّ  ،إبطاء في معدلات النمو الاقتصاديتحدث في قیمة العملة الوطنیة 
التغیرات الكبیرة في سعر الصرف الحقیقي یرتبط بعدم معرفة وضعیة 

یحدث اثار سلبیة على  إنّ اختلال سعر الصرف. سبیةالأسعار الن
  . 1الأنشطة الرئیسیة للاقتصاد

قة سلبیة بین تقلبات سعر علالدراسات التجریبیة وجود ا وقد أثبتت   
انه قد تكون  كما أضافت هذه الدراسات ؛الصرف والنمو الاقتصادي

أكثر من الآثار على المدى القصیر اقب على المدى الطویل هناك عو 
وفي بعض الحالات كل اختلال مؤقت . على تنافسیة البلد محل الدراسة

ي الأجل وعدم تصحیح في سعر الصرف الحقیقي قد یؤثر على النمو ف
                                                            

1 Collins S.M, On becoming more Flexible: Exchange Rate Regimes in 
Latin America and the Caribbean", Journal of Development Economics, 
Vol 51/1996, p; 132. 
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الطویل، فسعر الصرف الحقیقي لا یعد محددا نظامیا للنمو الاقتصادي 
ایجابي ولكن عاملا محفّزا، فانخفاض سعر الصرف قد یكون له انعكاس 

  . 1في الأجل الطویل على النمو
  :العلاقة بین سعر الصرف والمیزان التجاري-1-5-2

مواطنین ارتفاع سعر إنّ انخفاض سعر العملة الوطنیة یعني بالنسبة لل   
الواردات الأجنبیة، حیث یضطر الداخل بعد تخفیض سعر العملة إلى 
دفع عدد أكبر من وحدات النقد الوطنیة للحصول على وحدات النقد 

أما بالنسبة للخارج فیعني تخفیض سعر العملة انخفاض سعر . الأجنبیة
ها في الصادرات المحلیة فیصبح بإمكان التجار بالخارج الحصول علی

غیر أنّ الواقع أكثر تعقیدا من . هذه الحالة بكلفة أقل بعملاتهم المحلیة
ذلك؛ فالتغیرات التي تنجم عن تخفیض سعر العملة مرتبطة الى حد 
كبیر بمرونة الطلب؛ أي مدى حساسیة ومرونة الطلب الداخلي على 
الواردات والطلب الخارجي على الصادرات؛ إذ لا یؤدي بالضرورة إلى 

تحسن الفوري في وضعیة المیزان التجاري، النتیجة النهائیة علیه تبقى ال
والشرط اللازم لكي یؤدي تخفیض العملة إلى تحسّن في . غیر مؤّكدة

؛ إذ یجب أن Marshallو Lernerالمیزان التجاري كما وضّحه كلا من 
یكون مجموع مرونة الطلب على الصادرات ومرونة الطلب على 

  .من الواحد الصحیحالمستوردات أكبر 
وحسب منهج المرونات الذي یعتمد في تحلیله لأثر تغیرات سعر 
الصرف على المیزان التجاري على كل من مرونتي الطلب المحلى على 

ارتفاع سعر الصرف الحقیقي . الواردات والطلب الأجنبي على الصادرات

                                                            
1 Lahreche-Revil, "Taux de change réel et croissance: perspectives pour une 
zone euro en Méditerrané", opcit.p32.  
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ط إلى قد یدّل على ارتفاع أسعار السلع الأجنبیة؛ هذا ما یؤدي لیس فق
انخفاض الطلب المحلي على السلع الأجنبیة؛ وإنّما سیزید من الطلب 

یمكن تلخیص  Charles 2005الأجنبي على السلع المحلیة؛ فحسب 
الذي یمثّل صافي الصادرات  CAهذین التأثیرین على المیزان التجاري 

:1  
BC (q) = X (q) – M (q) 

  :حیث
BC :صرف الحقیقي؛المیزان التجاري وهو دالة في سعر ال  

X :قیمة الصادرات السلعیة وهي دالة في سعر الصرف الحقیقي؛  
M :بارتفاع ، قیمة الواردات السلعیة وهي دالة في سعر الصرف الحقیقي

سعر الصرف الحقیقي یؤدي إلى انخفاض الواردات من السلع الأجنبیة 
  .وارتفاع حجم الصادرات

سعر الصرف ضمن عادة یستجیب المیزان التجاري للتغیرات في 
الاقتصادیات المفتوحة، هذا التغیر یختلف أثره في المدى القصیر عنه 
في المدى الطویل، ذلك راجع إلى أنّ الكمیات المتاجر بها عادة یتم 

والعدید من الاقتصادیین . تكییفها ببطء نظرا لتحركات سعر الصرف
فاض قیمة یرون أنّ المیزان التجاري سینخفض في البدایة استجابة لانخ

العملة المحلیة لكن سرعان ما ترتفع الصادرات وتنخفض الواردات نتیجة 
 -j)لهذا الانخفاض؛ وبالتالي تحسن المیزان التجاري وهذا ما یعرف بـ 

curve) 
  ) j( شكل المنحنى  

                                                            
1 Charles Van MARREWIJK, Basic Exchange Rate Theories, Discussion 
Paper, centre for international economic studies, imf, February 2005 p.11.. 
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أثر سیاسة سعر "سمیة زرار، بشیر الزعبي وطالب عوض: المصدر    

، )2004-1970(تجاري الجزائري الصرف الأجنبي في المیزان ال
 .2009، 2، العدد 36دراسات العلوم الاداریة، المجلد 

ما یمكن ملاحظته من خلال الشكل، الذي یعبر على مرحلتین،      
ویكون للتخفیض فیها أثر ) أقل من سنة( الأولى وهي في المدى القصیر

قوّمة سلبي؛ حیث یزید من حدة العجز التجاري لأن أسعار الواردات م
بالعملة الوطنیة، تزداد بسرعة بینما تبقى أسعار الصادرات ثابتة، 
بالإضافة إلى أنّ المتعاملین لا یزالون في فترة العقود؛ حیث تتأثر قیم 

  .الصادرات والواردات بالعملة التي اتفّق على التسویة بها
ع ما بین سنة وأرب( أما المرحلة الثانیة وتظهر في المدى المتوسط      

ویكون للتخفیض آثار ایجابیة على المیزان التجاري، حیث ) سنوات 
یصبح البلد مستورد السلع الأجنبیة التي أصبح سعرها مرتفع بكمیات 
أقل، هذا من جهة ومن جهة ثانیة ترتفع صادراته كون أنّ أسعارها 
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  1.بالعملة الأجنبیة أصبحت منخفضة
تغیّر مج الداخلي الخام كأهم دراسة تحلیلیة لتطوّر معدلات النات:ثانیا 

 2015-1990 جزئي للتنافسیة في الجزائر خلال الفترة
ة تنافسیسعر الصرف و  كثر بالعلاقة بین تقلباتلمام أحتى یتّم الإ

الاقتصاد الجزائري؛ التي بالأساس یعبر عنها بمعدل نمو الناتج 
ي الاجمالي الخام حسب الأدبیات الاقتصادیة والدراسات السابقة الت

  .تطرقنا إلیها
  تحلیل تطوّر معدل نمّو الاقتصاد الجزائري

مرّ الاقتصاد الجزائري بعدّة مراحل خلال فترة الدراسة متأثرا بعوامل 
اقتصادیة وغیر اقتصادیة، وهذا ما یفّسر تقلبات معدّل النمو الاقتصادي 

  :الموّضح في المنحنى التالي
الناتج المحلي جمالي منحنى بیاني یوضح تطوّر معدّل نمو إ

  2015-1990الجزائري خلال الفترة 

                                                            
1 أثر سیاسة سعر الصرف الأجنبي في المیزان التجاري "سمیة زرار، بشیر الزعبي وطالب عوض 

2009، 2، العدد 36، دراسات، العلوم الاداریة المجلد )2004-1970(الجزائري  . 
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  من إعداد الباحثین استنادا لإحصائیات البنك الدولي :المصدر         
معدل النمّو الاقتصادي في الجزائر سنقوم بتجزئة فترة دراستنا  لتحلیل

  :إلى مرحلتین أساسیتین
نمو معدّلات  بدایة هذه الفترة شهدت 1999-1990المرحلة الأولى 

سلبیة أو ضعیفة نتیجة لتراجع سعر البترول وبدایة الأزمة السیاسیة أو 
ما یسمى  بالعشریة السوداء التي مرّت بها البلاد مما أثّر سلبا على 
الاستهلاك والاستثمار الوطني وارتفاع المدیونیة الخارجیة، وهذا ما حتّم 

صندوق النقد على الحكومة ترشید نفقاتها في إطار الإنفاق المبرم مع 
ما سبّب تخفیض النفقات العمومیة، وضعف  1994و 1992الدولي في 

القدرة الشرائیة للمواطن الجزائري، وتسجیل معدلات نمو سلبیة كنتیجة 
یلاحظ تحسن في معدلات النمو إذ سجلت  1994لذلك، وبعد سنة 

 %3.8أول معدّل إیجابي بعد عدة سنوات من النمو السلبي بـ  1995
؛ في حین بلغ أدنى مستویاته في السنة التي 1996أكثر في  لیتحسن

ویرجع ذلك إلى تطبیق  %5.1بـ  1998بعدها لیبلغ أعلى معدلاته في 
الجزائر لبرامج التصحیح الهیكلي لصندوق النقد الدولي، على الرغم من 
هذا الانتعاش الذي عرفته معدلات النمو إلا أنها تبقى غیر كافیة وهشة 
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  .على قطاع المحروقاتلاعتمادها 
خلال بدایة فترة  عرف النمو: 2015-2000المرحلة  الثانیة 

الدراسة ارتفاع وتحسن متزاید نظرا لانتعاش أسعار المحروقات وتحسّن 
بیئة الاستثمار بتحسن الأوضاع الأمنیة؛ الأمر الذي رفع من حجم 

ة، الاستثمارات الأجنبیة المباشرة والمحلیة بتطبیق سیاسات تنموی
وانعكاس ذلك على تحفیز الطلب الداخلي في الاستهلاك والاستثمار 

شهدت  2007وزیادة حجم الإنفاق العام وانتعاش الصادرات لكن بعد 
معدّلات النمو تراجعا تزامنا مع تداعیات الأزمة المالیة العالمیة، وضعف 

ت النمو العالمي وتأثیراتها في الطلب العالمي على البترول الذي انخفض
  .انخفاض قیم الصادرات الجزائریة أسعاره وبالتالي

وإن اختلفت الأسباب إلا أن الأوضاع السابقة قد تكررت مع نهایة      
أین تسببت في صدمة بترولیة أثرت على أسعار المحروقات  2014سنة 

أشهر فقط؛ مما أثر سلبا على معدلات  6خلال  %50التي انخفضت بـ 
في سنة  %3.4إلى  2014في سنة  %3.8النمو في الجزائر من 

من   مع أن المعدل الأمثل الذي تسعى إلیه الحكومة الجزائریة 2015
  . %7هو  2001خلال برامج الإنعاش الاقتصادي التي تبنتها منذ 

دراسة تطبیقیة لأثر تغیرات سعر الصرف على تنافسیة الاقتصاد : ثالثا 
  2015-1990الجزائري خلال الفترة 

دراسة تطبیقیة للعلاقة بین تغیرات سعر الصرف والقدرة سنقوم ب  
، ولهذا )2015-1990(التنافسیة للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

سنحاول تمثیل هذه العلاقة في نموذج قیاسي وباستعمال برنامج 
)Eviews-09   (یمكننا تقدیر هذا النموذج.  
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  تحدید متغیرات الدراسة وصیاغة النموذج -1
 : د متغیّرات الدراسةتحدی-1-1
من خلال الدراسة النظریة للعلاقة التي تربط بین سعر الصرف   

كمحدّد خارجي للقدرة التنافسیة،  والناتج الداخلي الخام كأهم مؤشر 
كوب " جزئي للتنافسیة، وبالاستعانة بالشكل النظري لدالة الإنتاج الكلي 

لنا بدراسة إشكالیة ، حاولنا صیاغة نموذج بصیغ مختلفة یسمح "دوغلاس
الدراسة المتمثلة في دراسة أثر تغیرات سعر الصرف على تنافسیة 

؛ حیث یتكون هذا 2015- 1990الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
  :النموذج من متغیرات مستقلة ومتغیر تابع وذلك كالآتي

  ّرات المستقلةالمتغی: 
- tch :؛سعر الصرف  
- k : أس المال في دالة یمثل الاستثمار المحلي ویقابله ر

 كوب دوغلاس؛
- emp : الاقتصاد ویقابله حجم العمالة في یمثل العمالة في

 .دالة كوب دوغلاس
 المتغیّر التابع:  

- pib :ویقابله الإنتاج الكلي في  جماليالناتج المحلي الإ
 دالة كوب دوغلاس 

 :صیاغة النموذج -2
ى النّحو بعد تحدید متغیرات الدراسة قمنا بصیاغة نموذج الدراسة عل

  :التاّلي
Pib=F(tch,k,emp)    
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  :وهذا النموذج سنقوم بدراسته حسب أربع صیّغ وهي
     الخطیة الصیغة -1

 pib=a0+a1(tch)+a2(k)+a3(emp)+ui  
  تمثل معامل ثابت :a0: حیث

a1 . a2 . a3: تمثّل معلّمات النموذج وui یمثل الخطأ العشوائي 
     الصیغة اللوغارتمیة المزدوّجة -2

lpib=a0+a1(ltch)+a2(lk)+a3(lemp)+ui 
  شبه اللوغارتمیةالصیغة  -3

 pib=a0+a1*(ltch)+a2*(lk)+a3*(lemp)+ui  
         سیةالصیغة الأ -4

 lpib=a0+a1*(tch)+a2*(k)+a3*(emp)+ui  
  تقدیر واختبار نموذج الدراسة -3

عند تطبیق هذا النموذج على الاقتصاد : تقدیر النموذج - 1
ة في دراسة واعتمادا على البیانات الواردالجزائري خلال فترة ال

قاعدة بیانات البنك الدولي بقیم حقیقیة، والفعلیة بالنسبة لسعر 
كانت نتائج تقدیر . Eviews 09) (وباستعمال برنامج  الصرف

على  الاقتصاد الجزائري تنافسیةسعر الصرف على  أثر تغیّرات
  :النّحو الموّضح في الجدول التالي
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  نتائج تقدیر النموذج): 1-2(قم الجدول ر 
النموذج   

  الخطي
  

النموذج 
  اللوغاریتمي المزدوج

النموذج شبه 
  لوغاریتمي

  النموذج الأسي

  –15. 95  الثابت
***)0.98-(  

3.91-  
**)1.83(  

260.14-  
***)0.87-( 

2.97  
***)15.70( 

  -0.07  سعر الصرف
***)0.35-( 

0.08-  
***)1.14-( 

3.29  
***)0.33( 

0.002-  
*)0.98-( 

  1.63  الاستثمار المحلي 
*)7.68( 

0.52  
*)7.15( 

72.56  
*)7.98( 

0.01  
*)4.22( 

العمالة في 
  الاقتصاد

0.009 
(2.24)** 

0.79  
 (2.70) ** 

13.31  
(0.36)*** 

0.0001  
(3.6)* 

 R2 96.14% 97.25¨% 96.13% 94.16%معامل التحدید 
معامل التحدید 

 المصحح
95.62% 96.87% 95.61% 93.37% 

  F 182.93  259.58  182.63  118.36إحصاء فیشر 
  DW  1.41      1.39    0.98  1.22دربن وواتسن 

t – table 0.01 = 2.831       ,      t – table 0.05 =2.0739  ,      
***:%    10مستوى معنویة 

F – table ( 3 – 21 )0.05 = 3.070          ,          f – table ( 3– 21 )0.01 = 
4.870    ,      ** :%    5مستوى معنویة 

D – W0.05 ( dL = 1.08   ,    du = 1.66 ) , *: %1 مستوى معنویة, 
Eviews   9 باستعمال من إعداد الباحثین: المصدر 

 MCOوبعد تقدیر النموذج السابق بطریقة المربعات الصغرى 
Moindre Carré Ordinaire)  (تم ، والمطبّقة على صیغه الأربع

خاب الصیغة الثانیة كأفضل نموذج لتمثیل العلاقة بین سعر الصرف انت
والناتج المحلي الإجمالي بعد مقارنة مختلف المعاییر الإحصائیة المتمثلة 

 Akaikeمعامل التحدید، قیمة إحصائیة فیشر ومؤشر (في 
  )Schwarzو
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 :1ختبارات التالیةختبار النموذج سنقوم بالالا :ختبار النموذجا - 2
  : studentتبار ستیودنتاخ 2-1

 H1وفرضیة الإثبات  H0هذا الاختبار على احتمال فرضیة العدم  یقوم

  :والموضّحة كما یلي
tt>tc      /  0المعلمة غیر معنویة a1=: H0    

tc>tt          /المعلمة معنویةa1≠0  : H1     
ستیودنت إلى عدم معنویة معلمة  studentلاختبار  tتشیر قیمة    
  الصرف عند مستوى معنویة سعر 
5 (tc=-1.14< tt= 2. 69) %    مما یدل على قبول فرضیة العدم

0 =1a :H0  كما یظهر بالمقابل معنویة معلمة الاستثمار المحلي عند
أما متغیّر العمالة في  )(tc=7. 15>tt=2.83 %1مستوى معنویة 

 .tc=2 %5الاقتصاد فهو معنوي عند مستوى معنویة 
70>tt=2.069)(.  

  : Fisherاختبار إحصائیة فیشر  2-2
H0   : a1=a2=a3=0    / Ft>Fc 
H1: a1≠a2≠a3 ≠ 0    / Fc>Ft   

على المعنویة الكلیة للنموذج عند  F=259. 58تدل قیمة فیشر 
  :حیث  %1مستوى معنویة 

(21,3.1%)=4. 76 F>Fc=189.65  إذن نقبلH1.  

  :Durbin-Watson )(DWاختبار دیربن واتسن  2-3
حیث  DWلاختبار مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء نستعمل اختبار 

 ,dL=1. 14 [والتي تنتمي إلى المجال  DW=1. 39تدل قیمة 
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dU=1.65[ وهي منطقة القرار غیر الحاسم.  
وفي نفس السیاق حتى یتم التأكد من وجود أو عدم وجود ارتباط ذاتي 

   Breusch Godfreyللأخطاء نستعمل اختبار 
  
H0یس هناك ارتباط ذاتي للأخطاءل  =0                       
     

                            :H1هناك ارتباط ذاتي للأخطاء 
       

: منه)  0.24 <0.05(احتمالات النموذج أكبر من مستوى المعنویة 
  .طاءأي أنّه لیس هناك ارتباط ذاتي للأخ H0نقبل  الفرضیة 

  :  Godfrey-Breutsch-Paganاختبار  2-4
Fc < Ft     H0:    
Fc > Ft     H1:   

  

 Hétéroscédasticitéلاختبار مشكلة عدم ثبات تجانس التباین   
نستعمل هذا الاختبار حیث قیمة فیشر المحسوبة أصغر من قیمة فیشر 

إذن ) F(3, 19)<F=0. 18=3.13( %5الجدولیة عند مستوى معنویة 
  . 1أي هناك ثبات تجانس تباین الأخطاء العشوائیة H0نقبل 

  :Kleinاختبار  2-5
والذي یعتمد    multicolinéaritéالتعدد الخطيمشكلة لاختبار  

على مقارنة قیمة معامل الارتباط المتعدد والذي تحصلنا علیه بالشكل 
 Rc== =0.9861: التالي
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بمعاملات الارتباط البسیط الواردة في مصفوفة الارتباط للمتغیرات 
  :المستقلة التالیة

  
 Eviewsمن مخرجات برنامج : المصدر

هي   Rtومن الجدول نلاحظ أنّ أكبر قیمة لمعاملات الارتباط البسیط
 .LKالموافقة لـ  0.9789

وبالتالي  =0.9725Rc=0.9861>Rt:وبعد اجراء المقارنة نجد أنّ 
  .عدم وجود مشكلة التعدد الخطي

وعلیه كنتیجة نهائیة یمكن القول أنّ النموذج یخلو من المشاكل 
  .القیاسیة وقابل للتحلیل الاقتصادي

  تحلیل النتائج-3-3
إلى القدرة التفسیریة  R2=0.9725تشیر قیمة معامل التحدید 

لعمالة في الاستثمار المحلي، ا، سعر الصرف(للمتغیرات المستقلة 
على شرح التغیر الحاصل في الناتج المحلي الإجمالي قد ) الاقتصاد
تشرحه متغیرات أخرى، نلاحظ أنّ  %2.75والباقي  %97.25تجاوزت 

تؤدي إلى زیادة الناتج المحلي بـ  %1الزیادة في الاستثمار المحلي بـ 
تؤدي إلى زیادة الناتج  %1وزیادة العمالة في الاقتصاد بـ 0.52%
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  .  %0.79لمحلي بـ ا
كما نلاحظ أنّ متغیّر سعر الصرف رغم عدم معنویته له تأثیر سلبي 
على تطور الناتج المحلي الإجمالي؛ حیث أنّ زیادة سعر الصرف بـ 

، وهذا %0.08یؤدي إلى تراجع قیمة الناتج المحلي الاجمالي بـ  1%
التصدیر یبیّن أنّ تخفیض قیمة الدینار الجزائري لم یؤدي إلى تشجیع 

وكبح الاستیراد، فهي الآلیة التي تساهم في زیادة الناتج المحلي 
  .الاجمالي؛ هذا لعدم تأثّر الصادرات بتغیرات سعر الصرف

ویرجع السبب هنا إلى ضعف الصادرات خارج المحروقات مما جعل 
اثر سعر الصرف یكون ضعیفا جدا لأنّ الصادرات من المحروقات لیس 

أي لا تؤثر فیها تغیرات سعر الصرف؛ وإنما أسعار لها تنافسیة سعریة 
سوق الطاقة هي التي تتحكم في قیمتها، مما یعني أنّ التغیّر الحاصل 
في الناتج الداخلي الاجمالي یرجع بنسبة كبیرة إلى تقلب أسعار البترول 
في السوق العالمیة، فتخفیض قیمة الدینار الجزائري لم یرافقه الارتفاع 

قیمة الصادرات خارج المحروقات نظرا لتفضیل الطلب المستهدف في 
الداخلي كان على المنتجات الأجنبیة المستوردة بمعنى تزاید فاتورة 

  .الواردات، هذا بدوره أثّر سلبا على قیمة الناتج الاجمالي الداخلي
ویمكن القول أیضا أنّ سیاسة سعر الصرف لوحدها لا تستطیع أنّ  

لناتج الداخلي الاجمالي خصوصا والقدرة تحمل تأثیرا كبیرا على ا
  .التنافسیة عموما

  
  
  



  
  
  
  

  صدیقي أحمد. د &العشي ولید . أ        .....سعر الصرف دراسة تحلیلیة وقیاسیة لاثر تغیرات

 

141 

  الخاتمة
بدراسة تطبیقیة لنموذج یوّضح أثر سعر  وبعد القیامفي الأخیر   

الصرف على الناتج الإجمالي الداخلي للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
الناتج الإجمالي الداخلي هو أهم مؤشر جزئي  كون أنّ  2015 -1990
 ،یة الاقتصادیة فهو مؤشر نهائي لتنافسیة المؤسسات الجزائریةللتنافس

ه یجمع كل القیّم المضافة نّ أوتنافسیة قطاع النشاط الذي تنشط فیه كما 
  ، في الاقتصاد

  سعر الصرف علىتغیرات  ثرأ نّ أمفادها  نهائیة و توصلنا إلى نتیجة
على  تنافسیة الاقتصاد الجزائري من خلال أثر تغیرات سعر الصرف

معدلات الناتج المحلي الاجمالي یكون سلبي بمدى محدود خلال فترة 
 :الدراسة، كما توصلنا أیضا إلى مجموعة من النتائج الأخرى أهمها

  یعتبر سعر الصرف أو قیمة العملة واجهة كل اقتصاد، وهذا ما
یسمح  له بقیاس القدرة التنافسیة واعتباره كمؤشر جزئي على تنافسیة 

 البلد؛
 سریعا  تفرض على الجزائر تكییفا وتنویعا تحولات والتطورات العالمیةال

ن الاقتصاد أّ لى ترتیبها التنافسي یتضح جلیا نظر إفبال ادها،لاقتص
، وهذا لضعف هیكله الجزائري موسوما بقلة القدرة التنافسیة الخارجیة

واعتماده على تصدیر منتوج واحد واعتباره اقتصاد ریعي  وتركیبته،
 2015لعام  حیث ووفقا لتقریر التنافسیة العالمي یاز ومنذ عقود،بامت

 2016في  86و 87ا، والمراتب عالمی 89تحتل الجزائر المرتبة 
 على التوالي؛ 2017و
  إنّ متغیرات نموذج الدراسة من سعر الصرف، العمالة والاستثمار

 ؛%97.60المحلي في مجملها تفسّر وتشرح الناتج المحلي بنسبة 
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 الدراسة التحلیلیة والقیاسیة وجود علاقة ارتباط ضعیفة جدا بین  أثبتت
؛ حیث أنّ المتغیر سعر الصرف الدینار الجزائري والنمو الاقتصادي

ویؤثّر سلبا علیه، ذلك  %5سعر الصرف غیر معنوي عند مستوى 
 .أنّ الناتج المحلي مرتبط بتغیرات أسعار البترول

  ادرات لعدم وجود تنویع في طنیة لم یشجع الصتخفیض العملة الو
 .وهو عكس المتوقع نظریاهیكلها، 

  لم تستطع سیاسة الصرف التي انتهجتها السلطات أن تحفز المنتجات
المحلیة للتصدیر، وتحویل الطلب الداخلي نحو المنتجات المحلیة 
كبدیل للمنتجات الأجنبیة، وبقي حجم الصادرات خارج قطاع 

 .المحروقات دون مستوى التطلعات
  التوصیات

استنادا للنتائج السابق ذكرها وفي إطار جعل سعر الصرف یؤثر     
على أداء نمو الاقتصاد الجزائري نذكر أهم التوصیات التي نراها 

  : ضروریة لتدارك النقائص وتعزیز الایجابیات المسجلة
  ضرورة الارتقاء بأداء الجهاز الإنتاجي والمناخ الاستثماري الجزائري

الاقتصاد  ى الذي یجعله مصدرا للتأثیر على مؤشرات أداءإلى المستو 
 والخروج من حلقة الاقتصاد ألریعي؛ ،سها النمو الاقتصاديأوعلى ر 

  یجب الأخذ بسیاسة أسعار الصرف التي تناسب ظروف الدولة
 وتحافظ على استقرار التوازنات الكلیة؛

 ر یجب منع التغیّرات الكبیرة في سعر الصرف حتى لا تحدث آثا
 سلبیة على التجارة الخارجیة؛

  تحسین القدرة التنافسیة للمؤسسات الوطنیة لأنه لا تنافسیة لأي بلد
 دون تنافسیة مؤسساته الاقتصادیة؛
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 تشجیع الاستثمار في قطاع التصدیر خارج المحروقات؛ 
  محاولة التحكم في المعلومة الاقتصادیة من خلال إنشاء قاعدة

تتوفر على كافة المعلومات  بیانات رقمیة حدیثة وصحیحة
والإحصائیات المتعلقة بالاقتصاد الوطني لتسهیل دراسة التحدیات 

 المستقبلیة بشكل أدق؛
  إنشاء وحدة للتنافسیة تختص بدراسة تنافسیة الدولة وتراقب أداءها

بشكل دقیق من خلال تحدید نقاط الضعف وإیجاد عوامل تعزز من 
 نقاط القوة؛

  الوسائل الإحصائیة، والنماذج الاقتصادیة ضرورة الاعتماد على
 .القیاسیة في بناء وتحلیل السیاسات الاقتصادیة
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