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 :الملخص
بیة لكــل مــن تهــدف هــذه الدراســة بشــكل أساســي إلــى استقصــاء الكفــاءة النســ

-1992(السیاســتین المالیــة والنقدیــة علــى میــزان المــدفوعات فــي الجزائــر خــلال الفتــرة 

علـــى  )SVAR(، حیـــث تـــم تطبیـــق نمـــوذج الانحـــدار الـــذاتي الهیكلـــي المتجـــه )2014
إجمالي النفقات العامة، عرض النقد بمفهومه الواسـع، حركـة رؤوس : المتغیرات التالیة

  .لتجاريالأموال ورصید المیزان ا
وقد تم استخدام أداتین رئیسیتین للتحلیل هما تحلیل مكونـات التبـاین، ودالـة الاسـتجابة 
لردة الفعل، وتبین من خلالها أن أولا، السیاسـة النقدیـة أكثـر كفـاءة نسـبیا مـن السیاسـة 
المالیــة علــى المیــزان التجــاري، بینمــا السیاســة المالیــة كانــت أكثــر كفــاءة مــن السیاســة 

ثانیــا، أن تــأثیر السیاســة النقدیــة فــي . فــي التــأثیر علــى حركــة رؤوس الأمــوالالنقدیــة 
الجزائــــر كانــــت لفتــــرة زمنیــــة أطــــول نســــبیا مــــن تــــأثیر السیاســــة المالیــــة علــــى المیــــزان 
التجـــاري، بینمـــا تـــأثیر السیاســـة المالیـــة أطـــول نســـبیا مـــن تـــأثیر السیاســـة النقدیـــة علـــى 

  .حركة رؤوس الأموال
ـــة السیاســـة المالیـــة، السیاســـة النقدیـــة، میـــزان المـــدفوعات، نمـــوذج  :الكلمـــات المفتاحی

  .)SVAR( الانحدار الذاتي الهیكلي المتجه
Abstract 

This study aims to investigate the relative effectiveness of 
both fiscal and monetary policies on the balance of payments in 
Algeria, during the period (1992-2014), where the Structural Vector 
Autoregressive was applied for the following variables: the 
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Government Expenditures, the Money Supply, the Balance of Trade 
and Capital Account. 
           Moreover, two main statistical tools (Variance Decomposition 
and the Impulse Response Function) were used for the analysis. The 
findings revealed that first; the monetary policy was relatively more 
efficiency than the fiscal policy on the balance of trade, while fiscal 
policy was found to be more efficient relative to monetary policy on 
capital account. Second, the impact of monetary policy was found to 
last for long period relative to the impact of the fiscal policy in the 
balance of trade. However the impact of fiscal policy was found to 
last for long period relative to the impact of the monetary policy in 
capital account. 
Key words: fiscal policy, monetary policy, balance of payments, the 
structural vector autoregressive (SVAR) model. 

 :مقدمة -أولا
یعرف میزان المدفوعات بأنه ذلك السجل أو الدفتر الذي یسمح 
لكل دولة بتحدید حقوقها والتزاماتها اتجاه العالم الخارجي، حیث یسجل 
فیه كل المعاملات الاقتصادیة الدولیة، إضافة إلى ذلك فهو یجمع القیم 

م بین الدولة المالیة الخاصة بتلك المعاملات التجاریة والمالیة التي تت
محل الدراسة مع العالم الخارجي، لذلك فهو یعتبر مؤشر اقتصادي هام 

  . جدا، إضافة إلى انه یوجه العلاقات الاقتصادیة بین الدول
فأي تغییر للسیاسات المالیة والنقدیة المطبقة في بعض الدول 
الكبرى والتي لها تأثیر كبیر على الاقتصاد العالمي، سینتقل أثره على 

داء اقتصادیات الدول الأخرى، مما استوجب على تلك الدول توفیر أ
  .الأدوات الضروریة لمواجهة أثر المبادلات الاقتصادیة الدولیة

وعلى ضوء هذا نجد أن البلدان النامیة تعامي من اختلال في 
موازین مدفوعاتها، وتفاقم دیونها الخارجیة، مع ضعف في احتیاطاتها 

لة التحكم في كل من السیاستین المالیة والنقدیة من الدولیة، إلا أن محاو 
أجل معالجة الاختلالات في میزان المدفوعات یبقى من المواضیع محل 
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اهتمام الاقتصادیین وصانعي القرار، حیث تسعى الجزائر جاهدة لمعالجة 
اختلالات میزان مدفوعاتها كونه من أهم أهداف السیاسة المالیة والنقدیة، 

  :ن إشكالیة هذه الدراسةومن هنا تكم
من بـین السیاسـتین المالیـة والنقدیـة مـا هـي السیاسـة المناسـبة والفعالـة فـي 

  .تصحیح الاختلالات على مستوى میزان المدفوعات؟
 :كما تقوم هذه الدراسة على الفرضیات التالیة

أن السیاســة النقدیــة أكثــر كفــاءة مــن السیاســة المالیــة فــي التــأثیر علــى  .1
 .عاتمیزان المدفو 

أن تـــأثیر السیاســـة النقدیـــة علـــى میـــزان المـــدفوعات یـــدوم لفتـــرة أطـــول  .2
 .نسبیا من تأثیر السیاسة المالیة

  :الدراسات السابقة -ثانیا
هناك الكثیر من الدراسات التي تناولت موضوع فعالیة السیاستین   

المالیة والنقدیة على النشاط الاقتصادي وذلك سواء على مستوى الدول 
أو الدول النامیة التي توصلت إلى نتائج متناقضة، وربما یعود  المتقدمة

السبب في ذلك إلى اختلاف النماذج القیاسیة المستخدمة أو إلى اختلاف 
الفترات الزمنیة المغطاة أو لكلیهما، وبهدف التقلیل من حجم هذه الدراسة 
 سیتم التعرّض لبعض الدراسات التي أجریت على فئة الدول النامیة فقط

ففیما یتعلق بالدول النامیة . كون الاقتصاد الجزائري یقع ضمن هذه الفئة
بهدف مقارنة فعالیة السیاسة النقدیة مقابل السیاسة  1جاءت دراسة عوض

المالیة في التأثیر على مستوى النشاط الاقتصادي في الأردن للفترة 
وقد استندت الدراسة على . باستخدام بیانات فصلیة) 1978-1992(
لقیاس مدى تأثیر السیاستین النقدیة والمالیة على  عادلة سانت لویسم

                                                            
، دراسات )"1992-1978(كفاءة السیاسة النقدیة والمالیة في الأردن "، )1995(عوض، طالب،  - 1
 .907-891، الجامعة الأردنیة، عمان، الأردن، ص )أ العلوم الإنسانیة: السلسلة(
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النشاط الاقتصادي، وأشارت نتائج التحلیل القیاسي إلى أن السیاسة 
النقدیة قد أثرت بشكل ملموس وایجابي على مستوى النشاط الاقتصادي، 
في حین أن تأثیر السیاسة المالیة كان هامشیا، كذلك فإن تأثیر السیاسة 

لنقدیة كان أقوى بكثیر من تأثیر السیاسة المالیة على الاقتصاد الأردني ا
وجاءت نتائج دراسة عوض منسجمة مع نتائج دراسة  .خلال فترة الدراسة

من حیث زیادة الكفاءة النسبیة للسیاسة النقدیة مقارنة بالسیاسة  1القرعان
والتي  Umer, Sulaiman, Asif, & others2دراسة . المالیة في الأردن

تحلل میزان المدفوعات لباكستان من خلال المقاربة النقدیة للفترة 
 The(، حیث استخدمت معادلة التدفق الاحتیاطي )2008- 1980(

reserve flow equation( اختبار التكامل المشترك، ونموذج تصحیح ،
وتوصلت هذه الدراسة إلى وجود ثلاث علاقات هامة ). ECM(الخطأ 

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي وصافي الموجودات أولها ما بین 
الأجنبیة تعتبر علاقة ایجابیة، بینما توجد علاقة سلبیة بین الائتمان 
المحلي وصافي الموجودات الأجنبیة، بینما العلاقة سلبیة بین سعر 
الفائدة وصافي الموجودات الأجنبیة كما ذكر في المقاربة النقدیة لمیزان 

ا توصلت إلى أن الإجراءات النقدیة لیست الخیارات المدفوعات، كم
  .الوحیدة للسلطات الحكومیة لتصحیح الخلل في میزان المدفوعات

إلى أن  3وفیما یتعلق بالاقتصاد الهندي توصلت نتائج دراسة أنصاري  
السیاسة المالیة كانت أكثر تأثیرا من السیاسة النقدیة على الناتج المحلي 

                                                            
1  - Quraan, Anwar., (1997), "The Relative Effectiveness of Monetary and Fiscal  
Policies: An Econometric Case Study of Jordan", Abhath Al-Yarmouk:”Hum.& 
Soc.Sci”, pp. 9-22. 
2 - Muhammed. Umer and other, 2010), “The Balance of Payments as a Monetary 
Phenomenon: Econometric Evidence from Pakistan”, pp. 211-217. 
3 - Ansari, M. I., (1996), "Monetary vs. Fiscal Policy: Some Evidence From Vector  
Autoregressive For India", Journal of Asian Economics, pp. 677-698. 
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هدفت هذه الدراسة  1البشیر عبد الكریم وص دراسةأما بخص. الإجمالي
إلى استقصاء الفعالیة النسبیة للسیاسة المالیة والنقدیة في الجزائر خلال 

، وقد أظهرت نتائج هذه الدراسة من خلال تقدیر )2000- 1985( الفترة
مدى حساسیة دالة كل من الاستثمار والطلب على النقود للتغیرات في 

لفعالیة ضعیفة سواء تعلق الأمر بالسیاسة المالیة أو سعر الفائدة، أن ا
السیاسة النقدیة حیث أن سیاسة إدارة الطلب الكلي لا أثر لها على 

 .الإنتاج

تطور بعض مؤشرات السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة في  -ثالثا
  :)2014-1992(الجزائر خلال الفترة 

  :)2014-1992(ي الجزائر خلال الفترة فتطور النفقات العامة  .1
منذ بدایة التسعینات، شرعت الجزائر في تطبیق مجموعة من     

الإصلاحات الاقتصادیة من أجل تغییر نمط تسییر الاقتصاد والتخفیف 
یتبین  )1(من تبعیة السیاسة المالیة للإیرادات النفطیة، من خلال الجدول 
هذه الفترة لنا أن أكبر قیمة لمعدل النمو الخاص بالنفقات العامة خلال 

، كما نلاحظ كذلك أن معدل نمو 1995وكان سنة  %4.09قد بلغ نسبة 
 1997و 1996النفقات العامة قد تزاید بمعدلات متناقصة خلال سنتي 

دة ع، ویرجع السبب في ذلك اتخاذ )%2، %3.99(بلغ على الترتیب 
، لةدونیة للزالمیالسیاسة ل افي مجا 94" يباد ستن"ق تفال اخلاراءات جإ
رادات یدة إیازلة ومحا، وهدشیرتم ولعاق الإنفاط امنها ضبدف لها
ر على سیط لنفر اسعاذب أبذتدي لتفات قارولمحع ااطقرج نیة خازالمیا

                                                            
المالیة والنقدیة في الفعالیة النسبیة للسیاسة ، )2004نوفمبر  29/30(البشیر، عبد الكریم،  - 1

، جامعة "السیاسة الاقتصادیة واقع وآفاق"، مداخلة في إطار المؤتمر الدولي العملي حولالجزائر
  .تلمسان
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ل خاإد: 1یليل لمجاذا افي هذة لمتخراءات الإجم اهت أتمثلو. دلاقتصاا
ذا في هو. اطاما بسیظلة جعله نومحاویبي رلضم ااظلناعلى ت صلاحاإ
راد لأفل اخدعلى ب ئرالضت الادهیكلة معدة عات إتمدد لصا
بالإضافة ، لكمالیةالسلع اعلى ج لإنتاب ائراضق بیطتم كما تت، كارلشوا
د یدتحو% 40هي وعلى نسبة ء ألمضافة بإلغاالقیمة ایبة رضط لى تبسیإ

خاصة ور، لأجاتجاه ددة سیاسة متشذ تخاا، %21و لها هد یدجف سق
، نیةزالمیز اعجض خف؛ لاستهلاكیةت الإعاناء الغاوإ منه داري لإع ااطلقا
 .لاجتماعیةت الشبكان امدة لاستفات اكیفیاد شیرت

ث حیدم، لتقض ابعراءات لإجاه ذهق بیطتن ع وقد تحقق    
% 06لي وابحت قارولمحت امنتجان لعامة مانیة زالمیرادات ایإ ارتفعت

ب ئرالضاحصیلة ن تحس ویرجع ذلك إلىخلي دالالناتج اجمالي ن إم
دي لاقتصاود اكرلالجبائي في ط الضغابة وصع تكمنو . رةالتجالمتعلقة با
دة یاوزلا یتماشى د لاقتصاش انعاإلى إفالوصول ر، ئزالجاتعیشه ذي لا
لسیاسة اعلى ط سولمتر والقصیدى المافي ز كیرلتن اكاذا ل. بئرالضا
ت لنفقاا انخفاض 97- 93رة لفتدت اشهد فقم، لتضخالكبح داة لإنفاقیة كأا
ر بیداتق بیطخلي كنتیجة لتدالالناتج اجمالي ن إم% 05 ليوالعامة بحا
  .نامجرلبا

إن عودة ارتفاع أسعار المحروقات ابتداء من الثلث الأخیر لسنة     
أضفى نوعا من الراحة المالیة على هذه الفترة تم استغلالها في  1999

بعث النشاط الاقتصادي من خلال سیاسة مالیة تنمویة، عبر عنها 
الإنفاق العام ضمن ما سمي بمخطط دعم الإنعاش بارتفاع حجم 

                                                            
، الاقتصاد الجزائري من منظور متغیرات )2003(شعوبي، محمد فوزي، كماسي، محمد الأمین،  - 1

الملتقى الوطني الأول حول  ،)1999-1989(حساب الإنتاج وحساب الإستغلال للفترة ما بین 
  .78، جامعة ورقلة، ص"المؤسسات الاقتصادیة الجزائریة وتحدیات المناخ الاقتصادي الجدید"
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الاقتصادي، ومخطط تنموي ثاني سمي بدعم النمو الاقتصادي استمر 
سنة  %2.5، بحیث ارتفعت نسبة نمو النفقات العامة من 2009لغایة 
ملیار دولار الذي تم  155، فمبلغ 2002سنة  %5.49إلى غایة  1999

ل البرنامج الأول یعبر بوضوح عن اعتماده خارج میزانیة الحكومة لتموی
رغبة الحكومة الجزائریة في انتهاج سیاسة مالیة تنمویة تهدف إلى تنشیط 

  . الطلب الكلي من خلال تحفیز المشاریع العمومیة الكبرى
في تبني سیاسة اقتصادیة جدیدة  2001وقد شرعت الجزائر منذ     

مسجلة في المداخیل تقوم على التوسع في الإنفاق العام في ظل الوفرة ال
الخارجیة الناتجة عن التحسن الذي عرفته أسعار النفط من خلال برامج 

-2001الاستثمارات العمومیة المنفذة أو الجاري تنفیذها خلال الفترة 
12014.  

وقد ساهمت السیاسة المالیة بشكل ملحوظ في تحسین بعض     
فاض حجم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة ظاهریا، لعل من أهمها انخ

، وارتفاع 2007ملیار دولار سنة  4.88المدیونیة الخارجیة إلى حدود 
سنة  %6.8نسب النمو الاقتصادي إلى مستویات مقبولة، إذ بلغت نسبة 

نفس الشيء عرفته مستویات التشغیل، حیث انخفضت نسبة . 2003
البطالة في الجزائر إلى أكثر من النصف خلال السنوات الستة الماضیة، 

، أما عن معدلات %11.8نسبة  2007سجلت الأرقام الرسمیة لسنة إذ 
 2000سنة  %0.33التضخم فقد وصلت إلى أدنى مستویاتها حیث بلغت 

                                                            
، آلیات ترشید الإنفاق العام من أجل تحقیق )2013مارس (بلعاطل، عیاش، نوي، سمیحة،  - 1

تقییم آثار برامج : لدولي، أبحاث المؤتمر ا)2014-2001(التنمیة البشریة المستدامة في الجزائر 
-2001الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

  .03، ص 1، جامعة سطیف2014
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، كما قد تم تسجیل أقل نسبة نمو فیما یخص 20051سنة  %1.64و
 %4.79لترتفع من جدید إلى  %2.09بلغت  2005النفقات العامة سنة 

یث یمكن ملاحظة ذلك من خلال ح 2007و 2006سنتي  %7.09و
كما یتبن لنا انخفاض معدل نمو النفقات العامة من ).  1(الجدول 
لیرتفع من جدید ویصل  2009سنة  %4.40إلى  2008سنة  18.10%

خصصت الدولة  2010، حیث وبدایة من سنة 2010سنة  %69.79إلى 
ن، غلافا مالیا لم یسبق لبلد سائر في طریق النمو أن خصصه حتى الآ

ملیار دولار والذي من شأنه تعزیز الجهود التي  286والمقدر بحوالي 
سنوات في دعم هندسة التنمیة الاقتصادیة  10شرع فیها منذ 
  :، وقد تم تقسیم هذا المبلغ على برنامجین هامین 2والاجتماعیة للبلاد

 130استكمال المشاریع الموجودة قید الإنجاز بغلاف مالي قیمته   . أ
 .رملیار دولا

 .ملیار دولار للمشاریع الجدیدة 130تخصیص مبلغ   . ب
من الاستثمارات العمومیة لهذا  %40إجمالا ستوجه أكثر من   . ت

المخطط نحو تحسین الظروف الاجتماعیة وبهدف تعزیز التنمیة 
 .البشریة

تواصل تراجع معدل تغطیة النفقات  2012كما شهدت سنة     
في سنة  %55.6( %45.1الجاریة بالإیرادات خارج المحروقات لیصل 

، تحت تأثیر استمرار التوسع القي لهذه النفقات، خصوصا )2010
                                                            

الآثار الاقتصادیة الكلیة ، )2010(شكوري، محمد؛ شیبي، عبد الرحیم؛ بن بوزیان، محمد  - 1
منتدى البحوث الاقتصادیة، ورقة بحثیة رقم اسة تطبیقیة، در : لصدمات السیاسة المالیة بالجزائر

  .08، مصر، ص536
، تأثیر النفقات العمومیة على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر )2013(قندوسي، طاوش،  - 2
، أطروحة لنیل شهادة دكتوراه في علوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقاید ، تلمسان، )1970-2012(

  .67الجزائر، ص 
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....). دعم الأسعار، التحویلات للجامعات المحلیة،( التحویلات الجاریة 
 %82.6أصبحت هذه النفقات لا تغطى بالإیرادات العادیة سوى بواقع 

اتي ، یترجم هذا التطور غیر المو )2011في  %102.1( 2012في 
 2010نقطة ضعف معتبرة لمیزانیة الدولة، بالمثل، وبعد استقرار في سنة 

ارتفعت نسبة النفقات الجاریة إلى إجمالي الناتج  %22.2في حدود 
، أما بالنسبة 1)2011في  %26.7( 2012في سنة  %31.2الداخلي إلى 

والتي عرفت في نهایتها انهیار أسعار المحروقات وإتباع  2014لسنة 
 .لة لسیاسة تقشفیة وتوقیف بعض المشاریع غیر المستعجلةالدو 
 :)2014-1992(تطور عرض النقد في الجزائر خلال الفترة  .2

شهدت بدایة هذه الفترة ما یسمى بالإصلاحات النقدیة والتي كانت 
والمتعلق  1990أفریل  14المؤرخ في  10-90مجسدة في القانون رقم 

انین التشریعیة الأساسیة بالنقد والقرض، الذي یعتبر من القو 
للإصلاحات، فهو یعكس بحق الاعتراف بأهمیة المكانة التي یجب أن 
یكون علیها النظام البنكي، بالإضافة إلى أنه أخذ بأهم الأفكار التي جاء 

ویهدف قانون النقد والقرض إلى استعادة البنك  1988و 1986بها قانوني 
مسؤول الأول عن تسییر السیاسة المركزي لدوره في قمة النظام النقدي وال

النقدیة، وتحریك السوق النقدیة لمكانتها كوسیلة من وسائل الضبط 
الاقتصادي، بالإضافة إلى إیجاد مرونة نسبیة في تحدید سعر الفائدة من 

                                                            
وعناصر التوجه  2012، التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة )2013دیسمبر (بنك الجزائر،  - 1

  .13، ص 2013للسداسي الأول من سنة 
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طرف البنوك، وجعله یلعب دورا مهما في اتخاذ القرارات المرتبطة 
  .1بالقرض

ى مبدأ الفصل بین الدائرة النقدیة كما اعتمد قانون النقد والقرض عل
ودائرة میزانیة الدولة، فالخزینة العمومیة لم تعد حرة في اللجوء إلى عملیة 

  . القرض
وفي إطار برنامج الإصلاح جرى تقیید السیاسة  1994ابتداء من عام 

النقدیة لإحداث خفض سریع في التضخم، وقد ساعد في ذلك التحول 
من   2%4ین انخفض عجز الموازنة بأكثر من الهائل في الوضع المالي أ

من الناتج المحلي % 3و 1994الناتج المحلي الإجمالي في سنة 
، وبناء على ذلك تباطأ التوسع في النقد 1995الإجمالي خلال سنة 

، وقد انخفضت نسبة 1997إلى غایة  1994بمفهومه الواسع في الفترة 
إلى  1993سنة % 52.5من ) اخلي الخامالناتج الد/(سیولة الاقتصاد 

، وقد أدت 1997سنة  %3.7وإلى أقل من  19943سنة % 45.5غایة 
السیاسة النقدیة الأكثر تشددا إلى هبوط كبیر في معدلات التضخم من 

، ویعدّ ذلك أداء رائعا خصوصا 1997سنة % 6إلى  1994سنة % 39
برنامج  ویشهد من بدایة ال% 50في ضوء تخفیض قیمة العملة بنسبة 

أنّ السیاسة النقدیة  1997 -1995الانتعاش الذي تحقق خلال الفترة 

                                                            
، السیاسة النقدیة واستهداف التضخم في الجزائر )2008(بلعزوز، بن علي، طیبة، عبد العزیز،  -  1

، 41ركز دراسات الوحدة العربیة، العدد، بحوث اقتصادیة عربیة، م)2006-1990(خلال الفترة 
  .29بیروت، لبنان، ص 

تحقیق الاستقرار والتحول إلى اقتصاد السوق، : الجزائر، )1998(النشاشیبي، كریم، وآخرون،   - 2
  .65- 61صندوق النقد الدولي، واشنطن، ص

ول، ص ، تقریر حول وضعیة السداسي الأ)1995(المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،  - 3
28.  
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الجدیدة جعلت من الممكن توجیه الائتمان بفعالیة نحو الأنشطة الأكثر 
  .إنتاجیة

باعتماد السلطة النقدیة سیاسة نقدیة توسعیة تزامنت مع تطبیق     
ر الرابع من عام برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي الذي امتد من الشه

وبرنامج دعم النمو الاقتصادي ، 2004إلى الشهر الرابع من عام  2001
الكلي بشكل  ، إذ تعززت معدل مؤشرات الاقتصاد)2009-2005(للفترة 

كما ساعدت عدة عوامل على تطور الوضعیة . إیجابي خلال هذه الفترة
 54.6لغت النقدیة نحو التوسع، ومن بینها تحسن أسعار البترول التي ب

على الترتیب، بینما  2006و 2005دولار للبرمیل في سنتي  67.3و
على  2004و 2003دولار للبرمیل سنتي  38.5و 29وصلت إلى 

دولار  25.2و 24.9بمتوسط سعر  2002و 2001الترتیب، وقدرت سنتي 
نلاحظ أن معدل نمو  )2(فمن خلال الجدول .  1للبرمیل على الترتیب

وكانت أكبر نسبة خلال  2001في سنة  %49.51بلغ  عرض النقد 
هذه الفترة، كما عرف عرض النقد نموا بمعدلات متناقصة حیث قدر 

، لینخفض 2002سنة  %16.87و، %1.24ب  2000معدل النمو سنة 
  . 2004سنة  %3.35إلى 
وقد كان الهدف النهائي للسیاسة النقدیة هو الاستقرار النقدي     

الأسعار ومن ثم دعم سیر السیاسة النقدیة بتقویة الإشراف  عبر استقرار
على البنوك من طرف بنك الجزائر واللجنة المصرفیة، وهذا وفقا للمعاییر 

 2003أوت  20في  11-03الدولیة، ویتكفل البنك المركزي حسب الأمر 
 2003أوت  26في  11-03حدد الأمر . بإدارة وتوجیه السیاسة النقدیة

نقد والقرض بشكل واضح الإطار القانوني للسیاسة النقدیة، المتعلق بال
                                                            

1 - CNES,(mars 2005) Monnaie et Financement de l’Economie National, Dossier 
Documentaire, p121. 
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وحدد سلطة مجلس النقد والقرض كسلطة نقدیة، ومسؤولیة بنك الجزائر 
ویخول مجلس النقد والقرض حسب . في إدارة وتوجیه السیاسة النقدیة

إصدار النقد كما یحدد مقاییس وشروط عملیات بنك الجزائر  62المادة 
نقدیة ویشرف علیها، ومتابعتها وتقییمها خاصة ما ویحدد السیاسة ال

یتعلق بالمجامیع النقدیة والقرض، ویحدد قواعد الرقابة في السوق النقدیة، 
كما یسیر وسائل الدفع ویحدد المقاییس والنسب المالیة المطبقة على 

  ..1البنوك
یتبین لنا زیادة معدل نمو عرض النقد ) 2(من خلال الجدول     

 2009سنة  %2.32-ثم انخفض إلى  2008سنة  %30.20إلى  
المؤرخ في  09.02وذلك راجع لإصدار مجلس النقد والقرض النظام رقم 

، ووضع عملیات السیاسة النقدیة التي یقوم بها في 2009ماي  26
عملیات إعادة التمویل (السوق النقدي، وتمثل عملیات السوق في 

مویل لمدة أطول، عملیات التعدیل الدقیق الأساسیة، عملیات إعادة الت
، بسبب 2011سنة  %25.78، لیرتفع من جدید إلى )للعملیات الهیكلیة

، والتي تعطي إرساء قانونیا 2010الأحكام التشریعیة الجدیدة لأوت 
لقد میز فائض .  لاستقرار الأسعار كهدف صریح للسیاسة النقدیة

وسیستمر هذا الوضع  2000 السیولة الظرف الاقتصادي الكلي منذ سنة
بالتأكید في السنوات القادمة، نظرا إلى أن الاختلالات الهیكلیة المسببة 
لهذه الظاهرة لا یمكن معالجتها في الأمد القصیر وهنا تبرز أهمیة 
السیاسة النقدیة في المساهمة في علاج هذه الاختلالات إذ أن السیاسة 

                                                            
الوضعیة النقدیة ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد ، )2008(مصیطفي، عبد اللطیف،  - 1

  .119، 06مجلة الباحث، عدد  ،إنتهاء برنامج التسهیل الموسع
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مام مجموعة من التحدیات یصعب النقدیة في الجزائر تجد نفسها الیوم أ
  : 1التعامل معها منها

  موارد مالیة فائضة ومعطلة. 
  عدم تنوع الاقتصاد، ما أدى إلى حدوث تدهور في النشاط

 .الاقتصادي وبطالة مرتفعة
  حدوث انخفاض في الاستثمارات الإنتاجیة، والذي نجد أن سببه هو

لازم لذلك، فضلا عن  ضعف البیئة المصرفیة والمالیة وعدم وجود ائتمان
 .أن السیاسة النقدیة غیر متناسقة مع بقیة السیاسات الاقتصادیة الأخرى

 عودة الضغوط التضخمیة للاقتصاد.  
، ساهمت 2012-2002بالرغم من حدة فائض السیولة خلال العشریة 

الإدارة المنظمة للسیاسة النقدیة من طرف بنك الجزائر في احتواء 
وفي هذا السیاق، . ناجمة عن التوسع النقديالضغوطات التضخمیة ال

تشكل فعالیة بنك الجزائر في امتصاص فائض السیولة في السوق النقدیة 
مكسبا هاما في حین، كانت الطبیعة الداخلیة أساسا لتضخم أسعار 

، إضافة لتأثره 2012المنتجات الطازجة سببا في الذروة التضخمیة لسنة 
واق الداخلیة، تأثر مستوى التضخم بالتوسع بالاختلالات التي تعرفها الأس

بالتالي،  2012و 2011القوي لنفقات المیزانیة الجاریة الذي میز سنتي 
تمیزت هاتین السنتین بحدة التضخم الداخلي الناجم عن أثر السعر 

  .....).لحم، أغنام،(لبعض المنتجات الطازجة 
  :نموذج الدراسة: رابعا

موذج متجه الانحدار الذاتي الهیكلي سیتم في هذه الدراسة تطبیق ن
)SVAR(  لدراسة العلاقة بین میزان المدفوعات والسیاستین المالیة

                                                            
-2000(، تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر )2011(فضیل،  رایس، - 1

  .194، ص61/62، بحوث عربیة، العددان )2011
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استخدام متغیرات تعكس تطور میزان المدفوعات وكل وقد تم  والنقدیة،
من السیاسة المالیة والنقدیة، كما تم اختیار متغیرات الدراسة بما ینسجم 

إجمالي النفقات : ات السابقة وهي كالتاليمع النظریة الاقتصادیة والدراس
العامة كممثل عن السیاسة المالیة، عرض النقد كممثل عن السیاسة 
النقدیة، وكل من المیزان التجاري وحركة رؤوس الأموال ممثلان عن 
میزان المدفوعات، هذا بالإضافة إلى الاعتماد على بیانات سنویة تغطي 

  .2014غایة إلى  1992الفترة الممتدة ما بین 
  :1یمكن كتابة النموذج العام للدراسة على شكل المعادلة التالیة

A  =  +...+  + β 
  : حیث

= [  : المتمثلة في هو متجه المتغیرات الداخلیة [ , ,
معدل نمو عرض النقد،   معدل نمو إجمالي الإنفاق الحكومي،

میزان المدفوعات مرة یمثل بمتغیر معدل نمو رصید المیزان التجاري 
وهذا هو النموذج الأول في الدراسة، ومرة أخرى بمتغیر معدل نمو  

وهذا هو النموذج الثاني في الدراسة،  رصید حركة رؤوس الأموال 
بعد إجراء عدة تجارب مبدئیة شملت بدائل كما وقد تم أخذ هذا الترتیب 

حیث كان نتائج الترتیب المختار . مختلفة لترتیب هذه المتغیرات
  .للمتغیرات لا تختلف كثیراً عن نتائج باقي الترتیبات المختلفة الأخرى

  .لیةالأخطاء الهیك: 
  .i=1,….p/ مصفوفة المعاملات الهیكلیة: 

Β :مصفوفة معاملات الأخطاء الهیكلیة.  
بتقدیر الشكل المختزل ) SVAR(تتمثل الخطوة الأولى في تقدیر نموذج 

                                                            
1 - Pfaff, Bernhard. (2008), VAR, SVAR and SVEC Models: Implementation Within 
R Package vars, Journal of Statistical Software, Vol. 27, p02. 
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) VAR(، ویفترض أن نموذج )VAR(لنموذج الانحدار الذاتي المتجه 
یغة معادلة نموذج یتكون من ثلاث متغیرات ومن ثم یمكن كتابة ص

)VAR( على النحو التالي:  
 

 :حیث أن
 = [ تكون  بحیثهو متجه المتغیرات الداخلیة   [ , ,

  .المتغیرات مستقلة
هو متجه یحتوي على بواقي أو حدود الخطأ ]= 

صدمات صیغة الشكل ( VARزل لنموذج العشوائي للشكل المخت
  .، والتي یفترض عدم وجود ارتباط بین قیمها)المختزل

m : عدد فترات التباطؤ الزمني في النموذج التي یمكن تحدیدها باستخدام
وهي الفترة التي تضمن عدم وجود ارتباط بین ، )Akaike )AICمعیار 

  ).( VARبواقي أو حدود الأخطاء العشوائیة لنموذج 
t :الفترة الزمنیة الجاریة.  
A :مصفوفةn) ×n(  تحتوي على معاملات الانحدار لمعادلة الشكل

  .VARالمختزل لنموذج 
n :عدد المتغیرات في النموذج.  

 Pومن أجل تحدید الصدمات الهیكلیة یجب تشكیل مصفوفة الانتقال 
ویمكن تحدید معاملات مصفوفة . .P=: التي تحقق العلاقة التالیة

  :الانتقال عن طریق ثلاثة أنواع من القیود
التي تترجم عدم ) Orthogonalization(قیود الاستقلالیة الإحصائیة  .1

 . n(n-1)/2ارتباط الصدمات الهیكلیة وعددها 

t

m

i
itit UXAX 




1
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 nالتي عددها ) Normalization(قیود التسویة أو التوحید أو التطبیع  .2
: المصفوفة التالیة) Diagonal(غلب الأحیان بقطر وهي تتعلق في أ

P.P'=Ω  حیث أنΩ هي مصفوفة التباین المشترك للبواقي العشوائیة. 
-n(n وعددها  القیود الاقتصادیة التي تترجم السلوكیات الاقتصادیة .3

1)/2  . 
، على 1Perottiومن أجل تحدید معاملات مصفوفة الانتقال اعتمد 

  :   الطریقة التالیة
A: على النحو التالي  .P=كتابة المساواة :أولا =B.   حیث
=P: أن B.  

بالاعتماد  Bو Aتثبیت بعض العناصر غیر القطریة للمصفوفتین  :ثانیا
على بعض الدلالات الاقتصادیة، كأن نفترض بأن أحد البواقي لا یؤثر 

، أو )0أي أن هذا العنصر سیأخذ قیمة (الآخر خلال نفس السنة في 
العكس بافتراض وجود تأثیر وهنا یجب قیاس هذا التأثیر لأجل إعطاء 

  ).قیود اقتصادیة( قیمة للعنصر
  النتائج التطبیقیة: خامسا

كما درجت العادة عند استخدام السلاسل الزمنیة، خصوصا في     
القطریة، سنبدأ باختبار استقرار السلاسل الزمنیة تحلیل الحالات 

للمتغیرات المشمولة بالتحلیل، وذلك باستخدام الاختبار المعزز لدیكي 
وفي هذا الصدد، وبعد حساب عدد التأخرات بناء على . (ADF)فولر 

أوضحت ، Schwarzو  Akcaikeأساس أصغر قیمة یأخذ بها المعامل 
ومن الزمنیة الخاصة بمتغیرات الدراسة،  نتائج اختبار استقرار السلاسل

                                                            
1 - Perotti, R., (2005), Estimating  the Effects of Fiscal Policy in OCDE Countries, 
CEPR Discussion Paper 168: Center for Economic Policy Research, , London. 
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یتضح أن كل من معدل نمو رصید المیزان التجاري ) 4(خلال الجدول 
ومعدل نمو رصید حركة رؤوس الأموال بالإضافة إلى معدل نمو عرض 

،  بینما معدل نمو إجمالي I(0)النقد الحقیقي مستقر عند المستوى 
، وذلك عند I(1)أي أنها  الإنفاق الحكومي مستقر عند الفرق الأول،

  %.5مستوى معنویة 
، VARننتقل الآن إلى تحدید عدد فترات الإبطاء أو التأخرات في نموذج 

، )6(و) 5(إذ جاءت نتائج هذا الاختبار على نحو ما یوضح الجدول 
الفترة الثانیة بالنسبة للنموذج وقدرت عدد فترات التباطؤ الزمني بالفترة 

، )1(ومن خلال الشكل . بالنسبة للنموذج الثاني الأول والفترة الأولى
 VAR Satisfies the(یتضح بأن النموذج المقدر یحقق شروط الاستقرار 

Stability Condition ( ،إذ أن جمیع المعاملات أصغر من الواحد
وجمیع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة، مما یعني أن النموذج لا یعاني 

  .ء أو عدم ثبات التباینمن مشكلة في ارتباط الأخطا
أجل التعرف على مقدار التباین في التنبؤ لصدمات متغیر والذي  من

یعود إلى خطأ التنبؤ في صدمات المتغیر نفسه والمقدار الذي یعود إلى 
خطأ التنبؤ في صدمات المتغیرات التوضیحیة الأخرى في نموذج 

SVARذكر أنه تم ، یتم تحلیل التباین إلى مكوناته، ومن الجدیر بال
لمعرفة أثر ) Structural Decomposition(استخدام التوزیع الهیكلي 

الصدمات الهیكلیة في النموذج المستخدم في الدراسة، وتظهر النتائج في 
أنه عند تحلیل مكونات تباین رصید المیزان التجاري كان ) 7(الجدول 

ى إلى من خطأ بالتنبؤ في تباینه خلال الفترة الأولى یعز ) 100%(
الصدمات الهیكلیة للمتغیر نفسه فقط، وتستمر هذه النسبة في الانخفاض 

بینما یلاحظ زیادة . في الفترة العاشرة) %82.15(حتى تصل إلى 
النسبة التي تعزى إلى الصدمات الهیكلیة في عرض النقد الحقیقي خلال 
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في الفترة ) %12.83(، لتصل إلى )%3.93(الفترة الثانیة حیث بلغت 
عاشرة، أما فیما یتعلق بالنسبة التي تعزى إلى الصدمات الهیكلیة في ال

في الفترة الثانیة ) %2.70(إجمالي الإنفاق الحكومي فهي ترتفع من 
ویلاحظ أن عرض النقد . في الفترة العاشرة) %5.01(وصولا إلى 

الحقیقي یحتل المرتبة الأولى من حیث التأثیر على رصید المیزان 
فترة الدراسة ثم یلیه إجمالي الإنفاق الحكومي، وبذلك التجاري خلال 

یلاحظ قوة تأثیر السیاسة النقدیة مقارنة بالسیاسة المالیة على رصید 
  .المیزان التجاري الجزائري

كما وتم الحصول على نتائج  تحلیل مكونات التباین لرصید حركة 
حیث تظهر نتائج ، )8(رؤوس الأموال الموضحة في الجدول رقم 

لجدول أنه عند تحلیل مكونات تباین رصید حركة رؤوس الأموال كان ا
من الخطأ بالتنبؤ في تباینه خلال الفترة الأولى یعزى إلى ) 100%(

الصدمات الهیكلیة للمتغیر نفسه، بینما یلاحظ زیادة النسبة التي تعزى 
إلى الصدمات الهیكلیة في إجمالي الإنفاق الحكومي وذلك خلال الفترة 

كما یلاحظ كذلك ارتفاع في النسبة ). %88.16(نیة والتي بلغت الثا
التي تعزى إلى الصدمات الهیكلیة في عرض النقد الحقیقي خلال نفس 

، وتستمر في الارتفاع بشكل )%8.75(الفترة لتصل حوالي إلى 
في الفترة ) %21.76(متصاعد وطفیف إلى أن تصل إلى حوالي 

نخفاض في النسبة التي تعزى إلى العاشرة، بینما یقابله في ذلك ا
الصدمات الهیكلیة في إجمالي الإنفاق الحكومي والتي بدورها وصلت في 

ما یمكن ملاحظته هو أن إجمالي ). %75.93(الفترة العاشرة إلى 
الإنفاق الحكومي یحتل المرتبة الأولى من حیث التأثیر على رصید 

. ، ثم یلیه عرض النقدحركة رؤوس الأموال بالجزائر خلال فترة الدراسة
وبذلك نخلص إلى قوة تأثیر السیاسة المالیة مقارنة بالسیاسة النقدیة في 
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  .التأثیر على حركة رؤوس الأموال في الجزائر
حسب تقدیرات دوال الاستجابة الدفعیة الممتدة على عشر فترات زمنیة 

حدوث صدمة هیكلیة ایجابیة واحدة في إجمالي ) 2(والمبینة بالشكل 
لإنفاق الحكومي سیكون لها أثر غیر معنوي في الأجل القصیر على ا

رصید المیزان التجاري، سیستمر ذلك إلى غایة الفترة الرابعة، وبعد ذلك 
الأثر یصبح ایجابي ومعنوي حتى الفترة الخامسة، بالنسبة للأجل 
المتوسط نلاحظ أن الأثر یكون سلبي ما بعد الفترة السادسة وإلى غایة 

السابعة أما في الأجل الطویل فالأثر یكون معنوي وإیجابي مابین  الفترة
كما أن حدوث صدمة هیكلیة إیجابیة واحدة . الفترة الثامنة والفترة التاسعة

في عرض النقد الحقیقي سیكون لها أثر سلبي معنوي على رصید 
المیزان التجاري في المدى القصیر، حیث یستمر هذا التأثیر لمدة ثلاث 

زمنیة، أما في الأجل المتوسط یصبح التأثیر ایجابي معنوي لغایة  فترات
الفترة الزمنیة الخامسة، أما خلال الفترتین السادسة والسابعة یصبح الأثر 
سلبي معنوي، وفي الأجل الطویل وبعد الفترة التاسعة یكون الأثر سلبي 

رات حسب تقدیرات دوال الاستجابة الدفعیة الممتدة على عشر فت. معنوي
، فإن حدوث صدمة هیكلیة ایجابیة واحدة في )3(زمنیة والمبینة بالشكل 

إجمالي الإنفاق الحكومي سیكون له أثر سلبي معنوي على رصید حركة 
رؤوس الأموال خلال الأربع فترات الأولى، أما في الأجل المتوسط 

أما بالنسبة لآثار الصدمة الهیكلیة . والطویل یصبح الأثر غیر معنوي
في : رض النقد الحقیقي على رصید حركة رؤوس الأموال فنلاحظ أنهلع

الأجل القصیر تؤدي صدمة هیكلیة موجبة في عرض النقد الحقیقي إلى 
حدوث انخفاض في رصید حركة رؤوس الأموال حیث كان هذا الأثر 
سالبا ومعنویا واستمر لغایة الفترة الزمنیة الثانیة، بعد الفترة الثانیة وإلى 

الفترة الخامسة یصبح الأثر موجبا ومعنویا على رصید حركة غایة 
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رؤوس الأموال، أما فیما یتعلق بالأجل الطویل فالأثر یصبح غیر 
  . معنویا
  الخاتمة: سادسا

من خلال معالجتنا للسیاسة المالیة في الجزائر لاحظنا أنها مرت بعدة 
ة وبصفة مراحل، فنتیجة للإصلاحات التي عرفتها السیاسات الاقتصادی

، حظیت 1998و 1992خاصة السیاسة المالیة في الفترة مابین 
السیاسة المالیة بجانب من الاهتمام من أصحاب القرار، فقد عرفت 

إلى غایة  1999النفقات العامة تزایدا بمعدلات مرتفعة، أما في الفترة 
فقد اتبعت منذ بدایة الألفیة الجدیدة منحى جدیدا في سیر  2011

، فقد كان للوفرة الكبیرة "المنهج الكینزي"لمالیة في شكل توسع السیاسة ا
التي حققتها الجزائر نتیجة الارتفاع أسعار النفط دورا هاما في إتباع هذه 

إلى  2001السیاسة المرتكزة على التوسع في النفقات العامة للفترة مابین 
في برامج الاستثمارات العمومیة كبرنامج دعم الإنعاش  2014

، والبرنامج التكمیلي لدعم النمو من 2004إلى  2001قتصادي الا
 .2014إلى  2010، ثم برنامج توطید النمو من 2009إلى  2005

أما فیما یتعلق موضوع السیاسة النقدیة في الجزائر اتضح أن السیاسة 
النقدیة الجزائریة مرت بعدة محطات وإصلاحات بارزة، أهمها الفترة 

سمت بالإصلاح المالي والنقدي واللجوء إلى فقد ات 1993إلى  1990
كما  10-90صندوق النقد الدولي، حیث تم إصدار قانون النقد والقرض 

تمیزت التطورات النقدیة لهذه الفترة بإتباع سیاسة نقدیة توسعیة بصفة 
قامت السلطات النقدیة بإتباع سیاسة نقدیة  1995أساسیة، ومنذ سنة 

لمحلي، ومن جراء مشروطیة صندوق صارمة بهدف تحفیز الادخار ا
. النقد الدولي أصبحت السیاسة النقدیة وسیلة هامة لإدارة الطلب النقدي

فقد شهدت الاقتصاد الجزائري ارتفاع  2011إلى  2000أما الفترة 
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أسعار البترول مما ساعد على تشكیل وضعیة صلبة للاحتیاطات 
إلا أن السیاسة النقدیة الأجنبیة بالإضافة إلى التسدید المسبق للدیون، 

في الجزائر في غایة التعقید رغم وضوحها في قانون النقد والقرض 
والتعدیلات اللاحقة علیه، فظاهرة فائض السیولة الهیكلي الذي میز 
الاقتصاد الوطني خلال هذه الفترة ینبئ بحدوث ضغوط تضخمیة تهدد 

  : توصیات التالیةوعلیه فإن هذه الدراسة جاءت بال. الاستقرار الاقتصادي
تشجیع الصادرات خارج المحروقات عن طریق منح مزایا للمستثمرین  .1

وتشجیعهم على التصدیر للخارج وبالتالي فك المیزانیة والاقتصاد الوطني 
 .ككل من أثر التغیرات الخارجیة

على الاقتصاد الجزائري الإدارة الجیدة للإیرادات النفطیة على المدى  .2
 .ا بتخفیض التعرض لتقلبات أسعار النفطالطویل مما یسمح له

العمل على تفعیل السوق النقدي من خلال جهاز مصرفي متماسك  .3
وقادر على توفیر القنوات المناسبة لأدوات السیاسة النقدیة بهدف تحقیق 

 .الأهداف المسطرة
تفعیل أدوات السیاسة النقدیة غیر المباشرة خاصة فیما یتعلق بسیاسة  .4

واتخاذ الحكومة لكل الإجراءات لضمان اقتصاد مندمج السوق المفتوحة، 
 .مع الاقتصاد العالمي

إتباع سیاسة مالیة فعالة، وذلك بترشید الإنفاق العام، وتمویل  .5
المشروعات الاستثماریة التي تدعم النمو الاقتصادي والحد من زیادة 
الإنفاق الحكومي على بند الرواتب والأجور للحد من الضغوط 

 . التضخمیة
من أجل تحقیق الكفاءة والفعالیة في استخدام الموارد العامة لابد من  .6

 .إخضاع الإنفاق العام لمعاییر الجدوى الاقتصادیة
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  ملاحق الجداول والأشكال
  )2014- 1992(تطور النفقات العامة خلال الفترة ) 1(الجدول رقم 

  النفقات العامة بالأسعار الثابتة  السنوات
  )%( *معدل النمو  )ر أمریكيملیون دولا (القیمة 

1992  7895 -  
1993  7863.1  -0.40  
1994  8178  4.00  
1995  8513  4.09  
1996  8853.4  3.99  
1997  9031  2.00  
1998  9301.4  2.99  
1999  9534  2.50  
2000  9725  2.00  
2001  10075  3.59  
2002  10629  5.49  
2003  11075.2  4.19  
2004  11574  4.50  
2005  11817  2.09  
2006  12384  4.79  
2007  13263.1  7.09  
2008  15664  18.10  
2009  16354.1  4.40  
2010  27769  69.79  
2011  43247.2  55.73  
2012  48335  11.76  
2013  46688  -3.40  
2014  95037  103.1  

 .البنك الدولي، قاعدة البیانات، إحصائیات سنویة: المصدر
  .الباحثة تم احتسابها من قبل): *( :ملحوظة

  )2014-1992(تطور عرض النقد خلال الفترة ) 2(الجدول رقم 
  عرض النقد بالأسعار الثابتة  السنوات

  )%( *معدل النمو  )ملیون دولار أمریكي(القیمة 
1992  6398 -  
1993  7756  21.22  
1994  7713  0.55-  
1995  8060  4.49  
1996  9545  18.42  
1997  11947  25.16  
1998  13969  16.91  
1999  14413  03.18  
2000  14593  01.24  
2001  21818  49.51  
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2002  25499  16.87  
2003  37774  48.13  
2004  39040  03.35  
2005  42310  08.37  
2006  52242  23.47  
2007  70265  34.50  
2008  91492  30.20  
2009  88987  02.73-  
2010  101428  13.98  
2011  127586  25.78  
2012  141796  11.13  
2013  154856  09.21  
2014  166114  07.26  

 .البنك الدولي، قاعدة البیانات، إحصائیات سنویة: المصدر
  .تم احتسابها من قبل الباحثة): *( :ملحوظة

  
             )  2014- 1992(تطور میزان المدفوعات خلال الفترة ) 3(الجدول رقم 

  ملیار دولار أمریكي : الوحدة                                                      

المیزان   الواردات  الصادرات  السنة
  التجاري

حساب 
حركة 
رؤوس 
  الأموال

1992  11.51 8.30  3.21  -1.07  
1993  10.41  7.99  2.42  -0.81  
1994  8.89  9.15  -0.26  -2.54  
1995  10.36  10.10  0.26  -4.09  
1996  13.22  9.09  4.13  -3.34  
1997  13.82  -8.13  5.69  -2.29  
1998  10.14  -8.63  1.51  -0.83  
1999  12.32  -8.96  3.36  -2.40  
2000  21.65  -9.35  12.3  -1.36  
2001  19.09  -9.48  9.61  -0.87  
2002  18.72  -12.01  6.71  -0.71  
2003  24.46  -13.32  11.14  -1.37  
2004  32.22  -17.95  14.27  -1.87  
2005  46.33  -19.86  26.47  -4.24  
2006  54.74  -20.68  34.04  -11.22  
2007  60.59  -26.35  34.24  -0.99  
2008  78.59  -37.99  40.6  2.54  
2009  45.19  -37.40  7.79  3.46  
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2010  57.09  -38.89  18.2  3.18  
2011  72.88  -44.94  27.94  0.36  
2012  71.74  -51.57 20.17  -3.49  
2013  64.43  -55.02  9.41  -1.07   
2014  32.45  -30.10  2.35  1.44  

 .، الجزائر)2011-1992(بنك الجزائر، التقریر السنوي : المصدر
نقلا عن الموقع . 15، ص2014، دیسمبر 2014، مارس 2013بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، مارس

  : الالكتروني
algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm-of-http://www.bank ) تاریخ الإطلاع یوم

10/02/2015(  

 
 فولر الموسع للإستقراریة -نتائج اختبار دیكي): 4(الجدول 

  .معدل نمو رصید المیزان التجاري:  :  ملاحظات
  .معدل نمو رصید حركة رؤوس الأ:           

  .معدل نمو اجمالي الإنفاق الحكومي الحقیقي:   
  .معدل نمو عرض النقد الحقیقي:            
 .%5معنویة  ىد مستو تعني غیر مستقرة عن: م. غ                

 عدد فترات التباطؤ الزمني في النموذج الأول للدراسة ): 5(الجدول 

  المعاییر           
  عدد فترات 

  التباطؤ 
LR  FEP AIC SC HQ 

1  6.53  3.04  30.32  30.90  30.40  
2 6.68  5.01  30.71  31.75  30.86  
3 7.79  6.94  30.74  32.23  30.95  
4 17.07*  1.27* 28.33*  30.26*  28.59*  

 .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر        
 .تدل على عدد فترات التباطؤ الزمني التي اختارها المعیار(*):  

المتغیر
  الفرق الأول  القرار  المستوى  

القرار
  

قیمة 
Durbin-
Watson  

عدد 
فترات 
التباطؤ 
 الزمني

 DF قیمة
 المحسوبة

  DF قیمة
 الجدولیة

  DF قیمة
 المحسوبة

  DF قیمة
  الجدولیة

  
 0  2.05  ----  -----   -----   مستقرة  3.78- 5.03-

 

 0  1.95  -----   -----   -----   مستقرة  3.01-  3.86-

 

 0  1.70  مستقرة  3.02-  3.58-  م. غ  3.78- 2.19-

 0  1.90  -----   -----   -----   مستقرة  3.01-  4.66-
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  عدد فترات التباطؤ الزمني في النموذج الثاني للدراسة ): 6(الجدول 
  المعاییر           
  عدد فترات 

  التباطؤ 
LR  FEP AIC SC HQ 

1  8.44  2.64*  32.48 33.08  32.57  
2 35.60  3.14  30.25  31.29  30.39  
3 7.00*  4.78 30.37  31.86*  30.58  
4 6.73  6.90 30.02*  31.95  30.29*  

 .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر       
  .اختارها المعیارتدل على عدد فترات التباطؤ الزمني التي (*):  

  والثانيفي كل من النموذج الأول  VARالتأكد من توافر شرط استقرار نموذج تائج ن: )1(الشكل 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر

 نتائج تحلیل مكونات التباین لمتغیر رصید المیزان التجاري: )6(الجدول 
Shock3 Shock2  Shock1  Period  
00.00 00.00  100  1  
3.93  2.70  93.36  2  

12.13  3.44  84.42  4  
12.71  4.79  82.48  6  
12.83  5.01  82.15  10  

 .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر
  .صدمة في معدل نمو رصید المیزان التجاري: Shock1 :ملاحظات

Shock2        :مو إجمالي الإنفاق الحكوميصدمة في معدل ن.  
Shock3 :صدمة في معدل نمو عرض النقد.  

  نتائج تحلیل مكونات التباین لمتغیر رصید حركة رؤوس الأموال: )7(الجدول 
Shock3  Shock2  Shock1  Period  
00.00 00.00  100  1  
8.75  88.16  3.07  2 
21.75  75.94  2.30  4  

21.76  75.93  2.30  6  
21.76  75.93  2.30  10  

  .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر
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  .صدمة في معدل نمو رصید حركة رؤوس الأموال: Shock1 :ملاحظات
Shock2        :صدمة في معدل نمو إجمالي الإنفاق الحكومي.  

Shock3 :صدمة في معدل نمو عرض النقد. 

 المیزان التجاري بالجزائر دالة الاستجابة لردة فعل رصید): 2(شكل ال
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Response of GNX to Shock1
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Response of GNX to Shock3

  
 .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر

  .صدمة في معدل نمو رصید المیزان التجاري: Shock1: ملاحظات
Shock2        :صدمة في معدل نمو إجمالي الإنفاق الحكومي.  

Shock3 :صدمة في معدل نمو عرض النقد.  
  الاستجابة لردة فعل رصید حركة رؤوس الأموال بالجزائر دالة): 3(الشكل 
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-1.2
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Response of GBK to Shock3

  
  .E-VIEWSبالاعتماد على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث :المصدر
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  .صدمة في معدل نمو رصید حركة رؤوس الأموال: Shock1: ملاحظات
Shock2        :صدمة في معدل نمو إجمالي الإنفاق الحكومي.  

Shock3 :مو عرض النقدصدمة في معدل ن.  

 :المراجع
  باللغة العربیة

، الفعالیــــة النســــبیة للسیاســــة المالیــــة )2004نــــوفمبر  29/30(البشــــیر، عبــــد الكــــریم، 
السیاســـــة "والنقدیـــــة فـــــي الجزائـــــر، مداخلـــــة فـــــي إطـــــار المـــــؤتمر الـــــدولي العملـــــي حـــــول

  .، جامعة تلمسان"الاقتصادیة واقع وآفاق
آلیـات ترشـید الإنفـاق العـام مـن أجـل ، )2013مـارس (بلعاطل، عیاش، نوي، سمیحة، 

، أبحــــاث المـــــؤتمر )2014-2001(تحقیــــق التنمیــــة البشــــریة المســــتدامة فــــي الجزائــــر 
تقیــیم آثــار بــرامج الاســتثمارات العامــة وانعكاســاتها علــى التشــغیل والاســتثمار : الــدولي

  ).20-1(، ص ص 1جامعة سطیف ،2014-2001 والنمو الاقتصادي خلال الفترة
، السیاسـة النقدیـة واسـتهداف التضـخم )2008(، بن علي، طیبة، عبد العزیـز، بلعزوز

، بحــوث اقتصــادیة عربیــة، مركــز دراســات )2006-1990(فــي الجزائــر خــلال الفتــرة 
 ).52-28(، بیروت، لبنان، ص ص 41الوحدة العربیة، العدد

وعناصر  2012، التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة )2013دیسمبر (بنك الجزائر، 
، تـــدخل محـــافظ بنـــك الجزائـــر أمـــام المجلـــس 2013التوجـــه للسداســـي الأول مـــن ســـنة 

 ).26-1(الشعبي الوطني، الجزائر، ص ص 
، تحـدیات السیاسـة النقدیـة ومحـددات التضـخم فـي )2011شـتاء ربیـع (رایس، فضـیل، 

  ).209-193(ص ص  ،61/62بحوث عربیة، العددان ، )2011-2000(الجزائر 
، الاقتصـــاد الجزائـــري مـــن )2003(د فـــوزي، كماســـي، محمـــد الأمـــین، شـــعوبي، محمـــ

، )1999-1989(منظور متغیرات حسـاب الإنتـاج وحسـاب الإسـتغلال للفتـرة مـا بـین 
المؤسســـــات الاقتصـــــادیة الجزائریـــــة وتحـــــدیات المنـــــاخ "الملتقـــــى الـــــوطني الأول حـــــول 

  ).92-74(، جامعة ورقلة، الجزائر، ص ص "الاقتصادي الجدید
، الآثـار الاقتصـادیة )2010(ي، محمد؛ شیبي، عبد الـرحیم؛ بـن بوزیـان، محمـد شكور 

دراســـــــة تطبیقیـــــــة، منتـــــــدى البحـــــــوث : الكلیـــــــة لصـــــــدمات السیاســـــــة المالیـــــــة بـــــــالجزائر
  .26-1، مصر، ص ص 536الاقتصادیة، ورقة بحثیة رقم 
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ــــب،  ــــة فــــي الأردن "، )1995(عــــوض، طال ــــة والمالی ــــاءة السیاســــة النقدی -1978(كف
، الجامعــة الأردنیــة، عمــان، الأردن، )أ العلــوم الإنســانیة: السلســلة(، دراســات )"1992
  .907-891، ص ص 2، العدد 22المجلد 

ــأثیر النفقــات العمومیــة علــى النمــو الاقتصــادي دراســة )2013(قندوســي، طــاوش،  ، ت
ـــر  ـــة الجزائ ـــوم التســـییر، )2012-1970(حال ـــوراه فـــي عل ـــل شـــهادة دكت ، أطروحـــة لنی

  .67بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، ص  جامعة أبي
، تقریــر حــول وضــعیة السداســي )1995(المجلــس الــوطني الاقتصــادي والاجتمــاعي، 

  .الأول
، الوضــعیة النقدیــة ومؤشــرات التطــور المــالي فــي )2008(مصــیطفي، عبــد اللطیــف، 

، ص ص 06الجزائــــر بعــــد إنتهــــاء برنــــامج التســــهیل الموســــع، مجلــــة الباحــــث، عــــدد 
)117-128(.  

تحقیـــــق الاســـــتقرار والتحـــــول إلـــــى : ، الجزائـــــر)1998(النشاشـــــیبي، كـــــریم، وآخـــــرون، 
 .اقتصاد السوق، صندوق النقد الدولي، واشنطن
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