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  ملخص:
يح آليات الدعتمدة من طرؼ شركات التأمين التكافلي في استثمار موجودات تزلة الوثائق، حيث ضتو  تهدؼ ىذه الدراسة إلذ  

منهج  ملكة العريية الععودية، ذلل  باستدداـلدأجريت الدراسة على لرموعة من شركات التأمين التكافلي الناشطة في سوؽ التأمينات با
 .استكشاؼ طرؽ استثمارىا لدوجودات تزلة الوثائق التأمينيةذ ت، لقوائم الدالية العنوية لذذه الشركال الاستقراء

كالة ذقد توصلت الدراسة إلذ أف معظم شركات التأمين التكافلي تقوـ باستثمار نعبة معينة من موجودات تزلة الوثائق التأمينية ذفق لظولج الو 
ساممي من لامؿ الاستثمار في: ذدائ  الدضارية ذالدراحةة، لإا ابأجر أذ الدضارية أذ بالنمولج الددتلط، ذتديزت ىذه الاستثمارات يطايعه

 التداذؿ في الأسواؽ الدالية الإساممية.ذ  ار الإساممية، الصكوؾ الإساممية،الصناديق الاستثم
 .ياممالاستثمار الإس ، تزلة الوثائق التأمينية،صندذؽ التكافل ،شركات التأمين التكافلي، التأمين التكافلي: كلمات مفتاحية

 JEL : G230 ،G220 اتتصنيف
Abstract:  

  This study aims  to clarify the mechanisms adopted by the Takaful insurance companies in 

investing the assets of policyholders, where the study was conducted on a group of Takaful insurance 

companies active in the insurance market in the Kingdom of Saudi Arabia, using the annual financial 

statements of these companies, and exploring ways to invest them in the assets Insurance 

policyholders. 

The study found that most Takaful insurance companies invest a certain percentage of the assets of 

insurance policyholders according to the agency model with a wage, mudaraba or mixed model, and 

these investments were characterized by their Islamic nature by investing in: Mudaraba and Murabaha 

deposits, Islamic investment funds, Islamic instruments, trading in Islamic financial markets. 

Keywords: Takaful insurance; Takaful insurance companies; Takaful Fund; Insurance policyholders;  

Islamic investment.  

JEL Classification Cods : G230, G220 
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           لدقدمة:ا
تعمل ىذه جاءت صناعة التأمين التكافلي، ذ  ق التكامل لدنظومة الاقتصاد الإساممييتحقكنتيجة حتمية من أجل 

الصناعة على تجنب العمل بالدفاىيم المحظورة في الشريعة الإساممية، مثل الربا ذالقمار ذالديعر ذالغرر ذأكل أمواؿ الناس بالباطل، 
في العالد الذين يععوف للعمل تحت مظلة أحكاـ ذضوايط  مينحيث رفعت صناعة التأمين التكافلي الحرج على ماميين الدعل

 .الشريعة الإساممية
ذتعتبر شركات التأمين التكافلي أىم ركيزة في قطاع التأمين الإساممي باعتبارىا ىي الوكيلة عن إدارة ذاستثمار أمواؿ صندذؽ  

، صفحة 2015)الدععود،  الاستثمار ذالتكافلذ ار الدشتًكين، فشركات التأمين التكافلي تقوـ على ثامثة أسس تتعلق بالادل
قيمة الصندذؽ  تعويض عند الضرر من رصيد الصندذؽ، يل تعمل على تنميةتتوقف عند تر  أقعاط الدشاركين ذ ، فهي لا (149

  مدلامتو، لتحقيق الكفاية للتعويضات إضافة لتحصيل فائض يعود على الدشتًكين ذالدعالعين. من لامؿ الاستثمار
 الدراسة: ةكلمش

 :تتمحور مشكلة الدراسة في التعاؤؿ التالر
 في شركات التأمين التكافلي ؟ الدشتركينصندوق  موجوداتماهي الآليات الدعتمدة لاستثمار 

 :ذمن ىذا العؤاؿ الرئيعي العايق لؽكن صياغة الأسئلة الفرعية التالية
 ؟الدشتًكينارة أمواؿ صندذؽ دلإ ماىي النمالج الدعتمدة من طرؼ شركات التأمين التكافلي  -
 ذفق الشريعة الإساممية؟ الدشتًكينىل تعتثمر أمواؿ صندذؽ   -
 ىل تخض  ىذه الاستثمارات للرقاية الشرعية؟  -

 فرضيات الدراسة:
 :كمحاذلة مبدأيو للإجاية على مشكلة الدراسة لؽكن صياغة الفرضيات التالية

 .دالل شركات التأمين التكافلي لاستثمار صندذؽ الدشتًكين مدةالدعتالنمالج  تتنوعالفرضية الأذلذ:  -
 .تعتثمر أمواؿ صندذؽ التكافل ذفق الشريعة الاسامميةالفرضية الثانية:  -
تخض  استثمارات موجودات صندذؽ الدشتًكين للرقاية الشرعية من لامؿ ىيئة الرقاية الشرعية الدشرذطة دالل الفرضية الثالثة:  -

 تكافلي.ل اشركات التأمين
 :أهمية الدراسة

 :لؽكن حصر ألعية الدراسة في ألعية العلمية ذالاجتماعية التي تقدمها
 .في شركات التأمين التكافلي التكافلصندذؽ موجودات الألعية العلمية: معرفة طرؽ استثمار  -
 الألعية الاجتماعية: التشجي  على اعتماد شركات التأمين التكافلي. -
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 :ةأهداف الدراس 
 :تمثل أىداؼ ىذه الدراسة فيت
 .التعريف يشركات التأمين التكافلي -
 .توضيح دذر شركات التأمين التكافلي في زيادة عوائد صندذؽ الدشتًكين -
 .التعرؼ على صيغ ذطرؽ استثمار صندذؽ الدشتًكين -
 إيراز آليات استثمار صندذؽ الدشتًكين في شركات التأمين التكافلي -

 :تبعالد منهج الدراسة
في ىذه الدراسة تم الاعتماد على الدنهج الوصفي في الجانب النظري، من لامؿ شرح لستلف الدفاىيم التي تخص التأمين التكافلي ذ 

 2021الاستثمار، أما الجانب التطبيقي فتم الاعتماد على منهج الاستقرائي، من لامؿ استقراء القوائم الدالية  للعنة الدنتهية 
 .راسة ذاستدراج كل ما لؼدـ دراستنادال للشركات لزل

 الدراسات السابقة:
دراسة قياسية عن  –( يعنواف "أثر الدداطر الاستثمارية في رحةية شركات التأمين التعاذني 2022شرقي محمد، تزدي معمر ) -1

تأمين التكافلي ذأىم لت ا" حيث ىدفت الدراسة إلذ التعرؼ على شركا2020-2006الشركة التعاذنية للتأمين الععودي للفتًة 
ما لؽيزىا، م  تعليط الضوء على لستلف الدداطر الاستثمارية التي تتعرض لذا ىذه الشركات، كما حاذلت الدراسة قياس أثر يعض 
ىذه الدداطر الاستثمارية على رحةية شركات التأمين التعاذني، ذيعد التطبيق على شركة التعاذنية للتأمين الععودية للفتًة من 

باستدداـ ألظولج الالضدار الذاتي للإيطاء الزمني الدوزع، توصلت الدراسة إلذ ذجود أثر سلبي لكل من لطر  2020إلذ  2006
تتوافق ىذه الدراسة م  دراستنا في جانب  التضدم ذلطر سعر الصرؼ في العائد الاستثماري ذليس ىناؾ أثر لعائد العوؽ.

يقي للدراسة ذتختلف معها في طريقة، كما لؽكن القوؿ أف ىذه الدراسة لد تقم يتحليل بلتطالاعتماد على دذلة الععودية في جانب ا
    ذتوضيح عمليات الاستثمار في جانب التطبيقي للدراسة.

( يعنواف "الشركة التعاذنية للتأمين ذصناديقها الاستثمارية" ىدفت ىذه الدراسة إلذ 2021الدعبدي باسم محمد، ذآلرذف ) -2
رات الشركة لصندذؽ التأمين التكافلي، باعتبارىا من أىم شركات التأمين التكافلي النشطة في الععودية، ذقد اتثمتوضيح اس

من  توصلت الدراسة إلذ أف الشركة قد حققت نتائج الغايية في ما لؼص تطبيقها لأحكاـ الشريعة الإساممية في لراؿ الاستثمار
قد أذصت الدراسة بايتكار أدذات استثمارية جديدة لدواكبة التطورات. من لامؿ ذ ة، لامؿ الاعتماد على آليات استثمار إساممي

ىذه الدراسة لؽكن القوؿ أنها متوافقة م  دراستنا في نتيجة إساممية سبل الاستثمار الدعتمدة، لكن لد توضح يشكل الكافي آليات 
نظرا لاعتماد ىذه الدراسة على شركة ذاحدة في تحليلها،  لي،الدمكن اعتمادىا في شركات التأمين التكاف لصندذؽ التكافل استثمار

 ذىو ما لغعل دراستنا أكثر إلداما.
دراسة حالة  –( يعنواف "صيغ استثمار أقعاط التأمين في شركات التأمين التكافلي 2018نواؿ ييراز، زليدة ين حناشي )  -3

التكافلي من جانب صيغ الدعتمدة  لاستثمار  أقعاط التأمين،  مينشركة ساممة للتأمينات الجزائر" ذتناذلت الدراسة موضوع التأ
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ذللإلداـ أكثر بالدوضوع اعتمد على دراسة حالة على شركة ساممة للتأمينات بالجزائر، ذقد توصلت الدراسة إلذ أف الدعموؿ يو في 
  .غة الدضارية، صيغة الوكالة، الصيغة الددتلطةي صشركات التأمين التكافلي من ناحية إدارة العمليات التأمينية ثامثة صيغ ذالدتمثلة في

تبياف آليات استثمارىا ذاعتماد ذقد اتفقت دراستنا م  نتائج ىذه الدراسة، لكن يتوضيح أكبر لصيغ استثمار أقعاط التأمين ذ 
  على دراسة تحليلية على ستة شركات لستصة في الععودية ذىي دذلة رائدة في ىذا المجاؿ. 

( "آليات توزي  ذاستثمار أمواؿ الفائض التأميني في شركات التأمين التكافلي الإساممي" حيث 2018فاطمة ) يعل تواتي ين -4
ركزت ىذه الدراسة على طرؽ استثمار ذتوزي  الفائض التأميني، ذتوصلت الدراسة إلذ نظاـ التأمين التكافلي يعتبر من القطاعات 

ذالاجتماعية، أما الفائض التأميني يشار إلية بالفرؽ يين التعويضات ذأقعاط التأمين في  ديةالذامة الدعوؿ عليها في التنمية الاقتصا
حيث لؽكن القوؿ أف ىذه  نهاية الفتًة الدالية، حيث يعاد توزي  ىذا الفائض على الدشتًكين أذ يتم استثماره لصالح الدشتًكين أيضا.

 يز على آليات استثماره، ذىو ما سالعت دراستنا في توضيحو.كلتً على طرؽ توزي  الفائض التأميني دذف ا الدراسة ركزت
5- Murat Simsek, Hatice Kubra Pekkirbizli (2022), "Islamic Insurance and Takaful 
Insurance Models"  

لي الإساممي، حيث فتكاىدفت ىذه الدراسة إلذ التعريف ينظاـ التأمين التكافلي ذبالنمالج ذأشكاؿ الدعتمدة في تطبيق التأمين ال
سيتم فحص شرعية التكافل ذفق نظاـ التأمين الحالر إضافة لدناقشة صيغ الدعتمدة لإدارة أعماؿ التكافل ذاستثمار أمواؿ الدشتًكين 

ذتوصلت الدراسة إلذ أف نظاـ التأمين التكافلي ىو نظاـ تأمين إساممي موافق للشريعة  من طرؼ شركات التأمين التكافلي.
ذفق الصيغ الدشرذع. ذتعتبر نتائج ىذه الدراسة مؤكدة  الدشتًكينلصندذؽ ى صيغ إساممية في إدارتو، ذيقوـ بالاستثمار لد عذيعتم

، إضافة لعدـ التفصيل لكن ما ينقص في ىذه الدراسة ىو عدـ اعتمادىا على جانب تطبيقي ذاكتفاء بالنظري فقط ،في دراستنا
  .صندذؽ التكافل في آليات استثمار أمواؿ الدشتًكينفي 

 

 الإطار النظري لشركات التأمين التكافلي -1
ذ التكافلي، لكن رغم تعدد أتعددت تعميات ىذا النوع من التأمينات حيث يطلق عليو التأمين الإساممي أذ التعاذني أذ التبادلر 

 .ميةتعميات ىذا النوع من التأمينات إلا أف عملو مرتبط  ذموافق لدبادئ الشريعة الإسام
 تعريف التأمين التكافلي: -1-1  
 لتأمين التكافلي ترلة من التعاريف من الندبة في ىذا المجاؿ نذكر منها:     

لرموعة من الأفراد الدعرضين لخطر معين على تفتيت ذتوزي  لل  الخطر عليهم تريعا  اتفاؽيقصد يو التعريف الأول:  -
صاية أحد الدشاركين إ، ذفي حاؿ لذ دمة مالية معتقلة لتشكيل صندذؽ ةاذيذتحوط منو، ذلل  عن طريق دف  اشتًاكات متع

، صفحة 2023)شكيمة ذ عوادي،  في الصندذؽ يضرر معين يألذ نصيبا من ىذا الصندذؽ، يغية تعويضو عن الضرر
717). 



 

 
 قتاتلية عصام، عياد صالح
 

348 

يو يدف  مبلغ معين من الداؿ فؾ التأمين التكافلي كعقد عبارة عن تعاقد تراعي تأميني يلتزـ بموجبو كل مشتً : الثانيالتعريف  -
)لنصاري ، يوعزيز، ذ  على سبيل التبرع، لتعويض الدتضررين منهم على أساس التكافل ذالتضامن عند تحقق الخطر الدؤمن لو 

 .(262، صفحة 2020ين ييا، 
من الأشداص  وعةمن التعاريف العايقة يتضح لنا أف التأمين التكافلي ىو العمل على تشكيل صندذؽ من اشتًاكات لرم

معرضين للدطر على أساس الالتزاـ بالتبرع قصد توزي  ذ التحوط من ىذا الخطر، ذفي حاؿ ذقوع الضرر على أحد مشتًكين في 
 ىذا الصندذؽ يتم تعويضهم في حدذد الخطر الدتفق عليو ذ لزدد في ذثيقة التأمين.

 تعريف شركات التأمين التكافلي: -1-0
طين في التأمين التكافلي جاءت شركات التأمين التكافلي لتعيير صندذؽ الدشتًكين ذإدارة أعمالو ر ندنظرا لحاجة الاشداص الد

حيث أف الغاية الأساسية للمعالعين في تأسيس ىذا النوع من الشركات ىو تحقيق الريح من لامؿ تقديم لدمات تأمينية 
مؤسعات. ذلقد تعددت تعاريف شريكات التأمين التكافلي  أذ تتماشى م  مبادئ الشريعة الإساممية للراغبين بها سواء أفراد

 نذكر منها:
شركة التأمين التكافلي ىي عبارة عن ىيئة معؤذلة عن إدارة الألطار ذأعماؿ الاستثمار لصالح صندذؽ التعريف الأول:  -

 يق الدشاركة في الأرباح المحققة ر ن طالدشتًكين، تحت إشراؼ ذرقاية الذيئة الشرعية الإساممية، ذلل  مقايل أجرة معلومة  أذ ع

(Tobias Frenz, 2010, p. 127). 

ىي الشركة التي أسعها الدعالعوف يغرض إدارة أعماؿ التأمين ذاستثمار أمواؿ صندذؽ ذفق أحكاـ الشريعة التعريف الثاني:  -
ذاستثمار ما زاد من أمواؿ الدشتًكين  ،كينالإساممية، ذأىم أعمالذا التأمين على كل ما تنص عليو ذثائق التأمين لصالح الدشتً 

، حةيث تتكوف من الدعالعين الدؤسعين )ىيئة الدعالعين( ذالدشتًكين تزلة ذثائق التأمين )ىيئة  ينعبة من الريح أذ بأجر معلوـ
 .(55، صفحة 2020)معوش، الدشتًكين( ذ الادارة، ذعادة ما تكوف صيغة القانونية لذا عبارة عن شركة معالعة 

بق لؽكن استنتاج أف شركات التأمين التكافلي ىي عبارة مؤسعات لدمية مالية إساممية، غالبا ما تكوف صيغة القانونية سا لش
ذاستثمار أمواؿ الصندذؽ مقايل أجر معلوـ أذ نعبة من  ـ بإدارة أعماؿ التأمين التكافليلذا عبارة عن شركة معالعة، تقو 

 .ريحالأرباح أي ىدفها الأساسي تحقيق ال
 خصائص شركات التأمين التكافلي: -1-2

 تتمت  شركات التأمين التكافلي بمجموعة من لصائص تبرزىا عن مثيلتها من شركات التأمين التجاري نذكر منها:
، مينأتعمل على تقديم لدمات التأمين ذالاستثمار عن طريق صناديق تكافلية لشلوكة لحملة الوثائق ذليس يي  لدمة الت -

 جر مقايل العمل.ألى ذتحصل ع
 العمل على أساس مبادئ الشريعة الإساممية ذتحت إشراؼ ىيئة الفتوى ذالرقاية الشرعية. -
 الفصل يين أمواؿ ىيئة الدشاركين ذىيئة الدعالعين ذتوزي  الفائض التأميني على الدشاركين. -
 .(220، صفحة 2021وصيودة ذ ين ضيف، ي) (تهدؼ إلذ تحقيق الريح إلذ جانب تحقيق مصالح تزلة الوثائق )الدشاركين -
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 أشكال شركات الـتأمين التكافلي: -1-0
رغم تنوع أشكاؿ شركات التأمين التكافلي إلا أنها لا تختلف في الغاية التي تجمعها، ذىي تقديم لدمات تأمينية لأعضائها ذ 

 أمين التكافلي نذكر:تال إدارة أمواؿ الصندذؽ ذفق أحكاـ الشريعة الإساممية، ذمن يين لظالج شركات
ىو عبارة عن مشاركة يين مشاركين في صندذؽ التأمين )مالكي الأمواؿ( ذشركة التكافل ىي نموذج الدضاربة:  -1-0-1

الدضارب )مدير الأمواؿ( الذي تتوفر فيو مهارات تنظيم الدشاري  الصندذؽ عن طريق استثمار الاحتياطيات من الصندذؽ ، 
نعبة لزددة معبقا، أما في حالة الخعارة فيتحملها مالكي الأمواؿ ما لد يكن ىناؾ تقصير من مدير يح حيث يتم تقاسم الأربا

  الداؿ )شركة التأمين التكافلي(.
لظولج الوكالة ىو عقد إدارة يعتددـ فيو الدشاركوف في التكافل الدشغل إدارة الصندذؽ نياية عنهم نموذج الوكالة:  -1-0-0

ذفقًا للإرشادات المحددة الدوضوعة عن طريقهم. في ىذا النمولج يفرض الدشغل )شركة التكافل(  لل يصفتهم ذكيل ذيتم 
لػق للمشغل الدشاركة في الدلل الناتج عن صندذؽ التكافل. من ناحية ألرى يتحمل رسومًا مقدمة لإدارة الصندذؽ. لا 

 .(Dikko, 2014, p. 02)الدشاركوف الدداطر التي ينطوي عليها الاكتتاب 
: في ىذا النمولج تعتحق شركة التأمين نعبة معينة من الاشتًاكات عبارة نموذج الدختلط بين الدضاربة والوكالة -1-0-2

، 2018)مطاي،  عن أجر معلوـ مقايل إدارتها لأعماؿ التأمين، بالإضافة إلذ نعبة من عوائد الاستثمار يصفتها مضاربا 
 .(471صفحة 

يعمل ىذا النوع على تجمي  الأقعاط، ذليس لذا رأس ماؿ ذتدلكها تزلة العقود، ي(: بح ر نموذج الوقف )غير -1-0-0
ذيتكوف رأس مالذا من الرسوـ ذ الأقعاط ذالاحتياطات الدتًاكمة ذتقوـ إدارة الشركة باستثمار ىذه الأمواؿ لصالح الدؤمن لذم 

 .(152، صفحة 2018)يطاىر،  ارثلتقوية مركزىا الدالر ذرف  حصانتها الدالية ضد الدداطر ذ الكو 
 العلاقات التعاقدية في شركات التأمين التكافلي: -1-5

يوجد في شركات التأمين التكافلي ثامث عامقات تعاقدية، تريط يين الدعالعين في إنشاء الشركة ذ الدشاركين )تزلة ذثائق التأمين( 
 ذ الصندذؽ ذىي كالآتي:

الدعالعين الذي تتكوف منهم الشركة من لامؿ النظاـ الأساسي ذما يتصل يو،  يين تكوفالعلاقة بين الدساهمين:  -1-5-1
 .ينعب الدعالعة في رأس ماؿ الشركةعامقة مشاركة 

ىي عامقة ذكالة من حيث الإدارة، أما من حيث الاستثمار موجودات العلاقة بين الشركة وبين حملة الوثائق:  -1-5-0
 عامقة ذكالة بالاستثمار. أذ صندذؽ التكافل فهي عامقة مضارية،

عند مشاركة تزلة الوثائق في الصندذؽ تنشأ عامقة التزاـ بالتبرع، ذالعامقة العلاقة بين حملة الوثائق و الصندوق:  -1-5-2
 يين الدعتفيد ذيين الصندذؽ عند التعويض ىي عامقة التزاـ الصندذؽ يتغطية الضرر حعب الوثائق ذ اللوائح الدتفق عليها 

 .(364، صفحة 2010لمحاسبة ذ الدراجعة للمؤسعات الدالية الإساممية، ائة )ىي
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 آليات عمل شركات التأمين التكافلي: -1-6
 تكمن طريقة عمل شركات التأمين التكافلي في ما يلي:

 يدف  الدشتًكوف الأقعاط في صندذؽ التكافل على أساس الذبة يشرط العوض للتعاذف. -
ساس التملي  للصندذؽ، ذيكوف للصندذؽ شدصية اعتبارية معتقلة يتمكن بها من أف ألى تكوف ىذه الاشتًاكات ع -

 يتمل  الأمواؿ ذ يعتثمرىا ذلؽلكها حعب اللوائح الدنظمة لذل .
 تدير الشركة صندذؽ التبرع من حيث دف  التعويضات ذمتايعة الدطالبات على أساس الوكالة بالأجر. -
استثمار قعط من أمواؿ الصندذؽ، ذىي يذل  تعتحق أجرة الوكالة بالاستثمار أذ نصيب  فلييوكل إلذ شركة التأمين التكا -

 .(128، صفحة 2011)يوىراذة،  من الريح إلا كانت مضارية
 مكانة التأمين التكافلي ضمن النظام الدالي الإسلامي العالدي: -1-7

، يتضح لنا أف صناعة 2022يل الإساممي لعنة و لتم( الذي لؽثل توزي  الأصوؿ حعب قطاعات ا01من لامؿ الجدذؿ رقم )
مليار دذلار من أصل  24.3التأمين التكافلي العالدي تحتل الدرتبة الأليرة ضمن النظاـ الدالر الإساممي العالدي، حيث تدثل 

بيا، عي ن%  ذىي نعبة ضئيلة جدا، ذيرج  ىذا الالطفاض يعبب حداثة التأمين التكافل0.8مليار دذلار ينعبة  3058.7
 لكن رغم صغر حجم أصوؿ التأمين التكافلي، يبقى لديو فرص ىائلة لتوسي  دذرة في النظاـ الدالر الإساممي.

 0400(: توزيع الأصول حسب قطاعات التمويل الإسلامي لسنة  41الجدول رقم )

 نسبة الدئوية إلى لرموع الأصول حجم الأصول )مليار دولار( القطاع

 %68.7 2104.1 الصيرفة الإسلامية

 %25.4 775.7 الصكوك الإسلامية

 %5.1 154.6 الصناديق الإسلامية

 %0.8 24.3 التكافل الإسلامي

 %100 3058.7 المجموع

 (Islamic financial services board, 2022, p12 )  من إعداد الباحثين باعتماد علىالدصدر: 

 الاستثمار في شركات التأمين التكافلي: -0
تثمار دالل شركات التأمين التكافلي بألعية بالغة، حيث تقوـ شركات التأمين التكافلي بجم  أقعاط التأمين من سالالػظى 

دلارىا ذمن ثم استثمارىا في لرالات لستلفة، ذلل  من أجل تحقيق أرباح مناسبة لتغطية الالتزامات ذتحقيق فوائض االدشتًكين ذ 
 مالية سواء للمشتًكين أذ الدعالعين.
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 مفهوم الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي: -0-1
يعرؼ على أنو  تنمية الداؿ شرط التقيد بالأحكاـ الشرعية عند استثماره، فهو تذر الداؿ ذلظائو في أي قطاع من القطاعات 

  الإساممية ةريعالانتاجية، سواء كاف لل  في التجارة أذ الصناعة أذ غيرىا من الأنشطة الاقتصادية، الدهم تكوف موافقة ذالش
 .(92، صفحة 2021)دتزاني ذ نوي، 

 الجهة الدخول لذا إدارة الاستثمار في شركات التأمين التكافلي: -0-0
تتولذ ىيئة الدعالعين إدارة تري  عمليات الاستثمار  بهدؼ تنمية أمواؿ الصندذؽ ذفق صيغ ذأساليب استثمارية لالية من 

 .المحرمات ذالمحظورات الشرعية
الدهمة الاستثمارية على أساس مبدأ الدشاركة في الريح الناتج عن الاستثمار يين الدعالعين ذالدشتًكين في حالة عقد  هىذ ذتقوـ

 .(84، صفحة 2016)يونشادة،   مضارية، أذ عمولة ذالوكالة للمعالعين ذالريح يؤذؿ للمشتًكين في حالة عقد ذكالة بأجر
  شركات التأمين التكافلي:في ينصندوق الدشتركلضوابط الاستثمار  -0-2

تخض  عملية استثمار مدلامت صندذؽ الدشتًكين في شركات التأمين التكافلي إلذ لرموعة من الضوايط الشرعية ذالتعاقدية  
 نذكر منها:

قاية ر ال الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإساممية حةيث تكوف تري  الاستثمارات الدنفذة من شركة يطرؽ شرعية، ذمرلصة من ىيئة -
 الشرعية.

 الالتزاـ باللوائح القانونية ذالتنظيمية ذالتشريعية الخاصة يشركات التأمين التكافلي. -
 الالتزاـ بالدعايير الشرعية الخاصة يشركات التأمين التكافلي. -
 التقيد بالنظاـ الأساسي ذالعياسات الداللية الدعموؿ بها في الشركة ذالدتعلقة بالاستثمار. -
 .(22، صفحة 2007)الصباغ،  ـ بالقرارات ذالتعليمات الصادرة من لرلس إدارة الشركةالتز الا -
 الدعتمدة من طرف شركات التأمين التكافلي: طرق استثمار صندوق الدشتركين -0-0

بة من أرباح ذفق عين تقوـ شركات التأمين التكافلي بإدارة صندذؽ الدشتًكين ذاستثمار الدبالغ المجمعة فيو مقايل عمولة الوكالة أذ
العمل يطريقة الدضارية، ذىذا ذفق ضوايط الشريعة الإساممية ذبالطرؽ الدشرذعة قانونيا ذبالصيغ الدتفق عليها م  الدشتًكين، ذمن 

 أىم الطرؽ الدعتمدة لذذا الاستثمار لصد:
تثمار في شكل ذديعة سلاميكوف لل  عن طريق إيداع الدبلغ الددصص الاستثمار داخل البنوك الإسلامية:  -0-0-1

استثمارية مقيدة أذ غير مقيدة حعب الاتفاؽ دالل ين  إساممي مقايل عائد غير ثايت، حيث يقوـ البن  باستثمار ىذه 
 .، ذمن صيغ ىذه الودائ  لصد ذديعة مضارية، ذديعة مشاركة، ذديعة مراحةة...الخالوديعة ذفق الصيغ الإساممية الدطرذحة

تدثل ىذه الصناديق أذعية استثمارية تلبي متطلبات الدودعين في خل الصناديق الاستثمارية: ار  داالاستثم -0-0-0
استثمار أموالذم على ذفق المجالات التي تناسبهم سواء الداللية منها أذ الخارجية بما لػقق لذم عوائد لرزية، حيث ينشئ 

 صندذؽ لذذا الغرض يطرح لامكتتاب العاـ.
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تدتل البديل الدناسب للعندات الريوية، ذتعرؼ على أنها ذثائق متعاذية صكوك الإسلامية: في ال الاستثمار -0-0-2
القيمة تدثل حصصا شائعة في ملكية أعياف أذ مناف  أذ لدمات في ذحدات مشرذع معين أذ نشاط استثماري لاص ذلل  

، (260، صفحة 2017)سرمد،  لأجلويعد تحصيل قيمة الصكوؾ ذقفل باب الاكتتاب ذيدء استددامها فيما أصدرت 
 ذيعتفيد حامل الص  من نعبة من أرباح حعب الاتفاؽ.

لؽثل العوؽ الدالر الإساممي الدكاف الذي لؽكن أف تتداذؿ فيو الأدذات الاستثمار في السوق الدالي الإسلامي:  -0-0-0
صفحة  ،2016)مشري ذ عتًذس،   ميةالإسامالدالية من أسهم إساممية أذ صكوؾ إساممية على الوجو الذي تجيزه الشريعة 

ذتدلل شركات التأمين العوؽ الدالر الإساممي كمعتثمر  يدرس العوؽ ذيعتثمر في الدتاحات لات الأكبر عائد ذأقل ، (91
 لساطرة.

يشرط أف تكوف  ذلل  بالدلوؿ كشري  في مشرذع منتج كالدصان  ذالدؤسعاتالاستثمار في الدشاريع الدنتجة:  -0-0-5
 ىذه الحالة تكوف شبو معدذمة نظرا لكونها مشاري  طويلة الأجل.ذ ، ة الدعتثمر فيها لات طاي  إسامميالدؤسع

 على بعض شركات التأمين التكافلي النشطة في السعودية تحليليةالدراسة ال -2
اق  العملي للدراسة من سوؽ دة الو تعتبر الدملكة العريية الععودية من رذاد صناعة التأمين التكافلي في العالد، حيث سيتم مشاى

 التأمينات بهذه الدذلة.
 الطريقة والأدوات: -2-1

سنقوـ في ىذا المحور الدتعلق بالجانب التطبيقي، يدراسة الطرؽ الدطبقة في استثمار  ذإدارة موجودات صندذؽ الدشتًكين من طرؼ 
، ذلل  باعتماد على القوائم الدالية العريية الععوديةملكة مينات بالدلرموعة من شركات التأمين التكافلي الناشطة في سوؽ التأ

 .2021العنوية الدنشورة للعنة الدالية 
 اختيار لرتمع الدراسة والعينة: -2-0

تم تطبيق على قطاع التأمين التكافلي في لشلكة العريية الععودية كمجتم  للدراسة، ذبالتحديد على ستة شركات ذىي:  التعاذنية 
  تكافل تعاذني، مامل للتأمين التعاذني، أليانز للتأمين التعاذني، ساممة للتأمين التعاذني، الاتحاد للتأمين التعاذني. لجزيرةللتأمين، ا

 :لة الوثائق للشركات لزل الدراسةنسب استثمار موجودات حم -2-2

 (:  نسب استثمار موجودات حملة الوثائق للشركات لزل الدراسة40الجدول رقم )
 ل سعودية: رياالوحد 

 نسبة الاستثمار الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق موجودات حملة الوثائق البيان
 %29 3305835 11243979 التعاونية للتأمين

 87% 1644341 1883134 الجزيرة تكافل تعاوني
63% 528723 837212 ملاذ للتأمين التعاوني  
 35% 657872337 1857182388 أليانز للتأمين التعاوني
 11% 52600 456439 سلامة للتأمين التعاوني
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 00% 00 1064281253 الاتحاد للتأمين التعاوني

للشركات لزل الدراسة الدنشورة على:  2021من إعداد الباحثين بالاعتماد على القوائم الدالية للعنة الدالية الدصدر: 
https://www.argaam.com/ar/company/financial-pdf 

 ( نعب استثمار موجودات تزلة الوثائق للشركات لزل الدراسة ذالتي كانت كالآتي:02يوضح الجدذؿ رقم )
 رياؿ سعودي، ذمن يين ىذه الدوجودات 11243979يلغت موجودات تزلة الوثائق بالشركة شركة التعاونية للتأمين:  -

% من إترالر الدوجودات ذىي نعبة مقبولة، حيث 29رياؿ سعود ي، ما نعبتو  3305835الدوجودات الاستثمارية يلغت 
تنص سياسة الاستثمارية الدكتوية ذالدعتمدة من لرلس إدارة الشركة على توزي  الأصوؿ الاستثمارية ألذا يعين الاعتبار الدداطر 

لدشتًكين أذ الدعالعين ، ذم  مراعاة أف تكوف مدة الاستحقاؽ للأصوؿ الدعتثمرة ندذؽ االمحيطة بالشركة سواء في استثمارات ص
 موازية لالتزامات الشركة.

رياؿ سعودي، ذمن يين ىذه  1883134يلغت موجودات تزلة الوثائق بالشركة  شركة الجزيرة للتأمين التعاوني: -
% من إترالر الدوجودات ذىي نعبة 87ا نعبتو ودي، مرياؿ سع 1644341الدوجودات يلغت الدوجودات الاستثمارية 

رياؿ سعودي من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة  1524882مرتفعة، ذيررت ىذه النعبة الدرتفعة بأف الشركة تعتثمر 
ؿ الععودي بالريا% من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق في الصناديق الاستثمارية الدشتًكة 93الوثائق أي ينعبة 

ذالدذلار الأمريكي التي تديرىا الجزيرة كاييتاؿ " الدعاىم الدؤسس" ذالتي تعتبر استثمارات متاحة للبي  لزتفظ بها لتغطية 
 الالتزامات الدرتبطة بالوحدات.

ودات الدوج رياؿ سعودي، ذمن يين ىذه 837212يلغت موجودات تزلة الوثائق بالشركة  شركة ميلاذ للتأمين التعاوني: -
% من إترالر موجودات تزلة الوثائق ذىي نعبة مرتفعة نوعا 63رياؿ سعودي، ينعبة  528723يلغت الاستثمارية منها 

رياؿ سعودي في ذدائ  الدراحةة قصيرة الآجل لدى  170726ما، ذسبب ىذا الارتفاع  ىو أف الشركة استثمرت ما قيمتو 
 ثامثة أشهر، حيث صنفت ىذه الودائ  ضمن النقديات لقرب تحصيلها. أقل منالدؤسعات الدالية، ذلذا تاريخ استحقاؽ 

رياؿ سعودي، ذيلغت الدوجودات  1857182388يلغت موجودات تزلة الوثائق  شركة أليانز للتأمين التعاوني: -
 بولة.% من إترالر موجودات تزلة الوثائق، ذىي نعبة مق35رياؿ سعودي، ينعبة  657872337الاستثمارية منها 

رياؿ  52600رياؿ سعودي، منها  456439يلغت موجودات تزلة الوثائق بالشركة  شركة سلامة للتأمين التعاوني: -
% من إترالر موجودات تزلة الوثائق ذىي نعبة مندفضة. ذىذا الالطفاض راج  لوض  الشركة 11سعودي استثمارية، ينعبة 

رياؿ سعودي، تعتحق ىذه الوديعة عمولة  97000لة الوثائق يقيمة دات تزذديعة لآجل في البنوؾ التجارية من إترالر موجو 
 يععر العوؽ العائد.

رياؿ سعودي، حيث لد تخصص نعبة  1064281253يلغت موجودات تزلة الوثائق  شركة الاتحاد للتأمين التكافلي: -
 ة لأجل لات الدلل الثايتة ينكيمن ىذه الدوجودات لامستثمار، حيث استعملت فائض العيولة الدتوفر  في شكل ذديع

 .)طريقة غير إساممية(
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 أشكال استثمار موجودات حملة الوثائق بالشركات لزل الدراسة:   -2-0
 (: أشكال استثمار موجودات حملة الوثائق بالشركات لزل الدراسة42الجدول رقم )

 الوحدة: ريال سعودي                                                                                                              

للشركات لزل الدراسة الدنشورة على:  2021من إعداد الباحثين بالاعتماد على القوائم الدالية للعنة الدالية الدصدر: 
https://www.argaam.com/ar/company/financial-pdf 

 ( أشكاؿ استثمار موجودات تزلة الوثائق للشركات لزل الدراسة ذالتي كانت كالآتي:03يوضح الجدذؿ رقم )
ما قيمتو  2021يلغت استثمارات تزلة الوثائق بالشركة في نهاية العنة الدالية شركة التعاونية للتأمين:  -2-0-1

 رياؿ سعودي، قعمت كالتالر:3305835
رياؿ سعودي تشتمل على أراضي ذمباني التي تحتفظ بها لكعب الالغار، ذىي  65850يلغت  رية: الاستثمارات العقا -

 % من اترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق.02استثمارات طويلة الآجل ذىذا ما يبرر نعبتها الدندفضة ذالدتمثلة في 
استثمارات في: صناديق الاستثمار، لزافظ مالية  ل علىرياؿ سعودي تشتم 1539362الاستثمارات الدتاحة للبي : يلغت  -

بإدارة الشركة، استثمارات الدلل الثايت، استثمارات في حقوؽ ملكية الخاصة، أمواؿ مودعة لدى مدير المحفظة. ذىي 
لدوجودات الر اإتر % من47استثمارات قصيرة الآجل ذجاىزة لدقايلة الالتزامات، ذىذا ما يبرر نعبتها الدرتفعة ذالدتمثلة في 

 ملة الوثائق.الاستثمارية لح
رياؿ سعودي، ذىي ذدائ  لزتفظ بها لدى البنوؾ الإساممية أذ الدؤسعات 1700623ذدائ  الدضارية ذالدراحةة: يلغت  -

ثامثة ر من راحةة، لذا استحقاؽ أصلي لأكثالدالية الدعجلة لدى ىيئة العوؽ الدالية في الععودية، تعتغل ذفق مبدأ الدضارية أذ الد
% من إترالر الدوجودات الاستثمارية 51أشهر ذأقل من سنة أي قصيرة الآجل، ذىذا ما يبرر نعبتها الدرتفعة ذالدتمثلة في 

 لحملة الوثائق.

الجزيرة تكافل  التعاونية للتأمين البيان
 تعاوني

ملاذ للتأمين 
ليالتكاف  

يانز للتأمين أل
 التعاوني

 سلامة للتأمين التعاوني

 - - - - 65850 استثمارات عقارية
 - 515227924 218884 1524882 97316 صناديق استثمار

 - - 299839 - 1700623 ودائع الدضاربة والدرابحة
 لزافظ بإدارة الشركة

 )أسهم حقوق الدلكية(
275414 - - - - 

أموال مودعة لدى مدير 
ظةالمحف  

168054 - - 7819802 42600 

 - 134824611 - - 988328 استثمارات الدخل الثابت
 10000 - 10000 119459 - الصكوك الإسلامية

استثمارات في حقوق ملكية 
 خاصة

10250 - - - - 
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ما قيمتو  2021يلغت استثمارات تزلة الوثائق بالشركة للعنة الدالية شركة الجزيرة للتأمين التعاوني:  -2-0-0
 مت كالتالر:ي، قعرياؿ سعود 1644341

رياؿ سعودي تتمثل في استثمار  1524882استثمارات متاحة للبي  لزتفظ بها لتغطية مطلوبات الدرتبطة يوحدات: يلغت  -
يوحدات الصناديق الدشتًكة بالرياؿ الععودي ذالدذلار الأمريكي التي تديرىا "الجزيرة كاييتاؿ" الدعاىم الدؤسس، ذمن يين ىذه 

لصذ صندذؽ الجزيرة للمراحةة، صندذؽ الجزيرة الدتنوع الجعور، صندذؽ الجزيرة الدذلر للأسهم، صندذؽ  ماريةالصناديق الاستث
الجزيرة للأسهم الععودية...، ذىي استثمارات قصيرة الآجل في شركات تايعة للشركة الأـ ، ذىذا ما يبرر نعبتها ذالدتمثلة في 

 ثائق.ة الو %  من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحمل93
رياؿ  119459استثمارات المحتفظ بها: تدثلت في أسهم شركات مدرجة في سوؽ الأسهم الععودية "تداذؿ" بمبلغ  -

سعودي، تهدؼ الشركة من لامؿ ىذه الأسهم تحصل على توزيعات الأرباح على الأسهم ذ تعتبر استثمارات أكثر من سنة، 
 تثمارية لحملة الوثائق.الاس % من إترالر الدوجودات07أما نعبتها فتمثل 

ما قيمتو  2021يلغت موجودات استثمارات تزلة الوثائق بالشركة للعنة الدالية شركة ميلاذ للتأمين التعاوني:  -2-0-2
 رياؿ سعودي مقعمة كالتالر: 528723

دي، يتم ؿ سعو ريا 170726ذدائ  مراحةة تحصل قبل ثامثة اشهر: تم تصنيفها ضمن النقد ذما في حكمو، مبلغها  -
% من إترالر الدوجودات 32الاحتفاظ بها لدى مؤسعات الدالية ذلذا تاريخ استحقاؽ أصلي أقل من ثامثة أشهر، نعبتها 

 الاستثمارية لحملة الوثائق. ذتعتبر استثمار جيد لدواجهة الالتزامات التي تاريخ استحقاقها أقل من ثامثة أشهر.
رياؿ  129113حقاؽ أصلية تزيد عن ثامثة أشهر من تاريخ الاستحوال، قيمت يػػ ة استذدائ  مراحةة: ىذا النوع لو فتً  -

 .% من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق24سعودي، ينعبة 
رياؿ سعودي، ذىي استثمارات في صناديق استثمارية، ىذه  218884استثمارات متاحة للبي : تدثلت قيمتها في  -

 % من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق بالشركة.42نوي بالإضافة لقايلية ييعها. نعبتها ائد سالاستثمارات لذا ع
رياؿ سعودي، ذىي استثمارات طويلة الآجل،  10000استثمارات لزتفظ بها لتاريخ الاستحقاؽ: تدثلت في صكوؾ يقيمة  -

 إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق.% من 2سنوات ذىذا ما يفعر نعبتها القليلة  5للصكوؾ استحقاؽ 
قدرت الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق بالشركة للعن الدالية شركة أليانز السعودي الفرنسي للتأمين التعاوني:  -2-0-0

 رياؿ سعودي قعمت كالتالر: 657872337يػػ  2021
دي، تدثلت في استثمارات دالل صناديق استثمارية ؿ سعو ريا 515227924استثمارات مريوطة يوحدات: قدرت يػ  -

% من إترالر 78منها صندذؽ البدر، صندذؽ الغد / الالصاؿ مراحةة، صندذؽ الاستثمار الععودي، تدثلت نعبتها في 
 الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق بالشركة.
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رياؿ  134824611دذات الدين يقيمة في أ رياؿ سعودي، تدثلت142644413استثمارات متاحة للبي : قدرت يػ  -
. ينعبة إترالية 7819802سعودي ذىي استثمارات لات الدلل الثايت، إضافة إلذ أسهم ذصناديق استثمارية يقيمة 

 % من إترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق بالشركة.22

يػ  2021ملة الوثائق بالشركة للعنة الدالية ية لحقدرت الدوجودات الاستثمار شركة سلامة للتأمين التعاوني:  -2-0-5
 رياؿ سعودي، قعمت كالتالر: 52600

رياؿ سعودي، مشكلة من استثمارات في الأذراؽ  42600استثمارات مصنفة بالقيمة العادلة من لامؿ قائمة الدلل:   -
 ترالر الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق.من إ %81الدالية ذ أذراؽ مالية لزتفظ بها في إدارة المحافظ المحلية، يلغت نعبتها 

% من إترالر 19رياؿ سعودي، تدثلت في صكوؾ ينعبة  10000استثمارات لزتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاؽ: يقيمة  -
 الدوجودات الاستثمارية لحملة الوثائق.

       :الخاتمة
ودات تزلة الوثائق دالل شركات التأمين التكافلي م  ر موجعالجنا من لامؿ حةثنا ىذا موضوع الآليات الدعتمدة لاستثما

التطبيق على يعض شركات التأمين التكافلي الناشطة في سوؽ التأمينات الععودي باعتبارىا من الدذؿ الرائدة في ىذه الصناعة، 
 :المحصلةالنتائج ذمن ىنا نعرض أىم إلذ أف فرضيتنا صحيحة لكن بها نقائص،   ذتوصلت الدراسة 

بر صناعة التأمين التكافلي من الصناعات الجالية للمدلرات من لامؿ توظيف ىذه الددلرات في لرالات استثمارية تعت -
 .تعهم في يرامج التنمية

استغامؿ موجودات تزلة الوثائق في شركات التأمين التكافلي في لرالات استثمارية يعود بالفائدة على تزلة الوثائق ذعلى  -
 الدعالعين.

 استثمارات تزلة الوثائق في شركات التأمين التكافلي موافقة ذشريعة الإساممية.تكوف  -
معظم استثمارات تزلة الوثائق في شركات التأمين التكافلي تكوف في الاستثمارات الدتاحة للبي  ذىذا لدواجهة التزاماتها، أما  -

 استثمارات طويلة الآجل فهي ينعبة ضئيلة.
إدارة الددتلطة ) عمولة يصيغة كافلي بإدارة استثمارات تزلة الوثائق يطريقة الوكالة أذ الدضارية أذ  التتقوـ شركات التأمين -

 + نعبة من الأرباح(.الاستثمار
 تلتزـ شركات التأمين التكافلي بالفصل يين موجودات تزلة الوثائق ذموجودات الدعالعين. -
 ت تزلة الوثائق ذاستثمارات الدعالعين.ثماراتقوـ شركات التأمين التكافلي بالفصل يين است -
تعتمد شركات التأمين التكافلي في استثمارىا لدوجودات تزلة الوثائق على البنوؾ الاساممية، صناديق الاستثمار الإساممية،  -

 . التكافلي، مؤسعات إساممية ألرىالأسواؽ الدالية الإساممية، شركات التأمين
 شركات التأمين التكافلي في أذعية استثمارية متنوعة منها ذدائ  الدراحةة ذالدضارية، ئق فيتعتثمر موجودات تزلة الوثا -

  الصكوؾ الإساممية، الصناديق الاستثمارية الإساممية، الأسهم الإساممية، استثمارات عقارية ذىذه الأليرة ينعبة ضئيلة.
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افلي في لزافظ بإدارة الشركة ) أسهم حقوؽ الدلكية( التك لؽكن استثمار جزء من موجودات تزلة الوثائق يشركات التأمين -
 أي كمعاىم.

تعتعمل يعض شركات التأمين التكافلي أدذات الدين ذالاستثمارات لات الدلل الثايت في استثمارىا لدوجودات تزلة  -
 الوثائق ذىذا ما يشوه طايعها الإساممي.

 التوصيات:
لغب الألذ بها من إدارة شركات التأمين التكافلي لتعيير موجودات  التي من لامؿ دراستنا لؽكن ذض  يعض التوصيات،

 تزلة الوثائق ذىي:
 ذجوب ذض  سياسة استثمارية مدرذسة لإدارة استثمارات تزلة الوثائق. -
 التًكيز على الاستثمارات قصيرة الآجل ذلل  للوفاء بالتزاماتها. -
 أمين التكافلي للحد من الدداطر.ت التتوزي  ذتنوي  استثمارات تزلة الوثائق يشركا -
 الحد من الاعتماد على الاستثمارات الدنافية للشريعة الإساممية. -
 ضرذرة الدفاضلة يين الاستثمارات الدتاحة ذالتيار الاستثمارات التي تولد أكبر عائد بأقل لساطرة. -
 لي.لتكافلوثائق يشركات التأمين اؿ الأمثل لخزينة موجودات تزلة االاستغام -
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