
 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 لرلة التكامل الاقتصادي
 

 (2023ارسم) 02الجزء  –عدد خاص  / 02العدد: -11 المجلد:
 

 215 - 200: ص ص
 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

022 

 دور منتجات الذندسة الدالية في زيادة عمق الأسواق الدالية وتعزيز الشمول الدالي مع الإشارة لحالة الجزائر
The Role of Financial Engineering Products In Increasing The Depth of Financial 

Markets and Enhancing Financial Inclusion, With Reference to The Case of 

Algeria 
 
 

 2عياش قويدر  ، 1مسعودي عبد الباسط عبد الصمد
     

 

 ab.messaoudi@lagh-unv.dz، (الجزائر) الأغواط -لسبر العلوـ الاقتصادية والتسيتَ ،جامعة الأغواط 1
 ayache16@yahoo.fr، (الجزائر) الأغواط -لسبر العلوـ الاقتصادية والتسيتَ ،جامعة الأغواط 2

 

                                                                                                                                               1 

 29/03/2023 :تاريخ النشر                  10/03/2023: تاريخ القبول                   20/11/2022 :تاريخ الارسال
 
 

  ملخص:
تلعبو ابتكارات الذندسة الدالية في الأسواؽ الدالية وأثر ذلك على دعم وتتَة الشموؿ الدالي، لذي ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز ا  

وقد توصلت الدراسة إلى أف منتجات الذندسة الدالية تساىم بشكل كبتَ في  .ولتحقيق ىذا الذدؼ قمنا باستخداـ الدنهج الوصفي التحليلي
إقصاء الكثتَ من بشكل كبتَ في  وأف تغييب ىذه الدنتجات في السوؽ الدالي الجزائري ساىم لدالي،زيادة عمق الأسواؽ الدالية وتعزيز الشموؿ ا

 الفئات واستبعادىم من الخدمات الدالية.
 .الشموؿ الدالي ،الأسواؽ الدالية العميقة ،منتجات الذندسة الدالية ،الإبتكار الدالي، الذندسة الدالية: كلمات مفتاحية

 .JEL : E44 ،G01 ،G21 ،E58 اتتصنيف
 

Abstract : 

  This study aimed to highlight the role of financial engineering innovations in the financial 

markets and its impact on supporting the pace of financial inclusion. To achieve this goal, we used the 

descriptive analytical approach. The study concluded that financial engineering products contribute 

significantly to increasing the depth of financial markets and enhancing financial inclusion, and that 

the absence of these products in the Algerian financial market contributed significantly to the 

exclusion of many groups and their exclusion from financial services. 

Keywords: Financial engineering; financial innovation; financial engineering products; deep financial 

markets; financial inclusion.  

JEL Classification Cods : E44, G01, G21,  E58.  
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  لدقدمة:ا
شهدت العقود الأختَة من القرف العشرين لرموعة من التغتَات والتحولات في لراؿ التمويل والاستثمار، خاصة في ظل 
 الثورة الكبتَة التي شهدتها التكنولوجيا الدالية وبروز معها مفاىيم جديدة سالعت في دفع الأسواؽ الدالية إلى الواجهة التمويلية في

جات لستلف البلداف العالدية. ولعل الابتكار الدالي والذندسة الدالية من أبرز الدفاىيم التي نالت الكثتَ من الاىتماـ والبحث نظرا للمنت
 عالدية. لوالعمليات الدالية الدبتكرة التي أفرزتها وخاصة الدشتقات الدالية وتقنية التوريق التي أحدثت الكثتَ من الجدؿ بعد الأزمة الدالية ا

تهتم الذندسة الدالية بعمليات الابتكار والتطوير من أجل إلغاد حلوؿ لدختلف الدشاكل الدالية الدرتبطة بالتمويل، وفي ىذا 
الصدد حاوؿ الدهندسوف الدالية إلغاد التوليفات الدثلى من الدنتجات والعمليات الدالية التي تساىم في دفع عجلة التنمية الاقتصادية 

عية العالدية، في ظل التوجهات الحديثة للدوؿ من أجل تعميم لستلف الخدمات الدالية في إطار تعزيز الشموؿ الدالي والذي والاجتما
 يهدؼ إلى إتاحة ىذه الخدمات إلى أكبر قدر لشكن من الأفراد والدؤسسات التي تعاني من الإقصاء الدالي.

لستلف الدنظمات والذيئات الدولية وخاصة البنك الدولي إلى  لقد سارعت العديد من الدوؿ والحكومات تحت إشراؼ من
ا تبتٍ استًاتيجيات لدعم وتتَة الشموؿ الدالي ونشر الثقافة الدالية لدى الأفراد من أجل دلرهم في الدنظومة الدصرفية العالدية، وفي ىذ

لشباب بالخدمات الدالية وذلك من خلاؿ البحث الإطار تحاوؿ الجزائر في السنوات الأختَة تغطية أكبر قدر من الأفراد وخاصة ا
 عن الآليات الدناسبة لتحقيق ىذا الغرض.

 :إشكالية الدراسة
 انطلاقا لشا سبق نقوـ بطرح التساؤؿ الرئيسي، والذي سنحاوؿ الاجابة عليو من خلاؿ ىذا البحث على الشكل التالي:

 اق الدالية ودعم وتيرة الشمول الدالي؟ منتجات الذندسة الدالية في زيادة عمق الأسو  ما مدى مساهمة -
 هو واقع ذلك في الجزائر؟ وما

 ويندرج ضمن ىذه الاشكالية الاسئلة الفرعية التالية:

 ما الدقصود بعمق الأسواؽ الدالية والشموؿ الدالي؟ وماىي مرتكزاتهما؟ -

 ماىي أىم منتجات الذندسة الدالية التي تعزز من وتتَة الشموؿ الدالي؟ -

 قع السوؽ الدالي في الجزائر؟ما ىو وا -

 ما وىو واقع الشموؿ الدالي في الجزائر؟ -

 :أهداف الدراسة
 نسعى من خلاؿ ىذا البحث إلى تحقيق لرموعة من النقاط:

 التعريف بالذندسة الدالية ومنتجاتها والدور الذي تلعبو في الأسواؽ الدالية وانعكاس ذلك على الشموؿ الدالي؛ -

ية العميقة ومؤشرات قياسها، كوف أف عمق السوؽ الدالي مقياس قوي لوتتَة الشموؿ الدالي في التعريف بالأسواؽ الدال -
 أي بلد؛

 تسليط الضوء على واقع الشموؿ الدالي في الجزائر؛ -
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 لزاولة إبراز مزايا إدراج منتجات الذندسة الدالية في السوؽ الدالي الجزائري. -
  :أهمية الدراسة

وانعكاس ذلك على الأفراد  ،لدور الذي تلعبو الذندسة الدالية في الأسواؽ الدالية العالديةتبرز ألعية ىذه الدراسة من ا
والدؤسسات من حيث نشر وتعميم الثقافة الدالية، وتدكينهم من لستلف الخدمات الدالية سوآءا الدصرفية منها أو في الأسواؽ الدالية 

   .من خلاؿ التكنولوجيا الدالية ووسائل الاتصاؿ الحديثة
    :الدراسات السابقة

بالنظر إلى ألعية الذندسة الدالية ومنتجاتها داخل النظاـ الدالي العالدي، فقد كانت لزل اىتماـ العديد من الأبحاث 
    والدراسات، نذكر بعضها في الآتي:

  مدخل -ت التمويلالذندسة الدالية وتطوير أدوا"قدـ الباحث أطروحة دكتوراه بعنواف: : "لحسين عبد القادر"دراسة
، حيث ىدفت الدراسة إلى تحليل استخداـ عقود الدشتقات الدالية في إدارة "-لتحستُ كفاءة الأسواؽ الدالية العربية

الدخاطر وخاصة السوقية منها. توصلت الدراسة إلى أف الدشتقات الدالية تعتبر الأدوات الدناسبة للتحوط من لستلف 
 (2016-2015)لحستُ،   تحستُ كفاءة الأسواؽ الدالية.الدخاطر، كما تساىم بشكل كبتَ في

 " دراسةMohammad Khalid Al Attar :"":قاـ الباحث بإعداد مقاؿ تحت عنواف Impact of 

Engineering Financial Market and Using Financial Derivatives on Financial Analysts 

Interest: Empirical Study from Amman Stock Exchange -Jordan  ىدفت الدراسة إلى لزاولة ،"
معرفة دور الذندسة الدالية في زيادة كفاءة بورصة عماف. توصل الباحث في الأختَ إلى أف الدشتقات الدالية تساىم في زيادة  

 (Al Attar ،2016) الحذر الشديد والرشادة في استخدامها لتجنب الأزمات الدالية.كفاءة البورصة، إلا أنو لغب 
 :"قاـ الباحث بإعداد أطروحة دكتوراه تحت عنواف: "صناعة الذندسة الدالية وأثرىا في تطوير  دراسة "نورين بومدين

الأسواؽ الدالية العربية"، حيث ىدفت الدراسة إلى لزاولة إبراز أثر إدراج منتجات الذندسة الدالية الإسلامية في تحستُ 
دراسة إلى أف الذندسة الدالية ضرورية لنشاط الأسواؽ الدالية، بالنظر للمزايا الكبتَة . توصلت الأداء أسواؽ الأوراؽ الدالية

 (2015-2014)نورين،  التي تقدمها للمستثمرين ولستلف الدتعاملتُ فيها.
بعد استعراض لستلف الدراسات السابقة، نلاحظ أنها تشتًؾ مع دراستنا الحالية في لزاولة إبراز الدور الذي تقوـ بو 

معرفة أثر إدراج منتجات لذندسة الدالية في تطوير والرفع من كفاءة الأسواؽ الدالية. إلا أننا سنحاوؿ أيضا من خلاؿ ىذه الدراسة ا
 الذندسة الدالية على تعميم الخدمات الدالية في الجزائر، نظرا للخموؿ الكبتَ والحرماف التي تعانيو بورصة الجزائر من ىذه الدنتجات.

 

 ات حول الأسواق الدالية العميقة والشمول الداليعمومي  -1
 نظرة حول الأسواق الدالية العميقة  -1-1

 تعريف الأسواق الدالية العميقة -1-1-1
يشتَ مصطلح العمق الدالي إلى مدى توفر الخدمات الدالية وإتاحتها لجميع فئات وشرائح المجتمع بما يساىم في تحقيق التنمية 

العمق الدالي تكوف ىناؾ لرموعة كبتَة من الأصوؿ ذات الجودة العالية بتُ يدي الددخرين الاقتصادية والاجتماعية. ففي ظل 
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 والدستثمرين بما يتلاءـ مع أىدافهم، كما يتوفر للمقتًضتُ لرموعة واسعة من خدمات التمويل بما فيها أدوات إدارة الدخاطر.
 (113، صفخة 2018 )طرشي، ترقو، و بوفليح،

ميقة ىي تلك الأسواؽ الواسعة التي تحتوي على أكبر قدر لشكن من الدستثمرين والدؤسسات الدالية التي والأسواؽ الدالية الع
تقدـ لستلف الخدمات الدالية بكفاءة عالية، كما تتنوع فيها الأدوات الدالية ومؤسسات وساطة مالية تعمل بكفاءة ونشاط بما لؼدـ 

 اؽ الدالية. وبالإضافة إلى ذلك تحتوي ىذه الأسواؽ على وسائل اتصاؿ حديثةالأغراض الأساسية لدختلف الدتعاملتُ في الأسو 
تساىم في توفتَ الدعلومات لجميع الدستثمرين دوف استثناء وفي نفس الوقت بما يساىم في تنشيط الأسواؽ الدالية وفي النهاية الدسالعة 

 (18، صفحة 2017)عزاـ،  في دعم عجلة التنمية الاقتصادية للبلد.
 ائص الأسواق الدالية العميقةخص -1-1-2

)عزاـ،  تتميز الأسواؽ الدالية العميقة بجملة من الخصائص والديزات التي تديزىا عن باقي الأسواؽ الدالية، نذكر من بينها:
 (19، صفحة 2017

 توفر لرموعة كبتَة من الأدوات والدنتجات الدالية التي تختلف من حيث درجة السيولة، العائد والدخاطرة؛ -

 وفر لرموعة من الأسواؽ الفرعية؛ت -

 دمج الأسواؽ الدالية المحلية في الأسواؽ الدالية العالدية؛ -

 ترابط الأسواؽ الدالية معا من خلاؿ الوسطاء والدؤسسات الدالية؛ -

 توفر خيارات استثمارية متنوعة من حيث تواريخ الاستحقاؽ، وتوفر قاعدة كبتَة من الدستثمرين في السوؽ. -
 عمق الأسواق الدالية مؤشرات قياس -1-1-3

، 2020)العراقي و النعيمي،  ىناؾ العديد من الدؤشرات والنسب التي يقاس بها عمق الأسواؽ الدالي، إلا أف أبرزىا:
 (36صفحة 

 سندات الدين الخاصة/الناتج المحلي الإجمالي؛ -

 سندات الدين العاـ/ الناتج المحلي الإجمالي؛ -

 الإجمالي؛ سندات الدين الدولية/ الناتج المحلي -

 رسملة الأسواؽ الدالية؛ -

 الأسهم الدتداولة/ الناتج المحلي الإجمالي؛ -

 رسملة الأسواؽ الدالية + سندات الدين الخاصة المحلية غتَ الدسددة؛ -

 عدد الشركات الددرجة. -
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 مدخل للشمول الدالي -1-2
 نشأة وتطور الشمول الدالي -1-2-1

ـ حػػتُ كػػاف مػا يعػػرؼ بالحركػػة التعاونيػػة في شػػكل 1904ضػػبط عػػاـ ، وبال19لؽكػن إرجػػاع الشػػموؿ الدػػالي إلى بدايػػة القػرف 
مقرضػػي الأمػػواؿ الػػذين كػػانو يفرضػػوف فوائػػد مرتفعػػة علػػى صػػغار الفلاحػػتُ الػػذين كػػانوا مسػػتبعدين مػػن الخػػدمات الدصػػرفية. إلا أف 

ات الػتي مػر بهػا ىػذا الدفهػوـ مصطلح الشموؿ الدالي كمفهوـ ظهر مؤخرا فقط وأخذ يتوسع عبر لستلف دوؿ العالم، ولعل أبػرز المحطػ
 في الجدوؿ الدوالي:

 (: تطور مصطلح الشمول الدالي في العالم01دول )الج
 أهم الدلامح والسمات السنة
ظهور مصطلح الشموؿ الدالي لأوؿ مرة في إلصلتًا من طرؼ "ليشوف وثرفت" للتعبتَ عن أثر اغلاؽ فرع  1993

 لية.أحد البنوؾ على وصوؿ السكاف للخدمات الدا
1999 
 

 توسع استخداـ مصطلح الشموؿ الدالي لوصف لزددات وصوؿ الأفراد للخدمات الدالية.

 
 
 

2008 
 

 تزايد الاىتماـ بالشموؿ الدالي عقب الأزمة الدالية العالدية؛ -
 حث مزودي الخدمات الدالية على توفتَ خدمات متعددة وبتكاليف أقل؛                            

 ة العشرين الشموؿ الدالي كمحور أساسي في إحداث عملية التنمية؛تبتٍ لرموع -
 زيادة اىتماـ البنك الدولي بتعميم الخدمات الدالية لدكافحة الفقر؛ -
 "؛AFLنشاء تحالف دولي من أجل الشموؿ الدالي" -
 انشاء مؤشر عالدي يعرؼ بالاشتماؿ الدالي. -

  
2013 

 

ستفادة من روح الابتكار من خلاؿ تعميم إطلاؽ البنك الدولي" البرنامج العالدي للا -
 الخدمات الدالية؛

 إطلاؽ العديد من الدؤسسات العالدية برامج تعمل على تحقيق الشموؿ الدالي. -
 (125، صفحة 2021سالم و يحي، )الدصدر: 

 تعريف الشمول الدالي -1-2-2
ومؤسسات عبر لستلف القنوات الرسمية، بما يراد بالشموؿ الدالي إتاحة كل الخدمات الدالية لدختلف فئات المجتمع من أفراد 

في ذلك: حسابات التوفتَ، خدمات الدفع والتحويل، التأمتُ، التمويل والائتماف وابتكار خدمات مالية أكثر ملاءة وبأسعار 
ية التي لا تنافسية. بالإضافة إلى حماية حقوؽ مستهلكي الخدمات الدالية بغرض تفادي اللجوء الى القنوات والوسائل غتَ الرسم

 (05، صفحة 2017)صندوؽ النقد العربي،  تخضع للرقابة والإشراؼ.
الشموؿ الدالي على أنو:  INFEوالشبكة الدولية للتثقيف الدالي  OECDوقد عرفت منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية 

الية الرسمية والخاضعة للرقابة وبأسعار معقولة العملية التي يتم من خلالذا تعزيز الوصوؿ الى لرموعة واسعة من الخدمات والدنتجات الد
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وتوسيع نطاؽ استخداـ تلك الخدمات الدالية من طرؼ لستلف شرائح المجتمع من خلاؿ تطبيق مناىج مبتكرة، تضم التوعية 
 (03، صفحة 2019)بهوري و معوشي،  والتثقيف الدالي بهدؼ تعزيز الرفاىية الدالية والاندماج الاجتماعي والاقتصادي.

إذف فالشموؿ الدالي يقصد بو تدكتُ أكبر قدر لشكن من الأفراد والدؤسسات التي تعاني من الحرماف الدالي من لستلف 
الخدمات والدنتجات الدالية، لا سيما العائلات الفقتَة والدؤسسات الدصغرة التي تتوطن في القرى والددف الصغتَة التي لا تتوفر على 

رة ىنا إلى أنو لا لغب تعميم كل الخدمات التي يستفيد منها البقية حتى تتوسع الخيارات الاستثمارية لدى فروع بنكية. وتجدر الإشا
 الأفراد والدؤسسات دوف حصرىا في عدد لزدود من الخدمات ولا يكوف ىناؾ "احتكار مصرفي" في خدمة أو منتج معتُ.

 أهداف الشمول الدالي -1-2-3
 (517، صفحة 2020)صباغ و غرزي،  الدالي تحقيق ما يلي: يرجى من وراء تبتٍ استًاتيجية الشموؿ

تعزيز وصوؿ الخدمات الدالية للخدمات الدالية من خلاؿ توحيد جهود كل الجهات الدشاركة للتعريف بكل الخدمات  -
 الدالية وألعيتها وكيفية الحصوؿ عليها بغية تعزيز الاستقرار الدالي والاجتماعي ودعم التنمية الاقتصادية؛

 ر الوعي والثقافة الدالية؛نش -

 حماية حقوؽ مستهلكي الخدمات الدالية وتعريف الدتعاملتُ مع لستلف الدؤسسات الدالية بحقوقهم وواجباتهم؛ -

 تسهيل الوصوؿ إلى مصادر التمويل بهدؼ تحستُ الظروؼ الدعيشية للمواطنتُ. -

 مؤشرات قياس الشمول الدالي -1-2-4
لة تواجهو العديد من العقبات، وذلك بالنظر إلى أف ىذا الدصطلح ظهر مؤخرا إف لزاولة قياس الشموؿ الدالي في أي دو 

فقط بالإضافة إلى أف اقتصاديات الدوؿ تختلف من حيث درجة التطور والإمكانيات والبتٌ التحتية، فلا يتصور أف تكوف 
امية. وفي ىذا الصدد قاـ البنك الدولي بوضع الدؤشرات الدستخدمة في الدوؿ الدتقدمة ىي نفسها الدوجودة في الدوؿ الدتخلفة أو الن

جملة من الأبعاد والدؤشرات التي لؽكن من خلالذا معرفة قيمة الشموؿ الدالي في أي دولة، مع التًكيز على مؤشر رئيسي والذي 
يوضح مؤشرات والذين لؽتلكوف حساب مالي في مؤسسة مالية رسمية. والجدوؿ الدوالي  15يتمثل في عدد الأشخاص البالغتُ سن 

 قياس الشموؿ الدالي في الدوؿ حسب البنك الدولي.
 (: مكونات الشمول الدالي حسب منهجية البنك الدولي02دول )الج

 مؤشرات القياس البعد
 

استخدام 
الحسابات 
 الدصرفية

 نسبة البالغتُ الذين لذم حساب مالي في الدؤسسات الرسمية )بنوؾ، بريد...إلخ(؛ -
 )شخصية أو تجارية(؛الذدؼ من الحسابات  -
 عدد الدعاملات )الإيداع والسحب(؛ -
 كيفية الوصوؿ إلى الحسابات )صراؼ آلي، فروع البنوؾ، البريد...إلخ(. -

 
 

 شهر الداضية؛ 12نسبة البالغتُ الذين قاموا بالادخار في الدؤسسات الرسمية خلاؿ  -
رسمية أو أي شخص خارج الأسرة  نسبة البالغتُ الذين قاموا بالادخار في مؤسسة توفتَ غتَ -
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 شهر الداضية؛ 12خلاؿ  الادخار
 نسبة البالغتُ الذين قاموا بادخار خلاؼ ذلك )الدنزؿ مثلا(. -

 
 الاقتراض

 شهر الداضية؛ 12نسبة البالغتُ الذين قاموا باقتًاض من مؤسسة مالية رسمية خلاؿ  -
 12الأصدقاء مثلا( خلاؿ نسبة البالغتُ الذين قاموا باقتًاض من مصادر تقليدية غتَ رسمية ) -

 شهر الداضية.
 
 
 

 الددفوعات

نسبة البالغتُ الذين استخدموا حساب رسمي لتلقي الأجور أو الددفوعات الحكومية خلاؿ  -
 شهر الداضية؛ 12

نسبة البالغتُ الذين استخدموا حساب رسمي لتلقي أو إرساؿ الأمواؿ إلى أفراد الأسرة الذين  -
 شهر الداضية؛ 12يعيشوف في أماكن أخرى خلاؿ 

 12نسبة البالغتُ الذين استخدموا الذاتف المحموؿ لدفع فواتتَ وإرساؿ أو تلقي أمواؿ خلاؿ  -
 شهر الداضية.

 نسبة البالغتُ الذين يقوموف بتأمتُ أنفسهم؛ - التأمين
نسبة البالغتُ الذين يعملوف في الزراعة والغابات أو صيد الأسماؾ الذين يقوموف بتأمتُ  -

 ضد الكوارث الطبيعية.نشاطاتهم 
 (06-05، الصفحات 2018)بن رجب، الدصدر: 

تعتبر الدؤشرات السابقة الذكر أىم الدؤشرات التي لؽكن من خلالذا الحكم على مدى انتشار الخدمات الدالية والشموؿ الدالي 
دعم وتتَة الشموؿ الدالي في ات وتطبيقها لسياسات واستًاتيجي لغب قياس مدى توجو الحكومات إلا أنوفي أي منطقة أو بلد. 

 البلد.
 منتجات الذندسة الدالية ودورها في تعزيز الشمول الدالي -2

 مدخل للهندسة الدالية ومنتجاتها   -2-1       
 تعريف الذندسة الدالية   -2-1-1              

لمجاؿ الدالي كوف أنو يعتبر بمثابة ثورة كبتَة في لقد أخذ مفهوـ الذندسة الدالية اىتماـ العديد من الباحثتُ والأكادلؽيتُ في ا
لراؿ البنوؾ والدؤسسات والأسواؽ الدالية، بفضل الابتكارات الدالية التي قدمتها الذندسة الدالية والتي سالعت في حل الكثتَ من 

 الدشاكل الدالية الدعقدة خاصة فيما يتعلق بإدارة الدخاطر الدرتبطة بالاستثمار. 
الية ىي تطبيق الأساليب الرياضية والإحصائية لحل مشاكل التمويل، حيث تستخدـ لرموعة من الدهارات والفنيات والذندسة الد

الدستمدة من عدة علوـ كػ: الإحصاء، الإعلاـ الآلي، الاقتصاد، الرياضيات، ...إلخ، لدعالجة وحل لستلف القضايا الدالية وابتكار 
 (Thakkar, 2017, P 38) .والاستثمارية التمويل أدوات وعمليات مالية جديدة تسهل عمل

إذف فالذندسة الدالية ىي عملية التصميم، التطوير والتنفيذ الدبتكر للأدوات والعمليات الػتي تسػاىم في حػل لستلػف الدشػاكل 
نوعيػػة )تدويػػل، الدرتبطػػة بالتمويػػل، وذلػػك بتسػػختَ لستلػػف العلػػوـ الأخػػرى وخاصػػة الرياضػػيات بهػػدؼ قيػػاس كػػل الظػػواىر الكميػػة وال

 لساطر، عائد لزتمل...إلخ( واخراجها في صورة تدكن الدستثمرين وكل الأطراؼ ذات العلاقة من اتخاذ القرارات الدناسبة.
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 لرالات الذندسة الدالية   -2-1-2
-419ات ، الصفح2013) بلعزوز ، قندوز، و حبار،  يتحدد نطاؽ الذندسة الدالية في ثلاثة لرالات أساسية، تتمثل في:

420) 
  :ابتكار أدوات مالية جديدة.المجال الأول 
 :ابتكار عمليات مالية جديدة تساىم في تخفيض تكلفة الدعاملات والاستخداـ الكفء للموارد الدالية  المجال الثاني

 الدتاحة.
 :ابتكار حلوؿ خلاقة لدشاكل التمويل التي تواجهها منشآت الأعماؿ. المجال الثالث 

 عن ابتكارات الذندسة الداليةنماذج   -2-1-3
 ، نذكر ألعها:العمليات الداليةو  أفرزت الذندسة الدالية لرموعة لا متناىية من الدنتجات

  :تعتبر أبرز وأىم ابتكارات الذندسػة الداليػة وىػي عبػارة عػن أدوات ماليػة يػتم اشػتقاقها مػن أصػل الدشتقات الدالية
صوؿ الدالية الأخرى، ويعتمػد تسػعتَىا علػى الأصػوؿ لزػل التعاقػد أي آخر ويتم تداولذا بطريقة لشاثلة للأسهم والأ

ومػػن  (203، صػػفحة 2018)مليكػػاوي ،  الأصػػوؿ الأساسػػية، وتػػتم الدتػػاجرة بهػػا الأسػػواؽ الدنظمػػة وغػػتَ الدنظمػػة.
ضػػافة إلى أبػػرز أنػػواع الدشػػتقات الداليػػة: العقػػود الآجلػػة، العقػػود الدسػػتقبلية، عقػػود الخيػػارات وعقػػود الدبػػادلات، بالإ

 الدشتقات الائتمانية ومشتقات الدشتقات الدالية.
 :يقصد بو تحويل الأصوؿ غتَ السائلة إلى أوراؽ مالية قابلة للتداوؿ. حيث يقوـ الدنشأ بتحويل القروض  التوريق

إلى مؤسسػػات ذات أغػػراض خاصػػة، والػػتي تقػػوـ بػػدورىا بتمويػػل شػػراء ىػػذه الأصػػوؿ عػػن طريػػق إصػػدار الأوراؽ 
وبعد ذلك تقوـ الشركات ذات الأغراض الخاصة بتمرير التمويل من بيػع الأوراؽ الداليػة إلى الدنشػأ وتوجيػو  الدالية،

، و UHDE ،FARRUGGIO)  .الفوائػػػػػد والأصػػػػػل مػػػػػن اتفاقيػػػػػات القػػػػػروض الأساسػػػػػية إلى الدسػػػػػتثمرين
MICHALAK ،2012 ،PP 196-197) 

 :توظيف رؤوس الأمواؿ بواسطة وسطاء ماليتُ متخصصتُ  ىو تقنية تدويلية حديثة تتمثل في رأس الدال الدخاطر
في مشػػروعات خاصػػػة ذات لسػػػاطر مرتفعػػة وتتميػػػز باحتمػػػاؿ لظػػو كبػػػتَ لكنهػػػا لا تنطػػوي في الحػػػاؿ علػػػى تػػػيقن في 
الحصػػوؿ علػػى دخػػل أو التأكػػد مػػن اسػػتًجاع رأس الدػػاؿ في التػػاريخ المحػػدد. وتسػػاىم تقنيػػة رأس الدػػاؿ الدخػػاطر في 

وتقػدنً الأمػواؿ اللازمػة وكػذا الدسػاعدة في إدارة الدشػروع إلى غايػة وصػولو إلى بػر الأمػاف، وىػذا احتضاف الدشػاريع 
 (80، صفحة 2020)بلعيدي ،  بالتأكيد مقابل عوائد كبتَة على الددى الطويل خاصة نظتَ الدخاطر الدتحملة.

 :ائتمػػاف وادخػػار وتحػػويلات ماليػػة  يشػػتَ التمويػػل الدصػػغر إلى تػػوفتَ لستلػػف الخػػدمات الداليػػة مػػن التمويللل الدصلل ر
وتأمػػػتُ للعمػػػلاء الفقػػػراء النشػػػطتُ اقتصػػػاديا وغػػػتَ القػػػادرين علػػػى الحصػػػوؿ علػػػى الخػػػدمات الداليػػػة الػػػتي تقػػػدمها 

 (132، صفحة 2018) غربي،  .مؤسسات التمويل الرسمية التقليدية
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 دور التكنولوجيا الدالية والذندسة الدالية في تعميق الأسواق الدالية وتعزيز الشمول الدالي -2-2
 أهمية التكنولوجيا الدالية في تنمية أسواق الدال   -2-2-1

لطالدػػػا اسػػػتخدمت التكنولوجيػػػا الداليػػػة في أسػػػواؽ رأس الدػػػاؿ، إلى أف الحاجػػػة إليهػػػا زادت بشػػػكل كبػػػتَ في السػػػنوات القليلػػػة 
 (45-44، الصفحات 2019)بودخيل و زيرمي،   ضية نظرا للدور الكبتَ الذي تلعبو في الأسواؽ وذلك من خلاؿ:الدا

 :تستخدـ لستلف التطبيقات مثل: التمويل الجماعي والتمويل الدولي لتوسيع خيارات تدويل الدشاريع الصغرى  تمويل بديل
رت أسػػئلة مهمػػة فيمػػا يتعلػػق بالإفصػػاح وقابليػػة تنظػػيم الأوراؽ والصػػغتَة والدتوسػػطة والشػػركات الناشػػئة، ومػػع ذلػػك فقػػد ا

 الدالية وحماية الدستثمر.
  :حيػػػث تدكػػػن الدسػػػتثمرين والدستشػػػارين الدػػػاليتُ ومػػػديري الثػػػروات مػػػن الاختيػػػار بػػػتُ لرموعػػػة منصلللات لتوزيلللع الدنتجلللات

 ضل. الدنتجات، وىو ما لؽكنهم من تدنية التكاليف واتخاذ قرارات استثمارية بشكل أف
 :حيث أف )الدستثمروف الآليوف( يقدموف خدمات استشارية للمحافظ الآلية، وىو ما لغعلها  الدشورة في لرال الاستثمار

 أقل تكلفة وأكثر إتاحة للمستثمرين الصغار.
 إسهامات الذندسة الدالية في تعميم الخدمات الدالية   -2-2-2

والعمليات الدالية في البنوؾ والأسواؽ الدالية وخاصة الدشتقات الدالية التي  لقد أفرزت الذندسة الدالية على جملة من الأدوات
وبذلك  ،بل خوفا من الدخاطر الدرتبطة بهامكنت العديد من الدستثمرين من القياـ باستثمارات التي كانو لؽتنعوف عن القياـ بها من ق

 الدالية وذلك من خلاؿ: فالذندسة الدالية سالعت بشكل كبتَ في اتساع وزيادة عمق الأسواؽ

سالعت العولدة الدالية وترابط الأسواؽ الدالية في نقل لستلف الدنتجات الدالية عبر الأسواؽ الدالية العالدية، وبالتالي تنويع  -
 الأدوات الدالية للمستثمرين في الأسواؽ الدالية التي كانت تفتقر لتلك الأدوات؛

من الأسواؽ الدالية مثل أسواؽ الدشتقات الدالية التي سالعت في تنويع ظهرت مع الذندسة الدالية تركيبة جديدة  -
 الخيارات الاستثمارية؛

وفرت الذندسة الدالية العديد من الدبتكرات الدالية والتي تلبي رغبات الأفراد والدؤسسات والحكومات، كل حسب  -
 مار...إلخ؛احتياجاتو، سوآءا من حيث: زمن الاستثمار، درجة الدخاطرة، مبلغ الاستث

تدكن الذندسة الدالية من القياـ بمختلف العمليات الدالية بوقت وجهد وتكلفة أقل وىو ما يزيد من كفاءة ونشاط   -
 الأسواؽ الدالية؛

إف معظم أدوات الذندسة الدالية لا تتطلب مبالغ استثمارية كبتَة عند بداية الاستثمار، وىو ما لؽكن الطبقات الفقتَة  -
 قياـ بعمليات استثمارية وتحقيق أرباح خاصة من عمليات الدضاربة والدراجحة بتُ الأسواؽ.والبسيطة من ال

إف ىذه الدزايا وأخرى التي قدمتها الذندسة الدالية للأسواؽ الدالية أدت إلى زيادة نشاطها وكفاءتها لتجعل منها مكاف 
الرئيسي للأسواؽ في تعبئة الادخار ودعم التنمية الاقتصادية استثماريا خصبا يتلاءـ مع الرغبات والطموحات وبالتالي دعم الدور 

 والاجتماعية للبلداف. 
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الدصارؼ أمانة لزافظي ) ومن جانب آخر تدكن الابتكارات الدالية في تعزيز الشموؿ الدالي وتعميم الخدمات الدالية من خلاؿ:
 (07، صفحة 2019العربية، الدركزية ومؤسسات النقد 

الدالية من انتشار لستلف الخدمات الدالية، مع معدؿ مصرفي مرتفع وعملاء أكثر استنارة وأكثر تعزز الابتكارات  -
 استقلالية؛

 حصوؿ الأفراد والدؤسسات الدصغرة والصغتَة على قروض بصيغ متنوعة وبتكاليف وشروط أقل؛  -

 توفتَ خيارات متنوعة للمستهلكتُ مع الطفاض الأسعار وتعدد الدنتجات الدالية؛ -

 كار أدوات ومنتجات مالية لذوي الدخوؿ الدنخفضة يؤدي لتعميم الخدمات الدالية؛ابت -

انتهاج سياسة الابتكار الدالي يزيد من شدة الدنافسة بتُ البنوؾ والدؤسسات الدالية وىو ما يساىم في تحستُ الخدمات  -
 الدقدمة والبحث عن عملاء جدد في الدناطق المحرومة؛

 الدالي؛ زيادة صلابة وعمق النظاـ  -

 تساىم الابتكارات الدالية في تخفيض نسبة لساطر التًكز. -
 واقع الشمول الدالي في الجزائر -3
 واقع بورصة الجزائر   -3-1
 لمحة حول البورصة   -3-1-1

ة لقد بدأت فكرة إنشاء بورصة الجزائر خلاؿ الإصلاحات الاقتصادية والدالية في نهاية الثمانينات، من خلاؿ إصدار لرموع
، الذي ساىم في إنشاء صناديق الدسالعة والذي ترتب عليها تقسيم رأس الداؿ الاجتماعي 08-88من القوانتُ ألعها: القانوف رقم 

للمؤسسات العمومية في شكل أسهم وزعت على ىذه الصناديق ومن لعا تحولت الدؤسسات العامة إلى مؤسسات مسالعة ومن 
ـ الذي تم بموجبو 1993ماي  23الدؤرخ في  10-93، وىو ما تحقق من خلاؿ الدرسوـ لعنا ظهرت الحاجة إلى إنشاء البورصة

ولجنة تنظيم ومراقبة  (SGVB) الدنقولة إنشاء بورصة الجزائر وتنظيم عملها وذلك وفق عبر ىيئتتُ لعا: شركة تسيتَ بورصة القيم

 (109-108ت ، الصفحا2015)غويتٍ و مستوي،  .(COSOB) عمليات بورصة القيم الدنقولة

 الجزائر مؤشرات تطور وعمق بورصة   -3-1-2
إف إنشاء بورصة الجزائر جاءا متأخرا مقارنة بباقي الأسواؽ الدالية العربية والعالدية وىو ما انعكس بشمل أساسي على تطور 

ذي قلل من عمق واتساع ىذه السوؽ، حيث نسجل عدد لزدود من الشركات والأدوات الدالية الددرجة في السوؽ الشيء ال
 السوؽ والطفاض نشاطو. والجدوؿ الدوالي يوضح بعض الدؤشرات التي تعكس مدى تطور وعمق بورصة الجزائر في السنوات الأختَة.

 عدد الشركات الددرجة 
تعتبر البنوؾ والدؤسسات عصب الأسواؽ الدالية والنظاـ الدالي ككل، كوف أف عمليات التمويل والاستثمار في الأسواؽ 

الية تعتمد عليهما. وبالتالي فنف لزاولة قياس عمق وتطور أي سوؽ مالي يتطلب النظر في تركيبة الدؤسسات النشطة فيو. والجدوؿ الد
 .2020-2010الدوالي يوضح لنا الشركات الددرجة في بورصة الجزائر خلاؿ الفتًة:



 

 
 مسعودي عبد الباسط عبد الصمد، عياش قويدر

 

210 

 (: عدد الشركات الددرجة في بورصة الجزائر03دول )الج
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 (2022)موقع بورصة الجزائر،  :من إعداد الباحثين بناءا علىالدصدر: 
ؤسسات م 06يتضح جليا من خلاؿ الجدوؿ السابق أف عدد الدؤسسات التي قامت بإدراج أسهمها في البورصة لم يتجاوز 

خلاؿ السنوات الداضية، وىو ما يشتَ إلى أف السوؽ لا تستقطب الدؤسسات الناشطة في الجزائر وىذا بسبب غياب الآليات الدلزمة 
وتأخر التشريعات التي تحث على الإدراج في البورصة من جهة، ومن جهة أخرى تعتمد معظم الدؤسسات على التمويل البنكي في 

ستثمارية. كما أف التداوؿ في البورصة يقتصر بشكل أساسي على الأدوات الدالية التقليدية وخاصة الأسهم تدويل لستلف برالرها الا
 والسندات ويفتقر للأدوات الدالية الحديثة كالدشتقات الدالية التي تدر عوائد كبتَة وتساىم في إدارة الدخاطر.

 رسملة السوق 

الأمواؿ، حيث يرتبط بالقيمة السوقية الإجمالية يشتَ ىذا الدؤشر إلى قدرة السوؽ على جذب رؤوس 
للأسهم الدتداولة والناتج المحلي الإجمالي، وكلما ارتفعت ىذه النسبة دؿ ذلك على أف السوؽ الدالي يقوـ بدوره 
على أكمل وجو في تعبئة الددخرات وتدويل الاقتصاد. ومن خلاؿ الجدوؿ الدوالي نستعرض الرسملة السوقية لبورصة 

 .2021-2010ئر خلاؿ الفتًة: الجزا
 (: رسملة بورصة الجزائر10شكل )ال

 
 (2022)موقع بورصة الجزائر،  :من إعداد الباحثين بناءا علىالدصدر: 

-2010نلاحظ من خلاؿ الجدوؿ السابق أف الرسملة السوقية في بورصة الجزائر كانت منخفضة جدا، خلاؿ الفتًة 
شهدنا ارتفاع كبتَ جدا في  2016مليار دج. وخلاؿ سنة  08بما يقارب  2010حيث سجلت أدنى نسبة لذا سنة  2015
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مليار دج. ويرجع ذلك إلى عملية الإدراج في البورصة.  لنشهد في السنوات الدوالية استقرار  45.8رسملة البورصة، حيث قدرت بػ: 
مليار دج. وبالرغم من التحسن  45.6عند  2021مليار دج لتستقر خلاؿ سنة  45و 40نسبي في رسملة البورصة الجزائرية بتُ: 

الدلحوظ الذي شهدتو بورصة الجزائر في السنوات الأختَة إلا أف مؤشرات أدائها تبقى بعيدة جدا عن مؤشرات أداء البورصات 
ت تدر عبر قنوات العربية والعالدية. وبالتالي نستنتج أف بورصة الجزائر غتَ نشطة كوف أف رؤوس أمواؿ الدؤسسات وباقي الاستثمارا

 أخرى غتَ البورصة.
 مؤشرات الشمول الدالي في الجزائر   -3-2

لقد زادت التوجهات في السنوات الأختَة من قبل الحكومات ولستلف الذيئات والدنظمات الدولية والمحلية إلى نشر وتعميم 
قرى، وذلك من خلاؿ تركيز الجهود والسياسات لستلف الخدمات البنكية إلى أكبر قدر من الأفراد والفئات المحرومة خاصة في ال

وتحت إشراؼ البنوؾ الدركزية للدوؿ لضو فتح حسابات مالية بكل أنواعها سوآءا عبر البنوؾ او الدكاتب البريدية وغتَىا والتي تعتبر 
 الدؤشر الأساسي للشموؿ الدالي في أي بلد.

ن خلاؿ لزاولة زيادة الكثافة الدصرفية في الجزائر خاصة في ظل والجزائر بدورىا حرصت على نشر وتعميم الثقافة الدالية م
التوجهات الحديثة لضو الصتَفة الإسلامية التي كانت بالدوازاة مع فتح فروع وشاببيك للصتَفة الإسلامية في الجزائر، والشكل الدوالي 

 يبتُ التغطية البنكية في الجزائر.
 ألف بالغ100ائر لكل (: فروع البنوك التجارية في الجز 02شكل )ال

 
 (2022قاعدة بيانات البنك الدولي، ) :من إعداد الباحثين بناءا على الدصدر:

نلاحظ من خلاؿ الشكل السابق ارتفاع في عدد الفروع الدصرفية التي تغطي التًاب الوطتٍ في السنوات الأختَة، حيث 
إلا أف ىذه النسبة لا تكفي ولا تلبي احتياجات الأفراد ألف بالغ،  100فروع مصرفية لكل  05يصل متوسط عدد الفروع إلى 

والدؤسسات التي ترغب في الحصوؿ على خدمات بنكية، خاصة في ظل الدساحة الكبتَة للجزائر والتي تجعل من الحصوؿ الخدمات 
 البنكية أكثر كلفة وجهدا.
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بية، فمثلا بلغت وصل عدد الفروع في تونس سنة ىذا وتعتبر الكثافة الدصرفية في الجزائر ضعيفة مقارنة بباقي الدوؿ العر 
 10فرع والإمارات العربية الدتحدة بما يقارب  19فرع، الأردف  22ألف بالغ، الدغرب  100فرع لكل  22إلى ما يفوؽ  2019

 ألف بالغ. 100فروع لكل 
ؿ مقدمي الخدمات الدالية أما بالنسبة لنسب الأشخاص البالغتُ الذين لؽتلكوف حسابات لدى مؤسسة مالية أو من خلا

 عبر الذاتف المحموؿ فتظهر في الشكل الدوالي:
 سنة الذين يمتلكون حساب في مؤسسة مالية في الجزائر 15(: الأشخاص فوق 03شكل )ال

 
 ، بلا تاريخ(FinDev): الدصدر

ب بنكي أو بريدي قدرت نلاحظ من خلاؿ الشكل السابق أف نسبة الأفراد البالغتُ في الجزائر الذين قاموا بفتح حسا
% إناث من إجمالي البالغتُ الذين لؽتلكوف حساب. لتًتفع 20% و46% أغلبيتهم من الذكور بمقدار: 33بػ:  2011سنة 

مع تواصل ىيمنة الذكور البالغتُ على الإناث من حيث عدد الحسابات الدفتوحة. ويرجع  2014% سنة 50ىذه النسبة إلى 
التي باشرتها الدولة الجزائرية آنذاؾ من خلاؿ إطلاؽ جملة من البرامج التي تهدؼ إلى دعم الشباب  ىذا الارتفاع إلى التوجهات

العاطل عن العمل خاصة في ظل ارتفاع أسعار النفط في تلك الفتًة. لنسجل بعد ذلك تراجع في نسبة الأشخاص البالغتُ الذين 
%، بسبب ىيمنة النشاط غتَ الرسمي وتأخر 42ما يقارب  إلى 2017لؽتلكوف حسابات في مؤسسات مالية حيث وصلت سنة 

سنة. وتجدر الإشارة إلى أف ملكية الحسابات للأشخاص البالغتُ في الجزائر تحت 25الاستقلالية الدالية للشباب إلى ما بعد سن 
 %.70إلى  2017الدتوسط العالدي والذي وصل سنة 

 خاتمة:
ة تلعب دورا كبتَا في الأسواؽ الدالية، من خلاؿ توفتَ وتنويع الأدوات الدالية من خلاؿ ما سبق نستنتج أف الذندسة الدالي

التي تحقق عوائد كبتَة للمستثمرين، بالإضافة إلى إدارة الدخاطر الدرتبطة بالاستثمار، وىو ما يشجع ولػفز الدستثمرين على استثمار 
يات والابتكارات الدالية للبنوؾ والدؤسسات الدالية التي تساعدىا على أموالذم. ومن جانب آخر توفر الذندسة الدالية لرموعة من العمل
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التغلغل في الأسواؽ وجذب العملاء الذين يبحثوف دوما على الآليات التي تدكنهم من تحقيق الأرباح بتكاليف أقل وفي ظل 
 مستوى مقبوؿ من الدخاطر.

ن خلاؿ كونها البيئة الخصبة التي تنمي وتحتضن الدشاريع الصغتَة تلعب الأسواؽ الدالية دورا كبتَا في تعزيز الشموؿ الدالي م
والأفكار الاستثمارية الجديدة، من خلاؿ توفتَ التمويل اللازـ لذا عبر لرموعة من التقنيات التمويلية وأبرزىا رأس الداؿ الدخاطر 

 ية التي تتوفر على مشاريع غتَ معروفة.  والتمويل الدصغر اللذاف يعتبراف من أنسب الآليات التمويلية في الدناطق النائ
 النتائج:

 من خلاؿ ىذه الدراسة توصلنا إلى النتائج التالية:

يرتبط عمق الأسواؽ الدالية لأي دولة بمدى تنوع الدنتجات الدالية الدتداولة فيو وتركيبة الاستثمارات فيو وكذا عدد  -
 قوي على الشموؿ الدالي في تلك الدولة؛ وطبيعة الدستثمرين في السوؽ، وبالتالي فهو يعتبر مؤشر

إف ابتكارات الذندسة الدالية ىي الحل والطريق الدثلى لتعزيز الشموؿ الدالي في أي بلد، من خلاؿ توفتَ الأدوات الدالية  -
تلك  الازمة التي تدكننا من الوصوؿ إلى الفئات والدناطق التي تعاني من الحرماف الدالي بما يتماشى مع طبيعة وخصوصية

 الفئات والدناطق؛

تعاني السوؽ الدالي في الجزائر من عدة نقائص تحوؿ دوف لعبها الدور الذي وجدت من أجلو، فكل الدؤشرات الدرتبطة  -
بها )عدد الشركات الددرجة، التشريعات، الأدوات الدالية الدتداولة...إلخ( تشتَ إلى أف ىذه السوؽ لا تزاؿ غتَ مؤىلة 

 ويل الاقتصاد أو تطبيق لستلف البرامج الاستثمارية أو التنموية؛للاعتماد عليها في تد

بالرغم من الجهود والسياسات الدبذولة من قبل الحكومة الجزائرية لتعزيز الشموؿ الدالي، إلا أف الخدمات الدالية الدقدمة  -
آءا من ناحية طبيعة ىذه لا تزاؿ بعيدة نوعا من عن ما ىو مطلوب وموجود في باقي الدوؿ العربية أو العالدية سو 

 الخدمات أو الفئات الدستفيدة منها؛

إف غياب منتجات الذندسة الدالية في بورصة الجزائر حرمها من الكثتَ من الدزايا التي تساىم في تطوير وتنشيط البورصة  -
 البلد. ولستلف الدتعاملتُ فيها، من مستثمرين ووسطاء وىو ما أثر بالسلب على تعميم الخدمات الدالية في

 التوصيات:

إف تعميم الخدمات الدالية يتطلب برامج واضحة الدعالم في لراؿ الشموؿ الدالي لذا وجب تسطتَ برنامج وطتٍ   -
 للشموؿ الدالي في الجزائر عبر لراؿ زمتٍ لزدد ووفق تشريعات وآليات لزددة أيضا؛

الجزائر مع وضع آليات تحفيزية وأخرى ردعية ضرورة القياـ بإصلاحات وتشريعات تحدد وتقنن عمل السوؽ الدالي في  -
 للمؤسسات الاقتصادية من أجل الإدراج في السوؽ الدالي؛

ضرورة تشجيع عمليات الابتكار الدالي والذندسة الدالية وإدخاؿ أدوات ومنتجات مالية مبتكرة تتلاءـ مع طبيعة  -
 الاقتصاد الجزائري؛
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ؽ الدالية العربية والعالدية بهدؼ جذب رؤوس الأمواؿ والاستفادة من لزاولة ربط السوؽ الدالي الجزائري مع الأسوا -
 التكنولوجيا الدالية لتلك الأسواؽ ولزاولة تطبيقها في الجزائر؛

 تشجيع البنوؾ والدؤسسات الدالية على الولوج إلى الدناطق النائية من خلاؿ تقدنً الدعم والامتيازات اللازمة لذلك. -
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 .Les Cahiers du CREAD ،91(21 ،)026-094(. 0202-0662الفتًة)

 ( .تم الاستًداد من 0200, 20 22موقع بورصة الجزائر .)https://www.sgbv.dz/ar / 
 ( . 0205مولود مليكاوي .)والنشر )الإصدار الطبعة الأولى(. الجزائر: دار ىومة للطباعة  الاستًاتيجية والتسيتَ الدالي

 والتوزيع.
 ( .الشموؿ الدالي كأداة لتحقيق التنمية الدستدامة. 0206نبيل بهوري، و عيماد معوشي .) الدلتقى الوطتٍ حوؿ صناعة

 الجزائر: جامعة الددية. التكنولوجيا الدالية ودورىا في تعزيز الشموؿ الدالي بالدوؿ العربية.
 ( .مت0200ياسمينة إبراىيم سالم، و ىاجر لػي .) دراسة حالة بعض الدوؿ العربية-طلبات تعزيز الشموؿ الدالي- .

 .014-009(، 20)00دراسات إقتصادية، 
 

https://data.albankaldawli.org/
https://www.sgbv.dz/ar

