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  خص6مل
دفت ىذه الدراسة إلى برليل مدى مسالعة تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في التأثتَ على متغتَات الدربع السحري لكالدور في ى       

ة الدطروحلية على الإشكا قصد الإجابةو ، الجزائر، من خلال تأصيل واقع الاستثمار الأجنبي الدباشر و الدؤشرات الاقتصادية الكلية في الجزائر
إلى نتيجة مفادىا إلى أنو لا  الدراسة توصلت، و قد التحليلي والقياسيعلى الدنهج  و اختبار مدى صحة الفرضيات اعتمدنا في دراستنا

نما مل الدتزامن، بيوجود لعلاقات توازنية طويلة الأجل بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر و مؤشرات مربع كالدور و ذلك باستعمال طريقة التكا
على معدلات النمو الاقتصادي، في  % 06تت لظاذج أشعة الإلضدار الذاتي وجود تأثتَ ضعيف للاستثمار الأجنبي الدباشر في حدود أثب

 حتُ أنو لا يؤثر على بقية مؤشرات الدربع.  
 .توازن ،بطالة ،تضخم ،لظو اقتصادي، استثمار أجنبي مباشر: كلمات مفتاحية

 .JEL : P33 ،P45 اتتصنيف
Abstract :  

  This study aimed to analyze the extent to which FDI flows contributed to influencing the 

magic square variables of the role in Algeria, by rooting the reality of FDI and macroeconomic 

indicators in Algeria, In order to answer the problem posed and to test the validity of the hypotheses, 

we relied in our study on the descriptive, analytical and deductive approach, and it came to the 

conclusion that there are no long-term equilibrium relationships between FDI and Kaldor square 

indicators using the simultaneous integration method, while the autoregressive ray models 

demonstrated a weak effect of FDI in the range of 06 % on economic growth rates, while it does not 

affect the rest of Kaldor Square. 

Keywords: FDI; economic growth; inflation; unemployment; equilibrium.  

JEL Classification Cods : P33, P45. 
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           لدقدمة6ا
بررير لحركة  عرف الاقتصاد العالدي مند ظهور الدنظمة العالدية للتجارة توسعا لظاىرة تدويل العمليات الإنتاجية بفعل العولدة و

ىذا التوجو الجديد  ق و حركة رؤوس الأموال والشركات متعــددة الجنسيات، و ضمنالتجارة الدولية، التي تعتمد على آلية الســو 
للاقتصاد العالدي أصبح الإستثمار الأجنبي لػتل مكانة بارزة باعتباره عنصرا ىاما يدخل ضمن لسططات و استًاتيجيات التنمية 

لتكنولوجيا و التقنيات الحديثة و الدسالعة في تكوين رأس الاقتصادية لكافة الدول خاصة النامية، بالإضافة إلى ما يوفره من نقل ل
 فع كفاءة رأس الدال البشري و برستُ الدهارات و تكوين الخبرات وتسريع النمو الاقتصادي.الدال، ىذا فضلا عن ر 

فيو أفضل ما ىو  و من ىذا الشأن ازدادت ألعية الإستثمار الأجنبي الدباشر لدول العالم و منها الجزائر التي أصبحت ترى    
واقعية للكثتَ من التجارب على الدستوى الدولي بدسالعتو الفعالة و تشيد الكثتَ من الشواىد ال متاح من مصادر التمويل الخارجي،

و دوره الأساسي في الدديتُ الدتوسط و الطويل على برقيـق الأىداف الاقتصادية الكلية و القابلة للإستمرار من خلال رفع 
تضخم و الانكماش و برقيق خلق فرص العمل، و برقيق الإستقرار في حجم التوظف و بذنب تذبذبات ال و الناتج،معدلات لظ

الإستقرار الاقتصادي و السعري لرصيد ميزان الددفوعات ىذه الأىداف الأربع ىي التي لخصها الاقتصادي البريطاني الجنسية المجري 
في لظوذجو من خلال ما يعرف بالدربع السحري  1908 - 1986 ( Nicholas Kaldor )الدولد "نيكولاس كالدور" 

 .( Carré Magique de N.Kaldor )لكالدور 
يعتبر جذب الإستثمار الأجنبي الدباشر من أىم ميادين الدنافسة بتُ دول العالم بدا في ذلك مناخ الإستثمار إلا أن ىذه    

في قطاعات  بالإمكانيات الإستثمارية للبلاد، فبالرغم من برقيق الجزائـــر نتائج الغابية الحوافز تبقى متواضعة في الجزائر إذا ما قورنت 
كالمحروقات و الاتصالات، إلا أن الإصلاحات الدعتمدة في السنوات الأختَة لم تسهم في رفع حجم تدفقات الإستثمار الأجنبي 

 قل الاقتصادات جذبا للإستثمار الأجنبي الدباشر.الدباشر الوافد للاقتصاد الجزائري، حيث يعتبر ىذا الأختَ من أ
 

 6إشكالية الدراسة
 : ة على الإشكالية الرئيسة التاليةنا إلى الإجابتسعى دراست

 ؟ ما مدى مساهمة تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر في التأثنً على متغنًات الدربع السحري لكالدور في الجزائر
 6فرضيات الدراسة

 صياغة الفرضيتتُ أدناه :ة البحث قمنا بلدعالجة إشكالي
 التأثتَ على متغتَات مربع كالدور. يساىم الإستثمار الأجنبي الدباشر في -
 توجد علاقات توازنية طويلة الأجل بتُ كل من الإستثمار الأجنبي الدباشر و متغتَات مربع كالدور. -

 6الدراسة أهمية
حمايتها  و بية الدباشرة تعتبر ظاىرة اقتصادية تشكل عملية تشجيعهات الأجنستثماراكمن ألعية الدراسة في كون أن الإت 
عاملا من عوامل  و على تعزيز التكامل العالدي تهابقدر  اندماجها في الاقتصاد العالدي، و ا من مظاىر انفتاح الاقتصاديات ومظهر 

ستثمار الأجنبي للإتوليها  الدول النامية بدا فيها الجزائرنظرا للألعية التي أصبحت لستلف  تفعيل العلاقات الاقتصادية الدولية، و
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التي ماتزال  ستثمارات الأجنبية الدباشرة من الدوضوعات الاقتصاديةالتطوير، كما أن موضوع الإ رصة للنمو وفنو الدباشر بحكم أ
 الدتخصصة. الذيئات الدوليةالتقارير السنوية الصادرة عن  الاقتصادية الدعاصرة و برظى باىتمام الدراسات الدالية و

 6منهج البحث و الأدوات الدستخدمة
 الإشكالية الدطروحة و اختبار مدى صحة الفرضيات اعتمدنا في دراستنا على ما يلي:قصد الإجابة على 

 .الدنهج التحليلي : تم الإعتماد عليو في برليل واقع الإستثمار الأجنبي الدباشر و مؤشرات مربع كالدور 
  و الإحصاء التطبيقي كما تم استعمال تم الإستعانة بأدوات الاقتصاد القياسي : عند القيام بالدراسة القياسية  اسيقيالالدنهج

  من ثم تفستَىا. الحصول على النتائج القياسية و للمساعدة في E-VIEWSالبرنامج الإحصائي 
  6نموذج الدراسة

 (. 2018 - 1985للفتًة الدمتدة ما بتُ )  زمنية بالإضافة إلى بيانات سلاسل لظوذج قياسياعتمدنا على 
 6الدراسات السابقة

 (2100/21046)نفيسة ناصري وى:6 الدراسة الأ
 - حالة الجزائر -ستثمار الأجنبي الدباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان النامية دور الإ
، بجامعة أبي بكر بلقايد تلمسان صادية بزصص: مالية دوليةىي أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقت و

الأسلوب التطبيقي بتوظيف  الاستنتاج و لى الدنهج الوصفي التحليلي باستخدام أسلوب الاستقراء وعتمدت ىذه الدراسة عا
ستثمار الأجنبي ل الإو حىدفت ىذه الدراسة إلى الدسالعة في النقاشات التي تدور  و ،MATLABالخوارزمية الوراثية في برنامج 

الكشف عن الدسببات  ار الأجنبي الدباشر في التنمية الاقتصادية وستثمدور الإ الدباشر، في الدول النامية حول ضرورة تفعيل
الكشف عن السبل التي من  آليات تصحيحها، و عوامل و و ستثمارات الأجنبية في الجزائر،تطور الإ العوامل التي تعرقل لظو وو 

 .جنبية الدباشرةستثمارات الأيزيد من نصيب الجزائر من الإ ستثمار المحلي، ولظو الإ يتم تطوير وخلالذا 
 توصلت دراستها إلى النتائج التالية:

ستثمار أجل تنفيد برامج الإتلجأ الدول النامية للاستعانة بالدوارد الخارجية بهدف تغطية فجوتي الدوارد المحلية و النقد الأجنبي من  -
 .ق معدلات لظو اقتصادي مرتفعةزمة لتحقياللا
انسياب  جنبية الدباشرة لدا يصاحبها من تدفق للخبرات الفنية و التنظيمية و التسويقية وستثمارات الأفضل الدول النامية الإت -

 .التكنولوجيا الدتطورة اليها

 (2102/21036الدراسة الثانية6 هند سعدي )
-0541 البلدان العربية دراسة قياسية اقتصادية للفترة ) رة على النمو الاقتصادي فيستثمارات الأجنبية الدباشالإ أثر

قدمت ىند سعدي أطروحة مكملة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية  بزصص: علوم بذارية بجامعة محمد  ) 2104
التكامل الدشتًك في الدراسة  ة الدوضوع ومعالجفي  يالتارلؼالدنهج  بوضياف الدسيلة، استخدمت الدنهج الوصفي التحليلي و

ستثمارات الأجنبية الدباشرة في البلدان العربية و التعرف على واقع النمو الاقتصادي في الإ واقعالتعرف على إلى  ىدفت القياسية،
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بلدان العربية كفضاء اقتصادي واحد ستثمارات الأجنبية الدباشرة على النمو الاقتصادي في الالإالبلدان العربية إضافة إلى معرفة أثر 
 .النفطية غتَ العربية النفطية وو البلدان 

 توصلت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية:
لطفاض في الإ( مازال يعاني من  2014 -1980ستثمارات الأجنبية الدباشرة في البلدان العربية خلال الفتًة ) الإإن واقع  -

     .خاطر العاليةالد تصنف البلدان العربية من بتُ البلدان ذات ستثمارات العربية البينية، والإأيضا ضعف  حجم التدفقات منها، و
 تعريف الإستثمار الأجنبي الدباشر -0

على أنو : " توظيفات أجنبية في موجودات  UNCTAD يعرف حسب منشورات الأمم الدتحدة للتجارة و التنمية
ق في لحو ينطوي على علاقات طويلة الأمد تعكس منفعة الدستثمر في دولة أخرى يكون لو ارأسمالية ثابتة في دول معينة، كما أن

 (2002)عبد الغفار،  إدارة موجوداتو، و الرقابة العليا من الدولة الأجنبية أو من دولة الإقامة أيا كان الدستثمر فردا أم شركة ".
لى أنو : " نشاط لػدث عندما لؽتلك الأجنبي الدباشر ع فقد عرفت الإستثمار (W.T.O) أما منظمة التجارة العالدية

  (1995)محمد الفار،  ."لبلد الأم ( أصولا انتاجية في بلد آخر ) البلد الدضيف ( بقصد ادارتها مستثمر مقيم ببلد ما ) ا
%  10ثمر الأجنبي يعرف الإستثمار الأجنبي بأنو : " مباشرا إذا أمتلك الدست (I.M.F) و بالنسبة لصندوق النقد الدولي

)محمد الفار،  ". لشركة مسالعة أو ما يعادلذا للشركات غتَ الدسالعة تصويتية لحملة الأسهمأو أكثر من الأسهم العادية أو القوة ال
1995) 

من خلال التعريفات السابقة لؽكن أن نعرف الإستثمار الأجنبي الدباشر على أنو : " إحداث نشاط اقتصادي طويل الأمد 
عة اقتصادية بواسطة برويل الدوارد الدالية رف مستثمر ) طبيعي أو معنوي ( في بلد غتَ البلد الأم ) الدضيف ( بهدف خلق منفمن ط

 (2013)كاكي،  و التكنلوجية و الخبرة التقنية لإنتاج سلع و خدمات لستلفة ".
 مفهوم الدربع السحري لكالدور -2

ـــــي بالدربع لوجود أربعة أىداف ىداف الرئيسية للسياسة الاقتصادية، و سمنقصد بالدربع السحري لكالدور " برقيق الأ
تصادية رئيسية، و عند برديد قيم ىذه الأىداف بنقاط على معلم متعامد متجانس و ربط ىذه النقاط يبعضها البعض تعطي لنا اق

 )ضيف( الوقت نفسو ". شكلا مربعا. و سمي مربعا سحريا لصعوبة برقيق الأىداف الأربعة بقيم مثلى في

 السحري علاقة الإستثمار الأجنبي الدباشر بعناصر مربع كالدور -0
     علاقة الإستثمار الأجنبي الدباشر بالنمو الاقتصادي -0-0

يعتبر مستوى النمو الاقتصادي لبلد ما من العناصر المحفزة للإستثمار الأجنبي الدباشر،  بدعتٌ أن الاقتصاد الذي ينمو بنسب 
لذي ينمو بنسب منخفضة ينفر أو لا لغدب ىذا مرتفعة لغذب إليو الدزيد من الإستثمارات الأجنبية الدباشرة، بينما الاقتصاد ا

النوع من الإستثمار، كما أن  التدفق الكبتَ للإستثمار الأجنبي الدباشر الوارد يؤدي إلى إحداث لظو اقتصادي مرتفع و العكس 
فيو عدة  ل لذذا الإستثمار يؤدي إلى لظو اقتصادي ضعيف، وذلك لأن النمو الاقتصادي تتحكمصحيح، أي أن  التدفق الضئي

عوامل من بينها الإستثمار الأجنبي الدباشر و تشتَ نتائج بعض الدراسات التي تناولت تأثتَ الإستثمار الأجنبي الدباشر على النمو 
النمو  تًتب عليها حدوث زيادة فيي  %01ر الأجنبي  الدباشر بنسبة الاقتصادي في بعض البلدان إلى أن كل زيادة في الإستثما
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عام  Richardsonكما أوضحت دراسة   1992عام   Firebaugو ىذا حسب دراسة  %0.08والي الاقتصادي بح
دوره في أن الإستثمار الأجنبي الدباشر كان لو دور كبتَ في برفيز النمو الاقتصادي في دول جنوب شرق آسيا، من خلال  1997

و دوره في زيادة صادرات تلك الدول. كما توصلت أيضا  زيادة الإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج بفعل التكنولوجيا الدصاحبة لو
ماليزيا، سنغافورة  : الصتُ،على لرموعة من الدول منها 1998م دراسة قامت بها منظمة التعاون و التنمية الاقتصادية عا

الدال الدادي و التكنولوجيا نمو الاقتصادي من خلال استقطاب رأس ثمار الأجنبي الدباشر أثرا إلغابيا على الوتايلاند، إلى أن للإست
 )بتَي( الحديثة الدصاحبتُ لو إذ يتًتب على التكنولوجيا زيادة تنافسية الشركات المحلية في الأسواق العالدية.

 ر بالتشغيلعلاقة الإستثمار الأجنبي الدباش -0-2
الاقتصادية، لأنها بسس بشكل مباشر الأفراد بتُ أكثر الظواىر الدتعلقة بالاقتصاد الكلي مثارا للاىتمام في الدراسة  لة منالبطا

و تؤدي في الغالب إلى الطفاض في الدستوى الدعيشي، كما تعد مشكلة البطالة من أكبر التحديات الاقتصادية التي تواجو الدول 
و ىذا بفضل ول إلى تشجيع الإستثمارات الأجنبية الدباشرة التي تعمل على توفتَ فرص العمل، النامية، لذلك تسعى ىذه الد

 (2006)قدي،  .اقتصادية جديدة استحداث طاقات وفعاليات
يساىم الإستثمار الأجنبي الدباشر بشكل كبتَ في استحداث مناصب شغل للفئات النشطة من المجتمع، كما يعمل على 

دخول للأفراد ذوي الكفاءات رفع مستويات ال يب الحديثة و التقنيات الدبتكرة في لرال الإنتاج و التوزيع، وتدريبها وفق الأسال
عامل  160.000العالية، و كمثال على ذلك توظف شركة فولكس فاغن الألدانية الدتخصصة في صناعة السيارات أكثر من 

عامل أجنبي في  237.000ثر من ة الكهربائية و الإلكتًونيك أكالألدانية الدتخصصة في الأجهز  Siemensأجنبي، كما توظف 
 .عبر ألضاء العالمفروعهما الدنتشرة 

لكن من جهة اخرى يرى بعض الاقتصاديتُ أن الشركات الدتعددة الجنسيات لؽكن أن تقضي على العديد من وظائف 
ا يسمى بإعادة ىندسة الوظائف، " مثل ما حدث في الذند العمل، و ىذا بالاستغناء عن اليد العاملة و تعويضها بالآلة في إطار م

مليون شخص كانوا يقتاتـون من العمل في  7.5صناعة الدنسوجـات حيث قضت على عمل أكثر من عندما استخدمت الآلة في 
 (2006)قدي،  ."صناعة النسيج 

 ر بالتضخمعلاقة الإستثمار الأجنبي الدباش -0-0
رونة مية لو عدة عوامل مثل ارتفاع معدل السكان و ضعف معدلات التضخم في الدول النالا شك أن الإرتفاع الدستمر لد

الإنتاج بحيث لا يستجيب للطلب لشا يؤدي إلى زيادة الطلب على العرض و منو ترتفع الأسعار صعودا، إلى غتَ ذلك من العوامل 
لد عند استقدامو و عند تسديد مستحقاتو و أعبائو ضغطا التي تؤثر في التضخم، و من ذلك الإستثمار الأجنبي الدباشر، حيث يو 

مية و يظهر ذلك على ية بالبلدان النامية و منو ظهور موجات تضخمية بذتاح اقتصاديات البلدان الناخاصا على الأسعار الداخل
 : النحو التالي

سائل اتصال و نقل إلى غتَ ذلك، و نظرا إن الإستثمارات الأجنبية الدباشرة برتاج بتٌ برتية جيدة من مواصلات و طرق و و  -
بتٌ عن طريق التمويل المحلي، و إذا لم يكن التمويل المحلي نابعا من موارد حقيقية بالداخل لذلك تسعى الدول النامية لتوفتَ ىذه ال
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د الدتداولة مية النقو ى زيادة كو لجأت الدولة إلى التمويل التضخمي و ذلك بزيادة حجم الائتمان الدصرفي، فإنها بذلك تعمل عل
 لإرتفاع.بالتالي زيادة حدة الضغط التضخمي و بسيل الأسعار لضو او 
تزداد حدة الضغط التضخمي إذا كان الانفاق الإستثماري موجها لإنشاء مشروعات لا تنتج انتاجا مباشرا و إلظا انتاجا غتَ  -

الإنتاجية في الدشروعات الدنتجة للسلع و الخدمات،  مباشر، أي مشروعات تساىم في تسهيل عمليات الإنتاج و رفع مستوي
     )بن عمار( صلح للاستهلاك.فنواتج ىذه الدشروعات لا ت

 الإستثمار الأجنبي برصيد موازين الددفوعات علاقة -0-4
شر ىو مصدر فالإستثمار الأجنبي الدبا ،من الدهم التمييز بتُ الإستثمار الأجنبي الدباشر كظاىرة حقيقية و كظاىرة مالية

الددخرات الوطنية، و عجز العمليات الجارية و مساوئ  لأموال الدولية، و يتم تشجيعو من أجل التأقلم مع نقصضخم من رؤوس ا
يستند أثر الإستثمار الأجنبي الدباشر على ميزان الددفوعات على آثار  استخدام مصادر أخرى للتمويل الدولي التي تولد ديون، و

ردات الدعوضة عن طريق انتاج الشركة و تعكس الآثار الإلغابية التدفقات المحتملة، و تنمية الصادرات و تقليل الوا. الغابية و سلبية
يها التابعة كما تعتبر الآثار السلبية لستلفة، التي لؽكن أن تنجم عن نزيف لزتمل في الدوارد الائتمانية المحلية، في الحالات التي يتم ف

مو في الواردات إذا كان العرض ــــوق المحلي، أو إعادة الأرباح، و دفع الرسوم والعوائد و الأرباح، كذلك النبسويل الشركة في الس
مستوى التنمية في الأجنبي الدباشر تعتمد على حجم و المحلي لا يغطي جميع احتياجات الشركة التابعة، أختَا فإن آثار الإستثمار 

  )قديد( الدستقبلية للشركة. البلدان الدضيفة، و الذي لػدد الآفاق
 الطريقة و الأدوات -4
 الطريقة الدستعملة -4-0

 تطرق في ىذا العنصر إلى اختيار لرتمع و عينة الدراسة وبرديد متغتَات الدراسة مع الإشارة إلى مصادر البيانات.سن
 فترة الدراسة -4-0-0

 Kaldorلـ  مار الأجنبي الدباشر على أىداف الدربع السحريانطلاقا من ىدف الدراسة الدتمثل في لزاولة معرفة أثر الإستث
 (. 2018 - 1985و عليو سنقوم ببناء لظوذج قياسي للفتًة الدمتدة ما بتُ ) في الاقتصاد الوطتٍ، 

 وصف متغنًات الدراسة  -4-0-2
تم الحصول على ما قيمتو ( لي 2018 - 1985ارتأينا الإعتماد على بيانات سلاسل زمنية سنوية بستد على طول الفتًة ) 

 مشاىدة، و فيما يلي نقوم بتحديد متغتَات الدراسة. 33
 بدؤشر الدستوى العام للأسعار. و يقاس INFL6 معدل التضخم
 أو مستوى التشغيل.UE 6 معدل البطالة

 كمؤشر لنمو الدخل الوطتٍ و تطور الجهاز الإنتاجي المحلي.  PIB6 الناتج المحلي الخام
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ملات الاقتصادية التي يعرف ميزان الددفوعات بأنو سجل منظم أو بيان صافي شامل لكل الدعا BP6 دفوعاترصيد ميزان الد
تقوم بتُ الدقيمتُ في الدول الأخرى، خلال فتًة زمنية معينة عادة ما تكون السنة و بسثل بيانات ىذا الدتغتَ في صافي رصيد ميزان 

 الددفوعات الجزائري خلال فتًة الدراسة.
لأجنبي لجزء من الإستثمارات أو كلها ىو بسلك الدستثمر ا (FDI) الدتغتَ الدستقل الإستثمار الأجنبي الدباشربخصوص ا أم

  .في مشروع معتُ في دولة غتَ دولتو، سواء كان ذلك بالدشاركة في إدارة الدشروع أو السيطرة الكاملة على الإدارة و التنظيم
 البرنامج الدستعمل  -4-0-0

  تقدير النماذج. اختبارىا وتغتَات و السلاسل الزمنية في معالجة الدو  " Eviews نة ببرنامج الاقتصاد القياسي "ستعاتم الإ
 مصادر جمع الدعطيات -4-0-4

 مصادر معطيات الدراسة (106الجدول)

 من إعداد الباحثتُ.الدصدر6 
 أدوات الدراسة -4-2

  لجناه بطرق علم الاقتصاد القياسي.و الدتمثل في التكامل الدتزامن الذي عاتتمثل أدوات الدراسة في لظوذج الدراسة 
 النتائج و الدناقشة -1
 النتائج القياسية للدراسة -1-0

بأىم خطوات برليل السلاسل الزمنية و اختبار التكامل  فيما يلي نتائج الاختبارات الدتعلقة بدتغتَات الدراسة من خلال الدرور
 ة الدراسة.لال فتً من وجود علاقة للإستثمار الأجنبي الدباشر بدؤشرات مربع كالدور و ذلك خالدتزامن للتأكد 

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية  -1-0-0
 اختبار استقرارية سلسلة الإستثمار الأجنبي الدباشر  -أ

 .2018إلى غاية 1985متدة من لؽثل ىذا الدنحتٌ صافي تدفقات الإستثمار الأجنبي الدباشر بالجزائر في الفتًة الد
 ( بالدولار 2104 - 0541جنبي الدباشر بالجزائر ) تدفقات الإستثمار الأ (106الشكل)                

 
 

 
 .Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

 الددة الدصدر الرمز السلسلة الزمنية
 FDI WORLD BANK (2018-1985) الإستثمار الأجنبي الدباشر 

 INFL WORLD BANK (2018-1985) معدل التضخم
 GDP WORLD BANK (2018-1985) النمو الاقتصادي
 UE WORLD BANK (2018-1985) معدل البطالة

 BP UNECTAD (2018-1985) رصيد ميزان الددفوعات
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سلسلة كن القول أن ال، و بالتالي لؽ( Trend )من خلال النظرة الأولية للمنحتٌ البياني يلاحظ أنو يأخذ ابذاه معتُ 
 كما سيشار لو في الجدول الدوالي.  ADFتعمل اختبار سالدلاحظة غتَ مستقرة و للتأكد من استقرارية ىذه السلسة ن

يعتمد على اختبار مدى وجود أو عدم وجود جذور الوحدة. بحيث يكون  ADFإن اختبار الاستقرارية باستعمال طريقة 
 القرار الاحصائي كالآتي :

 منية غتَ مستقرة، و ذلك لوجود جذر أحادي.ز (: أي أن السلسلة النقبل الفرضية العدلؽة )  كانت * إذا  
( : أي أن السلسلة الزمنية لا يوجد بها جذر أحادي، و بالتالي فهي نرفض الفرضية العدلؽة ) * إذا كانت 

 مستقرة .
 :( للإستثمار الأجنبي الدباشر ADFبرصلنا على نتائج اختبار )«  Eviews» برنامج باستعمال 
      FDIعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (126الجدول)                
 
 
 

 .Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

 و التي تساوي   المحسوبة  tيتضح لنا أن قيم ( 03)نتائج الدبينة في الجدول لمن خلال ا
عند مستوى معنوية ( 1.610011-( )1.952910-( )2.647120-الجدولية ) tأكبر من قيم ( 1.063637-)
جود جذر الوحدة(، و بالتالي و ) و عليو نقبل فرضية العدم  ، على التًتيب :  10% ، 5%، 1%

 فإن السلسلة غتَ مستقرة في الدستوى، و ىو ما يستدعي تطبيق طريقة الفروقات من الدرجة الأولى.
 برصلنا على النتائج التالية : « Eviews  »و باستعمال برنامج 
 بعد الفرق الأول FDIعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (106)الجدول

 .Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

أقل من القيم  ( 3.194749- )و التي تقدر بـ  سوبة نلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية المح
 .على التًتيب % 10، % 5عند مستوى معنوية ( 2.629906- )  ( 2.981038- )   الجدولية

ستقرة عند الفرق ) السلسلة لا برتوي على جذر وحدة ( وبالتالي فهي م و من ىذا الاختبار فإننا نرفض فرضية العدم 
 .%10و  %05و ذلك بنسبة لدستويي الدعنوية   الأول، أي :

 كما أن الدنحتٌ الدوالي لسلسلة الفروقات من الدرجة الأولى للإستثمار الأجنبي الدباشر يوضح ذلك. 
 

 الدتغنً
 *Tcal Prob السلسلة الأصلية عند الدستوى العام

% 1 % 5 % 10 
-1.063637 0.2529 

FDI -2.647120 -1.952910 -1.610011 

 الدتغنً
فروق الأوى:لا  Tcal Prob* 

% 1 % 5 % 10 
-3.194749 0.0319 

FDI -3.711457 -2.981038 -2.629906 
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 (FDI) سلسلة الفرق الأول لـــ  منحنى (126الشكل)                
 
 
 
 

                    
 Eviewsبإستعمال  الباحثتُمن إعداد  الدصدر6

 النموة اختبار استقرارية سلسل -ب
 .2018إلى غاية  1985بالجزائر في الفتًة الدمتدة من  نسب النمو لؽثل ىذا الدنحتٌ 

 ( 2104 - 0541 نسب النمو بالجزائر في الفترة ) (106الشكل)                 
 
 
 
      

 
 Eviewsالباحثتُ بإستعمال عداد من إ الدصدر6

الزمنية لتطور النمو في الجزائر أيضا تأخذ ابذاىات لستلفة و بالتالي ة يلاحظ من خلال الدنحتٌ الدمثل أعلاه أن السلسل
 ييتضح بالدلاحظة أن السلسلة الدعنية غتَ مستقرة.

 نمو.( لدعدل الADFنتبع في ىذا الاختبار نفس الخطوات الدستعملة في اختبار )
 لضصل على النتائج التالية : « Eviews »و باستعمال برنامج 

 GDPعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (146الجدول)                

 Eviewsبإستعمال  الباحثتُمن إعداد  در6صالد

أكبـر من  (0.838264)و التي تساوي  المحسوبة  tيتضح لنا أن قيم  (05)من خلال النتائج الدبينة في الجدول 
، على  %10،  %5،  %1عند مستوى معنوية  (1.610747-( )1.951332-( )2.636901-الجدولية ) tقيم 

 فإن السلسلة غتَ مستقرة في الي(، و بالت وجود جذر الوحدة ) و عليو نقبل فرضية العدم  التًتيب : 
 الدستوى، و ىو ما يستدعي تطبيق طريقة الفروقات من الدرجة الأولى.

 الدتغنً
 *Tcal Prob السلسلة الأصلية عند الدستوى العام

% 1 % 5 % 10 
0.838264 0.8873 

GDP -2.636901 -1.951332 -1.610747 
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  :برصلنا على النتائج التالية « Eviews  »و باستعمال برنامج 
 بعد الفرق الأول GDPعلى السلسلة الزمنية  (ADF)ج اختبار ائنت (116الجدول)                

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

أقل من القيم  ( 5.149946- )و التي تقدر بـ  نلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية المحسوبة 
، %10،  %5،  %1عند مستوى معنوية ( 2.957110- ) ( 2.617434- )   ( 3.653730- ) الجدولية 

 .على التًتيب
لتالي فهي مستقرة عند ) السلسلة لا برتوي على جذر وحدة ( وبا و من خلال ىذا الاختبار فإننا نرفض فرضية العدم 

                       أن: الفرق الأول، أي

 كما أن الدنحتٌ الدوالي لسلسلة الفروقات من الدرجة الأولى لدعدل النمو يوضح ذلك. 
 (GDP) منحنى سلسلة الفرق الأول لـــ  (146الشكل)

 
 
 
        

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6                                  

 اختبار  استقرارية سلسلة البطالة -ت
 .2018إلى غاية  1985بالجزائر في الفتًة الدمتدة من نسب البطالة ذا الدنحتٌ ى لؽثل

 ( 2104 - 0541 تطور نسب البطالة بالجزائر ) (116الشكل)
 

 
 
 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6
بذاىات صعودية و نزولية في فتًات ا السلسلة الزمنية لتطور معدلات البطالة بالجزائر يتضح أن ىذه الظاىرة تأخذ ثيلعند بس

 لستلفة لشا يرجح أنها سلسلة غتَ مستقرة أيضا.

 الدتغنً
ى:و الفروق الأ  Tcal Prob* 

%1 %5 %10 
-5.149946 0.0002 

GDP -3.653730 -2.957110 -2.617434 
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 ( للسلاسل السابقة. ADF نتبع في ىذا الاختبار نفس الخطوات الدستعملة في اختبار )
 :لضصل على النتائج التالية « Eviews  »و باستعمال برنامج  

 UEزمنية العلى السلسلة  (ADF)نتائج اختبار (6 12الجدول)

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

أكبـر (  0.602115- لتي تساوي )ا و المحسوبة  tيتضح لنا أن قيم ( 07)ج الدبينة في الجدول النتائ من خلال
،  %10،  %5، %1عند مستوى معنوية (  1.610747-( )  1.951332-( )  2.636901-الجدولية )  tمن قيم 

(، و بالتالي فإن السلسلة غتَ  وجود جذر الوحدة ) و عليو نقبل فرضية العدم  على التًتيب : 
 ريقة الفروقات من الدرجة الأولى.ىو ما يستدعي تطبيق طو مستقرة في الدستوى، 

 :برصلنا على النتائج التالية « Eviews »و باستعمال برنامج 
 الفرق الأول عدب UEعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (136الجدول)                

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال الدصدر6 

من القيم  أقل ( 5.253317- )و التي تقدر بـ  نلاحظ انطلاقا من الجدول أن القيمة الإحصائية المحسوبة 
 ، %10، % 5،  %1عند مستوى معنوية  ( 2.617434- ( ) 2.959110- ( ) 3.653730- )  الجدولية

 .على التًتيب
بالتالي فهي مستقرة عند  ) السلسلة لا برتوي على جذر وحدة ( و و من خلال ىذا الاختبار فإننا نرفض فرضية العدم 

   :أي أن الفرق الأول،

 لدعدل البطالة يوضح ذلك.  لىكما أن الدنحتٌ الدوالي لسلسلة الفروقات من الدرجة الأو 
 (UE) منحنى سلسلة الفرق الأول لـــ  (126الشكل)

 
 
 
 

 
 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

 الدتغنً
 *Tcal Prob السلسلة الأصلية عند الدستوى العام

% 1 % 5 % 10 
-0.602115 0.4489 

UE -2.636901 -1.951332 -1.610747 

 الدتغنً
 *Tcal Prob الفروق الأوى:

% 1 % 5 % 10 
-5.253317 0.0001 

UE -3.653730 -2.959110 -2.617434 
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 اختبار استقرارية سلسلة التضخم -ث
 .2018إلى غاية 1985بالجزائر في الفتًة الدمتدة من  خمنسب التضلؽثل ىذا الدنحتٌ 

 ( 2104 - 0541 بالجزائر ) خمتطور نسب التض (136الشكل)
 
 
 
 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

بالتالي عند الدشاىدة الأولية لسلسة الزمنية لتطور معدلات التضخم بالجزائر يلاحظ أن ىذه السلسلة تأخذ ابذاىات عدة، و 
 لؽكن القول أن ىذه السلسلة غتَ مستقرة. 

 ( للسلاسل السابقة.ADFت الدستعملة في اختبار )وانتبع في ىذا الاختبار نفس الخط
 :لضصل على النتائج التالية « Eviews  »و باستعمال برنامج 

 UNFLعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (146الجدول)

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

 t أكبر من قيم( 1.267734-و التي تساوي ) المحسوبة  tيتضح لنا أن قيم ( 09)من النتائج الدبينة في الجدول 
، على  %10، % 5،  %1عند مستوى معنوية (  1.610747- ( ) 1.951332- ( ) 2.636901- الجدولية )
(، و بالتالي فإن السلسلة غتَ مستقرة في  ) وجود جذر الوحدة و عليو نقبل فرضية العدم  التًتيب: 

 الدرجة الأولى. الدستوى، و ىو ما يستدعي تطبيق طريقة الفروقات من
 :برصلنا على النتائج التالية « Eviews  »و باستعمال برنامج 
 بعد الفرق الأول INFLعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (156ول)دالج

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  6الدصدر

 الدتغنً
ية عند الدستوى العامالسلسلة الأصل  Tcal Prob* 

% 1 % 5 % 10 
-1.267734 0.1845 

INFL -2.636901 -1.951332 -1.610747 

 الدتغنً
 *Tcal Prob الفروق الأوى:

% 1 % 5 % 10 
-4.917263 0.0004 

INFL -3.653730 -2.957110 -2.617434 
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أقـل من القيم  ( 4.917263- )و التي تقدر بـ  لمحسوبة ا نلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية
 ،%10،  %5،  %1عند مستوى معنوية (  2.617434- ( ) 2.957110- ( ) 3.653730- )  الجدوليـة

 .على التًتيب
بالتالي فهي مستقرة  على جذر وحدة ( وي ) السلسلة لا برتو  من خلال ىذا الاختبار فإننا نرفض فرضية العدم  و 

    عند الفرق الأول، أي أن:

 كما أن الدنحتٌ الدوالي لسلسلة الفروقات من الدرجة الأولى لنسب التضخم يوضح ذلك. 
 (INFL) الفرق الأول لـــ  منحنى سلسلة (146الشكل)

 
 
 
 
 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال الدصدر6 

 ختبار استقرارية سلسلة رصيد ميزان الددفوعاتا -ج
إلى غاية  1985الدمتدة من  في الفتًة تطور الحساب الجاري لديزان الددفوعات في الجزائر بالدليون دولارلؽثل ىذا الدنحتٌ 

2018. 
 ( 2104 - 0541 تطور  الحساب الجاري لديزان الددفوعات في الجزائر بالدليون دولار ) (156الشكل)                

 
 

 
 

 Eviewsبإستعمال من إعداد الباحثتُ  الدصدر6

، و بالتالي  لؽكن القول أن السلسلة الدلاحظة ( Trend )الأولية للمنحتٌ البياني نلاحظ أنو يأخذ ابذاه معتُ  من النظرة
 لجدول الدوالي. ا كما سيشار لو في  ADFستقرة و لتأكد أثر من استقرارية ىذه السلسة نستعمل اختبار مغتَ 

 BPعلى السلسلة الزمنية  (ADF)نتائج اختبار  (016الجدول)

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6

 الدتغنً
 *Tcal Prob السلسلة الأصلية عند الدستوى العام

% 1 % 5 % 10 
-0.916822 0.3114 

BP -2.641672 -1.952066 -1.610400 
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 tأكبر من قيم ( 0.916822-و التي تساوي ) المحسوبة  tالجدول يتضح لنا أن قيم  من النتائج الدبينة في
، على التًتيب :  %10،  %5، %1عند مستوى معنوية ( 1.610400-( )1.952066-( )2.641672-الجدولية )

لي فإن السلسلة غتَ مستقرة في الدستوى، و تا)وجود جذر الوحدة(، و بال و عليو نقبل فرضية العدم  
 ىو ما يستدعي تطبيق طريقة الفروقات من الدرجة الأولى.

 برصلنا على النتائج التالية: « Eviews  »و باستعمال برنامج 
 بعد الفرق الأول  BPعلى السلسلة الزمنية (ADF)نتائج اختبار  (006الجدول)

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال الدصدر6 

أقـل من القيم  ( 4.154092- )تقدر بـ  و التي نلاحظ من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية المحسوبة 
 ، %10، %5،  %1عند مستوى معنوية(  2.617434- ( ) 2.957110- ( ) 3.653730- )  الجدولية

 .على التًتيب
ستقرة عند م( وبالتالي فهي  ) السلسلة لا برتوي على جذر وحدة و انطلاقا من ىذا الاختبار فإننا نرفض فرضية العدم 

 .  الفرق الأول، أي أن:

 يوضح ذلك.  من الدرجة الأولى للحساب الجاري لديزان الددفوعاتت كما أن الدنحتٌ لسلسلة الفروقا
 (BP) منحنى سلسلة الفرق الأول لـــ  (016الشكل)                

 
 
 
 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بإستعمال  الدصدر6
 بار التكامل الدتزامن تاخ -1-0-2

 ة وجود علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَات نيإمكا Johansenفي ىذه الدرحلة سنحاول باستخدام اختبارات 
FDI,GDP,INFL,UE,BP )  ).في الددى الطويل 

 أكبر من القيم الحرجة الجدولية فإننا نرفض   إذا كانت
 جود علاقة تكامل مشتًك بتُ الدتغتَات.و : عدم 

  الدتغتَات.بتُ: وجود علاقة تكامل مشتًك 

 الدتغنً
 *Tcal Prob الفروق الأوى:

% 1 % 5 % 10 
-4.154092 0.0028 

BP -3.653730 -2.957110 -2.617434 
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( السابق للسلاسل الزمنية، اتضح أن السلاسل الزمنية للمتغتَات لزل ADFو بناء على النتائج المحصل عليها من اختبار )
ول و ىي متكاملة من الدرجة الأولى، لشا يشتَ إلى إمكانية وجود لأالدراسة غتَ مستقرة في الدستوى، و لكنها ساكنة في الفرق ا

 ات لزل الدراسة في الددى الطويل.ك بتُ الدتغتَ تً علاقة تكامل مش
 :برصلنا على النتائج التالية « Eviews  »و باستعمال برنامج 

 Johansenالتكامل الدشترك بإستعمال طريقة   نتائج اختبار (026الجدول)                

 
 
 
 
 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجات الدصدر6 
(، 69.81889) % 5( أصغر من القيمة الإحصائية  62.11726 ) نلاحظ أن ( 02) لمن الجدو 

دى الطويل بتُ الإستثمار الأجنبي التي تدل على عدم وجود علاقة تكامل متزامن في الد بالتالي فإننا نقبل الفرضية العدمية و 
 الدباشر و مؤشرات مربع كالدور.

  VARوذج شعا  الإحددار الداي نمتقدير  -1-0-0
التي أثبتت عدم وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بتُ متغتَات الدراسة، فهذا يعتٍ  Johansenبناء على نتائج اختبار 

مار ثعليو سيتم تقدير لظاذج أشعة الإنذار الذاتي للعلاقة الثنائية بتُ كل من الإست وأنو لا لؽكن تقدير لظوذج تصحيح الخطأ 
 الأجنبي الدباشر و كل متغتَات مربع كالدور.

 الإستثمار الأجنبي الدباشر بالنمو الاقتصادي علاقة  -أ
 سيتم أولا برديد فتًات الإبطاء الدثلى للنموذج.

  Length Lag Tho Selection (VAR)وذجماختبار عدد مدد التباطؤ الزمني لن* 
، معيار خطأ التنبؤ  (SC)و شوارتز (AIC) ا على معايتَ كل من أكايكىإن عدد مدد التباطؤ الزمتٍ يعتمد في برديد

  .و لطتار الفتًة التي تكون فيها أقل قيم مشاىدات لذذه الدعايتَ (HQ) معيار ىانان كوين(FPE) النهائي 
 DGDPو  DFDIاختبار مدد التباطؤ الزمني  (006دول)الج                

 
 
 

 
 Eviews10 بالإعتماد على لسرجات تُمن إعداد الباحثالدصدر6 
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 . ( أن عدد فتًات الإبطاء الدثلى تكون عند التباطؤ الزمتٍ الرابع14ىذا الاختبار حسب الجدول )أظهرت نتائج 
 GDPعلى  FDIثر لأ Regression Auto Vector (VAR) * معايرة نموذج

   FDI لةلابد GDPلؽثل الجدول الدوضح أدناه معاملات معادلة الدفسرة لتغتَ 
 FDI بدلالة GDP (VAR)نتائج تقدير نموذج شعا  الإحددار الذاي  (046الجدول)                

 
 
 

 
 
 

 Eviews10من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجات  الدصدر6
 :صياغة النموذج على الصورة الآتيةلاه لؽكن عمن خلال النتائج أ

 
 للأخطاء ي* اختبار اعتدالية التوزيع الطبيع

( للكشف عن طبيعة Jarque-Beraمن أجل التحقق من جودة و صلاحية النموذج الددروس فإننا نستخدم اختبار )
  توزيع بواقي النموذج بتُ متغتَي الإستثمار الأجنبي و النمو الاقتصادي.

  يدر التوزيع الطبيعي للبواقي لدتغنًي الإستثمار الأجنبي الدباشر و النمو الاقتصاااختب 
 للإستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصادي. ( Jarque-Bera )لؽثل الجدول الآتي نتائج اختبار التوزيع الطبيعي بدعيار 

 GDPو  FDIللــ  (Jarque-Bera) يقنتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبوا (016الجدول)                
 

 
 

 Eviews 10رجات برنامج لسمن إعداد الباحثتُ بالإعتماد على   الدصدر6
 بدعتٌ قبول  5 % تفوق مستوى الدعنويةProb = 0.5773 من خلال الجدول أعلاه يتضح أن القيمة الإحتمالية 
 .لطبيعياالفرضية العدمية بأن سلسلة توزيع بواقي النموذج تتبع التوزيع 

 الإحصائي للنموذج التفسنً* 
 تثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي اتضح أن :سبعد تقدير لظوذج الإلضذار الذاتي لأثر الإ

Equation: DGDP = - 0.173113 *DGDP(-1) - 0.139418*DGDP(-2) +0.330018*DGDP(-3) 

                                        (0.4605)                           (0.5526)                            (0.1835) 

- 0.197720*DGDP(-4) + 0.216171*DFDI(-1) + 6.477089*DFDI(-2) + 21.79587*DFDI(-3) 

       (0.4042)                           (0.9724)                         (0.3634)                            (0.0212) 

+ 16.11611*DFDI(-4) + 2.16E+09 

         (0.1637)                 (0.5513) 

     

Component Jarque-Bera df Prob. 
    
    1  1.098674 2  0.5773 
    
    Joint  14.31631 4  0.0064 
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 عدم معنوية أغلب معلمات الدتغتَات الدفسرة لسلوك معدل النمو في الاقتصاد الجزائري ماعدا تأثره بقيم الإستثمار  -
 0.05وى الدعنوية تو ىي أقل من مس 0.0212ذلك عند التأخر الثالث أين بلغت معنوية الدعلمة الدقدرة  الأجنبي الدباشرة و

 . %1مليون دولار تسهم برفع معدل النمو بـ  21.79بحيث أن كل زيادة في الإستثمار الأجنبي الدباشر بدقدار 
لا تسبب إلا نسبة ضعيفة  FDIات الحاصلة في قيم تَ ىذا يدل على أن التغو  0.06لتحديد الدصحح بلغت قيمتو إن معامل ا -

  .من التغتَات الحاصلة في النمو  %94لة في معدل النمو المحققة في الجزائر و تعود نسبة صمن التغتَات الحا  %06في حدود 
 الاقتصادي( للإستثمار الأجنبي الدباشر و النمو  Causality Test اختبار السببية )* 

الذي السببية لـجرالصر، و  جراء اختبارلاقة سببية بتُ الإستثمار الأجنبي الدباشر و النمو الاقتصادي، تم إعللتأكد من وجود 
يفحص فرضية العدم التي تشتَ إلى عدم وجود علاقة سببية بتُ الدتغتَين الددروستُ كل من الإستثمار الأجنبي الدباشر و النمو 

 بار السببية بتُ متغتَات الدراسة:تيوضح الجدول التالي نتائج اخو  الاقتصادي.
 GDو   FDIلـ  (Granger Causality Testلسببية لجرانجر )نتائج اختبار ا (026الجدول)                

       
 
 

 Eviews10من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على معطيات  الدصدر6
 :( يتضح أنو16ن خلال الجدول رقم )م

عنوية فيشر المحسوبة مقة السببية التي تتجو من الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى النمو الاقتصادي فإن لابالنسبة لنتائج اختبار الع -
(، و بالتالي يتم رفض الفرضية العدمية و قبول الفرضية البديلة أي أنو يوجد علاقة ( Prob = 0.0158 بحيث   %5أقل من 

 الاقتصادي.  سببية تتجو من الإستثمار الأجنبي الدباشر إلى النمو
لى الإستثمار الأجنبي الدباشر فإن معنوية فيشر المحسوبة أكبر من إأما بالنسبة لنتائج اختبار العلاقة السببية من النمو الاقتصادي  -
(، و بالتالي يتم قبول الفرضية العدمية أي أنو لا يوجد علاقة سببية تتجو من النمو  ( Prob = 0.8822بحيث   5%

 الإستثمار الأجنبي الدباشر. الاقتصادي إلى
 الإستثمار الأجنبي الدباشر و البطالة  -ب

 رق في ىذا الاختبار إلى فتًات الإبطاء و تقدير النموذج و التفستَ الاقتصادي لو.طسيتم الت
  Length Lag Tho Selection (VAR)لنموذجاختبار عدد مدد التباطؤ الزمني * 

، معيار خطأ التنبؤ  (SC)و شوارتز (AIC)  برديدىا على معايتَ كل من أكايكفيإن عدد مدد التباطؤ الزمتٍ يعتمد 
  .و لطتار الفتًة التي تكون فيها أقل قيم مشاىدات لذذه الدعايتَ (HQ) معيار ىانان كوين (FPE)ئي االنه

 DUEو  DFDIاختبار مدد التباطؤ الزمني  (036الجدول)

 Eviews10لى لسرجات عمن إعداد الباحثتُ بالإعتماد  الدصدر6
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 ول.بطاء الدثلى تكون عند التباطؤ الزمتٍ الأ( أن عدد فتًات الإ17ىذا الاختبار حسب الجدول )أظهرت نتائج 
 للمتغنًات الدعتمدة في الدراسة Regression Auto Vector (VAR) * معايرة نموذج

 . FDIةبدلال UEلؽثل الجدول الدوضح أدناه معاملات معادلة الدفسرة لتغتَ 
 FDI بدلالة  UE (VAR)نتائج تقدير نموذج شعا  الإحددار الذاي  (046الجدول)                

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 Eviewsمن إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجات  الدصدر6
على القيم السابقة لو و القيم السابقة للمتغتَات الأخرى  يعتمد كل متغتَ  VARلضدار الذاتيمن خلال لظوذج متجو الإ

 ددة، و الدعادلة الآتية توضح ذلك.لمحوفقا لفتًات التباطؤ ا

(0.6206)                            (0.1203)           (0.6608)          
 الإحصائي للنموذج نًسف* الت

البطالة تبتُ عدم معنوية جميع معلمات النموذج الدقدر و ىذا  ىبعد تقدير لظوذج الإلضدار الذاتي لأثر الأجنبي الدباشر عل
 يعتٍ أن نسب البطالة في الاقتصاد الجزائري للفتًة الددروسة لا تتأثر بساما بالإستثمار الأجنبي الدباشر. 

 الدباشر و التضخم  الإستثمار الأجنبي -ت
 وذج و التفستَ الاقتصادي لو.مسيتم التطرق في ىذا الاختبار إلى فتًات الإبطاء و تقدير الن

 

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.092516 0.185849 0.497802 0.6206 

C(2) -1.13E-09 7.16E-10 -1.577691 0.1203 
C(3) -0.200098 0.453552 -0.441179 0.6608 

     
     Determinant residual covariance 1.81E+18   
     
          

Equation: DUE = C(1)*DUE(-1) + C(2)*DFDI(-1) + C(3) 
Observations: 31   
R-squared 0.082190     Mean dependent var -0.274194 
Adjusted R-squared 0.016633     S.D. dependent var 2.529284 
S.E. of regression 2.508162     Sum squared resid 176.1445 
Durbin-Watson stat 2.130926    

     

Equation: DUE = 0.092516*DFDI(-1) - 1.13E-09*DUE(-1) - 0.200098 
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  : Length Lag Tho Selection (VAR)اختبار عدد مدد التباطؤ الزمني لنموذج* 
، معيار خطأ التنبؤ  (SC)زتو شوار  (AIC) إن عدد مدد التباطؤ الزمتٍ يعتمد في برديدىا على معايتَ كل من أكايك

  .لتي تكون فيها أقل قيم مشاىدات لذذه الدعايتَا و لطتار الفتًة (HQ) معيار ىانان كوين (FPE)النهائي 
 DINFLو  DFDIاختبار مدد التباطؤ الزمني  (056الجدول)

 
                          

 
 

 Eviews10من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجات الدصدر6 

 عند التباطؤ الزمتٍ الأول. ون( أن عدد فتًات الإبطاء الدثلى تك20أظهرت نتائج ىذا الاختبار حسب الجدول )
 للمتغنًات الدعتمدة في الدراسة Regression Auto Vector (VAR) * معايرة نموذج

   FDI بدلالة INFLلؽثل الجدول الدوضح أدناه معاملات معادلة الدفسرة لتغتَ 
 (VAR)تائج تقدير نموذج شعا  الإحددار الذاي ن (216الجدول)                

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.121559 0.184740 0.657999 0.5132 

C(2) -4.00E-10 1.47E-09 -0.273163 0.7857 
C(3) -0.052176 0.952209 -0.054795 0.9565 

     
     Determinant residual covariance 8.54E+18   
     
          

Equation: DINFL = C(1)*DINFL(-1) + C(2)*DFDI(-1) + C(3) 
Observations: 31   
R-squared 0.017989     Mean dependent var -0.100000 
Adjusted R-squared -0.052155     S.D. dependent var 5.147038 
S.E. of regression 5.279553     Sum squared resid 780.4630 
Durbin-Watson stat 1.966012    

 Eviews10من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجات الدصدر6 
 :و الذي معادلتو كالآتي  VARمن خلال لظوذج متجو الإلضدار الذاتي

Equation: DINFL = 0.121559 *DFDI(-1) - 4.00E-10 *DINFL(-1) - 
0.052176 

(0.5132)                            (0.7857)           (0.9565)          
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 الإحصائي للنموذج فسنً* الت
بعد تقدير لظوذج الإلضدار الذاتي لأثر الأجنبي الدباشر على التضخم تبتُ عدم معنوية جميع معلمات النموذج الدقدر و ىذا 

 الأجنبي الدباشر. ارأن نسب التضخم في الاقتصاد الجزائري للفتًة الددروسة لا تتأثر بساما بالإستثم يعتٍ
 رصيد ميزان الددفوعات اشر و الإستثمار الأجنبي الدب -ث

 سيتم التطرق في ىذا الاختبار إلى فتًات الإبطاء و تقدير النموذج و التفستَ الاقتصادي لو.
  Length Lag Tho Selection (VAR)ؤ الزمني لنموذجطاختبار عدد مدد التبا* 

، معيار خطأ التنبؤ  (SC)و شوارتز (AIC) د في برديدىا على معايتَ كل من أكايكتمإن عدد مدد التباطؤ الزمتٍ يع
  .و لطتار الفتًة التي تكون فيها أقل قيم مشاىدات لذذه الدعايتَ (HQ) معيار ىانان كوين(FPE) النهائي 

 DBPو  DFDIاختبار مدد التباطؤ الزمني  (206)الجدول
    
 
 

 Eviews10لإعتماد على لسرجات بامن إعداد الباحثتُ  الدصدر6
 فتًة إبطاء واحدة. ( أشارت إلى اختيار22ىذا الاختبار حسب الجدول )أظهرت نتائج 

 للمتغنًات الدعتمدة في الدراسة Regression Auto Vector (VAR) * معايرة نموذج
  FDI بدلالة CABثل الجدول الدوضح أدناه معاملات معادلة الدفسرة لتغتَ لؽ
 FDI بدلالة   BP لـ (VAR)نتائج تقدير نموذج شعا  الإحددار الذاي  (226الجدول)                

 
  

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 Eviewsت من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على لسرجا الدصدر6

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C(1) 0.292857 0.178826 1.637672 0.1071 

C(2) -5.53E-10 5.39E-10 -1.024702 0.3099 
C(3) -0.181692 0.347406 -0.522996 0.6030 

     
     Determinant residual covariance 9.99E+17   
     
     Equation: DCAB = C(1)*DCAB(-1) + C(2)*DFDI(-1) + C(3) 

Observations: 31   
R-squared 0.103763     Mean dependent var -0.274194 
Adjusted R-squared 0.039746     S.D. dependent var 1.951746 
S.E. of regression 1.912565     Sum squared resid 102.4214 
Durbin-Watson stat 2.223703    
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قة لو و القيم السابقة للمتغتَات الأخرى ابيعتمد كل متغتَ على القيم الس  VARمن خلال لظوذج متجو الإلضدار الذاتي
 وفقا لفتًات التباطؤ المحددة، و الدعادلة الآتية توضح ذلك.

Equation: DCAB = -5.53E-10 *DFDI(-1) + 0.292857 *DCAB(-1) - 
0.181692 

(0.1071)                             (0.3099)                  (0.6030)                  
 التفسنً الإحصائي للنموذج* 

بعد تقدير لظوذج الالضدار الذاتي للأثر الأجنبي الدباشر على رصيد ميزان الددفوعات تبتُ عدم معنوية جميع معلمات النموذج 
 باشر.لدلاقتصاد الجزائري للفتًة الددروسة لا يتأثر بساما بالإستثمار الأجنبي اعات في االدقدر و ىذا يعتٍ أن رصيد ميزان الددفو 

 مناقشة النتائج -1-2
رغم الجهود الدبذولة من طرفها  لا يزال تدفق الإستثمار الأجنبي الدباشر الوافد إلى الدول النامية دون مستوى الطموح، و ذلك

 الدباشر نبيالامتيازات، و فيما يتصل بتأثتَ الإستثمار الأجو  ثمار وتعزيزه بالحوافزسب للإستو خاصة ما يتعلق بتوفتَ الدناخ الدنا
على الاقتصاد الجزائري متمثلا في أثره على أقطاب مربع كالدور بإعتباره ملخصا للسياسة الاقتصادية الكلية على مستوى الدولة، 

 :و قد أثبتت الدراسة القياسية لرموعة من النتائج
 ؤثر عليو إلغابا  ولكن بنسبة ضئيلة.       ت الإستثمارات الأجنبية الدباشرة في النمو الاقتصادي إلا بشكل قليل، حيث لا تساىم -أ

لا تؤثر الإستثمارات الأجنبية و لا تساىم في التقليل من حدة البطالة و ذلك راجع إلى تركز الإستثمارات الأجنبية الدباشرة  -ب
 يعتبر سلعة كثيفة رأس الدال قليلة العمل.و الذي  في قطاع المحروقات

ستثمارات الأجنبية الدباشرة الواردة إلى الجزائر و لؽكن تفستَ ذلك بقلة ىذه الأختَة، و إلظا لإلا يتأثر التضخم بتدفقات ا -ت
 يتأثر التضخم بعوامل أخرى شتى لا تدخل ضمن نطاق دراستنا.

بشكل   رير على رصيد ميزان الددفوعات، و إلظا يتأثر رصيد ميزان الددفوعات الجزائ الدباشعدم وجود تأثتَ للإستثمار الأجنبي -ث
 كبتَ بأسعار النفط و بحجم الواردات الدوجة إلى الجزائر.

لؽكن تفستَ النتائج السابقة بالعديد من الدعوقات لعل ألعها يتجسد في طبيعة مناخ الإستثمار في الاقتصاد الجزائري الكابح 
و الذي لا  2009ة التكميلي لسنة ليالتي جاءت في قانون الدا 49/50ستثمارات الأجنبية الدباشرة خصوصا قاعدة تدفق الإفي 

ىذا ببساطة راجع لكون الإستثمار في ضل ب التكنولوجيا الحديثة للجزائر و جلشركات الأجنبية على ضخ أموالذا وخبراتها و لػفز ال
ا ما قد لا ىذدارة بالنسبة للمستثمر الأجنبي و عدا كونو لا لؽنح حرية التحكم في الا مستثمرينىذه القاعدة غتَ لرد بالنسبة لل

يشجع ىذا الأختَ و خاصة مع قلة كفاءة الدستثمر المحلي، خصوصا مع إلزام ىذه القاعدة الدستثمرين الأجانب ضرورة إقامة 
ار فضلا عن حق الدولة في السيطرة عن أصول الدتنازل عنها الإستثم استثمارات بالتعاون مع شركاء لزليتُ لؽلكون أغلبية رأس مال

سياق الخوصصة أو في حالة لزاولة التخلص منها من خلال بيعها في الخارج، كما يعاني مناخ الإستثمار  في) حق الشفعة ( 
العرقلة إلى غتَىا من الدشاكل  الإداريةالأجنبي الدباشر في الجزائر من عدة مشاكل أخرى منها ضعف البتٌ التحتية، و البتَوقراطية 

 نبية في الجزائر.جلإستثمارات الأالعراقيل التي ولدت قلة او 
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       6الخاتمة
الإسراع إلى إلغاد الحلول  على غرار الجزائر الدولية على الدول النامية فرضت الظروف الاقتصادية الصعبة و اشتداد الدنافسة

ر الأجنبي ماالإستث من أىم ىذه الحلول استقطابأىدافها الاقتصادية، و  برقيقجتماعية و دية والإالاقتصا الدناسبة لتحستُ ظروفها
 الدباشر، حيث بدأت في برستُ مناخها الإستثماري من أجل مواكبة العولدة و الدنافسة في التجارة الدولية.

 نتائج الدراسة      
 توصلنا من خلال الدراسة إلى النتائج التالية :

 مازال يعاني من الإلطفاض في حجم  2018إلى غاية  أواخر التسعيناتثمارات الأجنبية الدباشرة في الجزائر منذ قع الإستإن وا
 نتيجة للعراقيل التي يواجهها ىذا النشاط الاقتصادي.  الدخاطر العالية التدفقات منها، إذ تعتبر الجزائر من بتُ البلدان ذات

 تي بذلتها الالإستثمار الأجنبي الدباشر خارج قطاع المحروقات، فعلى الرغم من الجهود لتشجيع  لزدودية تأثتَ الحوافز الدقدمة
 إلا أن ذلك لايزال ضعيفا.الجزائر لجذب الإستثمار الأجنبي الدباشر خارج قطاع المحروقات، 

 ثم فهي متكاملة من  لأول ومنالسلاسل الزمنية للمتغتَات الددروسة غتَ مستقرة في الدستوى و لكنها مستقرة عند الفرق ا
 كامل الدشتًك فيما بينها.لتالدرجة الأولى، الأمر الذي سمح لنا بإجراء اختبار ا

   أبرزت ( النتائج الإحصائية لاختبار التكامل الدشتًكjohansen  عدم وجود علاقة طويلة الددى بتُ الإستثمار الأجنبي )
ج تصحيح الخطأ، و عليو تم تقدير لظاذج أشعة الإلضدار الذاتي بتُ كل دير لظوذ الدباشر و مؤشرات مربع كالدور، و لا لؽكن تق

 ستثمار الأجنبي الدباشر و مؤشرات مربع كالدور.الإمن 
   وجود لأثر الإستثمار الأجنبي الدباشر و مؤشرات مربع كالدور إلا مع النمو الاقتصادي و لكن بنسبة ضعيفة جدا.لا 

 ة من التوصيات منها:لى لرموعخلصت الدراسة ا  6التوصيات
 ة و المحتملة و إعداد تقييم مسبق للمشاريع الأجنبية الوافدة بناء على احضرورة القيام بدراسة متأنية لفرص الإستثمارات الدت

ثمرين ألعيتها الاقتصادية، ىذا فضلا عن توفتَ جميع البيانات و الدعلومات الدقيقة و فرص الإستثمار و جعلها في متناول الدست
 جانب.الأ

  الإستثمارات بتُ الأنشطة والقطاعات الدختلفة لكمراعاة التخصيص في الحوافز و الإعفاءات و الدزايا التي بسنح لت. 
 .عدم الإعتماد الدطلق على مداخيل المحروقات و العمل أكثر على تشجيع الصادرات خارج المحروقات 
  كبتَ من البطالتُ، كما لغب التًكيز على الصناعات التي لؽكن تصديرىا وظف عدد  انتقاء الإستثمارات الأجنبية الدباشرة التي ت

 ري و يكفل برقيق النمو الدستدام.لخارج الشيء الذي من شأنو أن لؼدم التوازن في ميزان الددفوعات الجزائا إلى
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