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  ملخص

    الواقع الذي أفرزته الأزمة الاقتصادیة العالمیة وبروز أقطاب اقتصادیةهذه الدراسة تهدف إلى البحث في إن 

ا هو مو العالمیة،إلى تغییر المعطیات الاقتصادیة والنقدیةأدى مما ،جدیدة كالصین وفَتْح المجال للیُوان كعملة دولیة

خاصة بعد زعزعة الثقة بالدولار الأمریكي عقب ینذِر ببروز نظام نقدي متعدد الأقطاب وتراجع الدور القیادي للدولار،

  . الأزمة المالیة العالمیة

النظامبهایتسمالتيللهیكلیةمعارضدوليوأكادیميمُناخ سیاسيخلَّفَت المالیةالأزمةتوصلت الدراسة إلى أن 

النظام المرتَكِزْ على الدولار صیاغة هذابإعادةالمطالبةالدعواتمنالعدیدالحالي، نتیجة لذلك انطلقتالدوليالنقدي

النظام النقديأسسلبلورةتمهیدًاومراكز البحوثوالمفكرینوالاقتصادیةالسیاسیةالعالمقیاداتمنالعدیدقبلمن

.الدوليالتعاونأهدافیحققعادل،مؤسسيإطارإلىميالعالالاقتصاديبالنظامللانتقالالجدیدالدولي

. الخارطة الاقتصادیة الجدیدة، الیوانالنظام النقدي الدولي، الدولار، ،الأزمة المالیة العالمیة: الكلمات المفتاحیة

Abstract:

This study aims to research the implications of the global Finacial crisis, and the emergence 
of new economic poles such as China and its currency " YUAN", which led to a change in the 
global economic and monetary map, and thus a multi-polar monetary system, and a decline in the 
leadership role of the dollar, especially after the destabilization of confidence in the US dollar after 
the financial crisis .

The study concluded that the financial crisis led to an international political and academic 
climate opposed to the current international monetary system. As a result, many claims for 
reforming this system based on the dollar, were launched by many of the world's political and 
economic leaders and research centers, in order to establish a new monetary system, in order to 
achieve international cooperation.

Keywords: Global Financial Crisis, International Monetary System, Dollars, Yuan,  New 

Economic Map.
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  :مقدمة

أهّلت الوضعیة الاقتصادیة الولایات المتحدة لقیادة الاقتصاد العالمي خاصة بعد تَرَسّمت الهیمنة الأمریكیة 

باقي المواد ملة الأساسیة في تسعیر البترول و وقیادة الدولار لباقي العملات واعتباره الع" بریتن وودز"بعد مؤتمر 

لار العملة الأساسیة في التعامل والتبادل التجاري العالمي منذ الحرب إذ یعتبر الدو . الأخرى في الأسواق الدولیة

انتهى هذا دولار للأونصة الواحدة، و 35ر ب إذ كان معادلا لكمیة من الذهب وبسعر رسمي یقد. العالمیة الثانیة

في العالم، رغم ذلك استمر كونه عملة التبادل والاحتیاط الرئیسیة. 1971الأمر بما یسمى بصدمة نیكسون سنة 

التبادلات التجاریة العالمیة، رغم الانتكاسة الكبیرة التي لرئیسیة في الاحتیاطات النقدیة و ولحد الیوم یعتبر العملة ا

  .مُنِيَ بها ولاسیما بعد الأزمة المالیة العالمیة

یعني العجز في ، والذي "العجز التوأم"عرف الاقتصاد الأمریكي منذ مطلع الثمانینات ما اصْطُلِحَ علیه ب 

الموازنة العامة مصحوبا بالعجز في المیزان التجاري، وهو ما یعني تمهیدا لبدایة فصل جدید من فصول میزان 

  . القوى الاقتصادیة العالمیة

تطورت هذه الوضعیة المالیة نحو الأسوأ بالنسبة للاقتصاد الأمریكي في السنوات الأخیرة، خاصة بعد 

عجز (ة، إذ أصبح الاقتصاد الأمریكي یعاني من مشكل التوازنات المالیة الداخلیة ظهور الاقتصادیات الناشئ

).الحساب الجاري(، والخارجیة )الموازنة المتزاید

إن الواقع الذي أفرزته الأزمة الاقتصادیة العالمیة، وبروز أقطاب اقتصادیة جدیدة، خاصة دخول الصین 

ة النقدیة وفَتْح المجال للیُوان كعملة دولیة، إضافة إلى عدم مسؤولیة مسرحَ المعاملات الدولیة التجاریة والمالی

هو ما ینذِر ببروز نظام نقدي متعدد ر المعطیات النقدیة على الأرض، و السیاسة النقدیة الأمریكیة أدى إلى تغیی

الاقتصاد الأمریكي، خلّفته على الأقطاب وتراجع الدور القیادي للدولار، خاصة بعد الأزمة المالیة العالمیة وما 

.زعزعة الثقة بالدولار الأمریكيو 

الإشكالیة1.1

:وفي محاولة لاستشراف النظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالیة العالمي یمكن طرح الإشكال التالي

ما هي معالم النظام النقدي الدولي المرتقب بعد تداعیات الأزمة المالیة العالمیة، وظهور عالم 

متعدد الأقطاب ؟اقتصادي 

  :أهداف الدراسة2.1

تهدف هذه الدارسة إلى تحقیق جملة من الأهداف إنطلاقا من أهمیة البحث في الموضوع في حد ذاته 

  :ومنها مایلي

 التطرق إلى الواقع الاقتصادي الجدید التي ظهر عقب الأزمة المالیة العالمیة، والدور الریادي الذي

.ن خلال مجموعة العشرینلعبته الاقتصادیات الناشئة م
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 المالیة  درجة استجابة مكونات النظام النقدي الدولي للأزمةإظهارإلى تحلیل و دراستنا تهدف

.مظاهر التشابك الاقتصادي و المالي الأمریكي العالميإبراز ، بالإضافة إلى العالمیة

 خاصة ما تعلق منها یةالدولقتصادیاتالإمختلفةعلى المالیة  العالمیةلأزمةاوتداعیات إظهار أثر ،

  .، وظهور أقطاب إقتصادیة جدیدة على غرار الصین بإعادة تشكیل الخارطة الاقتصادیة العالمیة

  أهمیة الدراسة3.1

 اقتصادد في ننا نتولجالوطني لأللاقتصادبالغة بالنسبة أهمیةالدولي ذات الاقتصادإن مواضیع

تالي التطرق لهذه المواضیع على غرار الأزمة المالیة بالو ،الاضطراباتكثیر عالمي شدید التغیر و 

.الدولیةللاقتصادیاته أهمیة كبیرة بالنسبة العالمیة ل

 التغیرات العالمیة السریعة سابقة الذكر تجعل من الحتمي على كل الإقتصادیات الدولیة وخاصة منها

لتحقیق توطد علاقاتها الإقتصادیة، و كیف تستفید من هذه التغیرات أن تعرفأو الناشئة الضعیفة 

. مصالحها

  الدراسات السابقة4.1

قراءة تحلیلیة في : التحدیات الإستراتیجیة التي تواجه الدولار. بریش عبد القادر. معزوز لقمان- 

. 2014. مجلة البحوث والدراسات الإنسانیة. مستقبل الدولار الأمریكيو حاضر 

وقع الدولار ضمن العملات الدولیة السائدة ودلائل استمراریة الرّیادة تطرق الباحثان في هذه الدراسة إلى م

الدولاریة على المسرع الدولي لعده اعتبارات من بینها حضوره كعملة تسویات دولیة، عملة الملاذ الآمن وقت 

قلا إلى الأزمات، الثقل السیاسي والعسكري الأمریكي، وكذا غیاب البدیل الجاهز الذي یحل محله، ومن ثم انت

التعرض إلى المخاطر التي تهدد مركزیة الدولار في النظام القائم وعلى رأسها سیاسات التیسیر الكمي، تفاقم 

العجز التوأم، تنامي الخوف من الملاءة الائتمانیة للولایات المتحدة في ظل خفض تصنیفها الائتماني وتزاید 

أن المرحلة المقبلة ستكون للدولار الأمریكي نظرا لغیاب قد انتهت الدراسة إلى و . اتي المستمرعجزها الموازن

  .و ذلك رغم المطالبات بتوسیع التمثیل النقدي العالمي. البدیل الجاهز الذي یحل محله

: العاشر حولالعلميمداخلة مقدمة للمؤتمر. الدوليوالماليالنقديالنظامإصلاح. بسیسوحمديفؤاد-

الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة بلبنان . العالمیةالاقتصادیةالأزمةبعدماوتطوراتالعربیةالاقتصادات

  . 2009دیسمبر20- 19یومي 

جاءت الدراسة عقب الأزمة العالمیة، إذ تطرقت إلى أهم أوجه القصور التي طالت المؤسسات النقدیة 

.لقصور التي اعتَرَت معالجتها للأزمةالدولیة من حیث التنبؤ بالأزمة أو الإنذار المبكر بقدومها وحتى أوجه ا

كما طال التقییم النظام النقدي القائم على القاعدة الدولاریة، إذ بینت الدراسة عیوب وسلبیات هذا النظام

  .في ظل المطالبات الدولیة بإصلاح المنظومة على ید مجموعة العشرین
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الماليالنظامأداءتقییمضوءفيالجدیدالدوليالماليالنظامأسستحدیدكان هدف الباحث من الدراسة 

وذلك فیما یتعلق بتحقیق أهدافه التي أُنشِئَ من أجلها كل من صندوق النقد الدولي والبنك العالميالحاليالدولي

سواء الوطنیة أو الدولیة، مع المالیة،الأزماتمعبالتعاملیتعلقمافيالدوليالنقديالنظامأداءكذا تقییمو 

  .كیز على الدروس المستنبطة من الأزمة المالیة والاقتصادیة العالمیةالتر 

وقد خلصت الدراسة إلى ضرورة إصلاح مؤسسي شامل للمنظومة النقدیة و المالیة الدولیة، مع استشراف 

رو قیادة استمرار سیطرة الدولار، تقاسم الدولار والأو : تمثلت فیما یلي: ثلاثة سیناریوهات للمرحلة النقدیة المقبلة

النظام النقدي الدولي، والسیناریو الأخیر تمثل في سلة عملات تلعب الصین فیها دورا حیویا یعكس القوة 

  .الاقتصادیة الحقیقیة لها في المجال النقدي الدولي

- Agnès Bénassy-Quéré. Jean Pisani-Ferry. Quel système monétaire international pour une 
économie mondiale en mutation rapide ?. Centre d'études prospectives et d'informations 
internationales. 2011.

تطرق الباحثان من خلال الدراسة إلى ما یمكن أن نصطلح علیه بالتناقض بین نظام نقدي دولي راكد 

هایة الحرب العالمیة الثانیة متغیرات اقتصادیة دولیة متلاحقة، فالنظام النقدي بقي على حاله منذ نو تقریبا

، باستثناء بعض التعدیلات الظرفیة التي أملتها المعطیات، في حین أن الخارطة "بریتن وودز"اتفاقیة و 

  .الاقتصادیة في تطور مستمر وموازین القوى في تغیر دائم

التي ظهرتتمثل الإضافة التي ستظهر من خلال دراستنا، في التطرق إلى الواقع الاقتصادي الجدید و 

الدور الریادي الذي لعبته الاقتصادیات الناشئة من خلال مجموعة العشرین، عقب الأزمة المالیة العالمیة، و 

تمثیلا لمطالبة بنظام نقدي أكثر عدالة و ومجموعة البریكس في تخطي الأزمة وإعادة تمویل المؤسسات الدولیة وا

صادیة الصینیة التي ستكون طرفا حاسما في صیاغة المرحلة للأطراف الدولیة بالإضافة إلى بروز المعجزة الاقت

  .و بالتالي فإن استشراف المرحلة المقبلة بالنسبة لدراستنا یختلف قلیلا عما جاء في الدراسة المذكورة. المقبلة

نات التي حاولنا من خلالها قیاس درجة استجابة مكو التحلیلیةتكمن الإضافة بالنسبة لدراستنا في الدراسة كما 

النظام النقدي الدولي للأزمة، بالإضافة إلى مظاهر التشابك الاقتصادي والمالي الأمریكي العالمي، وتداعیات 

.ذلك على اقتصادیات الدول المختلفة، خاصة ما تعلق منها بإعادة تشكیل الخارطة الاقتصادیة العالمیة

تشرفت الدراسة المرحلة كما اس. ليتطرقت الدراسة إلى أوجه القصور وأهم عیوب في النظام الحاأذ 

على الرغم من أنه غیر قابل  للتحویل ما یمكن أن یكون علیه النظام النقدي، إذ رأت الدراسة أن الیوان و المقبلة و 

حالیا، إلا أنه سیشارك في صیاغة المرحلة المقبلة، فمن المرتقب أن نتحول من نظام نقدي أحادي القطبیة إلى 

وهو ما من . الدولار، الأورو والیوان: دد الأقطاب یرتكز على ثلاث عملات رئیسیة هينظام نقدي دولي متع

جمود أسعار صرف بعض العملات : مثل-حسب وصف الدراسة–القائم " الأنظمة"شأنه أن یمحو بعض 

  ".تریفن"المدفوعات، بقایا معضلة الرئیسیة، الاختلالات في موازین 
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  :مخطط الدراسة5.1

  :من خلال التطرق إلى المحاور التالیةودراستها ة الإشكالیة سوف تتم معالج

  .دواعي تغییر النظام النقدي الدولي القائمتداعیات الأزمة و - 

  .النظام النقدي الدولي في ظل الواقع الاقتصادي الجدید- 

  . جدیددولينظام نقديالدولار في ظل مقترحات إعادة تأسیسمستقبل- 

:منهج الدراسة6.1

الواقع الذي أفرزته الأزمة الاقتصادیة العالمیة، وبروز أقطاب اقتصادیة با لطبیعة الموضوع المتعلقة نظر 

جدیدة، خاصة دخول الصین مسرحَ المعاملات الدولیة  التجاریة والمالیة النقدیة وفَتْح المجال للیُوان كعملة 

وهو ،إلى تغییر المعطیات النقدیة على الأرضدولیة، إضافة إلى عدم مسؤولیة السیاسة النقدیة الأمریكیة أدى 

ما ة بعد الأزمة المالیة العالمیة و ما ینذِر ببروز نظام نقدي متعدد الأقطاب و تراجع الدور القیادي للدولار، خاص

  .زعزعة الثقة بالدولار الأمریكيخلّفته على الاقتصاد الأمریكي، و 

تداعیات و منهج التحلیلي عند عرض وتحلیل مظاهر الو فقد اعتمدنا في الدراسة على المنهج الوصفي، 

كان للمنهج التحلیلي دور مهم في تحلیل مختلف الجداول ، كما ییر النظام النقدي الدولي القائمدواعي تغالأزمة و 

والأشكال المعتمدة في البحث من أجل تدعیم البحث، وخاصة ما تعلق منها بمكانة الدولار الأمریكي في مختلف 

    .ت الدولیة وإرتباط أنظمة الصرف الدولیة بالدولار الأمریكيالإحتیاطا

  :دواعي تغییر النظام النقدي الدولي القائمتداعیات الأزمة و 2

أدت أزمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة و انفجار فقاعة العقارات إلى تداعیات خطیرة على قطاع 

لتشابُك المالي سرعان ما نقل الأزمة إلى القطاعات الأخرى، في إذ أن ا. العقار والمؤسسات المالیة المرتبطة به

وهكذا تحولت الأزمة . حین أدت العولمة بمفهومها الواسع إلى تحویل الأزمة من أزمة أمریكیة إلى أزمة عالمیة

ة ، لتتطور بعدها إلى أزمة اقتصادیة خانق2008من أزمة عقاریة أمریكیة إلى أزمة مالیة عالمیة بحلول عام 

جرت معها الاقتصادي الحقیقي العیني إلى الانكماش لأول مرة منذ عقود، وذلك بعد أن سجل الاقتصاد العالمي 

  . 2009معدل نمو سالب عام 

لم تقتصر نتائج الأزمة على الأمد القصیر، بل امتدت ارتداداتها حتى المدى المتوسط والبعید، وهذا ما 

  ...الأمریكیة، وتراجع الثقة في الدولارتجلى واضحا في استفحال عجز الموازنة 

  :مآلات حجم العجز الأمریكي المتزاید1.2

خطة (التي تبنتها الولایات المتحدة، و بعدها خطة التحفیز الاقتصادي ) خطة بولسون(أدّت خطة الإنقاذ 

  ود التي ـجاوز حالة الركـــــــــولة لتة كمحاــــــــــالمرتكزة على المدیونیة الخارجیة، إضافة إلى الإعفاءات الضریبی) أوباما
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  .عرفها الاقتصاد الأمریكي عقب الأزمة المالیة العالمیة إلى استفحال ظاهرة الدین السیادي الأمریكي

تبیع السندات لتفاديتمتلك الولایات المتحدة نظاما تعاني فیه الخزانة من عجوزات لا یمكن تحملها، و 

عندها تستعید الخزانة . رالي المال لشراء تلك السندات ویتكبد الخسائر بامتلاكهایطبع الاحتیاطي الفدالإفلاس، و 

وتشبه الخزانة والاحتیاطي الفدرالي . لإنقاذه من الإفلاس) الاحتیاطي الفدرالي(المرافق المملوكة من المستثمر 

الیوم، بنسبة رفع مالیة ویبدو الاحتیاطي الفدرالي. سكیرین یستند بعضهما إلى الآخر حتى لا یسقط أي منهما

إلى واحد وباستثماره في القیم المالیة المنقولة في المدى المتوسط المتقلب، أشبه بصندوق تحوط سيء 50تبلغ 

ي الحفاظ على استقرار الأسعار، ف1913إذ فشل هذا الأخیر منذ تأسیسه عام . الإدارة منه بالبنك المركزي

لحفاظ على العمالة الكاملة، وفشل كمنظم للبنوك، وفشل في الحفاظ فشل كمرجع أخیر للإقراض، وفشل في او 

11والنجاح المشهود له هو في أن كتلة الذهب في عهدته ارتفعت قیمتها من حوالي . على نزاهة میزانیته العامة

دة إلا أن هذه الزیا. ملیار دولار الیوم400إلى ما یزید عن 1971ملیار دولار في زمن صدمة نیكسون عام 

  .1لیست بالطبع إلا الوجه الآخر لتهدیمه للدولار

لت الولایات المتحدة  ، ما یعني 2009بالمائة من نفقاتها الفیدارالیة عن طریق الاستدانة لعام 40وقد مَوَّ

تراكم المدیونیة للسنوات المقبلة لأمریكا بدرجة تفوق الیونان التي بلغت نسبة تمویلها لنفقاتها من الدیون بحوالي

  .وهي المعروفة بأزمة الدین السیادي2009بالمائة سنة 27

الولایات المتحدة بضرورة تقدیم ) مودیز و فیتش(في هذا السیاق أنذرت وكالات التصنیف الائتماني 

رئیس المحللین لدى " Stephen Hess–ستیفن هاس "وقد أعلن . إستراتیجیة واضحة بشأن التحكم في نفقاتها

نحن قلقون بشأن دیون الولایات المتحدة في المدى البعید، إذ لم یتم فعل :"ئتماني لوكالة مودیزوكالة التصنیف الا

  .2أي شيء إزاء هذا الأمر

بما أن حجم الدین والعجز أصبح الیوم أكبر بكثیر فقد فقدت الولایات المتحدة جهوزیتها للرد، إلى أنها في 

بحجم إعصار كاترینا أو أكبر، ستضعف قدرتها على اللجوء إلى حال واجهت أزمة مالیة أخرى أو كارثة طبیعیة 

عجز الإنفاق وفي حال واجهت الولایات المتحدة حربا كبیرة في الشرق الأوسط أو شرق آسیا، فلن تملك المال 

فقابلیة العطب للدائنین الخارجیین قد . الكافي لدعم المجهود الحربي كما فعلت في الحرب العالمیة الثانیة

المالیة أو الطبیعیة أو –وستضطر الولایات المتحدة في مواجهة أي من هذه الأزمات . حت تامةأصب

. 1971عام  " نیكسون"و1933عام " فرنكلین روزفلت"، إلى اللجوء إلى الإجراءات الطارئة كما فعل )العسكریة

حكم في رأس المال من الأمور صادرة الذهب والرسوم على الواردات والتـــــــــــوسیصبح إقفال المصارف وم

  3المطروحة للبحث

  :تراجع القوة الشرائیة للدولار2.2

فعلى الصعید المحلي نحن . فضلا عن المنظور الدولي لقیمة العملة یمكن أن نَنظر إلیها من الداخل

وة لقیاس التغیرات في الق) Consumer Price Index CPI(نستخدم التدابیر مثل مؤشر أسعار المستهلك 

نقول أن قدرة الدولار على الشراء تقل أي أن القوة الشرائیة CPIفعندما یزید . الشرائیة للدولار مع مرور الوقت
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ویمكننا أن . أما إذا كان مؤشر أسعار الاستهلاك مستقر نسبیا فنقول أن قیمة الدولار مستقرة. للدولار تتراجع

ها ـــــــــــــــجات المعبَّر عنـــــــــــفاض بعض أسعار المنتــــــــفي الازدیاد، عند انخقوة الشرائیة للدولار آخذة ــــــــــنقول أن ال

  4.في المؤشِّر

هو مقیاس لمتوسط التغیر في أسعار السلع والخدمات التي ) CPI(الرقم القیاسي لأسعار المستهلك 

.تقتنیها الأسر لغایات معیشیة خلال وقت معین

مستهلكین على أسعار المواد الغذائیة، الملابس، المأوى، الوقود، أجور النقل، رسوم ویستند مؤشر أسعار ال

یتم جمع . الأطباء وخدمات أطباء الأسنان، والأدویة ، وبعض السلع والخدمات التي یشتریها الناس للعیش یومیا

سكنیة وحوالي  وحدة6000منطقة حضریة على مستوى جمیع أنحاء البلاد من نحو 87الأسعار كل شهر من 

وحدة بیع بالتجزئة، محلات كبیرة، السوبر ماركت، والمستشفیات ومحطات تعبئة الوقود، وأنواع أخرى   24000

ویتم الحصول على أسعار معظم السلع والخدمات عن طریق الزیارات . من المتاجر والمؤسسات الخدمیة

  .5الشخصیة أو المكالمات الهاتفیة من ممثلي المكتب المدربین

بطریقة معاكسة هناك طریقة أخرى لاحتساب القوة الشرائیة للدولار في الولایات المتحدة، وهي عملیا تعمل 

، یحسب التضخم Inflation Calculatorإن موقع حساب التضخم . لكن تأتي بنتائج مشابهةللطریقة الأولى، و 

الیوم، ویعتمد في هذه الحاسبة على برنامج وإلى غایة) تاریخ  إصدار الدولار الأمریكي(1913اعتبارا من عام 

.6سنة ابتدائیة نرید المقارنة بهادولار في أي100یأخذ بعین الاعتبار ما كان یمكن شراؤه بمبلغ 

  )لسنوات مختارة(2020مقارنة بسنة 1945تطور القيمة الشرائية للدولار منذ ): 1(الجدول رقم 

  سنة الأساس

  ردولا100القوة الشرائية ل 

  السنة الجارية

  المراد المقارنة بها

المبلغ المطلوب لشراء ما قيمته 

  دولار لسنة الأساس100

1945  2021  1,523.94  

1960  2021926.72  

1980  2021332.90  

2000  2021159.30  

2010  2021125.80  

20202021105.99

Source :   CPI Inflation Calculator. Value of $100 from 2020 to 2021 . Availble at : 
https://www.in2013dollars.com/us/inflation/2020?amount=100. Accessed: 07 May 2021.

   دولارًا أمریكیًا15.24ي یعادل في القوة الشرائیة حوال1945دولار أمریكي في عام 01یبین الجدول أن 

%3.65بلغ متوسط معدل تضخم الدولار . عامًا76دولارًا أمریكیًا على مدى 14.24الیوم، بزیادة قدرها 

وهذا یعني أن أسعار . %1،423.94والیوم، مما أدى إلى زیادة تراكمیة للأسعار بلغت 1945سنویًا بین عام 

، وفقًا لمؤشر أسعار المستهلك التابع لمكتب 1945عار منذ عام مرة من متوسط الأس15.24الیوم أعلى 

دولار في 100. أما .مما یمكنه شراءه في ذلك الوقت%6.56یشتري الدولار الیوم فقط . إحصاءات العمل
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61دولار على مدى 826.72دولار الیوم ، بزیادة قدرها 926.72تعادل في القوة الشرائیة حوالي 1960عام 

والیوم، مما أدى إلى زیادة تراكمیة في 1960سنویًا بین عام %3.72بلغ متوسط معدل تضخم الدولار . عامًا

  . %826.72الأسعار بلغت 

159.30تعادل في القوة الشرائیة حوالي 2000دولار في عام 100مع دخول الألفیة الجدیدة قیمة

سنویًا %2.24بلغ متوسط معدل تضخم الدولار . عامًا21ر دولارًا على مدا59.30دولارًا الیوم  بزیادة قدرها 

2010دولار في عام 100 %59.30والیوم، مما أدى إلى زیادة تراكمیة للأسعار بلغت 2000بین عام 

بلغ . عاما11دولار على مدى 25.80دولار الیوم، بزیادة قدرها 125.80تعادل في القوة الشرائیة حوالي 

والیوم ، مما أدى إلى زیادة تراكمیة في الأسعار 2010سنویًا بین عام %2.11الدولار متوسط معدل تضخم 

  .%25.80  بةبنس

دولار، صار على الأمریكي الآن 100بمبلغ 1945یتضح من الجدول أعلاه أن ما یمكن شراؤه سنة 

الحصول علیه سنة دولار للحصول على نفس السلعة أو الخدمة، وما كان یتم 1,523.94دفع ) 2021(

لشرائه، لیقفز المبلغ خلال السنوات التي 926.72من الأمریكیین ) 2014(بمائة دولار یتطلب الآن 1960

حیث قل التضخم، فإن 2021–2000وحتى بین سنتي . 2010دولار عام 125.80أعقبت الأزمة إلى 

خم بنسب عالیة كانت سنوات السبعینات بعد أن إن الفترات التي ازداد فیها التض. هناك زیادة في الأسعار مطردة

  .      دولار للأونصة35أسقطت الولایات المتحدة نظام بریتن وودز الذي یقضي بثبات سعر الدولار إلى الذهب ب 

  :تراجع الدولار كعملة احتیاط3.2

الاختلالات اقموتفالأمریكي،الدولارعلىخاصةالدولیة،المالیةالأزمةوتداعیاتلانعكاساتنتیجة

الأمریكیة المدیونیةحجموتصاعدالمدفوعات،میزانعجزفيالمتمثلةالأمریكي،الاقتصادفيالهیكلیة

الدول اقتصادیاتأصابتفادحةأضرارمنذلكعلىترتبوماالأمریكي،الدولارقیمةوتهاويالخارجیة،

من العدیدانطلقالأمریكي،بالدولارالموظفةیةالمالمحافظهاقیمةوانخفاضبالدولار،عملتهاالمرتبطة

عدة أوعملةخلقإلىبالحاجة)وفرنساوروسیاكالصین(والمالیةالسیاسیةالقیاداتمستوىعلىالدعوات

وواجهت معارضةوفنزویلا،والصینروسیامنالدعواتهذهوانطلقتالدولي،النقديالاحتیاطيلنظامعملات

  ."أوباما"الأمریكيلرئیسامنومعلنةشدیدة

المیزانیة، بدأ لعجز المزدوج في الحساب الجاري و في ظل تراجع الدولار أمام عملات الشركاء التجاریین وا

  إلى كم سیبقى الدولار كأمر واقع عملة احتیاطي دون منازع؟  : العدید من المستثمرین عن التساؤل

6.5الأمریكي إذ أن إعادة توزیع الاحتیاطات البالغة إن هذا السؤال له آثار هامة بالنسبة للاقتصاد 

ما . 7هو ما قد یدفع أسعار الفائدة في الولایات المتحدة إلى الارتفاعدولار سیضعف الدولار الأمریكي و ترلیون

  .هذا آخر ما یحتاجه الاقتصاد الأمریكيركود والانكماش في الولایات المتحدة و یعني الدفع باتجاه ال

         تجارتهافيالدفعكوسیلةالدولارعنالتخليوآسیااللاتینیةأمریكافيالدولمندالعدیبدأت

التي العملاتوتنویعالصین،معتجارتهافيالصینيالیواناستخدامإلىلجأتالتيكالبرازیلالخارجیة،
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المرتبط بالدولار وسعتنقديالنظامهاتغییرإلىالدولبعضلجأتبینماالاحتیاطيمنأرصدتهافیهاتوظف

.8كالكویتالعملاتمنبسلةعملتهاربطإلى

المحددة، بینما لا یشكل الأورو بالمائة من الاحتیاطات 61تظهر المعطیات الحدیثة أن الدولار یشكل 

كن بالمائة، ویشیر صندوق النقد الدولي عن تراجع بطيء ل26هو المكون الثاني الأكبر سوى أكثر بقلیل من و 

واحدا وسبعین بالمائة من مجمل 2000ثابت للدولار على مدى الأعوام  العشرة الماضیة، وقد شكل في عام 

وتم هذا التراجع في المكانة الاحتیاطیة بانتظام ، وهو متناسق مع توسع التجارة بین أروبا . الاحتیاطات المعروفة

  .وآسیا وفي داخل آسیا نفسها

ب دور متضائل للدولار في التجارة العالمیة والأرصدة الاحتیاطیة إلى طرح یدفع الاتجاه الإنحداري صو 

السؤال عما سیحصل عندما یفقد الدولار سیادته ویصبح مجرد عملة احتیاط من بین عدة عملات أخرى؟ وما 

ر بالمائة من مجموع الاحتیاطات، أو هي عندما یوازى الدولا49هي نقطة اللاعودة لسیطرة الدولار؟ هل هي 

العملة  الثانیة الأورو، ربما؟

:النسبة المئویة) 2029-2009(تطور تركیبة الاحتیاطات العالمیة للفترة ): 1(الشكل رقم 

                              

Source : J.P.Morgan. Questioning the U.S. Dollar’s Status as a Reserve Currency. 
October 2009. P : 5.

في 2009یتضح من خلال الشكل أعلاه أن نسبة الدولار إلى باقي العملات والذهب قد بدأت منذ 

٪ من 21.3التراجع لصالح الذهب بالدرجة الأولى، وفقا لمجلس الذهب العالمي، فإن البلدان المتقدمة تحتفظ ب 

ومن المرجح أن العالم النامي . شئة٪ فقط للبلدان النا3.4إجمالي احتیاطیاتها في شكل من الذهب، مقارنة مع 

  .سوف تستثمر نسبة أعلى من إجمالي احتیاطیاتها من المعادن النفیسة في المستقبل

مع تطور . ویأتي بعدها الأورو كثاني عملة احتیاط عالمیة مستفیدا من تراجع الثقة بالدولار كملاذ آمن

في سلة الاحتیاطات العالمیة من خلال الشكل السابق ولعل المتغیر الجدید . نسبي لباقي عملات الدول المتقدمة

تیاطات العالمیة، وإن كانت النسبة ضئیلة إلاـــئة كطرف جدید في معادلة الاحـــــــهو ظهور عملات الأسواق الناش

عملات 

السواق الناشئة

عملات الدول 

المتقدمة الأخرى

الذهب  الدولار  وروالأ  الإسترليني  الين
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  .أنها تبقى مرشحة للارتفاع

ا عالم عملات الباحث في هذا الموضوع، ومؤید طلیعي للفكرة التي ینتظره" باري إیشنغرین"یعتقد 

الاحتیاط المتعددة بوجود احتمال جدید بقیام عالم من عملات الاحتیاط  المتعددة، لا تسیطر علیه عملة وحیدة، 

وتفتح وجهة النظر هذه الباب . على أن یتشارك الدولار والأورو هذه المرة الأضواء بدلا من الدولار والإسترلیني

ب ــــــــني في النهایة إلى الدولار والأورو في لعــــــــــالتغییر، إذ ینضم الیوان الصیزید منـــــــــأیضا مع الوقت أمام الم

  .9دور القیادة المشتركة

وتجاريومالينقدينظاممعالملبلورةالمتجهالفكريالإطارضمنسیستمرهذه المسألةفيالتفكیرإن

  .الأمریكيالدولارهیمنةمنومتحررًاوعدالةأكثر استقرارًاجدیددولي

  :التیسیر الكمي و السیاسة النقدیة اللامسؤولة4.2

بدلا من أن تعود الولایات المتحدة لتقنین وضبط إصدار الدولار، اندفعت بقوة أكبر مما سبق لتغرق العالم 

میا، ترتب علیه مما أدى إلى زیادة الكتلة الدولاریة الورقیة بشكل كبیر، وما أشاع تضخما عال. بملیارات الدولارات

على الرغم من أن أمریكا . انخفاض القیمة الحقیقیة للدولار، وهو ما نفعها في تخفیض القیمة الحقیقیة للنفط

  .تحصل على النفط مقابل سنتات، وهي التكلفة الحقیقیة لطبع الدولار

   و لم تنتبه له فیمامن المؤكد أن عملیة إغراق العالم بالدولار الأمریكي لم تكن خارج حسابات أمریكا، أ

الدولار، مثلما الآخرین مهما كانت نوایاهم ومصادر قوتهم من قبولمضى، بل تعتبر آلیة تم استخدامها لإجبار

طي فلا یعد منطقیا للصین القبول بانهیار الاقتصاد الأمریكي، وهي القابضة على أكبر احتیا. هو الحال الآن

ناهیك عن أنها الدولة الأولى في التعامل . ترلیون دولار02ي یقدر بأكثر من الذدولاري خارج الولایات المتحدة و 

  .بسندات الحكومة المركزیة الأمریكیة

تشیر التقدیرات إلى أن الكتلة الدولاریة التي جرى تداولها في الاقتصاد العالمي إبان الأزمة المالیة العالمیة 

ضعفا مما هو مطلوب لتغطیة الناتج الحقیقي 35بأكثر من ترلیون دولار، و 700تقدر بحوالي ) 2011(

  .المتداول بالدولار

. الأمم، بل مجرد إنتاج العملةمن هنا لم یعد الدور الاقتصادي للولایات المتحدة إنتاج السلع كباقيو 

. المُیَسّرت مماثل في الإقراضفقد صَاحَبَ هذا الانفلات في الإصدار الدولاري انفِلا" إیمانویل تود"بحسب و 

  10 .2و1ضعف آلیات التضبیط للإدارة المالیة للمصارف، وعدم اعتماد معاییر اتفاقیة بازل و 

تفقد الولایات المتحدة مكانتها الأولى لصالح الصین، كأول دولة 100ومنذ 2011للمرة الأولى سنة 

إذ تقلّصت .11ملیون مواطن300ى ملایین مُصَنِّع نسبة إل08والیوم تحصي أمریكا . مصنِّعة للقیم المضافة

، 1953بالمائة كمساهمة في الناتج الداخلي الخام سنة 30القاعدة الصناعیة للولایات المتحدة الأمریكیة من 

.12بالمائة حالیا15عندما كانت الولایات المتحدة تسجّل فائضا تجاریا حقیقیا، لتبلغ حوالي 

فان الدولاري الورقي في العالم، وهي كتلة یصعب التخلص منها إذا أرادت الولایات المتحدة معالجة الطو 

من دون كلفة أو انهیار، وإذا ما أرادت أمریكا أن تباشر بسحب الدولار، فإنه یتوجب علیها أن تسحب في كل 
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یتم سحبه بما یساوي قیمته بسلعدقیقة ملیون دولار من العالم، وهذا لن یكون ممكنا من دون استبدال كل دولار 

عد اقتصادا منتجا للسلع بل منتجاوهو ما لا تستطیع توفیره بسبب وضعها الاقتصادي، والذي لم ی. خدماتو 

إن هذا الواقع أدّى إلى انحسار مساحة . بالمائة من الناتج المحلي الخام70للخدمات، والتي تساهم بحوالي 

  : 13العملة المرجعیة للعالم، عن طریقومن هنا یكون الدولار قد فقد الكثیر من شروط. التعامل الدولاري

  .فقدانه قیمته باستمرار-. عدم استقراره-. فقدان الحیادیة- 

  .النظام النقدي الدولي في ظل الواقع الاقتصادي الجدید-3

منذ ثمانینات القرن الماضي تحول فائض الولایات المتحدة التجاري إلى عجز، بسبب تفوُّق المشتریات من 

لماذا تشتري الولایات المتحدة أكثر مما تبیع؟ من بین الأسباب هو : والسؤال هو. جي على الصادراتالعالم الخار 

نجد الأفراد یجتهدون في العمل ورَدَة تُكلِّف أقل بكثیر لدى إنتاجها في الصین، أینتأن صناعة هذه السلع المس

والمشكل لا یتلخَّصُ مع الصین فقط، .لأمریكيأكثر تحمُّسًا للإنتاج مقابل حوالي عُشُرْ ما یتقاضاه العامل او 

ملیار على 50ملیار و100فالولایات المتحدة تعرف عجزا سنویا مع الیابان والاتحاد الأوروبي كذلك بقیمة 

جاءت هذه الأرقام لتعطي واقعا جدیدا تمثل في تغییر احتیاطات الذهب لدى الدول، وظهور قطب .14التوالي

  :15وهو ما سنتناوله من خلال. یتمثل في الصیناقتصادي عالمي جدید

:العجز التجاري الأمریكي و التسرّب الذهبي1.3

فقد امتلكت . 1971إن النظام النقدي الدولي عمل بقاعدة الدولار القابل للتحویل إلى ذهب حتى عام 

حتیاطي الولایات احتیاطات رسمیة من الذهب تفوق العشرین ألف طن، وسبق لا1950الولایات المتحدة في 

المتحدة من الذهب بفعل العجوزات التجاریة المتمادیة في یومها مع أوروبا و الیابان بدلا من الصین، أن هبط 

ونذا الهبوط الذي بلغ . 1971نافذة الذهب عام " نیكسون"إلى ما یزید قلیلا عن تسعة آلاف طن عندما أغلق 

معظمه إلى عدد قلیل من القوى التصدیریة، وارتفع احتیاط عشرین عام ذهب في و ألف طن على مدى واحد 11

227طن، و ارتفعت موجودات إیطالیا من3600ألمانیا من الذهب في الفترة نفسها من صفر إلى ما یزید على 

طن، وارتفعت موجودات 3100طن إلى أكثر من 588طن، وذهب فرنسا من 2500طن إلى ما یزید على 

طن، ولم تأت هاته الاحتیاطات 1700طن إلى ما یقارب 280الصاعدة الأخرى من هولندا القوة الذهبیة 

طن 2500إذ أن القوة الذهبیة الثانیة بریطانیا وجدت احتیاطها قد هبط من . المتوسعة كلها من الولایات المتحدة

المتحدة غیر أن الذهب الأمریكي أخذ ینتقل في شكل عام من الولایات. 1971عام 690إلى 1950عام 

  ".بریتن وودز"الأمریكیة إلى شركائها التجاریین كجزء من إعادة الموازنة التلقائیة التي أَمِلَت فیها منظومة 

  : اللاعب الدولي الجدید: الصین2.3

لم ترتق الصین إلى وضعیة القوة التصدیریة في عصر الخمسینات و السّتینات الذهبي هذا، بل حصل 

ل القرن الحادي والعشرین عندما شرع في تسویة الالتزامات المالیة من خلال الإقرار ذلك بشكل كبیر في أوائ

الورقي بالدین  أو بالمستحقات أو ما یقابل ذلك إلكترونیا، وهذا یعني أن الصین لم تحصل على أي ذهب رسمي 

دانة باعة المال أو الاستمن نجاحها التصدیري، كما أنه یعني عدم وجود رقابة على قدرة الولایات المتحدة على ط
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نخفاض الاستمرار في الانفاق بما یفوق طاقتها  وشجّعت على هذا الانغماس سیاسات معدلات الفائدة الفائقة الاو 

في غیاب أي قاعدة ذهب أو غیرها من القیود النقدیة التي تستخدم ككابح، تتقدم و " . غرینسبان و برنانكي"ل

یدة صوب حرب عملات مفتقرین إلى أیة بوصلة أو خریطة للإبحار في الصین و الولایات المتحدة بخطى وئ

  .التزامات ورقیة مالیة ذات حجم لم یسبق له مثیل

  )2018-2014(بین الاحتیاطات النقدیة لدى عشر دول الأوائل في العالم ): 2(الجدول رقم 

الاحتیاطات عدى الذهب  لعام   الدولة  الرقم

  )ملیون دولار(2014

حتیاطات عدى الذهب  لعام الا  الدولة

  )ملیون دولار(2018

3,125,000  الصین  3.821.315  )2013(الصین 1

1,256,018  الیابان  1.246.281  الیابان  2

800,389  سویسرا  726673  العربیة السعودیة  3

515,600  )2019(السعودیة   490556  سویسرا  4

460,300  روسیا  457211  روسیا  5

456,721  ونغ كونغه  416935  تایوان  6

431,900  الهند  358232  البرازیل  7

405,143  كوریا الجنوبیة  343600  كوریا الجنوبیة  8

402,400  البرازیل  271326  سنغافورة  9

379,444  سنغافورة  270994  الهند  10

  )https://ar.wikipedia.org/wiki(.203: ص. مرجع سابق. فؤاد قاسم الأمير: مصدرال

أن الصین تمتلك أكبر احتیاطي من العملات الأجنبیة القابلة للتبادل ) 2(لال الجدول رقم نلاحظ من خ

إذ . ، وإن الغالبیة العظمى من هذه الاحتیاطات النقدیة هي بالدولار الأمریكي)العملة الصعبة(التجاري في العالم 

، وذلك نظرا 2018غایة عام ترلیون دولار من مختلف العملات الصعبة، إلى3.125تملك الصین ما یعادل 

  .لقوة جهازها التصدیري وقدرتها الادخاریة الكبیرة

إن طَبْع الدولار الورقي وزیادة الدیون الأمریكیة سیؤدي إلى انخفاض قیمة الدولار، مما سیضطر دولا مثل 

ره خوفا على احتیاطاتها الصین  الیابان، الهند، البرازیل إلى شراء المزید منه لرفع قیمته واستقراره وتجنب انهیا

مل على زیادة هذه الاحتیاطات وتزید من مخاطر ــــــــــیمته الشرائیة، وهي بذلك تعــــــــــمن الدولار وانخفاض ق

  .تعرضها للانهیار

الأهم لال شراء الذهب بصورة سریة، و تعمل الصین على تنویع احتیاطاتها النقدیة، وعلى تخفیضها من خ

  .والاستثمار في مصادر المواد الأولیة وغیرها، علما أن مشتریاتها للذهب والنفط تتم بالدولارشراء الموجودات 

ملیار دولار من كمبیالات الخزیة الأمریكیة تتم في 100إن من شأن عملیة استرداد صغیرة نسبیا لنقل 

لیون أونصة من الذهب م100عندما بلغ سعر الذهب ألف دولار للأونصة الواحدة أن تعادل 2008أوائل عام 

  .بالمائة من كامل المخزون الرسمي للذهب في الولایات المتحدة35طن، ویساوي هذا 2840أي حوالي 
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ومن شأن استرداد الصین الكامل لكل أوراق الحكومة الأمریكیة المالیة أن یؤدي إلى القضاء التام على 

  عةـــــــتحدة بلا ذهب والصین المالك الفخور لما یزید عن عن تســــــــــبح الولایات المــــــــــمخزون الذهب الأمریكي فتص

  . 16آلاف طن

لة الأزمة الاقتصادیة العالمیة في هذا السیاق تعمل الصین على تنویع استثماراتها في العالم، مستغ

ت المتحدة وتلاقي بعض استثمارات الصین في الولایا. استعداد الشركات والحكومات لبیع بعض موجوداتهاو 

معارضة كبیرة من الكونغرس الأمریكي، وكانت قد منعت من المشاركة في شراء الشركات الاستراتیجیة، كما 

حدث عند محاولتها شراء شركات عملاقة للاتصالات أو شراء موانئ أو حتى شراء شركات لتصنیع أجهزة 

وتبعا لمعلومات وزارة الخزانة الأمریكیة، . لعالمالطاقة النظیفة، حیث تعتبر الصین الیوم أكبر مُصَنِّعْ لها في ا

ملیار 93إلى 2000ملیار عام 1.4الصینیة في الولایات المتحدة ارتفعت من ) الاستثمارات(فإن الممتلكات 

.17الصینوقد تجاوزت بذلك ممتلكات الصین في الولایات المتحدة، حصة ممتلكات أمریكا في . 2010عام 

  .جدیددولينظام نقديظل مقترحات إعادة تأسیسالدولار في مستقبل.4

دوليوأكادیميمناخ سیاسيخلق،2008سبتمبرمنذالعالمیةالمالیة و الاقتصادیةالأزمةانطلاقرافق

نفسهاللأهدافالمتعلق بتحقیقهأدائهومستوىالحالي،الدوليالنقديالنظامبهایتسمالتيللهیكلیةمعارض

النقديتحقیق الاستقرارفيیتبعهاالتيبالمنهجیةیتعلقمافيالنظامهذاانتقدكماها،أجلمنأنشئالتي

لذلك نتیجة.الفاعل بهاالتنبؤحتىأوالدولیةالمالیةالأزماتوقوعدونالحیلولةفينجاحهوعدمالدولي،

المؤسسیةبأطرهلمالي الدوليواالاقتصاديالنظاممجملبناءبإعادةالمطالبةالدعواتمنالعدیدانطلقت

النتائجضوءفيهذه الدعواتتكثفتثمالماضي،القرنمنالثمانینیاتعقدمنذوذلكوالفنیة،والقانونیة

  2008.18منذ سبتمبرالراهنةالدولیةالمالیةالأزمةنتیجةالعالمدولاقتصادیاتأصابتالتيالكارثیة

ومراكز البحوثوالمفكرینوالاقتصادیةالسیاسیةالعالمقیاداتمنالعدیدقبلمنالدعواتهذهانطلقت

من الإخفاقاتبالعدیداعترفتحیثذاتها،الدولیةالمالیةالمؤسساتلأداءالتقییمو وحداتأجهزةمنوحتى

إصلاح إلىإلى الدعواتیلي مافيونشیروالحالیة،السابقةوالاقتصادیةالمالیةللأزماتمعالجتهاواكبتالتي

بالنظامللانتقالالمستهدفالجدیدالدوليالنظامأسسلبلورةتمهیدًابنائهمقترحات إعادةو النقدي الدوليالنظام

  .العمليالتطبیقفيالدوليالتعاونأهدافیحققوعادل،فعالمؤسسيإطارإلىوالمالي الدوليالاقتصادي

  :جدیددولينظام نقديسالدولار في ظل مقترحات إعادة تأسیمستقبل

لنظامبمقترحالكثیر من الجهات الأكادیمیة والقوى الاقتصادیةتقدمتالدولاریعانیهالذيالتخبطمع

القائم، وذلك لیعكس طبیعة المعادلة الاقتصادیة الجدیدة، إذ النظامعنالاختلافكلیختلفجدیدعالمينقدي

. 19العملات تحل محل أحادیة العملةمنسلةإیجادتطالب معظم  الاقتراحات بضرورة 

الموحدة التيالعالمیةالعملةفكرةذلكفيبماالدوليالماليالاحتیاطيعملةحیالأفكارعدةطرحت

، وفي"وودزبریتون"اتفاقیة خلال1944عامفي"كینز"الاقتصاديقبلمنطرحهاتمفلقدالیومولیدةلیست

  .الدولرةأوالأمریكیةالهیمنةلیصتقلأجلصائبتوجههذا
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للاحتیاطیات النقدیةجدیدنظامبوضعالاقتصادیین أوصتالخبراءكبارمنالمتحدةالأممشكلتهاوكانت لجنة

  دولیة، ووصفتهاحتیاطكعملةالدولاراستخدامبشدةاللجنةالمترنح، وانتقدتالأمریكيالدولارمنبدلاالدولیة،

نظريإطاروضععلىحالیًااللجنةوتعكف.المتحدةالولایاتمصلحةفيویصبمستقرغیرنظامبأنه

أكدتكماالعشرین،مجموعةلجنةقممفيبحثهوالمتوقع متابعةالجدیدالعالميالاحتیاطيللنظاملتصوراتها

مستقرًاعالمیًاایضمن اقتصادً بماالمدىطویلعالمياقتصاديإصلاحأسسوضعإلىالملحةالحاجةاللجنة

  .المستقبلأزماتویجنبه

تعزیزإلىالدولي،دورهاتعاظمواستمراریةالعالمفيالثانیةالاقتصادیةالقوةباعتبارهاالصینكما تتطلع

لإیجاد بدیلاقتراحعنأعلنواقدكانواروسنولیمسؤ أن، حیث "الیوان"لعملتهاالدوليالاستخدامانتشار

محافظ بنكهالسانعلىالصینأعلنتفیماسابق، وقتفيالعالمفيرئیسیةاحتیاطكعملةیكيالأمر للدولار

.الروسيللاقتراحتأییدهاالمركزي

،"البریك"فیة قمة اجتماعهمختامفيصدربیانفيوالهندوالبرازیلوالصینروسیامالیةوزراءكما دعا

الرئیسأعلنبینماالاحتیاطي،عملاتودورالدوليلنقدياالنظامعلىتغییراتإدخالمسألةإلى بحث

  .الدوليللاحتیاطيكعملةالدولارمحلتحلعالمیةعملةإیجادلفكرةالتامرفضه"أوباماباراك"الأمریكي 

بنظام جدیدالدوليللاحتیاطيكعملةالدولارتغییرفيرغبتهعنالصینيالمركزيالبنكمحافظوأعرب

إیجادعن طریقالعالميالاقتصاديللنظامالاستقرارضمانهوالهدفأنالدولي، وأوضحالنقدصندوقیدیره

أنینبغي"" :بنجوداي"الصینيالدولةمستشارفردیة، وقالبصورةالدولبسیاساتبسهولةیتأثرلانظام

عملاتصرفلأسعارنسبياستقرارعلىنحافظكيت الاحتیاطيعملاوتنظیملإصدارأفضلنظامًانؤسس

علىببطءتعملالبلادإنكماومتنوع،رشیدعالميعملات احتیاطبنظامننهضوكيالرئیسیةالاحتیاط

للصینبالنسبةالحالیةفالمشكلة". الدولیةالتجاریةالتسویاتفيباستخدام الیوانتنتهياتفاقاتإلىالتوصل

أسعارفياستقرارإحداثإلىحاجةاحتیاطیاتها وهناكقیمةفيابالغً تأثیرًایؤثرالذيالدولارانخفاضهي

  .الرئیسیةالاحتیاطيعملاتصرف

الرئیس،"ساركوزينیكولا"أعلنجدید،نقدياقتصادينظامإیجادمنالفرنسيالموقفإلىبالنسبة

ظلعقودبعدالنقديمالنظاتعدیلیستوجبمماتغیر،قدالعالميالاقتصاديالنظامأن،السابقالفرنسي

یجبألاأنفسنانسألأنیجبإنه":"ساركوزي"وقالالعالمي،النقديالنظامعلىالوحیدالمرجعالدولار خلالها

قد بدأت فعلا بعض هذه و ."متعددنقدياقتصادينظاممعالأقطابالعالمي المتعددالسیاسيالنظامیتوافقأن

  :20خص عن بعض الخطوات العملیةالسیناریوهات تحصل الیوم، و هذا مل

28 نصح رئیس وزراء " فلادمیر بوتن"ذكرت وكالة أنترفاكس أن رئیس الوزراء الروسي : 2008أكتوبر

  .بالتخلي عن الدولار كعملة صفقات و احتیاط" ون جیاباو"الصین 

15 ذكرت الأسوشیتدبرس أن إیران حولت احتیاطاتها المالیة إلى ذهب: 2008نوفمبر.  

19 تهداف الوصول إلى أربعة آلاف  طن من ـــــــــأفادت داوجونز أن الصین تفكر في اس: 2008نوفمبر
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  .احتیاطاتها الرسمیة من الذهب للتنویع في مواجهة مخاطر الاحتفاظ بالدولارات الأمریكیة

18ملة ــــــــــل إیجاد عــــــــــمن أجس برس أن روسیا والصین تتعاونان ــــــــــــرت وكالة فرانــذك: 2009ارس ــــــــم

  .جدیدةعالمیة 

31 أفادت فایننشال تایمز أن الصین والأرجنتین دخلتا في عملیة مقایضة للعملات ما : 2009مارس

  .یسمح للأرجنتین باستخدام الیوان الصیني بدلا من الدولار

26 نظام النقدي العالمي بإصلاح الذكرت وكالة فرانس برس أن الصین تطالب: 2009أفریل

  .باستبدال الدولار الأمریكي بوصفه عملة الإحتیاط الرائدةو 

18 الصین اتفقتا على البحث في قیامهما بالتجارة دت فایننشال تایمز أن البرازیل و أفا: 2009ماي

  .الثنائیة من دون استخدام الدولار

16 نظام "ن دعت في قمة دول البریك إلى كرت رویترز أن البرازیل وروسیا والهند والصی: 2009یونیو

  ".نقدي أكثر تنوعا واستقرارا وتوقعا

07 أن تفكر في "أن على مجموعة العشرین " روبرت زولیك"أعلن رئیس البنك الدولي : 2010نوفمبر

استخدام الذهب كنقطة مرجعیة دولیة لتوقعات السوق في شأن التضخم والإنكماش والقیم المستقبلیة 

  ".للعملة

13 إلى النظر في دور أكبر  لحقوق السحب " نیكولا ساركوزي"دعا الرئیس الفرنسي : 2010دیسمبر

  .الخاصة في النظام النقدي الدولي

15 ذكرت بیزنس ویك أن الصین و روسیا طالبتا في نداء مشترك بتقلیص دور : 2010دیسمبر

الروبل في التسویات –كز إلى الیوان الدولار في التجارة العالمیة وهما في صدد إطلاق آلیة عملة ترت

  .التجاریة

لیست إلا عینة من تقاریر كثیرة تشیر إلى أن الصین وروسیا والبرازیل وغیرها تسعى إلى بدیل من هذه و 

  .الدولار كعملة احتیاط عالمیة

.الاستقرارعدمتجربةمندروسا معینةالعالمبلدانمنبلدكلاستمدمضى،قرنمنذحدثكماو 

في تمویلأكبردورللصینیكونأنعلىالأساسيالتركیزانصبفي الصین،السیاساتلصناعبالنسبةف

حالیاالصینفيوتجري .الصینيبالرنمینبيالأجنبیة مقوّمالتجارةمنالنموسریعجزءاوأنسیمالاالتجارة

الصادرةالتجاریةالقبولاستخدام أوراقنبشأالماضيالقرنبدایةفيأمریكافيتدوركانتالنقاشات التينفس

  .لندن، في إطار تحول زعامة العالم من بریطانیا إلى أمریكا آنذاكالصادرة فيتلكمنبدلانیویوركفي

المبیعات بالدولارتسعیرعدمهي2014عامفيالروسیةالصینیةصفقة الغازسماتأبرزمنوكانت

علىالاعتمادمنالحدفيالمتمثلروسیاوهدفأهمیة عملتهازیادةفيالصینرغبةمعالأمریكي، اتساقا

والحروبالیةــــــــــالأزمات المعقبأیضاجرةـــــــالههذا في حین تزداد.الدولیةالتجارةفيالدولار الأمریكي

  .21المدمرةوالنزاعات
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فالصین وغیرها .الدوليالمجتمعدامأقتحتتتحركالجغرافیة السیاسیةالأرضیةبدأتالوقت،نفسفي6

لإقامة مؤسساتوتتحركأكبربصوتتطالبوروسیاالبرازیل والهندمثلالصاعدة،القوى الاقتصادیةمن

مثلالمؤسسات القائمةوبدأت .العالميالاقتصادفيوزنها المتناميأفضلبشكلتعكسالجنسیاتمتعددة

  22دالجدیالواقعیفرضهاالتيالمعطیاتهذهمعیفعلى التكتعملالدوليالنقدصندوق

  :2018أفریل 30أنظمة الصرف المربوطة بعملات قیادیة اعتبارا من ): 03(الجدول رقم 

  عملات أخرى  الأورو  الدولار   )عملة الربط(العملة القیادیة 
بما (سلة عملات 

  )SDRفیھا 

  09  09  25  38  عدد العملات المربوطة

  4.7  4.7  13  19.8  *دیة  حصة كل عملة قیا

Source :International Monetary Fund. Annual report on exchange arrangements and 

exchange restrictions. Washington, DC. 2019. PP : 06 - 10.

SDR*:Special drawing rights) :حقوق السحب الخاصة(

  لكل الدول الأعضاء في الصندوقحصة كل عملة قیادیة  من مجموع أنظمة الصرف القائمة* : 

یتبن من الجدول أعلاه أن الدولار الأمریكي یبقى العملة المسیطرة من ناحیة العملات المربوطة به وذلك 

ویعود السبب في ذلك إلى حجم الاقتصاد الأمریكي والدور المحوري للولایات المتحدة عملة،38بمجموع 

ذا مركزیة الدولار كعملة تسویات دولیة، إذ یشكل الدولار في مجال الأمریكیة في مجال التجارة الدولیة، وك

محتلا بذلك المرتبة الأولى، هذا رغم أن إسهام أمریكا في التجارة الدولیة %60التسویات الدولیة حالیا حوالي 

البترول عمال الدولار في تسعیرمن مجموع التعاملات التجاریة الدولیة، و ذلك نظرا لاست%25یقدر بحوالي 

یأتي و . یبقى  عملة الاحتیاطي الأولىمختلف مواد الطاقة والمواد الأولیة في الأسواق الدولیة، كما أن الدولارو 

ألمانیا، لتجاریة للقارة الأوروبیة بقیادةعملة، نظرا للقوة الاقتصادیة و ا25الأورو في المرتبة الثانیة بمجموع 

هذا في حین أن بقیة أنظمة سعر الصرف . أوربا على كثیر من دول أفریقیاكذا النفوذ التاریخي والسیاسي لدولو 

دول أخرى تربط عملتها بسلة 09عكلات قیادیة أخرى، في حین توجد 09المربوطة بعملات أخرى تشترك في 

  .عملات تضم معها حقوق السحب الخاصة

  

  :2018–2010ة الصرف خلال الفترة تراجع دور الدولار كعملة ربط دولیة في ظل أنظم): 04(الجدول رقم 
  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة/ النسبة

المربوطة العملات
%  

26.5  25.3  22.6  23  22.5  22  20.3  20.3  19.8  

Source :International Monetary Fund. Annual report on exchange arrangements and 
exchange restrictions. Washington, DC. 2019. P : 10  

  الخاتمة

خَلُصَتْ الدراسة إلى أن الاختلالات العالمیة المتمثلة في تراكم الفوائض المالیة المقومة بالدولار لدى 

الاقتصادیات الناشئة ذات الفوائض المالیة الكبیرة والعجز المقابل لها في الولایات المتحدة، إضافة إلى السیاسة 

یكیة غیر المسؤولة عقب الأزمة المالیة العالمیة، أدت إلى تراجع الثقة في الدولار الأمریكي، وبدایة النقدیة الأمر 
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لمتكررة على المستوى الأكادیمي تراجعه كعملة تسویات دولیة و كذا عملة احتیاط رسمیة نتیجة المطالبات ا

  .تمثیلا للواقع الاقتصادي الجدیدأكثرالسیاسي بضرورة إعادة صیاغة نظام نقدي جدید یعتمد سلة عملات و 

جدیدنظامعنالبحثإلىالدولمنبالكثیرسیدفعالدولي،النظام النقديفيالاستقرارحالة عدماستمرارإن

المتخذةالإجراءاتأعباءالدولمنكثیركاهلعنویخففأكثر،و وضوحااستقرارایعطيسلّة عملات،من

والسلعالنقدأسواقفيالحادةالتقلباتآثار وانعكاساتمنللتخفیفبیة،في إطار عالم نقدي أحادي القط

الحتمیةیعكسالدولار الأمریكي،عنبدیلةجدیدةدولیةعملةاعتمادنحوالتوجهأنالدولیة حیثوالبورصات

یشهدهاالتيرعةالمتساالتحولاتظلفيالدولیة الراهنة،الاقتصادیةوالترتیباتالعلاقاتطبیعةأملتهاالتي

  .القائمالدوليالنقديالنظام

الاقتصاد العالميبأداءترتبطجدیدةدولیةعملةإلىالحاجةالصرفأسواقفيالراهنةالتطوراتتظهر

معبالتزامنالخاصةحقوق السحبتطویرفيهوالمخرجأنیرىمنوثمة. محددة دولةباقتصادولیسككل

مزدوج،نقدينظاماعتمادفيیكونقدالأكثر واقعیةالحللكنالدولي،النقدصندوقإصلاحورشةإطلاق

لدولالرئیسیةالعملاتمنوسلةالرسمیّة،للاحتیاطیات) ورقیاً تتداوللا(عالمیةحسابیةعملةمنیتشكل

  .ستقرارالاتضمنضیّقةتقلباتهوامشبینهاتربطو المبادلات الدولیةفيتُعتَمدوناشئة،صناعیة

مستقبل الدولار الأمریكي ي بعد الأزمة المالیة العالمیة و النظام النقدي الدولمن خلال دراستنا لموضوع: النتائج

:المتعلقة بالإقتصاد الجزائري وبعض إقتصادیات الدول العربیةیمكننا ان نتوصل للنتائج التالیة

لمعاملاتها الإقتصادیة وخاصة  لتطویر الصادرات على الجزائر أن تُعِدَ إستراتیجیة طویلة المدى بالنسبة- 

إلى غایة الیوم أین إحتلت 2000بالنظر لتغیر شركاء الجزائر الإقتصادین منذ سنة خارج المحروقات، 

سة وتراجع مكانت الإقتصاد سادالصین المرتبة الأولى من بعدها بعض الدول الأوربیة ثم تركیا في الرتبة ال

.قتصاد الجزائريالأمریكي بالنسبة للإ

وفي ظل الأزمات المالیة والإقتصادیة العالمیة المتتالیة على الجزائر أن ترفع من إحتیاطاتها من الذهب - 

ن رصید الجزائر من الذهب النقدي كصمام أمان في حالة ما إذا تراجع دور الدولار في الإقتصاد العالمي لإ

حسب إحصاءات المجلس ( طن173.553حدود طن إلى173.644النقدي لدى بنك الجزائر تراجع من 

.اقویة إقتصادیهو عكس الإتجاه السائد عالمیا بالنسبة للدول ال)العالمي للذهب

الأسواق الأسیویة وأمریكا وبعض تفعیل دور الدبلوماسیة الإقتصادیة والتوغل في السوق الإفریقیة أكثر- 

  .ة، بإعتبارها أسواق واعدة وإقتصادیات ناشئالجنوبیة

التوصیات

من خلال البحث في موضوع مكانة الدولار الأمریكي على مستوى الإقتصاد الدولي وبعد النتائج المتوصل 

: إلیها یمكننا طرح بعض التوصیات كما یلي 

الوطني صادـــثر تعاملا مع الإقتــــــملات الشركاء التجاریین الأكـــــــة منها عــــــتنویع سلة العملات الدولیة وخاص- 
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كالصین والتركیا و روسیا

.التوسع في الإحتیاطات الذهبیة على حساب الدولار الأمریكي- 

.الشركاء التجاریینمعالتوجه نحو عقد إتفاقیات الدفع الثنائیة- 

.تنویع وتوسیع الخارطة التجاریة من خلال تنویع الشركاء التجاریین على المستوى الدولي- 

.الوطنيالاقتصادمن خلال تنویع .الأمیركيتسویقها دولیا بغیر الدولار تجشیع الصادرات التي یمكن- 

.الوطنيالاقتصادتفعیل السوق المالي وتشجیع تدفقات رؤوس الأموال من وإلى - 

.التوغل في السوق الإفریقیة أكثرو الاقتصادیةتفعیل الدبلوماسیة - 
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