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 :الملخص

 من في الجزائر خلال الفترةعلى مؤشرات الاقتصاد الكلي توضيح أثر الإستثمار الأجنبي المباشر  إلىه الورقة البحثية ذتهدف ه     
الإبطاء الموزعة؛ الذاتي لفترات  منهج الإنحدار باستخدامدراسة قياسية  اعتمدنا على تحقيق هدف الدراسةية وبغ ؛0101إلى  0991

أظهرت النتائج المتوصل إليها  الاقتصادي، كماالأجنبي المباشر والنمو علاقة ايجابية بين الإستثمار  وجود الدراسة إلىتوصلت  وقد
جذب  من أجل الملائمةتهيئة الظروف الاقتصادي؛ وأوصت الدراسة بخرورة النمو عدلات التخخ  على وجود تأثير سلبي لم

 .في الجزائر دالمباشرة، لما لها من مزايا وآثار إيجابية على الاقتصا واستقطاب الاستثمارات الأجنبية

 ARDLذج جنبي المباشر، النمو الإقتصادي، مؤشرات الاقتصاد الكلي، نمو الإستثمار الأ: الكلمات المفتاحية

     JEL:  F21 – O47 – B22تصنيف 

 

Abstract:  
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    This research paper aims to clarify the impact of foreign direct investment on 

macroeconomic indicators in Algeria during the period of 1990 to 2020. In order to 

achieve the goal of the study, we relied on an econometric study using the 

autoregressive method for the distributed delay periods. The study concluded that 

there exists a positive relationship between foreign direct investment and economic 

growth. The results also illustrated a negative impact of inflation rates on economic 

growth. The study recommended the necessity to prepare the appropriate 

conditions in order to attract foreign direct investment, regarding its privileges and 

positive effects on the Algerian economy. 

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Macroeconomic 

Indicators, ARDL Model. 

Jel Classification Codes:  F21 - O47 - B22 

 : مقدمة

يتعلق الأمر بالسياسات وإنما  ثماره، يؤتيالعديد من التجارب الدولية أن تحصين الاقتصاد من الأزمات باقتصاد مغلق لم  أثبتت 
ة باستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، باعتباره حاضنة مهمة في دفع عجلة التنمية الاقتصادية، وقدرته على تغطية الاقتصادية المنفتح

دوره في دع  وتنمية وتدريب الموارد البشرية في الدول إضافة إلى البطالة،  للحد منعجز الاستثمارات المحلية مع توفير مناصب شغل 
 .لى التكنولوجيا الحديثة لزيادة وتيرة الإنتاج ورفع كفاءتهاالمخيفة وتمكينها من الحصول ع

بعد  أهميته خصوصا   تازداد حيثجنبي المباشر يعد أحد روافد التنمية ومحركاتها لاسيما في الدول النامية، الاستثمار الأإن  
، مع صعوبة الحصول 0990الثمانينات سنة  التغيرات الحاصلة على مستوى النظام الدولي في أعقاب أزمة المديونية الخارجية في أوائل

خر لتمويل آسلوب أب عليها التوجه نحو يستوجمما  ؛ثقل كاهل الدول الفقيرةمركبة ت  فوائد من على الاقتراض الخارجي وما يترتب عنه 
 . الحوافز لهالملائ  للاستثمار وتقديمالمناخ توفير ، وكذا موال الأجنبيةالأب رؤوس انطلاقا  من جذ اقتصادها وتنميته

مزاياه، باتباع السياسات الاقتصادية لاستفادة من ستثمار الأجنبي المباشر إليها واوالجزائر كغيرها من الدول تسعى لاستقدام الا 
 .المناسبة بغية تحقيق منافع متبادلة خاصة من ناحية تطوير الصناعة المحلية والاستفادة من نقل التكنولوجيا الحديثة

مدى تأثير تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في ما : كننا رر  التساؤل الرئيسي التاليا سبق ُ  مم ا  انطلاق      
 ؟ 0101و 0991بين سنة  الفترة ماخلال الجزائر 
  :الدراسة أهداف
الأدبيات النظرية، تطرقت إليه باشر الذي لاستثمار الأجنبي الملالتعريف بالدور التمويلي نهدف من خلال هذه الدراسة إلى       

ل أه  مؤشرات الاقتصاد الكلي بالجزائر خلا الأجنبية علىموال رؤوس الأ توضيح تأثيرمع ، علاقته بالنمو الاقتصاديوالتقصي حول 
 .0101 سنة إلى 0991الفترة الممتدة من سنة 
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 :الإطار النظري-1

و هو أ ؛ةالناتج في الفترات التالي ةزياد في المجتمع بقصد ةصول الانتاجيلى الأإ ةجديد ةن الاستثمار هو اضافألى لقد اصطلح ع       
حساب الناتج  ةستهلك خلال فتر ي مجموع المنتجات التي لا ت  ، أةالقومي ةلى الثرو إ الرأسماليةمن المنتجات  الصافيةمجموع الاضافات 
  1.س المالأتمع من ر لى رصيد المجإو أ ةالقومي الثروةلى إالقومي بل تخاف 

 2:فنجد له عدة تعريفات حسب المنظمات الدولية، ن وجزها فيما يلي الأجنبي،لاستثمار اأما        
على  القدرةصول لعدد من السنوات مع وجود الأصل من أالقصد في امتلاك :" ي عرف الإستثمار الأجنبي بأنه: البنك الدوليحسب 
من الاستثمارات الدولية وهو  جنبي المباشر نوعا  الاستثمار الأ صندوق النقد الدولي، في حين يعتبر "صلفي تسيير هذا الأ تأثير ةممارس

المصلحة على خر، هذه آ حة دائمة بمؤسسة مقيمة في اقتصادصول على مصلالحلى إيعكس سعي كيان عون اقتصادي في اقتصاد ما 
 . " دارتها وتسييرهاإمن النفود في  ةير كب  ةجنبي بدرججل بين المستثمر الأوجود علاقة رويلة الأ

 يةوهو ذلك الاستثمار القائ  على نظر  ،موال الدوليةحركة لرؤوس الأ : "تعتبره فإنها ةالاقتصادي ةالتعاون والتنمي ةلمنظم بالنسبةما أ      
 ةفي مؤسس المساهمةأو  فروع؛و أة و توسيع مؤسسأانشاء  بواسطة المؤسسةتحقيق علاقات تعطي امكانية تطبيق فعلي على تسيير 

 . من خمس سنوات كثرلأ رأسمالهابالمئة من  01لا تقل عن  ةمن قبل امتلاك نسب ةو قائمأ ةجديد
 : الاقتصادي المباشر والنمولعلاقة النظرية بين الإستثمار الأجنبي ا-1-1
 :     ذلك، مثل في توضيح الاقتصاديينسه  العديد من أقد في الدول، و  ه  لتمويل برامج التنمية المسطرةيعد الإستثمار مصدر م       

J.M.Keynes   ،P. Samuelson    على أن المستثمر يقوم بتوظيف أمواله المتوفرة بشراء مختلف الأصول بهدف  أكدوا، فقد
المستهلك سواء بالخدمات أو لنمو الإقتصادي وتزويد  مرتفعة لالبالغة للإستثمار في تحقيق معدلات  فالأهمية، 3تحقيق أقصى ربح ممكن

يكون فيه المستثمر ورني والمشروع يت  داخل ا  محليا ، بحيث ستثمار العديد من الباحثين، سواء كان ا اهتمامالسلع المرغوبة جعلته محل 
 .بنوعيه مباشر وغير مباشر يا  أجنب استثمارا   كما ُكن أن يكون  ورأس المال كذلك؛الورن 

ي ينطوي على علاقة رويلة ذتثمار اللك الإسذه أنلإستثمار الأجنبي المباشر على لمتحدة للتجارة والتنمية اعرف مؤتمر الأم  ا    
          شركة ال و( شركة المستثمر القطر الذي تنتمي إليه ) م طر الألتحك  الإداري بين شركة الق  المدى تعكس مصالح دائمة ومقدرة على ا

 . 4(القطر المستقبل للإستثمار)أخر طر و الوحدة الإنتاجية في ق  أ
فمنه  ، الأجنبي المباشر والاستثمارعلى دراسة العلاقة بين النمو الإقتصادي  من خلال أبحاثه  الاقتصاديينركز العديد من كما    

يشجع على  ةالمباشر ة بيالأجن اتفتدفق المزيد من الإستثمار  ،متغير داخليمنه  من يعتبره  النمو الإقتصادي متغير خارجي ومن يعتبر 
 فيالمباشر ربما يؤدى إلى تحقيق معدل نمو مرتفع  الأجنبيأما بالنسبة لنظريات التبعية فقد أوضحت أن الإستثمار ، تحقيق معدل نمو مرتفع

الذي ، في نموذجه( سوان -سولو)وهذا ما أوضحه ة، الدول المخيف فيالأجل الطويل  في يخلق اختلالاتالأجل القصير ولكنه سوف 
تاركا   ،ل القصير ويقتصر دوره على مستوى الدخلجالأ فيمحدود  الإقتصاديالمباشر على النمو  الأجنبيتأثير الإستثمار أشار فيه إلى أن 

فقد  المادي،ظل تناقص معدل العائد على رأس المال  فيالأجل القصير  فيورغ  محدودية التأثير  ؛الأجل الطويل دون تغيير فيمعدل النمو 

                                                           
1
دار الفكر  ،"ما بين الخمان الدولي ووسائل الحماية القانونية للاستثمارات الاجنبية الخاصة: الاستثمار الاجنبي المباشر"، (0101) شهدان عادل الغرباوي - 

 .01:الجامعي، الاسكندرية، مصر، ص
2
ولى، مكتبة حسن العصرية، بيروت، لبنان، الطبعة الأ ،"ناخ الاستثماري في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدول العربيةدور الم" ،عميروش محند شلغوم - 

 .09:، ص0100
3
 . 1.ص، الجزائر –لى النمو الإقتصادي دراسة حالة الجزائر ، أرروحة دكتوراه، جامعة أم البواقي ع،اثر الإستثمار الأجنبي المباشر (0102)شوقي جباري  - 

4
 .  4.ص، الكويت، المعهد العربي للتخطيط ، 20العدد ، مجلة جسر التنمية ،محددات الإستثمار الأجنبي المباشر ،(0112)علي عبد القادر علي  - 
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تؤدى إلى تعظي  عوائد  والتي ،تعظي  عوائد الإنتاج بالإضافة إلى المؤثرات الخارجية الموجبة فيالمباشر  الأجنبيأشار إلى دور الإستثمار 
  .الإنتاجية بفعل التكنولوجيا الحديثة المصاحبة له

 الذيوبالشكل  يإلى زيادة الإستثمار الكلالمباشر تؤدى  الأجنبيزيادة الإستثمار  على أنيؤكد ( دومار  -هارود) أما نموذج   
تأثير السلبي ال أخرى إلى العلاقة العكسية و اقتصاديةشير دراسات ت   ؛ في حين1الدول المخيفة في الإقتصاديالنمو  ارتفاعيؤدى إلى 

والخدمات اللازمة لنشاط  ةالوسطيواردات الدول المخيفة من السلع  ارتفاعجنبي المباشر على النمو الإقتصادي  بسبب للإستثمار الأ
سلبي على الموازنة العامة للدول التأثير ال، اضافة إلى  2كما تقوم هده الأخيرة بتحويل أرباحها إلى الخارج  ،شركات متعددة الجنسيات

 .المخيفة خاصة عندما تقدم إعفاءات ضريبية كبيرة على تلك الإستثمارات
 :السابقةالدراسات -1-2

 تأثيرمدى على  الدراسات التجريبية الحديثةركزت الاقتصادي، و محددات النمو  التي عالجت ةالتجريبي تعددت الدراسات     
 :الاقتصادي منهاالنمو  الأجنبي علىالإستثمار 

، وأبرزوا أن التكنولوجيانقل وسيلة مهمة لالإستثمار الأجنبي إلى أن توصلوا  :3(0999) وآخرون  Borenzteinaدراسة -
              0991 من دولة أقل نموا خلال الفترة 29الاقتصادي، حيث مست هذه الدراسة لمحلي أكثر مساهمة في النمو ا الإستثمار

 .0999إلى 
ي عتبر عاملا  مهما  ومؤثرا  في الاقتصاد الأجنبي  الإستثمارأن هذه الدراسة إلى  توصلت: 4( 0999) خرونو آ  Soysaدراسة -

-0991دولة نامية خلال الفترة الممتدة من  99عددها لك من خلال دراسة قياسية لعينة من الدول ذو  ،للبلدان المخيفةبالنسبة 
0990  . 

الأجنبي المباشر والنمو الإقتصادي في  ستثمارعلاقة الااختبر في دراسته التطبيقية : Quader Sayed Monsur5دراسة -
 .غيرينتتوصلوا لوجود علاقة إيجابية بين الم، و لذاتياجمهورية بنغلادش ورومانيا باستعمال نموذج الإنحدار 

العلاقة السببية الثنائية بين الإستثمار الأجنبي المباشر والنمو من خلال دراسته   وضحوا 6:خرونآو  Aitken   ( 1997)دراسة -
تحسين بسية تسمح للمؤسسات أن الشركات متعددة الجنسيات في السوق المحلي تخلق ميزة تنافهذه الدراسة كما بينت   الاقتصادي،

 .أدائها
 

تمحورت حول أثر الإستثمار الأجنبي على النمو الإقتصادي في سيريلانكا خلال الفترة Athukorala, P. W 1أما دراسة        
لإيجابي والمواقف الإيجابية  للشركات متعددة اأنه بالرغ  من الأثر ، وخلصت الدراسة إلى  0110إلى  0919الفترة الممتدة من 

 .والبيروقرارية الاستقرارالجنسيات إلا أن مناخ الإستثمار في  سيريلانكا لم يتحسن  نتيجة الحك  السائد  والفساد وعدم 

                                                           
 .02 ، ص0999، ، الإسكندريةجنبية، مؤسسة شباب الجامعةالأ والاستثماراتنظريات التمويل  ،(0999)قحف عبد السلام أبو - 1
2
، محددات الإستثمار الأجنبي في الجزائر ،مجلة البحوث الإقتصادية والمالية ، المجلد الرابع العدد الأول (0109)حاكمي بوحفص ، برادعي إبراهي  الخليل  - 

 .410 ص ،،جامعة أم البواقي ،الجزائر
3
- Borensztein, Eduardo, José De Gregorio et Jong-Wha Lee. (1998) "Comment l'investissement 

direct étranger affecte-t-il la croissance économique ?." Journal of international Economics 45.1: 

P.p115-135.   
4
- De Soysa, Indra, and John R. Oneal. (1999), "Boon or bane? Reassessing the productivity of 

foreign direct investment." American sociological review .  
5
 Quader, Syed Manzur (2009): Foreign Direct Investment in Bangladesh: An Empirical Analysis on 

its Determinants and Impacts. Published in: Asian Economic Review , Vol. 1, No. 52: P.p. 1-16. 
6
- Aitken, Brian, Gordon H. Hanson, and Ann E. Harrison. (1997): "Spillovers, foreign investment, 

and export behavior." Journal of International economics 43.P.p 1-2   

https://mpra.ub.uni-muenchen.de/26134/
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/26134/
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هدفت هذه الدراسة إلى تقيي  مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على التنويع  :Rougier & Nicet  (0119)2 دراسة-
حيث تم استخدام مجموعة من المتغيرات لدراسة العلاقة مثل ؛ لشرق الأوسط وشمال إفريقياالاقتصادي والنمو الاقتصادي في دول ا

أظهرت و  ،نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي ، وإجمالي تكوين رأس المال، ونفقات البحث والتطوير ، ومؤشر رأس المال البشري
تأثير إيجابي وهام على النمو الاقتصادي في دول الشرق الأوسط وشمال  نتائج البحث أن الاستثمار الأجنبي والتنويع الاقتصادي لهما

أكثر من آثارها غير المباشرة  لتوظيفإفريقيا ، لكن ما بينته هذه الدراسة هو أن الاستثمار الأجنبي له تأثير مباشر على القيمة المخافة وا
 .مثل نقل التكنولوجيا على سبيل المثال

تمحورت ورقته  البحثية حول تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو  :3( 0119)خرونآو  iam Blin, Myrأما دراسة      
إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر المتوصل إليها وقد أشارت  النتائج ،  0111-0991 ةالاقتصادي في موريشيوس خلال الفتر 

رأس المال البشري يلعب أيخ ا دور ا ، إضافة إلى أن عزز النمو في موريشيوسوالاستثمار الخاص المحلي هما أكثر أنواع الاستثمار التي ت
 .مهم ا في تعزيز النمو الاقتصادي

هدفت الدراسة إلى تحليل المحددات الرئيسية للاستثمار الأجنبي  :MOISE G. & ELTAYAB (0101)4 دراسة -
دولة تنتمي إلى  00ص الاقتصادية ، حيث اختارا الباحثان دولة لها نفس السمات والخصائ 22 ن، وذلك لعينة تتكون مالمباشر

 ،من تدفقات الاستثمار الأجنبي تاستفاد التي الدول النامية إلى أكثردولة أخرى تنتمي  04منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا ، و 
... التجاري والتخخ  والإنفاق الحكومي  حيث اعتمدا على مجموعة من المتغيرات الاقتصادية لتفسير العلاقة المدروسة مثل الانفتا 

إلخ ، ومن النتائج التي خلصت لها الدراسة هو أن دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا تستفيد بنسبة أقل من حج  الاستثمار الأجنبي 
بالإضافة إلى عدم تطوير  ،رةمقارنة بالدول الأخرى، ويرجع ذلك إلى مجموعة من العوامل مثل البيروقرارية والعقبات والحواجز أمام التجا

 .نظامها المالي
بحثت الدراسة في أه  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وتأثيرها  ZENASNI & BENHABIB (0102):5دراسة -   

الناتج التجريبي باستخدام مجموعة من المتغيرات مثل  لمنهجحيث اعتمد الباحثان على ا ،الاقتصادي في دول المغرب العربي على النمو
 ؛التخخ ، والكتلة النقدية كمقياس لمدى تطور الأنظمة المالية الانفتا  التجاري،، المحلي الإجمالي، تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

بشكل ؤثر إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر لديه القدرة على تعزيز التنافسية الدولية وتنويع الصادرات ، مما سي   نتائج الدراسةوخلصت 
 الوضع الاقتصادي بالدول المغاربية من إيجابي على معدل النمو الاقتصادي على المدى الطويل ويحسن

                                                                                                                                                    
1
- Athukorala, PW.(2003), "The impact of foreign direct investment for economic growth: A case 

study in Sri Lanka." 9th International Conference on Sri Lanka Studies. Vol. 92.   
2
- Nicet-Chenaf Dalila & Eric Rougier ,(2008), FDI, Diversification and Growth:An Empirical 

Assessment for MENA Countries, IMF staff papers, V 4.  
3
- Blin, Myriam et Bazoumana Ouattara.(2009), « Investissements directs étrangers et croissance 

économique à Maurice : les preuves tirées des limites testent la cointégration ». Économie 

internationale 1:P.p 47-61  
4
- Eltayeb Sufian Mohamed and Moise G. Sidiropoulos,(2010), Another look at the determinants of 

foreign direct investment in MENA countries: An empirical investment”, Journal of economic 

development, Volume 35, No2.    
5
-Zenasni Soumia1 and Benhabib Abderrezzak, (2013), The Determinants of Foreign Direct 
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التجارة، ومعدل ، الاستثمارات الأجنبية المباشرةكشفت عن وجود علاقة بين  Hussain &  Mahfuzul(0102):1دراسة -
باستخدام نموذج تصحيح الخطأ المتجه  ،0104إلى  0992ة من نغلاديش للفتر نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لب

(VECM)حيث يكون لمتغيرات التجارة والاستثمار ،  أن هناك علاقة رويلة الأمد بين هذه المتغيراتإلىراسة وتوصلت الد ؛
نبي المباشر والتجارة مكونان مهمان الأجنبي تأثير كبير على معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي نظر ا لأن الاستثمار الأج

 . قلل الحواجز أمام تدفقات رأس المالعزز النمو وت  للنمو الاقتصادي في بنغلاديش ، فمن المه  صياغة سياسات ت  
جنبي المباشر على النمو الاقتصادي معرفة أثر الاستثمار الأإلى  Huyen Dinh et al (0109)2 دراسة هدفتفي حين      

صير والمدى الطويل بالنسبة للدول النامية والناشئة، لا سيما خلال فترة الاضطرابات الاقتصادية التي تشمل الأزمات المالية بالمدى الق
أن الاستثمار الأجنبي  نتائج الدراسةأظهرت ؛ أين PANELبالاعتماد على نماذج  ،0104 إلى 0111 من العالمية خلال الفترة

على الرغ  من أن له تأثير سلبي على المدى القصير بالنسبة للدول  الطويل،الاقتصادي على المدى المباشر يساعد في تحفيز النمو 
 .الدراسةهذه المستهدفة في 

 :ةيالدراسة التطبيق-3

 :متغيرات الدراسة-3-1

 :التاليوضحة في الجدول م وهي التي تعكس لنا الظاهرة الاقتصادية المدروسة المتغيرات اختيارارتأينا انطلاقا من الأدبيات النظرية     
 تحديد متغيرات الدراسة ومصادرها (:11)الجدول 

 التوقع المصدر :ـتم قياسه ب رمزه ونوعه المتغير

 / البنك الدولي (%)نمو اجمالي الناتج المحلي  متغير تابع   Pib النمو الاقتصادي
المباشر، صافي التدفقات  الاستثمار الأجنبي متغير مستقل FDI الاستثمار الاجنبي المباشر

 (.من الناتج المحلي الاجمالي)% الوافدة 
 + البنك الدولي

    Emb البطالة
 متغير مستقل

البنك الدولي  
 اونكتاد

+ 

من الناتج )% إجمالي تكوين رأس المال الثابت   متغير مستقل K الاستثمار المحلي
 (.المحلي الإجمالي

 البنك الدولي
 اونكتاد

+ 

 + البنك الدولي (٪) معدل التخخ     متغير مستقل INF التخخ 
 الباحثين إعداد من: المصدر
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 ARDL ( Autoregressive Distributed Lag) :الطريقة القياسية المعتمدة-3-2
ة الأجل عند  كز التحليل القياسي في العديد من الأبحاث النظرية والدراسات التجريبية على البحث في العلاقات الطويلر قد       

 Pesaran andالذاتي المتبارئ الموزع  الذي روره  الارتباطنمودج حدود    1ARDLفقد وجد نموذج  ، الاتجاهفي  الاختلاف
Pesara   ن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الأولى  ويرمز لهاأ بلا يتطل الاختبارهذا  ؛وآخرونI(1)  ،   كن تطبيقه وُ

  Kremersوقد لاحظ كل من ، و متكاملة من الدرجة الأولىأالسلاسل مستقرة من الدرجة الصفر كانت  إذابغض النظر عن 
يلعب دور مه  في فإنه ه الحالة ذة من الصعب وجود تكامل مشترك بين المتغيرات غير المستقرة ففي هننه في حالة صغر العيأوآخرون 

 .جة السلسلة غير المستقرةذنم
 (Unit Root Test) الوحدةاختبار جذور -3-3

 في رريقة أه  الوحدة جذر اختبارات وتعد ،المشترك التكامل شروط من شرط وهو الزمنية السلاسل باختبار نقوم أولى كمرحلة       
 رذج اختبارات تعدد ورغ  تكاملها ودرجة الاحصائية خصائصها ومعرفة الدراسة لمتغيرات الزمنية السلاسل استقرارية مدى تحديد

 :التالية الفرضية تحت  ADFاختبار نستخدم سوف أننا إلا الوحدة،
 :H0 الوحدة جذر على تحتوي الزمنية السلسة 
 :H1 الوحدة  جذر على تحتوي لا الزمنية السلسة 
 :ذلك يوضح التالي والجدول

 لجميع المتغيرات( Unit RootTest)نتائج اختبار جذر الوحدة  :(12)جدول رقمال
 المتغيرات ADF النتيجة

 المستوى الفرق الأول

I(0) 0.000 0.5710 Pib 

I(0) 0.0003 0.0003 Fdi 

I(1) 0.0004 0.7294 K 

I(1) 0.000 0.0350 Inf 

I(1) 0.0010 0.7129 Emb 

 الباحثين إعداد من: المصدر        

ولى نجد أن الناتج الاجمالي المحلي درجة الأيرات عند المستوى وعند الللمتغ  ADFلاختبار( 10)من خلال الجدول رق        
اختبار جدر الوحدة أنها  فقد اظهرت نتائجالبطالة والتخخ   المحلي،أما كل من الإستثمار ؛ عند المستوى الأجنبي مستقرين والاستثمار

 .الأولىمستقرة من الدرجة 
 (Lag Order Selection Criteria) تحديد فترات الإبطاء المثلى-3-4

لمتغيرات الدراسة، وقد   AIC ،SC أقل قيمة للمؤشرينوالتي تعطي  ،من خلال هذا الاختبار يت  تحديد فترات الإبطاء المناسبة    
 : في الجدول التالي ةمبين يكانت نتائج الاختبار كما ه

 
 
 
 

                                                           
1
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 نتائج اختبار تحديد عدد فترات التباطؤ الزمني :(13)الجدول رقم
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              0 -346.2308 NA 22778.30  24.22281  24.45855  24.29664 

1 -273.4292 115.4783* 868.7656*   20.92615*   22.34060*   21.36914* 

2 -250.0504 29.02200 1150.566  21.03796  23.63111  21.85010 

              
 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 EVIEWS 9 برنامج على بالاعتماد ينالباحث إعداد من: المصدر

 .هي عبارة عن فترات الابطاء الزمني 0، 0، 1تدل على عدد فترات التبارؤ التي اختارها المعيار، ( *)
المثلى لمتغيرات الفرق  بعد اختبار عدد فترات التبارؤ الخرورية لإلغاء الارتباط الذاتي لحد الخطأ، أظهرت النتائج أن عدد فترات التبارؤ

 . 0 الأول هي
 ( Bound Test) اختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار الحدود  :(14)رقم الجدول 

95% 90%  
K=4 

I(1) I(0) I(1) I(0) 

3.9 2.26 3.01 1.9 F-stat  

    2.556094 F(GDP/FDI .INF .EMB . K) 

 EVIEWS 9 برنامج على بالاعتماد الباحثين إعداد من: المصدر

بر من الحد الأعلى للقي  أكاالمحسوبة  F-statisticعلاه يتخح أن قيمة أمن الجدول  ،(  k=4)مع عدد المتغيرات ثلاثة      
أي عدم وجود علاقة توازنية رويلة الأجل معناه وجود علاقة توازنية  ،٪ نرفض الفرضية العدمية 01٪ ،  1الحرجة  عند المستوى 

 . ٪ 10٪ و1جل عند المستويات التالية  رويلة الأ
وتتخمن هذه المرحلة الحصول على مقدرات المعلمات في الأجل  ARDL  رار نموذجإم بقياس العلاقة رويلة الأمد في سنقو     

إذ ظهرت معلمات في المدى القصير    schwarz Bayesian criterion الزمني التباطءالطويل وقد اعتمدنا على فترات 
 .ويلوالط

 :التوازن في المدى القصير-3-5

 :يوضح نتائج التقديرات كما يلي والجدول التاليلغرض قياس العلاقة القصيرة الأجل تم استخدام نموذج تصحيح الخطأ، 
 في المدى القصير (ARDL) اختبار نموذج فترات الابطاء الموزعةنتائج  (:15)الجدول رقم
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Cointegrating Form 

     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     
D(FDI) 1.441361 4.029484 0.357704 0.7243 

D(K) 0.186532 0.169305 1.101750 0.2837 

D(INF) 0.021195 0.046038 0.460380 0.6502 

D(EMB) 0.201613 0.162834 1.238145 0.2300 

CointEq(-1) -0.251325 0.315201 -0.797347 0.4346 

     
     
    Cointeq = PIB - (28.9496*FDI  -0.0054*K  -0.0312*INF + 0.3837*EMB –14.6644 

 EVIEWS 9 برنامج على بالاعتماد الباحثين إعداد من: المصدر

  0101إلى  0991الفترة  الاقتصادي خلالوالنمو  من خلال الجدول أعلاه علاقة ايجابية بين   الإستثمار الأجنبي المباشر  نلاحظ 
اما الإستثمار المحلي  علاقة سلبية   كما تظهر نتائج أن معدلات التخخ   تؤثر بالسلب على النمو الإقتصادي أما  معدلات البطالة 

 .أظهرت  نتائج أثر إيجابي 
 : التوازن في المدى الطويل-3-6

 في المدى الطويل (ARDL)رات الابطاء الموزعةاختبار نموذج فتنتائج (: 16)الجدول 
          

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

          
PIB(-1) 0.695713 0.223915 3.107034 0.0051 

K 0.204068 0.164222 1.242638 0.2271 

K(-1) -0.166203 0.134263 -1.237894 0.2288 

INF 0.011883 0.043784 0.271403 0.7886 

FDI 1.334612 3.885142 0.343517 0.7345 

FDI(-1) 5.699127 3.859347 1.476708 0.1539 

EMB 0.119797 0.077023 1.555337 0.1341 

C -6.062963 6.028698 -1.005684 0.3255 
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R-squared 0.440222 Mean dependent var 0.719623 

Adjusted R-

squared 

0.262110 S.D. dependent var 2.652072 

S.E. of regression 2.278143 Akaike info criterion 4.707777 

Sum squared 

resid 

114.1786 Schwarz criterion 5.081430 

Log likelihood -62.61666 Hannan-Quinn criter. 4.827312 

F-statistic 2.471609 Durbin-Watson stat 1.989251 

Prob(F-statistic) 0.049415    

 EVIEWS 9 برنامج على بالاعتماد الباحثين إعداد من: المصدر

 :  Stability Testاختبار استقرار النموذج -3-7

اسبة  المن الاختباراتحد أتغيرات هيكلية لابد من استخدام  أيوجود ه الدراسة من ذللتأكد من خلو البيانات المستخدمة في ه      
 CUSUM of )ا المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة ذوك، (   CUSUM)كمجموع التراكمي للبواقي المعاودة 

Squares)   جل توضيح وجود تغير هيكلي في البيانات ومدى استقرار وانسجام معلمات رويلة الأمد مع معلمات قصيرة أمن
 .الأمد
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  :الدراسة تحليل نتائج-3-8

الفترة  خلالفي الجزائر  الاقتصادي المباشر والنموالإستثمار الأجنبي  علاقة ايجابية بين وجود يتبين لناالجدول أعلاه من خلال        
 اعتبركما  ،وصاغه في نموذج النمو  Solow   (1956)جاء به النظرية الإقتصادية وما ا ما تؤكده ذوه،  0101إلى  0991من 
تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر  بشكل مباشر في بحيث تسه    ،الإستثمار الأجنبي المباشر يدخل ضمن نظرية النمو الداخليأن 

 .النمو الإقتصادي في  البلد المخيف من خلال نقل التكنولوجيا
وقانون  094-22من القوانين والمتمثلة في قانون  موعةمجبسن    0922جنبي المباشر منذ سنة بالإستثمار الأ الجزائر اهتمت     

الإرار القانوني لترقية ، مع تدعي   0110 ـسنةوقانون تطوير الإستثمار ل  0992أوت  09المؤرخ في  00-90رق   الإستثمار
  ذلك أن الملاحظ لتطور ،المتعلق بتطوير الإستثمار  0110 أوت 01المؤرخ في  2-0وتطوير الإستثمار الخاص بالأمر الرئاسي  رق  

، لكن ما الجزائرالأجنبية في  تالإستثمارامستويات مقبولة من تسجيل  يلاحظ 0100إلى  0991من الاستثمار الأجنبي في الجزائر 
غير  الجزائربقيت في حين . الاتصالاتإضافة إلى قطاع بشكل كبير،  المحروقات على قطاعتركز ل الإستثمارات  ج  يجب تبيانه أن 

  .قطاعات الأخرىالفي للإستثمار  اذبةج
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بحيث يخصص جزء منه في  ،المؤشر ُثل مستوى الاستثمار المحلي الإجماليا ذهله علاقة سلبية ففنجد أن ما الإستثمار المحلي أ         
          نتجةالمستثمارات لالصص خر يخ  والجزء الآ(  إلخ...تشفيات، مدارسمجمعات سكنية، مس) العامةرافق المتحسين البنية التحتية و 

بحيث ؛ في آليات تخصيص الموارد المالية خلل كبير لكن ما نسجله هو وجود، (إلخ...كاقتناء الآلات والمعدات، مباني تجارية وصناعية) 
هر على ها فهي تقوم بسياسة الإحلال بحيث تسيلذا تعرضت هذه الدول إلى نكسة اقتصادية بسبب تراجع مداخإفي غالب الأحيان 

لا تظهر آثاره في شكل فوري وسريع، على حساب تأجيل أو إلغاء أحيانا الإنفاق على الاستثمارات  ذيرفع الإنفاق الاجتماعي وال
التي يكون لها مردود عالي في تحفيز النمو الاقتصادي على وجه العموم، وهذا فقط بغية شراء ، و المنتجة والمشاريع الخخمة الخالقة للثروة

 . وسلبي اقتصاديا   الاجتماعي الذي يكون له أثر ايجابي سياسيا  السل  
في سنة   التي عرفتها الجزائر  حالة التخخ  الحادة، ويرجع ذلك إلىسلبيله تأثير أن معدلات التخخ   أظهرت النتائجكما       

 0110 حالة تخخ  مفرط سنة الجزائري إلى الاقتصادوبعد ذلك عاد  ،0999سنة إلى غاية  سجلت تخخما مفررا  ، حيث 0999
    0114سنتي  أما ،  0112النقدي  لسنة  الاستقرارمن  نوعا   الاقتصادر على الناتج الداخلي الخام حيث سجل أثمما  0110و
 بسبب الاقتصادفي   الانكماششهدت نوعا من (  0100-0119)من التخخ  الطفيف ، بينما  قد شهدت نوعا  ف 0111و 

 .التي جاء بها قانون النقد والقرض الذي ينص على ضرورة مراقبة الكتلة النقدية التعديلات الجديدة
، كان لهذا الوباء الأثر السلبي على اقتصاديات الدول بشكل عام وفي الجزائر بشكل 09كوفيد -ومع انتشار وباء كورونا           

كورونا، فيروس  لاحتواء  الصارمة قتبعا  لإجراءات الغل. 0101جائحة كورونا إلى كساد الاقتصاد الجزائري في عام  أدتخاص، حيث 
تأثرت القطاعات   وقد؛ بالجزائرمع انخفاضِ متزامنِ في إنتاج الهيدروكربونات، والنزول بانخفاض الإنتاج إلى ما دون حصة أوبك الخاصة 

مما أدى إلى فقدان العديد من الوظائف مؤقتا  ، الرسميالاقتصاد غير على كبير التي تتركز إلى حد  و  ،فة العمالة، مثل الخدمات والبناءكثي
في حج  الصادرات، في هبوطِ حادِ نسبي في وفي الوقت نفسه، تسبب الانخفاض المؤقت في أسعار النفط، إلى تراجع  ،أو بشكل دائ 

وهذا ما يتنافى مع النظرية  ،أثر إيجابيوجود  أظهرت نتائج  الدراسةفأما  معدلات البطالة  ،عائدات صادرات الهيدروكربونات
 .الإقتصادية 

  :خاتمة

ُكن أن يوفر العديد من المزايا الإيجابية  الاقتصادي، بحيثالنمو  جلي علىالمباشر أثر  الأجنبي رللإستثمان أكن القول ُ ختاما       
خطط لتحسين مناخ و  والمصرفية والماليةتخع سياسات اقتصادية هيكلية خاصة في المجالات التجارية  أنالجزائر على  ، لذاللاقتصاد

كما ينبغي إزالة جميع   ،الاستثمار، بالإضافة إلى تهيئة الظروف المناسبة التي تعمل على جذب واستقطاب الاستثمارات الأجنبية
في مسيرة تطور المجتمعات ولى بمثابة الخطوة الأالتي ت عد  البنية التحتيةإلى تقوية ؛ إضافة الأموالس ؤو العقبات من أجل تسهيل تحركات ر 

  .لى التنمية الاقتصاديةإتعد بوابة العبور  و حول العالم،
لجذب الاستثمار  عديدة همية قصوى في اتاحة فرصمن أالبنية التحتية لما لها يجب العمل على تحسين جودة خدمات لذلك       

من أجل خلق فرص  خصوصا العربية منها، صادي بين الدولالعمل على تحقيق التكامل الاقت كما يستوجب الأمر؛  المباشر جنبيالأ
تقليل من مظاهر الفساد والبيروقرارية مع لالحوكمة الرشيدة ل مبادئوارساء  الاستثمار التي تساه  في تعزيز مستويات التجارة البينية؛

العمل على بناء ارار مؤسساتي خالي من جميع ، إضافة إلى لق بطريقة تخصيص الموارد الماليةتعزيز الشفافية والمساءلة خاصة فيما يتع
لاقتصادي لتجنب التركز ا أنشطة اقتصادية متنوعةجنبية في موال الأخ عمل صحي كفيل باستقطاب رؤوس الأالمخارر لخمان منا 
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المحصورة في و ة دو التكنولوجيات والتقنيات الحديثة المستعملة فيها والخروج من  الإستثمارات المحدخصوصا  والاستفادة من خبراتها 
في الجانب الزراعي  والمؤسسات  الصغيرة والمتوسطة  ومجال البحث  تعزيزها ، بل يتطلب الأمر لاتصالاتوامجالات قطاع المحروقات 

 .ونقل التجارب العلمي  لتوسيع دائرة الأفكار
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