
Résumé

Une des caractérîstiques des pays en voie cle développentent apparaît à travers 16 coexistence de deur
ntarchés de change: le marché officiel et le marché pctrnitè1, ,ln riingn. L'objet cle cette reclterclte consiste àreleve.r les,facteurs qui prësitlent à l'évolution d''tut rurché prrroTàb cle change en vtte cle procécl.er àl'analyse de son degré de mésalignen'renl. L'utilisation cle la méthotle cle cointégrarion nous à perntis tlevalider, pour le cas de I'Algérie, I'hypothèse cl'e/ficience du taux tle chartge parall.èle. Ces résttltats ontd'itnportantes implications_ décisionnelles pour li's autorités qtri clevraient prenclre en compte toutes lesinformations sttr le marché de change parallèle en vtte cle l'élaioration tle po'liticlttes oppropriér, de tctur tjechange olficiel.

A bstract

one of the characteristics of detteloping conntries is_lhe co-existence rtf a parallel ntorker.[orforeil erchurtgealongwiththeolficial market lnthispaperweshall exantinethemarifat'torsbehindrltecleielopmentol this
ntarket that lead to a situation of nrisalignntent. Using Cointegrctlioniechniqnes, we sltoty tltot the.llgeria,parallel exchange rate is more eJrtcient thot the officiat rate.lhese results have strong policv impliccttions.
Evidence from our research sltows lhat ctutoritiis shoulcl take into accolmt informiri'on pro",iited bt,ttreparallel exchange rates in deciding the level of the appropriate oJficial erclnnge rctte.

Introrl uction

MARCHB DE CHANGE INFORMEL ET MESALIGNEMENT:
LE CAS DU DINAR ALGERIEN

M. BENBOUZIANE, A,BENHABIB & T,ZIANI

Nombreux sont les auteurs qui ont étudié la relation cntre la gestion des taux de change et les f'lux
clu commerce international, Cette relation se traduit par les effets de la variabilité du taux de change sur ces

flux La variabilité qui est définie par les fluctuations clu taux cle change autour cle son taux d,équilibre peur
être appréhendée selon deux modalités. Lorsqu'elle est fiéquenle mais non persistante, Ia variabilite est
identifiée à la volatilité-; cependant, dans le cas où elle est fréquente rnais très persistante. nous sommes en

fàce d'un mésalignement du taux cle change.

Dans les pays sous-développés , le mésalignement prencl généralement Ia forme d,une surér.aluation
de la monnaie locale. I-e taux de change officiel surévalué, en imposant un contrôle de change très strict. est
susceptible d'engendrer une situation de cléséquilibre qui se traduirait par le développement d'un marché

Les études Ies plus récentes sur la volatilité, voir Reinhart c.M., & Reinhart v.R.(Mars 2002), se préoccr.rpent de Iavolatilité du taux de change du G-3 par rapport aux taux d'intérêt. [.es études ne semblent pas indiquer que « la volatilité dptaux de change du G-3 ait une influence anormale sur les appo(s de capitaux aux marchés émcrgents » .l-es auteurssollignent que les P'V.D. qui ont déjà renoncé à un large degré d'autononrie clans leurs politiques monétaires. exhibent desrelations ditïérenles entre Ia volatilité du taux tle changè et la variabilité c1u taux d,intérêi.

118



parallèle de change. C'est dans ce contexte que s'effectue notre recherche qui consiste plus particulièrement ti

analyser le cas du Dinar algérien et plus précisément les effets du mésalignement.

L'étude s'arliculera séquentieliement autour des axes suivants :

D'abord nous présenterons lii situation du dinar et du marché de change informel, qr"ri sera suivic

par l'estirnation du mésalignement, et donc des possibilités de dévaluation. Ceci qui nous pennettra cl'évaluer

I'irnpact de ce mésalignement du taux de change sur Ie comnterce extérieur du pays.

1/ La politique de chanse en Algérie

La politique de change a pour objet la détermination du taux de change de la monnaie nationale. [.e

taux de change est le prix auquel une monnaie nationale peut être échangée contre une autre. La valeur

nronétaire la plus courante est le taux de change bilatéral coté par un opérateur sur le marché de change ou

publié par un joumal. Le taux de change bilatéral du dinar/dollar qui était fixé en 1974 à 4.94 a dépassé les

70 en 2000 pour aflcher 83 en 2002.

Evaluer la valeur d'une rnonnaie sur le marché des changes, en étudiant un ou plusieurs taux de

chanse bilatéraux, peut être trolupeur de la rnêrne mauière qu'estimcr le niveau général des prix en

considérant seulement lcs prix d'un ou de plusieurs paniers de procluits. Tout comme n'importe quel indice de

prix, le taux de change bilatéral d'une monnaie particulière peut être combiné de diverscs manières pour

construire un indice de taux cle change elfectifl

Avant d'entan-rer la discussion sur les ditTërentes approches théoriques concernant la mesure clu

change, nous essayons d'abord d'exposer brièvement les différentes étapes de la politique clc change

par l'Algérie.

I-es politiques instituant la réglementation de change de la monnaie nationale onl connu quatre

principales:

1ar,rx de

su ivies

phases

1-l/-de 1962 à 1970

Après l'indépendance, l'A1gérie était rattachée à la zone Franc. La monnaie était libremcnt

convertible et transiérable. Malheureusement, face aux risques générés par la fuite massive des caprtaux et

aux déséquilibres de la balance des paiements, l'autorité monétaire institua en 1963 le contrôle de change sur

loutes les opérations avec le reste du monde. Ce changement a été accornpagné par différentes actions visant

à contrôler le commerce extérieur: nous pouvons citer: le contingentement du commerce extérieur, la

création de l'offrce national du corrrrerce, le contrôle de toutes les opérations d'exportation et d'importation.

Ces mesures ont été suivies en avril 1964 par la création de l'unité monétaire nationale « dinar

algérien » dont la valeur a été llxée à 180 mg d'or hn. l,c dinar algérien(DA) a donc remplacé le nouveau

franc (NF)pour une parité de IDA - 1NF,
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Poul des raisons politiques, l'Algérie a décidé de rattacher la valeur de sa monnaie à un panier de

rnonnaies choisi en fonction de ses principaux paftenaires commerciaux. La valeur clu dinar se détermine

administrativement en fonction des variations des devises composant le panier. Le cours de chaque devise est

altecté d'un coefficient de pondération donnant l'importance des échanges extérieurs exprimés dans cele
même devise.

Le rattachement du dinar à un panier de devises. offre l'avantage cle permettre cle stabiliser le taux

de change effectif nominal, rnais laisse subsister une variabilité des cours bilatéraLrx par rapport aux devises

composant le panier. Ceci va augmenter le risque de change pour les clécideurs économiques.

l-2l De 1971 à 1988

Cette étape se caractérise par l'application d'un nouveau système de gestion pour les entreprises

publiques, avec notamment la Gestion Socialiste des Entreprises (GSE), le Statut Général clu Travailleur
(SCT) et le lanccment des plans de développement économiqLre. L'objectif étant de stimuler l'investissement

productif et fàciliter les opérations du commerce extérieur. De nombreux textes juridiques sont venus

réglementer I' investissement.

Cette période est marquée par le monopole total de l'état sur l'économie. Toutes les opérations de

production et de comrnercialisation sont confiées aux offlces de l'état. Les textes.luridiques ont firé les

modalités d'accès au marché de change.

Toutes les imporlations inscrites dans le caclre du monopole sont soumises aux AGI (Autorisation

Globale d'Importation); Et tout produit ne figurant pas dans ce caclre nécessite une licence d'importation.

Les entreprises publiques et privées ne peuvent pas bénéficier cle la rétrocession des devises

générées par leurs activités avec le reste du monde, à l'exception des sociétés d'économie mixte dont le
montant de rétrocession est fixé à 20%.

Ainsi à partir de 1974 les restrictions d'accès au marché cle change accompagnées cle politiques cle

contingentement des importations ont donné naissance au marché rle change parallèle (marché parallèle.

marché informel ou marché noir du taux de change). Le tableau (t) montre l'évolution du 6inar algérien
dans le marché de change otlciel et parallèle.

Tableau (1) : Taux de change ofliciel et parallèle en Algérie

t970 1974 1977 1980 1987

Marché offlciel

Marché parallèle

1.0 r.0 1.3 0.62 0.80

L0 l. t 1.5 2.0 4.0

Source : A, Henni, E,ssai sur I'économie parallèle. Ed. Enag I99l
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1-3l De 1988 à 1994

Les événements qui ont sccoué 1'Algérie en 1988, ont donné naissance à un début c1e rupture avec

le mode de gestion socialiste.

Ainsi de nouvelles rélormes à caractère économique et juridique sont venues donner un nottveau

souffle à l'économie algérienne, parmi lesquelles il y a lieu de citer: la loi sur l'autonomie des entrepriscs

(1988), laloi surlarronnaie etlecrédit(1990) ,laloi sur lcsprix.

L'objectif de ces nouvellcs ré.lbrmes était de rorrpre avec le monopole de l'E,tat sur le commerce

extérieLrr, de réhabiliter les entreprises privées, d'offiir graduellement une autonomie de gestion aux

entreprises publiques pour leurs permettre d'opércr une bonne transition à l'économie de marché, enfin

d'assurer 1'autonornie rle la BanqLre Centrale par rappofi au Trésor Public.

Les réformes préconisent : que les entreprises privées peuvent accéder au marché de change otÏciel par

l'intermédiaire de la chambre du commerce, le lancement d'une convertibilité par-tielle (contpte cotrrant) à

partir de 1991, la réalisation cJ'unc converlibilité totale en 1993.

1-3/ De 1994 à ce-iour

L'accès au marché officiel ds change est rendu possible par Ie FMI à tous les opérateurs

économiques (publics ou privés) suite à la signatLlre par I'Algérie en 1994 d'un premier accord concernant le

rééchelonnement d'une paftie de sa dette.

2/ L'origine du Marché de Change Parallèle

l,e marché de change intbrmel ou parallèle existe dans la majorité des pays en voie de

développement. Dans ceftains de ces pays, et pour répondre à des crises de balance des paientents, les

gouvernements créent un taux de change parallèle légal (change double pour transactions financières).

L'objectif de ce marché est de limiter les effets d'une dépréciation du taux de change sur les prix internes toLrt

en maintenant une manæuvre cle contrôle sur les tlr-rx des capitaux et les réserves internationales. Dans

d'autres cas et plus précisénrent celui du dinar algérien. l'évolution d'un taux parallèle illégal n'est que la

conséquence d'un contrôle clc rrarché de chzrnge très striot.

Les causes qui président à l'émergence de ce type de marché monétaire sont similaires pour tous

les pays. Nous pouvons en relever: I'imposition de restrictions dans les échanges avec l'extérieur, le contrôle

des mouvements des capitaux avec le reste du monde, le contingentement des impoftations et f interdiction

d'irnporter certains produits. l'inflation que connaît la majorité des pays en voie de développement ct où la

devise étrangère est considérée comme une valeur refugc.

Ce sont ces causcs qui ont donné naissance au marché de change parallèle des cievises eil Aigérie.

Celui-ci est un ntarché lrbre. et lc prix de 1a monnaie étrangère se rjétermine par la pratique traditionnelle de
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l'offre et la demande. Contrairement au marché de change offlciel, le rnarché parallèle est rattaché à une seule

monnaie : le Frano Français. Aujourd'hui, en avril 2002, il est rattaché à l'Euro polrr une valeur parallèle de

100 DAJELTTo face à une valeur officielle cle 72 DA,/Euro.

[Jn marché est toujours constitué par une oftie et par une den-rande cl'une rnarchanclise quelconque.

En ce qui conceme le marché de change parallèle, 1'ensemble des restrictions imposées par la politique cle

change, a engendré une demande en moyens de paiement qui s'explique clu coté de la ciemancle par : cles

transferls de capitaux, des payements invisibles, quelques importations illégales (surtoLtt cle consommation );
du coté de l'offie par : les transferts des travailleurs émigrés, la facturation des importations, la contrebande

(trabendo), l'apporl des tor-rristes étrangers.

Le tablearr (2) montre l'évolution du change ofllciel et parallèle pendant la périocle lgTO - 1996.

Tableau (2):Evolution de la parité du dinar par rapport au F.F dans les marchés cle change officiel et

parallèle.

996 r99s t994 1993 1992 1991 1990 198E

lll ll t0.542 4.36 375 lB 1.5 1.2 0.9 0.71 0.61 0.62 1.3 Il I tauxofllciel
142 13 125 l0 9.5 7 6.8 6 5 4 4 3 2 1.5 1.4 r rauxparallèle

.15 2 2 5.B 5.14 3 25 5 4.5 3.8 3.2 4.29 239 1.38 0.2 03 0 Niveau cle Ia clécote

Variations du tauxr420 1300 1250 1000950 700 680 600 500 400 400 300 200 150 110 t00
parallèle

30 35 -s 31 31 20 \6 j 9.3 5.9 j.4 12.4 10.5 - - Taux d,inflalion

source : Revue algérienne d'éconornie et de gestion, mai tggz, unirerslte a oran

La lecture clu tableau nous permet de faire ressoftir les observations suivantes : cle 1970 à 1996 le

marché de change parallèle n'a cessé d'évoluer en raison notamment cle la fbrte demande de devises;

I'importance du change parallèle est plus accentuée en 1986 à cause cle la sitr.ration cje crise économique

découlant de la chute des prix des hydrocarbures qui a entraîné une baisse cle 56.5% des recettes

d'cxporlations pour la mêtle année;une fofte corrélation existe entre la variation annuelle clu taux cle change

parallèle et le taiix d'inflation. Ces résultats, qui vont à l'encontre des travaux de park (1995) et Monis
(1995)' confirment le travail de Pinto (1991) en démontrant qu'une variation de taux cle change parallèle

provoque nécessairement une augmentation de I'inflation.

L'évolution du taux de change officiel et parallèle est illustrée par Ie graphe qui montre que le
niveau de la décote entrc le taux de change officiel et Ie taux de change parallèle a commencé a se manilester

à patir de la frn des années 1970 pour s'amplifier en 1993 avec une décote de 5.8. La tendance jusqu,à

maintenant. 2002, tourne autour d'une décote moyenne cle 3.5.
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Le problème qui se pose serait de connaître le taux approprié à donner au dinar pour une me

convertibilité.

3/ Le dinar: quel taux ?

illeure

La très forte dépréciation du dinar sur le marché parallèle ( actuellement plus de 100 DA./ I Euro

contre 72DA environ / I Euro au marché ol1iciel ), et l'attitude extrêmement prudente des autorités

monétaires quand à une dévaluation pose la question de Ia « vraie » valeur du dinar algérien, ou plutôt de son

taux souhaitable.

L'attitude prudente des autorités s'explique par la crainte de l'impact de la dévaluation du dinar sur

les prix ainsi que sur la situation des entreprises déjà mise à mal par la pénurie des approvisionnements. Elle

s'explique aussi par la considération implicite que le marché parallèle est un marché marginal pour la

fixation de taux de change.

Plusieurs questions se posent alors: qu'est ce qui explique la forte dérive du dinar algérien au

marché parallèle et quel est le taux souhaitable au niveau offlciel et sous quelles conditions ?

En outre, la création de l'Union économique et monétaire ( UEM) a ouvert un nouveau chapitre

dans le débat sur le choix des régimes du taux de change. Il s'agit de trouver le régime qui servira le mieux

les intérêts de l'Algérie dans le cadre du partenariat euro- méditerranéen.

L'Algérie, qui vit une période de transition à l'économie du marché, a fofiement intérêt à adhérer à

la zone Euro, qui lui offiira un certain nombre d'avantages économiques, notamment de plus faibles primes

t23



de risque, taux d'intérêt et coûts de transactions. Toute la question est de savoir

change idéal.
s'il existe un régime de

Les études réalisées montrent toutefois que l'impact direct de l'introduction à I'Euro sera positive
mais limitée. En fait, le débat principal, à court terme, repose sur l'inflr.rence que cette monnaie peut ou doit
avoir sur les régirnes de change en Mécliterranée. Une illush'ation de la pluralité des régimes de change est
exposée dans le tableau (3) :

Tableau (3) : Les régirres de change en Méditerranée

Pays Régime de change Panier ou Monnaie cible

Algérie

Chypre

Egypte

Jordanie

I-iban

Malte

Maroc

Syrie

Tunisie

Turquie

Flottement contrôlé

Arcrage fixe

Flottement contrôlé

Ancrage fixe

F- lotten.rent contrôl é

Ancragc lixc

Ancrage fixe

Ancrage fixc

Flottement contrôlé

Flottement contrôlé

US$

Euro

US$

US$

US$

Euro

Panier de monnaies

US$

Panier de monnaies

Règle du taux de change réel

Source : FMI,World economic or.rtlook. l0/199g

4/ Le mésalignement du taux chanqe

l- I Consitlérations rlrÉor.ittues

Au départ, la littérature macroéconomique foisonnait de modètes arbitrant entre l,échange fixe pure
e t l'échange flexible pure .Au tournant des années 90 le FMI trancha pour. la fixité ajustable slrr une monnaie
ou un panier de monnaies dés lors que la flexibilité parfaite entraîne généralement cles conflils cle politique
économique 'Ces dispositions ont été longuement analysées par le nouvean courant cle l,économie politique
des réformes ( Edwards S.,1994).Les statisliques clu F'MI sur le poids relatif cles différents régimes de change
confirment d'abord le recr:l cles régimes de change fixe - Ie nombre de monnaies déclaré en régime cle change
flxe ou à flexibilité limitée a consiclérablement reculé- symétriquement ensuite, le nombre cl,économies en
régirne de flottement libre ou cle flottement géré a augmenté .
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Source: K.Sekkat & Achy L., Femise, June 2000

Le graphe suivant niontre l'évolution du dinar algérien à travers les Taux cle change nominal, Taux
de change effectifnominal et Taux de change effectifréel. Il ressorl que les variations enregistrées par le taux
de change ellectilréel confo(ent les résultats du tableau (4).

évolutron du taux de change (Dinar algérien)
1 990='1 00

300

240

180

120

60

ffi
| ' tuu de change effectif nominl

I taux de change effectif reet 
I

88 89 90 91 92 93 94 95

Source. Author's calculations

4-3l Taux de change réel et mésaliqnement :

Le mésalignement du taux de change réel peut être défini comme une sorte cle dépait ou cle

déconnexion du taux de change de son taux d'équilibre. Le taux cle change ct'équilibre dépend aussi bien de
facteurs structurels que conjoncturels. Dans les pays sous-développés le mésalignement prencl généralement
la t'orme d'une surévaluation de la monnaie locale affectant et le commerce extérieur et la croissance
économique de ces pays. Ces derniers opèrent une surévaluation du taux de change pour réaliser un
contrôle de change et mettre en oeuvre une politique protectionniste. L'une des méthocles utilisée pour faire
apparaître le degré de mésalignement consiste à utiliser le taux cle change parallèle comme inclicateur de

mésalignement du taux de change réel [Sekkat & Achy, 2000]. L'idée sous-jacente s,énonce ainsi: plus le
taux cle change réel est surévalué, plLrs strict sera le contrôle cle change et donc plus importante sera la prime
de marché parallèle. C'est pour cette raison que beaucoup de pays en voie de développement mettent en
oeuvre des réfcrrmes nronétaires dans le but de réduire I'écart entre les deux taux, en procédant à une
dévaluation du taux olficiel et en fixant comme objectifune prime de taux de change parallèle à sn taux très
réduit ' Le tableau (5) montre )a prime du marché parallèle ( o% du marché du taux de change officiel ) dans
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les trois pays du Maghreb. Contrairement au Maroc et la Tunisie dont la prime du marché parallèle est faible,

1'Algérie enregistre une prirne très élevée.

Tableau (5) Prime du Marché Parallèle (PMP) (7o du taux de change officiel)

Période Algérie Maroc Tunisie

t970-197 4

1974-t979

I 979- 1 980

I 985- l 989

1990-t997

51

96

)t)

3'79

194

5

1

5

3

4

l5

5

8

4

4

Source: K.Sekkat & Achy L., Femise, June 2000

Les résultats de Sekkat & Achy [2000] montrent cn premier lieu le degré de rnésalignement du taux

de change réel dans les pays du Maghreb par rappoÉ à l'Euro .

Le tableau (6) montre le taux de mésalignement par rapport à l'Euro. Lorsque ce taux est au dessus

de son taux d'équilibre, on dit que le change réel est surévalué pour un mésalignement supérieur à zéro , et

vis versa pour un mésalignement inférieur à zéro. Durant la période 1990-1997 le dinar algérien et le dinar

tunisien ont été surévalués par rapport au dirham marocrin.

Tableau (6)

Taux de mésalignement par rappoft aux monnaies européennes

Période Algérie Maroc 'lunisie

1970-197 4

19',14-1979

t980-1979

1989-1 985

1997-1990

-9.r4

-1.10

-3.7 6

2.12

6.77

2.54

0.73

0.29

-3.47

-0.16

-5.40

0.56

1.66

3.33

Source : K.Sekkat & Achy L., Femise, June 2000

Nous devons maintenant nous assurer de l'efficience de ce mésalignement.

5/ Taux de change parallèle : test de l'efficience
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at-

Nous essayerons cie montrer à quel point nous pourrons appliqueL la parité du pouvoir d'achat

(PPA) en Algérie, en utilisant d'abord le taux change ofhciel dans la méthode absolue de la PPA, Ensuite, en

utilisant 1e taux de change parallèle pour démontrer quel taux est le plus efficient. Pour tester la validité de

cette théorie, nous utiliserons la méthode de co-intégration [Engle & Granger, 1987]. Cette rnéthode est

utilisée pour tester la validité et ]a stabilité des modèles économiques aussi bien dans le court que le long

l eflne.

Les études statistiques conhrment la stabilité clu modète mathématique de la parité du pouvoir

d'achat (forrne absolue et relative) [Frenkel, 1981]. Cette rnéthode statistique parl de l'hypothèse que les

variables utilisées sont de racine unitaire [Dickey & Fuller, 1981].

Les résultats de notre étucle sont rapportés dans les tabteau (7) et (8). La période choisie est de 1970

à 1996-.

Afin de tesrer la validité de la théorie de parité du pouvoir d'achat (PPA), La rneilleure méthode

consiste à savoir si lc taux r1e change et les indices cle prix sont co-intégrés. Les travaux initialement effectués

par Taylor ( 1988) aboutissent à la non valiclation de cette hypothèse pour 1'Allemagne, la Grande Bretagne, la

France, Ie Cana<1a, et le -iapon (taux <ie change : monnaie locale contre le dollar), pendant la période 1973 -
1985. Les résultats montrent que les taux de change et les prix ne sont pas co-intégrés, ce qui implique la non

validité de la PPA tlans le long terrne. Le même constat a été trouvé par [Jones, 1989].

Le modèle que nous utilisons est tiré de la fornrulation de Dickey & Fuller 119791 e DF) en vue de

tester l'hypothèse de non stationnarité des taux de change (Ho: p=l) contre I'hypothèse de stationnarité (H0 :

p< 1)

Le modele est élronci airtsi :

Y,=pu+ B,r p)rr - Q (t)

Le test de (H6: p:l) est le même que pour (He: 51) dans la lormule suivante :

Ay,: po + p1t + )yr-r + e (2)

Dans la formule (l), nous avons supposé que le processus est un AR(1) (auto régressif d'ordre l). Mais, en

supposant que le processus a un ordre plus élevé, la formr.rle peut prendre la lorme suivante :

Ay,:86+ B,l + yry,-i + q+Iy21Ày,-,+s, (3)

Le test cle racine unitaire clans ce cas est appelé le Dickey F-uller Augmenté (:ADF) et se base sur le test

statistique de yq.

* 
Sorrce : A. Henni pour le taux de change officiel et

les indices des prix
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Tableau No7 : Tests de racine unitaire I Taux de chanqe ofllciel et parallèle

VARIABLE DF ADF

Tco

TCp

CPI

1.21 -2.08

1.47 -2.22

1.65 -1.98

DF and DFA : Dickey Fuller and Augmented Dickey Fuller'I'est

Tco and Tcp : Taux de change of'ficiel et Taux de change parallèle.

IPC : Indice des prix à la consommation

Hypothèse nulle, les séries en question sont I(1)

Vaieur critique approximative à 57o est de -2.89, rejet ( 0/0< -2.89)

Tableau (8) Test de validité de PPA en utilisant la co-intéelation

Variable Constante St Pt DW D[j ADF

dépendante

TCo

TCp

SI

P1

St

PI

5.36

t.'79

1.25

0.36

1.42 0.103

0.07

-3,11

1 1A

r.20

1.46

2.80

1S8

r39

1.48

n t1

3.15

-0.33

I22

0.85

Les valeurs critiques pour DF. ADF et DW sont : -3.37 , -3 .17 et -3.86 respectivement.

L'hypothèse nulle et les résidus sont l(0)

Les résultats du tableau (8) montrent que l'hypothèse de la validité de la PPA en utilisant le change

olhciel ne peut être accepté. Cette hypothèse, par contre est valide en utilisant un taux de change parallèle. Ce

résultat démontre 1'efficience du taux de change parallèle par rapport ar-i taux de change officiel. Le taux de

change officiel est effectivement beaucoup plus près du taux de change réel effectif. Les autorités rnonétaires

dorvent en tenir compte pour essayer de trouver un taux de change approprié pour une éventuelle

dévaluation du dinar ou pour atteindre une converlibilité lavorable au commerce extérieur Algérien.

Conclusions et recommandations

Dans ce travail nous avons d'abord prooédé à une description du rôle du taux de change parallèle

dans 1'économie algérienne. Après avoir exposé les causes qui ont présidé à la naissance et l'évolution du
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marché parallèle pendant Ies difÏérentes périodes d'évolution de l'économie algérienne, nous avons montré

qu'en utilisant le taux de change parallèle dans le contexte de la parité de pouvoir d'achat, nous avons pu

asseoir la validité de cette théorie tout en acceptant I'hvpothèse que le taux cle change parallèle est efficient

contrairement au taux de change officiel.

Cette conclusion nous concluit à aclmeltrc que lc taux de ohange para1lèle pern-ret cle montrer le

degré de mésalignement (sur-ér,aluation) du taux de change officiel.

De là nous pouvons énonccr lcs recontmandations suivirntes: le taux cle change parallèle peut être Ltlilisé

comme indicateur pour la détermination du taux de change approprié ( en cas de clévaluation ou de

convenibilité) ; 1'une des meilleures façons de réaliser I'unillcation des taux cle change consiste à réaliser une

dévaluation graduelle tout en éliminant le contrôle de change associé aux politiques de stabilisation.
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