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Résumé

Le but de cette étude est de déterminer I'existeht@nature de la relation entre le
produit intérieur brute et la quantité de monnaiassens restreint, et au sens large dans
I'économie Algérienne durant la période (1970-208%8)tant du cadre théorique de I'étude,
et allant aux racines historiques de la problématid'étude, passant par un apercu de
I'évolution monétaire et bancaire en mettant I'atair les grands traits de la politique
monétaires en Algérie, nous avons procédez unee éutpirique économétrique de cette
relation en appliquant leterniersméthodes et tests des séries chronologiques.

On a conclu qu'il y a une relation de causalitésdam seul sens qui va du produit
intérieur brute (GDP) vers la quantité de monnaiesens restreint (M1), et vers aussi la
guantité de monnaies au sens large (M2); ceci sfoune avec la nature de la politique
monétaire et la politique économique suivie paigbtie durant la période de I'étude.
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log(GDP) 2.770664 0.082400 3.6408112.308431 0.300760 8.282790
log(M1) 2.081216 1.920065 12.14432 2.075141 1.658922 8.393161
log(M2) 1.760173 5.100705 12.87781 1.798165 1.301893 10.96723
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log(GDP)  (-3.967138)  (-4.020925)" -0.638211  (-3.440605) (-3.541516) -1.258519
log(M1) (-4.781443)  (-4.416095)  -1.067770  (-4.885246)  (-4.619087)  1.166047
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4 &1 ((Johansan Cointegration Test,1988, 1991, 19hb uils pn 44 oy
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«(Maximum Likelihoog (bl 4ulSay) 44 jlay 45 jaall Adlanly) & yusidll

sl Lad e (Trace tegt V) Jloa) tlea cpolial e slaeYl ol
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LSl dall Hlasls (Trace tegt Y JLaaly Gald s dangie Gukiing
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O baal 5 & il JalS5 ADle @llia of Laa s ((I0g(M1) Gaall o seially o il 40aS
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i Jgaal) 4y LS ¢ alianl

it 5 43 )ka; (I0g(M1) (I0g(GDP) s & idall Jalsill i) :(4) o8) g2l

Unrestricted Cointegration Rank Test
1 Percent 5 Percent Trace Hypothesized
Critical Value | Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
24.60 19.96 29.94756 0.516919 None **
12.97 9.24 5.210182 0.142077 At most 1
*(**) denotes rejection of the hypothesis at tRé(3%) level
Trace test indicates 1 cointegrating equationi(bpth 5% and 1% levels
1 Percent 5 Percent Max-Eigen Hypothesized
Critical Value | Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
20.20 15.67 24.73738 0.516919 None **
12.97 9.24 5.210182 0.142077 At most 1
*(**) denotes rejection of the hypothesis at tRé(3%) level
Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating &qués) at both 5% and 1% levels

il U o sad) dlsh Al 6 ADle s gl JA) (S A (g

o mas (log(M1) Guall asedddl 258l 4S5 (I0g(GDP) (54 sall Jleay)
1Y) Adaleall 48l 538
log(GDF,) = 10.14278 — 1.344968- log(M1,)
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Unrestricted Cointegration Rank Test
1 Percent 5 Percent Trace Hypothesized
Critical Value | Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
24.60 19.96 37.51977 0.601005 None **
12.97 9.24 6.280367 0.168660 At most 1
*(**) denotes rejection of the hypothesis at tBé(3%) level
Trace test indicates 1 cointegrating equation(bpth 5% and 1% levels
1 Percent 5 Percent Max-Eigen Hypothesized
Critical Value | Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s)
20.20 15.67 31.23941 0.601005 None **
12.97 9.24 6.280367 0.168660 At most 1
*(**) denotes rejection of the hypothesis at tBé(3%) level
Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating &gquoés) at both 5% and 1% levels
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