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               العولمة المالية وا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة في الدول النامية     
  )                    مع ا�شارة للجزائر(

 
  ∗∗∗∗بعلوج بولعيد                

  
  ملخص

لمالي$ة حرية حركة رؤوس ا�موال وخاصة ا�ستثمارات في ا�سواق ا يلعولمة المالية ھا
و ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة كبدائل للطرق السابقة التي ظھ$رت ع$دم أ) ظيةا�ستثمارات المحف(

  .فاعليتھا كالمعونات والقروض
لذا فان جميع الھيئات العالمية الخاصة بالنظام الرأسمالي تركز على تطبيق مفھوم اقتص$اد 

ال للتغلب على السوق وضرورة ا�نضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة وحرية تحرك رؤوس ا�مو
  .مشاكل التنمية في الدول النامية

  :نحاول ا;جابة على السؤال التالي قالةفي ھذه الم
تح$ل مش$كلة فج$وة العج$ز ف$ي التموي$ل  أنھل فع> ا�ستثمارات ا�جنبي$ة المباش$رة  يمك$ن 

  ش$$رة وانخف$$اض الم$$وارد المحلي$$ة المتمثل$$ة ف$$ي الم$$دخرات ، أم أن ھ$$ذه ا�س$$تثمارات ا�جنبي$$ة المبا
المناطق والدول التي لھا من$اخ اس$تثماري  يس$مح بتحقي$ق عائ$د  ي� تحقق ھذا الھدف �نھا تتوزع ف

  .مرتفع للشركات المتعددة الجنسيات وليست تھدف إلى تحقيق التنمية في الدول الفقيرة
 

ABSTRACT: 
Financial globalization is the free flow of capitals such us investments in 
stock markets (portfolio investment) or foreign direct investment as 
alternatives to the previous methods like financial loans and economic aids 
most of the international liberal institution concentrate on the economy 
market and the necessity to adhere to the world trade organization (w.t.o) 
and the free flow of capital to solve the problems of development.     
In this article we try to answer to this question. 
Does foreign direct investment really can solve the problem of the shortage 
of financial resources and the diminution of local savings or these foreign 
directs investments do not solve this problem because they go to the regions 
which has a good investment climate to encourage the multinational firms to 
have a high profit and not to solve the problems of developments in the poor 
countries.     

  
  
  
  تعريف العولمة -1

                                                           
         قسنطينةجامعة منتوري  و علوم التسيير كلية العلوم ا�قتصاديةأستاذ محاضر ب ∗
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إن مفھ$$وم العولم$$ة ال$$ذي أص$$بح مت$$داو� ف$$ي الس$$نوات ا�خي$$رة ھ$$و مص$$طلح 
يشمل كل مجا�ت الحياة ا�قتصادية وا�جتماعية والثقافية والسياس$ية وھ$ذه  )1(قياسي

 "Mondialisation"وبالفرنسية " Globalisation"الكلمة يقابلھا باللغة ا;نجليزية 
 )2(الكوكب$ة"سماعيل صبري ترجمة أخرى بالعربي$ة وھ$ي كلم$ة وقد استعمل ا�ستاذ إ

المقص$ود بالكوكب$$ة ھ$$و الت$$داخل الواض$$ح �م$$ور : " وق$$د عرفھ$$ا كم$$ا يل$$ي" أو الكوني$ة
ا�قتصاد وا�جتماع والسياسة والثقاف$ة والس$لوك دون اعت$داد ي$ذكر بالح$دود السياس$ية 

عين$$$ة ودون حاج$$$ة إل$$$ى لل$$$دول ذات الس$$$يادة أو انتم$$$اء إل$$$ى وط$$$ن مح$$$دد أو لدول$$$ة م
  ". إجراءات حكومية

اس$$$$تخدام كلم$$$$ة عولم$$$$ة  ف$$$$ي :"بم$$$$ا يل$$$$ي )3(وق$$$$د عرف$$$$ت أيض$$$$ا العولم$$$$ة
ويقص$$د بھ$$ا اتج$$اه الحرك$$ة الحض$$ارية نح$$و س$$يادة نظ$$ام واح$$د " Globalism"مقاب$$ل

تقوده في الغالب قوة واحدة، أو بعبارة أخرى استقطاب النشاط السياسي وا�قتص$ادي 
رة مرك$ز واح$د م$ن مرتك$ز الق$وة ف$ي الع$الم والمقص$ود طبع$ا ق$وة في الع$الم ح$ول إدا

  ".الو�يات المتحدة ا�مريكية
ب$$ين م$$ا ھ$$و ع$$المي وم$$ا ھ$$و ع$$ولمي،  )4(وف$$ي ھ$$ذا ا;ط$$ار يج$$ب أن نف$$رق 

تمام$$ا، فحس$$ب رأي الج$$ابري أن ھ$$ذه " Universalism"فالعولم$$ة � تعن$$ي العالمي$$ة 
ص$ية إل$ى مس$توى ع$المي، وم$ن ث$م فھ$ي ا�خيرة تمثل طموحا نحو ا�رتقاء بالخصو

فھي إقصاء لكل " Globalization"تفتح العالم على ما ھو عالمي وكوني أما العولمة
  .ما ھو خصوصي وبالتالي فرض ;رادة الھيمنة

العولم$ة إرادة للھيمن$ة، وبالت$الي " : إل$ى أن )5(يشير الجابريوفي ھذا المعنى 
ي طم$وح إل$ى ا�رتف$اع بالخصوص$ية إل$ى أم$ا العالمي$ة فھ$. قمع وإقصاء للخصوص$ي

". العولمة احتواء للعالم، والعالمي$ة تف$تح عل$ى م$ا ھ$و ع$المي وك$وني: مستوى عالمي
العالمي$ة ھ$ي إغن$اء للھوي$ة الثقافي$ة، أم$ا العولم$ة " وتحديدا في المجال الثقافي يرى أن

  ".فھي اختراق لھا وتمييع
ولك$ن الجان$ب ا�ص$ط>حي  وما يھمنا في ھذه الدراس$ة ل$يس الجان$ب اللغ$وي

 )6(ا�قتص$$$ادية وق$$$د ع$$$رف ا�س$$$تاذ محم$$$د ا�ط$$$رش العولم$$$ة وخاص$$$ة م$$$ن الجھ$$$ة
تعني العولمة ا�قتصادية كتعري$ف مث$الي ان$دماج أس$واق الع$الم :" ا�قتصادية كما يلي

ة ض$$من إط$$ار م$$ن ي$$ف$$ي حق$$ول انتق$$ال الس$$لع والخ$$دمات والرس$$اميل والق$$وي العالم
، وھ$ذه "بحيث تص$بح ا�س$واق س$وقا واح$دة كس$وق القومي$ةرأسمالية حرية ا�سواق 

من$$ذ التس$$عينات أخ$$ذت  ، والع$$المي ينظ$$ام الرأس$$مالالقديم$$ة فھ$$ي مرتبط$$ة بالظ$$اھرة 
منحى آخر وھو تقليص دور الدول$ة وإلغ$اء الح$واجز السياس$ية وا�قتص$ادية والثقافي$ة 

  . وحلت الشركات المتعددة الجنسيات محل الدولة القومية
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الموض$وع ھ$و متب$اين فھن$اك م$ن ي$رى أن نتائجھ$ا إيجابي$ة ا المفكرين في ھذوموقف 
وفئة أخرى ترى بضرورة التفاعل معھا رغم ما فيھا من مزاي$ا وعي$وب وفئ$ة أخي$رة 

  .اقيودھ ترى أنھا سلبية ويجب العمل على التخلص من
إج$راءات  دول النامي$ة س$بقتھا إ� أن عملية العولمة من الجان$ب ا�قتص$ادي بالنس$بة لل$

كانت مفروضة عليھا من طرف الھيئات المالية الدولية والمتمثلة في التصحيح  ىأخر
  . الھيكلي الذي نحاول التعرض إلى جوانبه باختصار 

  
  التصحيح الھيكلي-1.1
الظروف ا�قتصادية التي مرت بھا الدول النامية خ>ل عقد الثمانينات وبع$د تف$اقم  إن

العدي$$د م$$ن دول الع$$الم الثال$$ث ع$$اجزة ع$$ن تس$$ديد أقس$$اط  أزم$$ة المديوني$$ة الت$$ي جعل$$ت
 ئد المترتبة عل$ى قروض$ھا القديم$ة اھت>ك القروض أو بصور أدق عن دفع حتى الفوا

وبالت$$الي ف$$ان ب$$ديل التموي$$ل ع$$ن طري$$ق الق$$روض ثب$$ت فش$$له وان المؤسس$$ات المالي$$ة 
ي$ة تس$اير ش$روط الدولية � يمكن أن تستمر في ھ$ذا الطري$ق جع$ل أغلبي$ة ال$دول النام

  .المؤسسات الدولية وتطبق برامجه
  
  برامج التصحيح الھيكلي  2-1

إن وضعية ا;ف>س الت$ي يعيش$ھا القط$اع العم$ومي ف$ي ال$دول النامي$ة ونظ$را 
لحاجتھا الماسة إلى الموارد الخارجية لتمويل احتياجاتھا جعل البنك الدولي وصندوق 

ش$ترط ش$روط اقتص$ادية ومالي$ة عل$ى ال$دول النقد الدولي يمنح قروض للدول النامية ي
وھ$$ذا يس$$مح لھ$$ا بتحس$$ين ق$$درتھا عل$$ى " بالتع$$ديل الھيكل$$ي أو التثبي$$ت"المدين$$ة تس$$مى 

   .)7(الوفاء بالتزاماتھا 
يع$$رف ب$$رامج التثبي$$ت والتكيي$$ف الھيكل$$ي عل$$ى أنھ$$ا جمل$$ة م$$ن ا;ج$$راءات 

تع$اني أزم$ات ھيكلي$ة والترتيبات التصحيحية الواجب إدخالھا على ا�قتصاديات التي 
ح$$ادة داخلي$$ة وخارجي$$ة عل$$ى ح$$د س$$واء، ب$$اقتراح خب$$راء ف$$ي ش$$ؤون النق$$د والم$$ال 

، وك$ل ذل$ك بھ$دف )د.ب.و.د.ن.ص(ومدعومة من قبل ھيئات دولية ف$ي ھ$ذا المج$ال 
  .ل>ستمرار بلاق القضاء أو التقليل من حدة تلك ا�زمات وتحقيق نمو

  : )8(ا يليومضمون برنامج التكييف الھيكلي يشمل م
يشمل مجموعة من ا;جراءات التي ي$رى ص$ندوق النق$د ال$دولي : ا�ص+ح الھيكلي -أ

أنھا ضرورية لتحقيق توزي$ع أمث$ل للقض$اء عل$ى تش$وھات ا�س$عار وأھ$م التوص$يات 
  :ھي

ترشيد القطاع العام وتحجيمه وھذا بالعودة إلى الخوصصة ،تحرير ا�سعار، 
  .طني أو ا�جنبيتشجيع ا�ستثمار الخاص سواء الو
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كانت توص$يات الص$ندوق ف$ي ھ$ذا المج$ال تتمث$ل ف$ي الح$د م$ن : السياسة المالية -ب
عجز الميزانية العامة للدولة وھ$ذا بتخف$يض مس$تويات النفق$ات العام$ة تحس$ين النظ$ام 

  .)9(إلخ…الضريبي، رفع أسعار المنتجات والخدمات العامة وإزالة الدعم السلعي
  :تمثل في ا;جراءات التاليةت :السياسة النقدية -ج

رفع أسعار الفائدة وجعلھا تعكس حقا ندرة المدخرات المحلية، تحليل السقوف 
  .ا�ئتمانية الخاصة با�ئتمان المحلي، التحكم في ا;صدار النقدي وترشيده

وھ$$ذا بغ$$رض تقل$$يص ال$$واردات   :إص..+ح السياس..ة التجاري..ة وإدارة المديوني..ة -د
ض ت$$$أمين المزي$$د م$$ن العمل$$$ة الص$$عبة لمواجھ$$ة خ$$$دمات وتش$$جيع الص$$ادرات بغ$$ر

  :المديونية وأھم ھذه ا;جراءات تتمثل في
إلغاء القيود على التجارة الخارجية وتحريرھا من احتكار الدول$ة لھ$ا، ترش$يد 
قطاع التعريفة الجمركية، تخفيض قيم$ة ص$رف العمل$ة للوص$ول إل$ى قيمتھ$ا الحقيقي$ة 

نظ$$ام الص$$رف الع$$ائم وإلغ$$اء الرقاب$$ة عل$$ى الص$$رف  عبإتب$$االس$$ائدة ف$$ي الس$$وق وھ$$ذا 
، ا�جنب$$$ي، ترش$$$يد ش$$$روط ا�قت$$$راض الخ$$$ارجي و تس$$$ھيل ت$$$دفق الم$$$وارد الميس$$$رة

تعتمد الدول النامية على حرية حركة  أنالحال فان البديل الجديد للتمويل ھو  ةوبطبيع
اPن نح$$اول ا�م$$وال وبمعن$$ى آخ$$ر العولم$$ة المالي$$ة لك$$ي تحق$$ق أھ$$دافھا التنموي$$ة ، و

  .العولمة المالية وآلياتھا وأھدافھا إلىالتعرض 
  
  العولمة المالية-3

م$$ن ب$$ين تجلي$$ات العولم$$ة ا�قتص$$ادية العولم$$ة المالي$$ة الت$$ي يقص$$د بھ$$ا حري$$ة 
وم$$ا  ،ش$$رط أوتح$$رك رؤوس ا�م$$وال  مھم$$ا ك$$ان ش$$كلھا ب$$ين دول الع$$الم دون قي$$د 

ة ومؤسسات وص$ناديق الت$أمين س$محت ي>حظ أن ا�موال المتوفرة في البنوك العالمي
بزي$$ادة رؤوس ا�م$$وال الدولي$$ة بمع$$د�ت تف$$وق بكثي$$ر مع$$د�ت نم$$و التج$$ارة وال$$دخل 
العالميين ، لذا  فان حركة رؤوس ا�م$وال عل$ى المس$توى ال$دولي تھ$دف إل$ى تحقي$ق 

م$ن بقائھ$ا أو  أفض$لأرباح باستثمارھا في الدول التي ھي في حاجة إلى موارد مالي$ة 
ثمارھا بمعد�ت منخفضة في الدول المصدرة لھذه ا�موال، كما أن العولمة المالية است

 optionsوالخي$$ارات swaps ق$$د اس$$تحدثت معھ$$ا أدوات مالي$$ة جدي$$دة كالمب$$اد�ت
  .إضافة إلى ا�دوات التقليدية المتمثلة في ا�سھم والسندات futures،المستقبليات  

وف$$ق نظ$رة المؤسس$$ات المالي$ة تحق$$ق العدي$د م$$ن  وبطبيع$ة الح$$ال ف$ان العولم$$ة المالي$ة
  :المزايا والمتمثلة فيما يلي

ة ي$$تس$$مح لل$$دول النامي$$ة بالحص$$ول عل$$ى مص$$ادر تموي$$ل م$$ن ا�س$$واق المالي$$ة الدول* 
لتغطية العجز الحاصل في المدخرات المحلية وھ$ذا م$ا يس$مح لھ$ا بزي$ادة اس$تثماراتھا 

  .نموھاالمحلية ومعدل 
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ماد على طرق ا�ستثمار ا�خرى كا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة يمكن أيضا ا�عت* 
وا�س$$تثمارات ف$$ي المح$$افظ المالي$$ة لتف$$ادي المخ$$اطر الناجم$$ة ع$$ن التموي$$ل بواس$$طة 

  .القروض
  .الحصول على ا�موال بتكاليف منخفضة لوجود المنافسة بين الممولين* 
ام المص$$رفي والم$$الي الخ$$ارج بتح$$ديث النظ$$ إل$$ىيمك$$ن الح$$د م$$ن ھ$$روب ا�م$$وال * 

  .وتوفير المناخ المناسب للقطاع الخاص الوطني
  .خيرة في ا;دارة والتسييرلتساعد ا�ستثمارات ا�جنبية على نقل التكنولوجيا وا* 
  
  ة العالمية للتجارة وا�ستثماراتالمنظم1-3
حري$$ة ا�س$$تثمار المباش$$ر وا;ج$$راءات المتعلق$$ة بھ$$ا كان$$ت مح$$ل خ$$>ف ب$$ين دول  إن
عالم والمتمثلة في رؤية المستثمر ا�جنبي في القيام بأي نشط في البلد المض$يف، إ� ال

قي$ام ال$دول ب$بعض التحفي$زات للمس$تثمرين  أنأن رؤية المنظمة العالمي$ة للتج$ارة ھ$و 
ل$ذلك تعرض$ت إل$ى ھ$ذا الموض$وع ف$ي اجتماعاتھ$ا  التج$ارة،المحليين قد يشوه حري$ة 

  المختلفة تحت اسم  
"L’accord Sur Les Mesures Concernant Les Investissements et Lièes Au Commerce" 

إن تجربة الجات حول ممارسة حرية التجارة، أثبتت أن$ه ف$ي بع$ض ا�حي$ان ق$د تق$وم 
الدولة بسن قوانين أو تنظيمات وطنية تخص قطاعا معينا على أساس أنه � يدخل في 

د ي$ؤثر عل$ى حري$ة التج$ارة الدولي$ة، ومث$ال إطار التجارة الدولية، ولكن في الحقيقة ق$
جوان$$ب ذل$$ك الق$$وانين الخاص$$ة والتنظيم$$ات الوطني$$ة ل>س$$تثمار ونكتف$$ي فق$$ط ب$$ذكر ال

  .)10(السلبية
  

  الجوانب السلبية لھذه ا�تفاقية-3.2
إن محتويات ھذا القانون يسمح للشركات ا�جنبية با�ستفادة من الميزة أو الميزات  •

بھا ال$دول النامي$ة لص$الحھا وھ$ذا يتن$اقض م$ع ا�س$س النظري$ة  النسبية التي تتمتع
  .عليھاالتي قامت 

المنظم$$ة م$$ا ع$$دا إذا كان$$ت ھن$$اك ش$$روط التعاق$$د تأخ$$ذ بع$$ين ا�عتب$$ار مص$$الح  •
  .الطرفين

إن المن$$افع وا�ض$$رار المترتب$$ة عل$$ى قب$$ول تحري$$ر ا�س$$تثمارات ليس$$ت واض$$حة  •
أو تخفي$$ف القي$$ود عل$$ى اس$$تيراد  مقارن$$ة بالنت$$ائج المترتب$$ة ع$$ن تخف$$يض الرس$$وم

  .الخدمات
ما ي>حظ ھو أن ھذه الشروط السابقة تقلص من سيادة الدول$ة القومي$ة وھ$ذا بالح$د  •

من سلطتھا �تخاذ القرارات المناسبة لصالح اقتص$ادھا ال$وطني، أو ت$وفير ف$رص 
  .الشغل لمواطنيھا أو تصحيح اخت>ل في ميزان مدفوعاتھا



  بعلوج بولعيد                          .……العولمة المالية وا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة في الدول النامية
 

  142

فاقيات متكافئة �ن حرية ا�ستثمار متاح$ة ف$ي ا�تج$اھين يرى البعض أن ھذه ا�ت •
أي سواء كان ا�ستثمار لدولة متقدمة في دولة نامية أو العكس، فھذه الحجة باطلة 

م$ث> باس$تثماراتھا ف$ي " كالنفطي$ة " نظرا لعدم تكافئ التأثيرين وأن ال$دول النامي$ة 
  .يحالخارج � تشكل تھديدا للدول القوية بينما العكس صح

وما تقوم به من أعمال " الشركة ا�جنبية"ھذه ا�تفاقية � تنظر إلى الطرف اPخر  •
في الدولة المضيفة قد تسبب حقا تش$وه وتقيي$د مس$ار التج$ارة الدولي$ة، وبالت$الي ل$م 
تح$$د م$$ن تص$$رفات ھ$$ذه الش$$ركات الدولي$$ة، مث$$ل منعھ$$ا م$$ن اقتس$$ام ا�س$$واق أو 

حت$$رام حق$$وق العم$$ال واحت$$رام ق$$وانين الدول$$ة احتكارھ$$ا أو الت>ع$$ب با�س$$عار أو ا
  .المضيفة

الخاصة ببراءة "إضافة إلى ذلك ھناك اتفاقية أخرى خاصة بحماية الملكية الفكرية  •
ازدادت حمايتھ$ا م$ن عش$رة إل$ى " ا�ختراع وحق$وق المؤل$ف والع>م$ات التجاري$ة

الجنس$يات منھا غالبية ملكيتھا للشركات المتعددة % 80عشرين سنة، ھذه الحقوق 
منھا � تستخدم في الدولة التي نشأت فيھا، ھذه ا�تفاقي$ة تخ$دم الش$ركات % 95و 

ا�جنبي$$ة وت$$ؤخر نق$$ل التكنولوجي$$ا لل$$دول النامي$$ة وجع$$ل تكلفتھ$$ا باھض$$ة ف$$ي حال$$ة 
استعمال ب$راءة اخت$راع، إض$افة إل$ى ذل$ك ف$إن اتفاقي$ة الج$ات بكاملھ$ا تعتب$ر ھدي$ة 

ات �نھ$$ا ھ$$ي المس$$تفيد ا�ول م$$ن حري$$ة تج$$ارة ق$$دمت للش$$ركات المتع$$ددة الجنس$$ي
السلع والخدمات وكذلك اتفاقية حماي$ة الملكي$ة الفكري$ة وا�س$تثمارات �ن نص$يبھا 

  .في ھذه ا�نشطة كبير
إن ھذه التدابير تصب أساسا في خدمة الشركات المتعددة الجنسيات وھذا نظرا لما  •

نامي$ة م$ن ا�س$تفادة منھ$ا، وھ$ذا تقوم به من عمليات استثمارية دون تمكن الدول ال
نظرا لحريتھا في ا�ستيراد في التصدير دون قيد أو شرط يجعلھا تم$ارس النش$اط 
ا�ستثماري في سوق احتكاري$ة �ن الم$وارد موجھ$ة لل$دول قليل$ة ج$دا مقارن$ة بم$ا 

  .يخصص لھا
م كما أن ھذه الشركات في غالبية الدول النامية تقوم با�س$تثمارات ف$ي قطاع$ات ت$ •

التخلي عنھا في الدول المتقدمة، وھي في الغالب المنتجات التي تتطلب كثاف$ة الي$د 
  .العاملة، وكذلك الصناعات الملوثة للبيئة

أن أغلبي$$ة ھ$$$ذه الش$$$ركات ف$$ي الع$$$الم الثال$$$ث � تحت$$رم ق$$$وانين العم$$$ل والض$$$مان  •
  .ا�جتماعي وبالتالي فھي تتملص من التزاماتھا تجاه العمال والمجتمع ككل

  
  
  تقسيم ا�ستثمارات-4



  بعلوج بولعيد                          .……العولمة المالية وا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة في الدول النامية
 

  143

إن أھم مظ$اھر واتجاھ$ات التح$رر الم$الي ھ$و ف$تح الب$اب أم$ام ا�س$تثمارات ا�جنبي$ة 
الطويلة والقصيرة ا�جل، ويق$وم بھ$ذا ال$دور الش$ركات " المحفظية"المباشرة والمالية 
  .المتعددة الجنسيات

  ا�ستثمار ا�جنبية المباشرة -4.1
و ا�ستثمار ا�جنبي في موجودات ف$ي دول أخ$رى وتعرف ا�ستثمارات المباشرة، ھ

يكون للمستثمر دورا فعا� في إدارة موجوداته ويتم ذلك م$ن خ$>ل تأس$يس الش$ركات 
إل$خ، أي بمعن$ى آخ$ر ھن$اك موج$ودات ...أو مشاركات أو إندماجات مع شركة وطني$ة

الشركات  ا�ستثمار ا�جنبي المباشر يكون بواسطة.  للشركة ا�م في الدولة المضيفة
المتعددة الجنسيات �نھا تمتلك البنى والھياك$ل الت$ي تق$دم لھ$ذه العملي$ات ف$ي الخ$ارج، 
وقد يتم تمويل ھذه ا�ستثمارات من ا�موال المملوكة وا�رباح المحتج$زة والق$روض 
  الت$$$$$ي تحص$$$$$ل عليھ$$$$$ا س$$$$$واء م$$$$$ن الش$$$$$ركة ا�م أو المؤسس$$$$$ات المالي$$$$$ة وع$$$$$ادة

نس$$يات باس$$تثماراتھا ف$$ي دول تت$$وفر عل$$ى الم$$وارد م$$ا تق$$وم الش$$ركات المتع$$ددة الج 
  .ة للقيام بعملية ا;نتاجؤية والسوق والموارد البشرية الكفالطبيع

  "المحفظية"ا�ستثمار المالي  -4.2
فإن$ه ا�س$تثمار با�س$ھم والس$ندات لش$ركات خ$ارج " المحفظي$ة"أما ا�ستثمار الم$الي 

واق ا�وراق المالية بوصفھا القنوات التي وھذا ا�ستثمار مرتبط بأس. الحدود الوطنية
  .يتم من خ>لھا تنفيذ عمليات ا�ستثمار

وھذان النوعان من ا�ستثمارات ھما إحدى إنتاجات العولمة التي تستند عل$ى نظري$ة  
  .التدويل ونظرية الشركة المتعددة الجنسية

  المضيفة من ا�ستثمارات ا�جنبيةأھداف الدول  -4.3
ذه العمليات تحقق للدول المضيفة بع$ض ا�ھ$داف مث$ل التش$غيل بالمقابل إن ھ

ونق$$ل التكنولوجي$$ا وزي$$ادة المعرف$$ة ا;داري$$ة ومھ$$ارة العم$$ال، كم$$ا أن$$ه ي$$دعم التنمي$$ة 
ا�قتصادية للدولة المضيفة على المستوى الكلي والجزائ$ر، ويزي$د م$ن مس$اھمتھا ف$ي 

  .ا;نتاج والسوق الدولية
  :ادة ما تقدم تحفيزات لھذه الشركة، وأھمھالذلك فإن الدولة المضيفة ع

الح$$وافز المالي$$ة ف$$ي الض$$رائب، ا;عف$$اءات الض$$ريبية، التس$$ھي>ت المحاس$$بة ف$$ي  -
حس$$اب ا�ھ$$ت>ك، تخف$$يض مس$$اھمات الض$$مان ا�جتم$$اعي، ا�س$$تثمارات ف$$ي 

  .الصادرات والواردات
عملي$ات حوافز مالية ا�عم$ال، الم$نح الحكومي$ة، الض$مانات، الق$روض الداعم$ة،  -

  .  الخ...التمويل والمساھمة في دعم سعر الصرف
حوافز أخرى، إعانات، النية التحتية، تقديم الخدمات من اتصا�ت م$ن م$اء ونق$ل  -

  . وكھرباء
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لذلك فأھداف كل طرف تناقض اPخ$ر، فالش$ركات المتع$ددة الجنس$يات تح$اول تعظ$يم 
  .ا التي تم ذكرھا سابقاأرباحھا مع التقليل إلى أدنى حد المخاطر التي تتعرض لھ

أما الدولة المض$يفة تھ$دف إل$ى تعظ$يم منفعتھ$ا الوطني$ة مقاب$ل تق$ديم أق$ل مس$توى م$ن 
  .التكاليف

  
   م ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرةحج-5

إن التن$$$افس الح$$$اد ب$$$ين دول الع$$$الم الثال$$$ث ومحاولتھ$$$ا ج$$$ذب ا�س$$$تثمارات 
الفج$وة المالي$ة ب$ل إن ا�س$تثمارات ا�جنبية المباشرة لھا ل$م ي$ؤدي إل$ى القض$اء عل$ى 

  : كانت ضئيلة ويمكن اختصارھا في المعلومات التالية
الو�ي$ات (خ>ل عقد التسعينات كانت حصة الدول الصناعية الخم$س الكب$رى

ورغم زيادة حصة %75من  أكثرفي المتوسط  )أوروبا واليابان و ا�مريكية،المتحدة 
دول ناش$$ئة أو ص$$اعدة  10منھ$$ا لص$$الح % 75ال$$دول النامي$$ة م$$ن ا�س$$تثمارات ف$$ان 

)  ا�رجنت$$$ين ،شيلي،الص$$$ين ،الھند،إندونيس$$$يا،كوريا الجنوبي$$$ة ،المكس$$$يك، وتايلن$$$ديا(
وتقريبا نفس الوضيعة السائدة حاليا مع م>حظ$ة زي$ادة حص$ة الص$ين بع$د انض$مامھا 

  .عالمية للتجارة وقبولھا بكل القوانينإلى المنظمة ال
م$ن البش$رية % 20أن نص$يب  عن ا;حصائيات الس$ابقة ه بوضوحن>حظ ام

،وھ$ي % 25ا�خ$رى نص$يبھا ف$ي المجم$وع % 80أنّ من ا�ستثمارات و% 75ھو 
تقريبا نفس النسبة الخاصة بتوزيع الثروة في العالم بعد انتشار العولم$ة والمتمثل$ة ف$ي 

  .من الثروة العالمية% 80ن على يحصلو% 20أن 
  
  

                                      
  
  

)                                    2000- 1989(توزيع ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة ) 1(جدول 
  م>يير الدو�رات: المبالغ                                                               

2000 1999 1998 1997 1996 1995 89-94  
 متوسط

 

 الدول المتقدمة 137.1 203.5 219.7 271.4 483.2 829.8 1005.2
 

 مجموعة الدول النامية 59.6 113.3 152.5 187.4 188.4 220 240.2
 أفريقيا 4 4.7 5.6 7.2 7.7 9 8.2

 بيأمريكا ال+تينية والكاري 17.5 32.3 51.3 71.2 83.2 110.3 86.2
 والباسيفيك آسيا 37.9 75.9 94.5 107.3 95.9 100 143.8
 آسيا 37.9 75.3 94.4 107.2 95.6 99.7 143.5
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 غرب آسيا 2.2 - 2.9 5.5 6.6 0.9 3.4
 وسط آسيا 0.4 1.7 2.1 3.2 3.0 2.6 2.7

 ش أسيا.جنوب وشرق وج 35.1 73.6 89.4 98.5 86.0 96.2 137.3
 جنوب آسيا 0.8 2.9 3.7 4.9 3.5 3.1 3.0
  الباسيفيك 0.2 0.6 02. 0.1 0.3 0.3 0.3
  دول أوروبية نامية  0.2 0.5 1.1 1.7 1.6 2.7 2.0

  وسط وشرق أوروبا 3.4 14.3 12.7 19.2 21.0 23.2 25.4

Source: UNCTAD investment report 2001. -( 11)  
  

  تدفقات ا�ستثمار ا�جنبي للدول العربية -4.1
بل$غ حج$م إجم$الي  نظم$ة العربي$ة لض$مان ا�س$تثمار ا�خي$ر،حسب تقري$ر الم

ملي$$$ار دو�ر  534,ح$$$والي 2002ت$$$دفقات ا�س$$$تثمار ا�جنب$$$ي المباش$$$ر خ$$$>ل ع$$$ام 
، وھ$$ذه الت$$دفقات %33وھ$$ذا بانخف$$اض بنس$$بة  2001ملي$$ار دو�ر س$$نة  6,72مقاب$$ل
من %2,80من إجمالي تدفقات ا�ستثمار ا�جنبي المباشر في العالم و% 0,70تشكل 

  .)11(إجمالي تدفقات ا�ستثمار ا�جنبي المباشر للدول النامية
  :ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة في الجزائر والدول العربية

بلغ$$ت ا�س$$تثمارات ا�جن$$ـبية المباش$$رة ف$$ي ال$$دول  2002-1995وم$$ن س$$نة 
مليار  36,6من ا�ستثمار ا�جنبي المباشر على الصعيد العالمي وبقيمة % 1العربية 

ع$وض 2002ملي$ون دو�ر س$نة 1065دو�ر،ونصيب الجزائر من ھذه التدفقات ھ$و 
  .2001مليون دو�ر سنة 1196

 
 
 

يوضح الجدول الموالي قيمة ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة المتوجھة للبلدان العربي$ة 
   2002-1995الفترة  خ>ل

  
  2002-1995ھة للبلدان العربية خ+ل الفترة حجم ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة المتوج) 2(جدول 

  القيم بم>يين الدو�رات                                                                       
  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  السنوات

IDE 
نح$$$$$$$$$$$$$$و 
البل$$$$$$$$دان 

  العربية

25  270  260  501  507  438  1196  1065  

  2003-2002الدولي  رتقرير ا�ستثما) أونكتاد(ا�مم المتحدة للتجارة والتنمية  مؤتمر: المصدر
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فحس$$$ب تص$$$ريح الس$$$يد ك$$$ريم ج$$$ودي ال$$$وزير المكل$$$ف المس$$$اھمات وترقي$$$ة 
مش$روع  7200بل$غ ع$دد المش$اريع المص$رح بھ$ا  2003ا�ستثمارات أنه خ>ل سنة 

ج أي أن القيم$ة .د رملي$ا 2.5مشروعا اس$تثمارا بقيم$ة 83ج منھا .مليار د 490بقيمة 
ج ،ف$$إذا افترض$$نا أن ال$$دو�ر .ملي$$ار د 488.5الباقي$$ة ل>س$$تثمارات ا�جنبي$$ة تس$$اوي 

دو�ر  وھ$$ذه بطبيع$$ة  رملي$$ا 7ج ف$$ان ھ$$ذه ا�س$$تثمارات تس$$اوي تقريب$$ا .د 70يس$$وي 
وفي ھذه السنة رتبت الجزائر في المرتب$ة الثالث$ة  الحال ليست خاصة بھذه السنة فقط،

  .ومصر اا�ستثمارات ا�جنبية بعد جنوب افر يقيفي جذب 
المؤسس$$ات ا�مريكي$$ة ب$$التوظيف خ$$ارج قط$$اع  2005س$$نة  ف$$يفق$$د التزم$$ت 

ومن بين ھ$ذه ا�س$تثمارات  ،دو�ر خ>ل الخمس سنوات القادمة مليار 5المحروقات 
ثر أكبلغ  نظيراتھا الفرنسية نذكر أن حجم العقود الذي أبرمته الشركات الجزائرية مع

 ةيدلية والكيميائي$$الص$$ناعة الص$$ المحروق$$ات،م$$ن ملي$$ار دو�ر أغلبيتھ$$ا ف$$ي مج$$ا�ت 
وص$$ناعة الم$$واد الغذائي$$ة وك$$ذلك ع$$ودة ش$$ركة ميش$$>ن الفرنس$$ية ;نت$$اج العج$$>ت 
المطاطية لفتح مصنعھا الذي كان مغلقا لمواصلة عملية ا;نتاج لتغطية الطلب المحلي 

  .وبغرض التصدير
ارات العربية البينية فھي ج$د متواض$عة، أم$ا حج$م الف$وائض أما حجم ا�ستثم  

مليار دو�ر، فبعملية حس$ابية بس$يطة نج$د أن  800-700المالية العربية فتقدر بين    
دو�ر تم  70-60كل دو�ر عربي جرى استثماره في الوطن العربي يقابله ما يقارب 

  .توظيفھا في ا�سواق المالية
في السنوات ا�خي$رة م$ن إص$>حات وتحقي$ق ت$وازن ورغم ما بذلته الجزائر   

، 2003س$نة مليار دو�ر 32,9اقتصادي ومالي، وتحسن احتياطي الصرف الذي بلغ 
، ك$$ذلك تحقي$$ق مع$$دل نم$$و ف$$ي الن$$اتج ال$$داخلي الخ$$ام %2,8مس$$توى تض$$خم م$$نخفض 

"PIB " ملي$ار دو�ر، ومديوني$ة  22، انخفاض مستوى المديونية ا�جنبية إلى %6بـ
بع$د أن قارب$ت % 23,3مليار دينار، وانخفاض مستوى البطالة إل$ى  911خلية إلى دا

ف$$$ي بداي$$$ة التس$$$عينات، والجزائ$$$ر مازال$$$ت تق$$$وم با;ص$$$>حات ال>زم$$$ة ف$$$ي % 30
مس$توى  2003،وقد بلغت ا�ستثمارات ا�جنبية المباشرة في س$نة القطاعات ا�خرى

ف$$ي قط$$اع ا�تص$$ا�ت ومص$$نع  ملي$$ون دو�ر تقريب$$ا ك$$ان 640منخفض$$ا اذ بل$$غ قيم$$ة 
  .ا;سمنت بو�ية لمسيلة

ورغم كل ذلك فإن مستوى ا�ستثمارات ا�جنبية ھي دون مستوى طموحات 
الجزائ$$ر وأن أغلبيتھ$$ا ف$$ي مي$$دان المحروق$$ات، حت$$ى ول$$و أن ا�س$$تثمار فيھ$$ا يس$$مح 
باس$$تعمال الم$$وارد المحلي$$ة ف$$ي اس$$تثمارات أخ$$رى، وحاج$$ة ا�قتص$$اد الجزائ$$ري ھ$$و 

وتس.مح  ستثمار والشراكة في القطاعات ا�قتصادية ا�خ$رى الت$ي تتج$دد مواردھ$اا�
  .بانط>ق اPلة ا;نتاجية الجزائرية في كل القطاعات
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  مساوئ ا�ستثمارات المباشرة
  :ا�ستثمارات المباشرة أن مساوئھا تتمثل فيما يلي ويرى معارض

أنھ$ا أص$بحت تواج$ه معارض$ة ھ$و  )13( لھ$ذه الش$ركاتمن بين ا�ضرار ا�ساس$ية  -
كبيرة في بلدانھا في بعض القطاعات الصناعية التي أصبحت سببا في حدوث مشاكل 
بيئية و ھذا ما جعلھا تقوم بنقل ھ$ذه الص$ناعات إل$ى ال$دول النامي$ة، وم$ن ب$ين النت$ائج 
الم>حظة على مستوى عالمي ھ$و مش$كل ارتف$اع درج$ة الح$رارة أو التل$وث الھ$وائي 

لغ$$ازات وم$$ن أھمھ$$ا ث$$اني أوكس$$يد الكرب$$ون وھ$$ذه النقط$$ة ھ$$ي مح$$ل بس$$بب بع$$ض ا
اخ$$ت>ف ب$$ين ال$$دول النامي$$ة والمتط$$ورة، كم$$ا أن ھ$$ذه الش$$ركات أح$$دثت مش$$اكل بيئي$$ة 

  :  )14(أخرى ناتجة عن انتھاك الموارد الطبيعية ومنھا
الزحف على ا�راضي الص$الحة للزراع$ة والغاب$ات وھ$ذا بإقام$ة مش$اريع جدي$دة،  •

إل$$خ، وھ$$ذا م$$ا ي$$ؤدي س$$نويا إل$$ى تخف$$يض ...انئ، ط$$رق وحف$$ر من$$اجم م$$دن، م$$و
  .المساحة الصالحة للزراعة

زيادة معدل التلوث والفساد في المياه والتربة وبالتالي فإن كل ما يحصل عليه م$ن  •
  .ھذه ا�رض يعد مسموما وملوثا

ظلت ھذه الشركات ھي المسيطرة على التج$ارة والتعام$ل ف$ي الم$وارد والخام$ات  -
الثمين$$ة وبالت$$الي فھ$$ي تس$$تطيع ال$$تحكم ف$$ي المن$$تج النھ$$ائي أو المنتج$$ات الوس$$طى 
وكذلك الدول التي تبيع لھا ھذا المنتوج، ماعدا البترول قب$ل ح$رب الخل$يج تقريب$ا 
نظرا لوجود منظمة ا�وبك، كما أنھا تحاول استنزاف الموارد الطبيعية للدول في 

وسھولة الشحن والنقل والقيام بتص$ديرھا أقرب وقت ممكن نظرا لنوعيتھا الجيدة 
  .بأسعار عالية

إن تحويل التكنولوجيا إلى الدول النامية من الصعب تحقيقھا نظرا �حتكارھا م$ن  -
ط$$$رف ھ$$$ذه الش$$$ركات ووج$$$ود مراك$$$ز البح$$$ث ف$$$ي ال$$$دول ا�ص$$$لية، كم$$$ا أن 

يم$ة التكنولوجيا التي تحول إلى الدول النامية ھي تكنولوجيا تعتبر مس$تھلكة أي قد
تجاوزھا الزمن في الدول المتقدمة ونظرا لعدم ص>حيتھا في ھذه ال$دول ووج$ود 
بدائل أخ$رى أفض$ل منھ$ا فإنھ$ا تب$اع بأس$عار باھض$ة، كم$ا أن$ه م$ن ب$ين الش$روط 
ا�خرى الناتجة عن تسويق التكنولوجيا ھو ع$دم الس$ماح لل$دول المتحص$لة عليھ$ا 

خارج �ن ذلك يتناقض م$ن مص$الح أن تقوم بتحويلھا أو تصدير منتوجاتھا إلى ال
الش$$ركات الت$$ي تح$$اول الس$$يطرة عل$$ى م$$ا ل$$ديھا م$$ن معلوم$$ات وھ$$ذا لك$$ي تض$$من 

  .)15(بقائھا مدة أطول في الدول المضيفة
إن الفك$$رة القائل$$ة ب$$أن ا�س$$تثمارات ا�جنبي$$ة يمك$$ن أن ت$$ؤدي إل$$ى القض$$اء عل$$ى  -

ن الش$ركات الض$خمة البطالة غير صحيحة �ن المتعارف عليه حاليا أن الكثير م$
في حالة إدماجھا أو ابت>عھا لشركات أخرى في الغالب تكون مص$حوبة بتس$ريح 
العم$$ال ف$$ي ال$$دول المتقدم$$ة وك$$ذلك النامي$$ة، أم$$ا التن$$افس ب$$ين ال$$دول النامي$$ة عل$$ى 
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استقطاب ا�ستثمارات ا�جنبية جعلھا تق$دم تن$از�ت كبي$رة ح$ول حق$وق العم$ال، 
ما يؤدي إلى استغ>ل العمال بحصولھم على أجور  وتقدم تسھي>ت ضريبية وھذا

المختصة في إنت$اج ا�حذي$ة  �NIKE تتجاوز الحد ا�دنى لUجور، فمث> شركة 
  دو�ر ف$$$$$ي الو�ي$$$$$ات المتح$$$$$دة ا�مريكي$$$$$ة150والت$$$$$ي يص$$$$$ل س$$$$$عرھا إل$$$$$ى 

ألف عامل وعاملة بإندونيسيا يعملون لدى الم$وردين 120و أوروبا تقوم بتشغيل  
دو�رات ف$$ي الي$$وم وھ$$ذا ا�ج$$ر � يس$$د الرم$$ق إ� بالك$$اد فھ$$و 3ع$$ن ب$$أجر يق$$ل 

ملي$ون 80يساوي الحد ا�دنى لUجر المقرر قانونيا ونفس الشيء بالنسبة لح$والي 
عام$$ل، وك$$ل ھ$$ذا م$$ن أج$$ل تحقي$$ق أھ$$داف الش$$ركات المتع$$ددة الجنس$$يات وال$$دول 

 7أو  6ل يعمل$ون المضيفة لكي تحافظ على قوتھا التنافسية، كم$ا أن ھ$ؤ�ء العم$ا
أيام في ا�سبوع ويسكنون بناي$ات غي$ر �ئق$ة بالمص$نع تقف$ل أبوابھ$ا ل$ي> كم$ا ل$و 

ألف مصنع بالشراكة مع ممولين أجانب 150كانت سجنا، أما في الصين التي بھا 
ساعة في اليوم، كما أن ھؤ�ء العم$ال يمنع$ون م$ن ممارس$ة  15يعمل بھا العامل 

ة محاول$$ة القي$$ام ب$$ذلك ف$$إنھم يط$$ردون أو يع$$ذبون أو نش$$اطاتھم النقابي$$ة وف$$ي حال$$
  .)15(يقتلون

أما أن الشركات المتعددة الجنسيات ف> توجه استثماراتھا للقطاعات التي تحتاجھا  -
الدول النامية ولكنھا تختار القطاع$ات الت$ي تحق$ق لھ$ا أعظ$م رب$ح وأق$ل مخ$اطرة 

ا في أقل وقت ممكن وھذا وبالتالي تستثمر في المشاريع التي تحقق مردودا مرتفع
  .مثل الخدمات المالية والسياحة وغيرھا

النقطة ا�خيرة أن ھذه الشركات تستفيد من اس$تعمال الم$وارد المحلي$ة بأق$ل تكلف$ة  -
ممكنة مع استعمال اليد العاملة الرخيصة وا�ستفادة من الموقع بغ$رض التص$دير 

حويلھ$$ا إل$$ى الخ$$ارج ول$$يس لتعظ$$يم أرباحھ$$ا كم$$ا أن ا�رب$$اح الت$$ي تحققھ$$ا تق$$وم بت
  .للدول المضيفة بغرض إعادة استثمارھا

تمارس ھذه الشركات نشاطاتھا في ظل وجود دعاي$ة إع>مي$ة كبي$رة ت$ؤثر عل$ى   -
س$$لوك المس$$تھلكين وتغي$$ر م$$ن أذواقھ$$م نتيج$$ة للدعاي$$ة القوي$$ة لت$$رويج الس$$لع الت$$ي 

  .تنتجھا
ة ا�جي$ال القادم$ة كم$ا تستنزف ھذه الشركات الثروات الطبيعية بما في ذلك حص$ -

أنھا تقوم بجذب العمالة الماھرة والق$درات العلمي$ة الت$ي � تس$تطيع بل$دانھم ت$وفير 
الظروف الم>ئمة ;ظھار إبداعاتھم وبالتالي تختفي ا;طارات الق$ادرة م$ن ال$دول 

  .النامية التي من المفروض أن تقوم بعملية التنمية
قانون$ا كالرش$وة ومحاول$ة الت$دخل ف$ي  تمارس ھ$ذه الش$ركات أعم$ا� غي$ر مقبول$ة -

الشؤون السياسية للدول المض$يفة ومث$ال س$الفدور ألن$دي ف$ي الش$يلي أحس$ن دلي$ل 
عل$$ى ذل$$ك، وھ$$ذا �ن ف$$ي ال$$دول الديموقراطي$$ة الس$$وق الت$$ي تق$$ود السياس$$ة ول$$يس 
العكس وبالتالي فإنه كلما اتسع السوق وأصبح عالميا كلما انتقلت مصادر السلطة 
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الحكومات الوطنية إلى الشركات العالمية؛ وعن ھذا الموض$وع يق$ول  والحكم من
 Who Will Tell The" "من سيخبر الشعب" )16(الكاتب وليم جرايد في كتابه 

People "ما يلي:  
إن المصادر المالية الضخمة للشركات وتعدد مصالحھا والكفاءات التي تعم$ل " 

بكل طاقاتھا على توجي$ه س$لطات الحك$م  لھا تمثل ذخيرة كبيرة تعمل في الوقت الحالي
على الوجھة التي تخدم برامجھا المعلنة والخفي$ة تمث$ل ذخي$رة كبي$رة تعم$ل ف$ي الوق$ت 
الحالي بكل طاقاتھا على توجيه سلطات الحكم على الوجھة التي تخدم برامجھا المعلنة 

مب$$ادئ إن ھ$$ذه الحقيق$$ة المؤسس$$ية الجدي$$دة ھ$$و المح$$ور ال$$ذي ي$$تحطم علي$$ه  .والخفي$$ة
الديمقراطية المعاصرة ، فھذه الشركات وجدت لتضخم أرباحھا � أن تخ$دم طموح$ات 
المجتم$$ع ، فھ$$م يق$$ادون م$$ن قب$$ل رؤس$$اء وم$$الكي ھ$$ذه الش$$ركات و� يوج$$ه ھ$$ؤ�ء 

  ".طموحات المجتمع
  .صناعات الملوثة للبيئة •
أن أغلبي$$ة ھ$$$ذه الش$$$ركات ف$$ي الع$$$الم الثال$$$ث � تحت$$رم ق$$$وانين العم$$$ل والض$$$مان  •

  .ا�جتماعي وبالتالي فھي تتملص من التزاماتھا تجاه العمال والمجتمع ككل
لذلك يمكن القول أن السيناريو الخاص بالعولم$ة المالي$ة ق$د س$اھمت المنظم$ة العالمي$ة 

  . للتجارة لتجسيده بقوة القانون ولصالح الشركات المتعددة الجنسيات
 
 

  :الخاتمة
ا أنھا تسمح للدول النامية بتحقيق الت$دفقات إن العولمة المالية رغم ما قيل عنھ  

المالية المطلوبة لتغطية احتياجاتھا المالية وقيامھا بالتنمية المناسبة لھ$ا، نراھ$ا أنھ$ا � 
منھا يكون بين الدول المتقدمة وأن % 75تحقق ھذا الھدف �ن ا�ستثمارات ا�جنبية 

بص$ورة غي$ر طبيعي$ة، وھ$ذه  النصيب الباقي يكون موزعا بين عدد من الدول النامي$ة
ومن$اخ اس$تثمار يتماش$ى م$ع مص$الح الش$ركات المتع$ددة  إمكانياتالدول ھي التي لھا 

الجنسيات، ويبقى السؤال المطروح ھو أن الكثير من الدول النامية � تستفيد م$ن ھ$ذه 
ا�س$$تثمارات، ولھ$$ذا ف$$إن عل$$ى ھ$$ذه ال$$دول أن تبح$$ث ع$$ن ب$$دائل أخ$$رى لتغطي$$ة ھ$$ذا 

  .العجز
ا أن ا�ستثمارات ا�جنبية في الجزائ$ر م$ث> تك$ون ف$ي قط$اع المحروق$ات كم  

وا�تصا�ت وقطاعات أخرى تتماشى مع أھداف الشركات المتعددة الجنسيات لذا فإن 
على ھذه الدول النامي$ة أن تعتم$د عل$ى إمكانياتھ$ا الخاص$ة أو� لتحقي$ق التنمي$ة ول$يس 

  .على الشركات ا�جنبية
  

    :المراجع
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