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Monetary Policy and inflation targeting Policy
A standard study of Brazil’s situation during the period (1990-2015)
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Abstract:

Monetary policy is one of the forms of stability policy pursued by the
state to combat the various economic imbalances that have accompanied
economic development. As it represents the monetary aspect of economic
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policy. Monetary policy seeks to achieve one of its most important
objectives is the goal of maintaining the overall stability of prices.The aim
of this study is to examine the extent to which monetary policy can control
inflation in Brazil and thus apply inflation targeting policy. This study was
carried out according to four variables: gross domestic product, inflation
rate, growth of the monetary mass and exchange rate during the period
1990-2015. It was concluded that Brazil's inflation targeting policy could
not be applied due to the lack of its initial conditions, including the
independence of the Central Bank.

Keywords: Monetary policy; Inflation; Inflation Targeting; Cointegration.
Jel Classification Codes: E520 , E31, C320.

Résumé:

La politigue monétaire est I'une des formes de politique de stabilité
poursuivie par I'Etat pour lutter contre les divers déséquilibres économiques
qui ont accompagné le développement économique. Comme il représente
I'aspect monétaire de la politique économique. La politique monétaire vise a
atteindre ’un de ses objectifs les plus importants: maintenir la stabilité
générale des prix. Le but de cette étude est d’examiner dans quelle mesure
la politique monétaire peut controler I’inflation au Brésil et appliquer ainsi
une politique de ciblage de Dl’inflation. Cette étude a été réalisée selon
quatre variables: le produit intérieur brut, le taux d'inflation, la croissance
de la masse monétaire et le taux de change au cours de la période 1990-
2015. Il a été conclu que la politique de ciblage de l'inflation du Brésil ne
pouvait pas étre appliquée en raison de l'absence de ses conditions initiales,
y compris de I'indépendance de la Banque centrale.

Mots-clés: Politique monetaire; Inflation; ciblage de [linflation;
Cointégration.
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HQ e AIC FPE LR Log L olgblall
19.82442 19.97224 19.77476 4552.670 NA -223.4097 0
15.13292 | 15.87198* | 14.88460 35.20855 | 113.0664* | -151.1729 1
14.92748* | 16.25779 | 14.48050* | 27.25585* | 25.13566 | -130.5257 2
15.14729 17.06885 14.50164 42.61183 13.70157 | -114.7689 3

*indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HQ: Hannan-Quinn information criterion
Mall Glee uSes z3geddl 3 Aeasradl Aol Aududl (3 4ylana¥! Aoys olie o)
gl e 3929 (e HLasY! i pgdy Aoyl (uds e Bpatadl Slaaill on J2¥) Al
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Hypothése nulle | Valeur propre Statistique de la Statistique de la valeur Prob**
trace propre maximal

None* 0.821884 60.03580 47.85613 0.0024

Au maximum 1 0.431905 18.62809 29.79707 0.5199

Au maximum 2 0.188614 5.056885 15.49471 0.8027

Au maximum 3 0.001691 0.040617 3.841466 0.8402

*indique que I'hypothése nulle est rejetée a un niveau de confiance de 95%
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**Les valeurs entre parenthéses représentent la probabilité de rejet selon MacKinnon-Haug-Michelis (1999)
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Coefficient Std. Error t. Statistic Prob
(1) -0.180629 0.231579 0.779990 0.4445
Cc(2) -0.105635 0.135607 -0.778977 0.4451
C(3) -0.083497 0.073536 -1.135456 0.2696
C4) 0.627214 0.758965 0.826407 0.4183
C(5) 10.26230 6.890445 1.489352 0.1520
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