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 :ملخص
الحلااو  المبتةاارة ارااإ لجاا ت إري ااا  إحااا باعتباسهااا صااناق ا ارواار ة ارسااياق ة موضااو  هاا ا اراسا ااة  تتنااا    

اة فعارااااة س ارسيا اااات الماريااااة س ااااال اهااااتبهت ارااااإ تعرف ااااا بساااب  ارتبعيااااة ر  ااااا  بعااال ارااااا   ارر عياااة كاااا ق
 صاانا ا المعاشااات الحةااوميالجزائاارو    المااواسق ضااب  يصاانا قمااا  فعاريااة اروقااوع علاا  المحر قااات، ماال اااب  

 .ق ة  اهجتماعيااااةتح يااااا ارتنميااااة اهقتباااااس ارتاااا لى علاااا  ارنصااااا  اهقتباااااقو س كااااب اربلااااا ل  بارتااااا  ارنر يجااااي 
ت باااي تااا لى صاااناق ا اروااار ة ارساااياق ة س  ا اااتتامت اراسا اااة س الجاطااا  ارت بي اااي ايق ات ار يا اااية مااال  جااال

فاةة اراسا اة  ها ا ايلار ااب  بناا  واو يم يمةال مال ابراس قياا  ارنصا  اهقتبااقو س كال مال الجزائار  ارنار    
 لاار إيجاااي قااوو رباانا ا المعاشااات ارنر يجااي علاا  ارنصااا    كااات  جااوق(. ارنتااائ  ارت بي يااة 2014 -2000)

اهقتباااقو، بينمااا تبااينو عاااأ  جااوق تاا لى رباانا ا ضااب  اع ااراقات الجزائاارو علاا  ارنصااا  اهقتباااقو س ارااببق، 
 . اتضح ضر سة ا تفاقة الجزائر مل ارتجاسب اررائاة س ه ا المجا  عل  غراس صنا ا المعاشات ارنر يجي

، طر  اااة ارنر يجااايصاانا ا المعاشاااات الحةااومي  الماااواسق، صاانا ا ضاااب اربااناق ا ارساااياق ة،  احياااة:كلمااام مفت
 المربعات اربغر  اهعتياق ة.

 .JEL  :C52 ،L72تبنيف  

Abstract: This study examines the subject of mutual funds as one of the 

innovative solutions that countries have resorted to confront financial policies 
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requirements, especially with the imbalances observed in these countries due to 

their dependency on the hydrocarbons sector. The study test the efficiency of the 

Algerian Revenue Regulation Fund and the Norwegian Government Pension 

Fund, and their contribution in Economic activity in these countries to achieve 

economic and social development. The empirical framework uses the econometric 

tools to identify the impact of Algerian and Norwegian mutual funds on economic 

activity in each country during the period (2000-2014). Empirical results show 

that Algerian Revenue Regulation Fund has a positive insignificant impact on 

Algerian economic activity. However, Norwegian fund has a positive significant 

impact on economic activity, so Algeria must take lessons from Norwegian 

experience. 

Keywords: Mutual funds, Algerian Revenue Regulation Fund, Norwegian 

Government Pension Fund, Economic Activity, OLS. 

Jel Classification Codes: C52, L72. 
__________________________________________ 

  sabahdilmi@yahoo.comيميل:، الإديلمي صباح *
  :مقدمة .1

معععععع ملفعععععع لثة عععععأ عثر ثرعععععأ فعععععتسا عاعععععم   عثعععععتةا ع  ة  ععععع  م  ععععع       ععععع  مععععع   ععععع    تععععع   ععععع ع   

ةا  عثتعع  لمرعع  بععسعا   عثععت الااعع ل ه عجعع  ثفةعع ع ا عثثول ث ععأ ثععسل عثععس ه عبتععس   ثفثوععل ه   معع 

اع  يقأ عممع    ععت الااع ل ه لمرع  تقعع عيعا  صعت يق  عثععس ه عثتةل عأ ممظع    ميع  ا ث باعبأ عأتع ا

  ا  اع ا اع عم  مخ فع   م يع  فع   عب  عثةع ع ا عب ث عأ عاع مم ه ع  ع  عياع   عاع رم   عثعتةا هدعس 

 ثتعتس    إأتع هد  اع ه مع  عثعس ه  دعس علائع ع   عب  اعي   مع  علخ  ج عأ  معسق   هد  ث عسعي ع  عث تم عأ

معع  جتععأ عاعع ل  دععس  د ةععأ  ع ععس  ثف ععل ي  معع  اعع ه صععتس      2000اععتأ مععع ملفععع عبعع ع ي ضععثا

.  عمععع ذ  عععبع عث عمعععع   ثععع  عاععع  سع   عععب  1990 ععع    ا  ععع  اعععتأ عث ل يجععع  عثعععب  عبم فععع ا علخمععع م  

م  عع   امععسل  ةعع     عثتععت يق  قث ععق     عع  ل ععسع  عب جعع   م دعع  ث   ععي  تم ث ععأ ليع  الام تعع ي 

  إلا ع  عاععم   عبععع عي 2014 تم ث ععأ  ععب  عثتععت يق .   ثعع  ع خةعع ن عاعععم   عثععتةا متععب مت تعع  اععتأ 

 الااولع  د أ  ث ق ا ضمأ ثس  عا م   ث أ م  الا  ة   ا  الا خة ض ا عب   ث أ.

عث ع  يقأ   عثث ع    م   ت  ع عىت  عب  عثس عاعأ إتعت    ع   عث د ةعأ علائع  يعأ فع  مدع ه عثتعت يق        

ف  مسل تم ث هد    مسل إمم   أ الاا ة ي  م  عث د  أ عثس ث أ عث ع س  ف   بع عبدع ه   عت ثع ع  عث د ةعأ 

معع  مععسل  ع نيل صععتس   ضععثا عبعع ع ي   ععت عث ل يد عأ.  ضععم   ععبع عث عع     لععلش ممع ث  إفععم ث أ عثس عاععأ: 
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عث ل يجععععع    ععععت عثنتععععع ت  م فععععع ا علخمعععع م صععععتس   عب عثنتعععع ت الام تععععع ي  علائع عععع  ي  مععععع  مععععسل  ععععع نيل 

 الام ت ي  عث ل يج ي

معع  اعع ه  ععب  عثس عاععأ أ ععىت إتععت عث  ضعع ط عنعع  صععتس   ضععثا عبعع ع ي   ععت عثنتعع ت الام تعع ي         

عثةوعععل   عث ل يجععع    عععت عثنتععع ت الام تععع ي  عث ل يجععع  اععع ه صعععتس   عبم فععع ا علخمععع م  علائع ععع     عععبع

 .مم مسق    ت عبتهج الاا   عئ   2014 عتت اتأ 2000عبم س  م  اتأ 

 النظسي لصنادًق الثروة الظيادًة: الإطاز . 1

إ  عثتت يق  عث ع  يقأ يع  ث  عا ا ثظع     علاسقعس    عت عث ع يأ عب ث عأ عثم معأ يتعت   إ    تعا        

يق  إتعععت  مععع ع اععع  م  فععع  رد قعععأ عث ععع   عثمتععع ي    اعععسعق ا لثة عععأ عثر ثرعععأ  ي ععع  عمععع ي جعععب    عععب  عثتعععت 

ام عععع ن  ا عث عععع   عب لععععع    ة ثشععععثا  تععععسم  عأتعععع ا ي ثععععأ عثم يععععا معععع  اععععم   فعععع   ثععععن عث مععععا هد  ععععأ 

 Sovereign wealth    كعع   وتعع   متععلدي صععت يق  عثيععل   عث عع  يقأ  1953الااعع رم   عثم ي  ععأ  اععتأ 

funds   عععت قعععس  2005 متعععلدي يعععسق  عثمتعععس فععع  عث ععع يأ ة  م عععأ  الام تععع يقأ   ه مععع   فععع  اعععتأ  

مععع  قمفعععن نععع      «  فععع  م  ثععع  Andrew Rozanov عثصعععخة  ق الام تععع ي س عث  دعععع  ع عععس ي    شع  ععع  

 .(Ferson & Schadt,1996)   » لم ي

  دس  عثمسقس م  عث م  ي  ثم  ع مت  م  ق   :  :تعسيف صنادًق الثروة الظيادًة.1.1

:صععت يق  عثيععل   ) 3  ص2008ت   أتع   صععتس   عثت عس عثععس    FMI)تعسيفف صففندول النقفد الففدو    .  

عث   يقأ ي   ث       صعت يق  عاع رم   ع      ثع ا  عا ثع ن اع ص  مفلتع  علخم معأ عثم معأ     ن عع  

 عععععب  علخم معععععأ صعععععت يق  عثيعععععل   عث ععععع  يقأ  ثععععع عن عم تععععع يقأ كف عععععأ    يععععع    ععععع ة  ا  صععععع ه ع    ععععع تت 

عاعولع  د  ا عاع رم  يأ   شعم  الااع رم      و ةت  ع  إيع تد  ث      ع سع  م ث أ  م  خسمأ فع   ثعن

فعع  لصعع ه عب ث ععأ لجتج ععأ    نتعع   ععب  عثتععت يق  فعع  عثمعع ي  مم مععس    ععت تعع  ا ميعع ع  عبععست   ا  ع  

 مف ع ا عثت ععس لجتاعع  عث اععم أ  ع     ععس علخصختعأ  ع  تعع ع ا عب ث ععأ عثم مععأ  ع  ةقعع عيعا عب    ععأ 

معأ م  عثت ي عا عث فم أ  ع  م  ك    
 
 ب  عبع ع ي مد ممعأ       ع   عب  عثتعت يق  ا تع ل    كفتع  عبتظ

ثدا ع ععععععن عث      ععععععأ   عبسا عععععع أ   مم  اعععععع ا علخ  مععععععأ    يعععععع  مدم  ععععععأ م لعععععع ق   علختعععععع     تم دعععععع  

صععععععت يق  عاعععععع   ع  عب ث ععععععأ عثم مععععععأ   صععععععت يق  عبععععععسا عا   مسا عععععع ا عاعععععع رم   الاي    عععععع ا   صععععععت يق  

عث    س ثيعل عب ول عأ ا ثو عمع ا     سقعأ صع ي أ    ع   ةعي عث م يع  عثعب    عث تم أ  صت يق  عي     ا

 International Working OfسIWGقع  مععس معع    عع   مدم  ععأ عثممعع  عثس ث ععأ ثتععت يق  عثيععل   عث عع  يقأ 

Sovereign Wealth Funds   مععع  اععع ه  عج م  تعععع  عبتم عععس فعععع   01/08عثعععب  عععععق فعععع  ا  ردععع  عثصعععخة   معععع

  ب ت   ث  ا   . 2008ع   ة  15
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صعت يق  :(OCDE )p04  2008 A. Blundell Wagnallتعسيفف منظةفة الاعفاوا والانةيفة اداصفادًة  . ب

عثيعععل   عث ععع  يقأ يععع   ثععع     ععع  مدم  عععأ مععع  لصععع ه عب ث عععأ عبمف  عععأ   عبعععسع   ال ي عععأ مث فععع   ع  ثيعععل 

    ععععع ا عثتععععع   لجتاععععع  ع  مث فععععع   مععععع   ععععع   علخم معععععأ  ث    ععععع  ع عععععسع    ت عععععأ   عبم ثعععععأ إمععععع  ا ي

 ص ي عا عب ع ي عثلث م أ ع  ةق عيعا عثم مأ ثفس ثأ ع  عقأ مسعا   عا ل.

صعت يق  ممف  عأ ثفس ثعأ   ا ضعمأ “  ات ً    ت م  اث  قمل  عم ي  صت يق  عثيل   عث ع  يقأ ا ردع         

ع   عثةعع ع ا عب ث ععأ ا ثن عععثأ ث عع ل تد  ضععم  ل عع  عث      عععأ  ةمعع  ق  عع  عبتعععدخأ عثم مععأ   ممفةععأ اععع ي

ععأ ق  مهدعع  الااعع  م ا أس   ععب  عثةعع ع ا  عع   عاعع رم  عتد  ع  عي   ج تدعع  الا    ا عا  ةم ثفععس  ه عثتعع  ثععسّد  مععس 

 ”.ث ثث  م   م   متمفأ م  عثمم ا لجتج أ عث     أ 

 دوافع إنشاء الصنادًق الظيادًة 2.1

ثفيعععل عا عث ععع  يقأ   ثععع ق    خ فععع  مععع  افعععس  اععع   إ  ي عتعععع  ملعععل عا إأتععع   مرععع   عععب  عثتعععت يق    

  ثععن ي ععن مميعع عا  اتعع    عثت معع  الام تعع ي  معع  جتععأ   متععس  عثةعع  ا عبعع ت  عب  عع  معع  جتععأ 

 عا ل:

   ق مفعع  امتععمفأ عثتشعع أ عثلث ىعع  ثفمعع ع ي    علخ جععأ إتععت اتعع    إقدعع ي عصعع ه عاعع ل  المبففرز لو   :

عاععع ل ه إق عيع ععع  مععع  مثععع  علا ععع  علخععع ت      ععع  مععع  لخععع ت    ج ععع ه  عمععع ن  شععع أ لصععع  ع عععس  ياععع  ث  

 ةم  ضعععت  ثععن الا  ثعع   ت ععا  تعع   عثس ثععأ  عا   (Arellano, 1989) عصععلدي  ف عع  ا ثمسعثععأ اععي  لج عع ه

عثممععع  عثئماععع  عث تعععيل لاي  ععع    لصععع  عثت ضعععن قمععع   ثعععسّد  يععع تئ ع لعععل ث ياععع    مععع   فعععن عثعععس ه  عا 

ل ععع ه لاي    تععع    عععس ه علخفععع   معععر   ي ععع  قوعععلع   ت دععع  اعععي    ععع ا علخ ث عععأ ام ععع  ي ا ة عثممععع  عثئماععع  

  2008 م جعس  ثعس ا عبت ع     مً  ثعس ه علخفع   مد ممعأ75  ذ   ام  اا  100 ع يل م   ت ي  إتت

 .) 10ص

 :  عععب ق مرععع  فععع  عثل معععأ الااععع  م ا أ ث م تععع ي عثععع  ا    إمم  ععع ا  ت  عععع م  س ععع    المبفففرز اليفففان   

   ة ث ععع ت  حاعع  عثم  عععسعا ا ثن ععثأ ثفةععع ي   حاععع   (Latzko, 1999)  عع اة عم مععس   عععت حاعع  الاي  ععع     

الام ت ي م    أ ا فن عثم  سعا      عم  عا ل م  ثلأ ا تمم   ا علخ ث عأ   عبملتعأ ثعسثن الام تع ي  

ت  عععع عب عععس ي   قمعععع      عععبع يماععع  ع  الام تععع يق ا صعععليل  علداععع  مف فععععأ عث عععم       عا إمم  ععع ا عث 

  2008 م جعس  ثعس ا عبت ع   ثسّد  ي تئ ع لل تأت   صعت يق  لاياع     عاع رم    عب  عثم ع عس عثتةل عأ

 .) .11ص

 : اع ثتظ  ث  ن  ع  امدم  ععأ   عاعم   عثععتةا فع  لاع ع  عثم ب عأ   عسذ عاع   ع     فثع ا المبفرز اليالف

  إتعععت عمععع ن عم تععع يق ا عثعععس ه عثتةل عععأ ثتعععسم ا مععع  عثم عمععع  الام تععع يقأ  عث   اععع أ   ععع  مععع  قعععسي
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عقد ا ععأ ع  اعععفث أ ي عععن م ععع  ي ا لاععم   عب عععافأ فععع  لاععع ع  عثم ب عععأ    عمعع ذ  عععبع عث عمعععع  فععع  وععع  

 عععععسذ عث  عععععي  عثعععععب  قميععععع  عاعععععم   عثعععععتةا   عععععت عبعععععسل عثثم عععععس  عب  اعععععا مععععع  ا بمعععععا عثعععععس ه عثتةل عععععأ 

 ا عب ث ععععأ عثت  دععععأ  عععع  عثتععععسم ا الاقد ا ععععأ عاعععع  سع  صععععت يق  ا صععععأ عممعععع    ععععت عم تعععع ص عثةعععع ع

 ج عععع    الاي ةعععع ا هدعععع    ععععت فععععم  عي    عععع ا ب عجتععععأ عثتععععسم ا عث ععععفث أ عثتعععع    معععع ن ثتعععع  عم تعععع يعتد 

 . )84  ص2010 ا تف ط 

 : جع ي عأمم اع ا اععفث أ ثف عست  ا عب ث عأ عثت  دعأ  عع  عثيعل   عثلث م عأ ع  مع  يمعع    المبفرز الساعفع 

ت عم تععع يق ا عثععس ه عب ثلعععأ ثتعع  قةععع ن  ف دعع  إأتععع   اث ععأ لاياععع   عثةعع  ا عبععع ت  ع  اعع ب ن عثت ثتعععس    عع

عا رم    ا  ج   ثدخة ا   ت عا   ع  عثنت ت الام ت ي   يم قأ عث ل ل عثتعت ي  مع   عسع   ا  عبع 

 . ) 90  ص2010ا تف ط   ج   عب ن

 ع  صعتس   قن  ع  إتعت علخ ع ا ا   Fonds de Régulation Des Recettes  صفندول بف ا المفدازد: .3.1

معع  معع      10علخ صعأ ثدخئيتععأ    ا ثشععثا إتعت ي عع ا ا عث ختعع   علخع ص   مععس عأتعع  ام جعن عبعع ي  

لم  عععع  ث ععععتأ  فففففففاذ تفففف  لاايفففال اومصينففففة العةدميففففة خظففففا   عثتعععع   عععت    ععععت معععع  ق ععع : 2000عب ث عععأ عث   ًُ

  37 يعععس  عث اعععم أ  عثمعععسي علا   ععنفففداا دصفففندول بففف ا المفففدازد 302 -103تخصفففيا  فففا  زدففف  

 ع عع  معع  قميعع   ععب  علخ عع ا ا عردعع  م عع  فأ  عع  عب عش ععأ عثم مععأ ثفس ثععأ ع  عردعع  لا  خشععع ) 7  ص2000

ث  ع س   مث يئ إ سعي    تة عب عب عش عأ عثم معأ   مع  عردع  لا  خشعع ث م اعأ عث عفلأ عث تع  م أ  عثللبع   . 

أ عثثول ث عأ عثت  دعأ  ع  عثةع   اعي  عث عم  عثةم ع  ق ت  عثتتس     عت مع ع ي  مع  تع  ا م معأ علاث قع

 ضعثا صعتس    ي  مس.)  2013 صث   ا عج   عبم مس ف  إ سعي عبي ع  أ عثم مأ ثفس ثأ*  عث م  عب جى 

  ع م  ع  ي    إقشع   ثدخم معأ  يملع  عب ث عأ ثف   اعأ  تم ثعأ      أ عيع  يم لل ك    م  عب ع ي ع م   

 .) 176ص  175 ص  2013 صث   ا عج   عث  ث أ : عثت  ت ف 

 ؛عثس ثأ  مسق   أ م  عث  ف   ف  ثفتتس    عب ث أ عب ع ي م   مأ 

 ؛ عثة  ا عث  عش   ي ثأ إتت عثعائ ي ثأ م    الا    ه عثم مأ عبي ع  أ ف  عثعائ علل أ 

 ؛عث  ا   الام ت ي متدخأ قخسذ م    ف     ج دت  عثثول ه ت ع ا ضثا 

 عععععع  صععععععتس   عياعععععع    عاعععععع   ع  ثفم  ععععععسعا   صععععععتس   عااففففففال اولنففففففدم  الجروي فففففف  : . صفففففندول الم 4.1

مععععع  عجععععع  ي ععععع  إيع     يفعععععأ عبعععععسل ثفةععععع ع ا  1990لاي    ععععع ا  ععععع ع ئ عث    عععععس   ععععع    ا  ععععع  اعععععتأ 

ع ثف ععع     عبتععع ي   ف ععع  مععع  مثععع  ) 166  ص2013  ثعععس عث ععع ذ ا يعععئ    عثثول ث ععأ
ً
   كععع    ثعععن  تة عععب

  ع   عثعب  كع   قمع ه  " The pétroleum Fund " عثعتةا كع   ي ع ت ا عبعص اتعتس   عثللبع   عث ل يجع     

 ع  ةع ل    دعأ ثفس ثعأ عثم معأ عب عش عأ م ع  ل  عب   عأ   عت عب ث عأ علخم م عأ ثفةع ع ا عث  ع ي ا   يع 

نع  ع   عن عاعم  علخع ت   صعتس   ، ) 124  ص2010  ج ع  اع تف ط  عثس ث عأ لاع ع  فع  عثعتةا عاعم  

 عصععععععثط ق معععععع   معععععع   2005يي ععععععملل  21عثتعععععع ي  فعععععع   123ا علخمعععععع م   ام جععععععن عث عععععع      معععععع  عبم فعععععع 
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م معععععس  ضععععع   صععععتس مي  : صعععععتس   عبم فععععع ا علخمععععع م  عب  ععععع    صعععععتس   عبم فععععع ا علخمععععع م  عثمععععع ث  

  .) 3  ص2007عثمسه 

تففففف  إدازة الفففففففدا   تقيفففففي  فعاليفففففة صففففففندول بففففف ا المفففففدازد مقاز ففففففة يصفففففندول المعااففففففال اولنفففففدم  . 2

 ال ترولية.

ا ل   د ةأ علائع   عمعس مع  عث دع  أ علخسقرعأ فع   عث د  أ عثم ب أ      اممئه  ث   م    علائع    د ةأ

اتظيلتد  عث ل يد عأ ا   ث   ع   د ةعأ  ع عس  فع   علائع   عث د ةأ م    أ  بع عث      م  ا ه  بع عبد ه  

  إ م  م  عج  الاا ة ي  م  مئعق  عث د ةأ .  بع عبد ه  عثتس  م   ثن ث ي عب    أ ف  يس  عتد  

 نشاء:الإوأهداف . المقاز ة يحا ظسوف 1.2

إنشاء مل من صندول ب ا المدازد اوجصا سي وأهداف المقاز ة يحا ظسوف (: 01جدو  زد  

 وصندول المعااال اولندم  الجروي  
عناصففففففففففففففففففففففففففس 

 المقاز ة
   الجروي  صندول المعااال اولندم صندول ب ا المدازد اوجصا سي 

ظفففففففففففففففففففففففففففسوف 

 الإنشاء

 

عأت ا علائع   صتس   ضثا عب ع ي ام جن عب ي  

  فع  وع   2000م  م     عب ث عأ عث لم  ع  ث عتأ 10

عم تعععع ي ق ميعععع  اعععع لاا  لاا  مر عععع  ا ثععععسق    ي عععع  

افععععععا حاععععععع  عبسق   عععععععأ عثمم م ععععععأ علخ  ج عععععععأ ا عععععععبعص 

 مف    ي لا  عم يم  . 28.14

 كععع   ي عععع ت ا ععععبعص  1990 ي  فععع  اععععتأ عأتععع ا عث ععععل ي  صعععتس مت  عث عععع 

اتتس   عثتةا    ثن بمس ع سقس ك م  ثفسق     ف  و  عم تع ي ق ميع  

ا لااعععععع   ع  مععععععع م عععععع  ل م ثعععععع ه معععععع  ة ةعععععع   عثمعععععع ذ تشعععععع   عععععع  ث عععععع أ 

بمععععععس  ف  ععععع    ه    يعععععع   1996عثة ععععع ي   ة فععععع  عثتععععععتس    مفععععع  اعععععتأ 

 . 1995أيم م          عثة  ا عب ا  ف  عب عش أ عثم مأ ات

 لهداف

ع ععععسع  م  اععععلأ عبععععسل  ة  ععععس ث  يععععأ عاععععولع  د أ 

 تم ثأ  ي :

 خةعععععععععععععععععععع ا عبسق   عععععععععععععععععععععأ عثمم م عععععععععععععععععععععأ عثسعاف عععععععععععععععععععععأ  -

  علخ  ج أ .

 م يعع  ع  زاععئ يتععم  علخئيتععأ عثمم م ععأ  ة ث عع ت   -

عب عش أ عثم معأ ثفس ثعأ متمع  كع   اعجن عثعاعئ  ي   

مف عععععععع   يقتعععععععع    740ع  ق عععععععع   صعععععععع س عثتععععععععتس    عععععععع  

ق ث عع  ثف مععسق  عثععب  جع   اعع  معع     عب ث ععأ  جئع ع   

 س.2006ث تأ 

 ع سع  بم س  عبسل   مي  ا  يأ عاولع  د أ تم ثأ  ي  :

علخةععع ا   عععت عاععع   ع  عبي ع  عععأ عثم معععأ ثفس ثعععأ  ععع    يععع  يم قهدععع  مععع   -

 عث  فث ا عبة ج أ ثفمسعا   عثتةل أ.

  لاععع ع  عب ث عععأ    يععع  عثيعععل   عثتةل عععأ إتعععت نععع    م ث عععأ ا اععع رم     فععع -

 عثم ب أ مع لاب بمي  الا  ث   مثسع عثم  س/ عبخ    .

علخةععععع ا   عععععت عثيعععععل   عثتةل عععععأ    عععععث  ثتشععععع أ عثعععععتةا  عمئيعععععئ معععععس    -

 علخم مأ   ت عث   يل   ي  لج  ثفمسعا   عب    أ م د  .

       مثسع عث  ش ع عثم يه ثفيل   اي  لج  ه. -

خمععععع م     ععععع    يعععععع   ععععع تيل علل عععععأ م عععععع سعمأ ي ععععع   ظععععع ذ عث    ععععععس عل -

 س.2006ثتة  ا عث    سقبمس عمسق  اتأ 

 اسو ز )،) 002، ص0202 ،طبياال بااوفليح)باهعتماااق علاا  مع يااات اراسا ااة.  كاا ر  قسا ااات  ارباااحوينماال إعااااق : المصاا ر
 )002، ص(2013) عبا ارسبأ بر زة،،)) 002-002، ص 2012،فرحات  ليمان

جعلت ايهااع ارإ جا  بها اربنا ا ت تبر عل   هااع  ا ا ضب  المواسق س الجزائرإن ار ع إطصا  صن
الهاااع اي    تمواال س تخفاايل  متو اا ة المااا ، تفت ااا رلرس ااة اه ااةاتيجية، حياا  اقتباارت علاا  هااافين ف اا ،

صامل تدو ال عجاز الموازطاة حجم الما وطية ارعمومية باعتباس  ن الجزائر كاطت مو لة بارا ون آط اك  ما الهااع اروااف ف
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س ال ت لبات مااايل ارنف . ر ا فبنا ا ضب  المواسق ما هو إه صنا ا ا ت راس رلموازطة ارعامة،  باسجاة  قال 
 صنا ا مساهم ب ر  ة غى مباشرة س تح يا هاع ارعاارة بين ايجيا  مل اب  تسا اا رلما وطية.

ةااومي ارنر يجااي، فنجااا  ن ارباانا ا هااو عباااسة عاال صاانا ا  مااا إ ا طنرطااا إد  هااااع صاانا ا المعاشااات الح
ا اات راس رلموازطااة  صاانا ا ا ااتوماس س اي ااواا الماريااة،  صاانا ا طااواسع هحتياجااات ارت اعااا باعضااافة إد كوطااس 

 صنا ا اقااس يح ا ارعاارة بين ايجيا  ر ر  تعتبر ارتجربة ارنر يجية تجربة متةاملة  وو جية. 
 الموارد واستخ امام:ين المقارنة ب. 2.2

مل من صندول ب ا المدازد اوجصا سي وصندول  المقاز ة يحا مدازد واطاخدامال(: 02جدو  زد  

 المعااال اولندم  الجروي  

 صندول المعااال اولندم  الجروي   صندول ب ا المدازد اوجصا سي  عناصس المقاز ة

 المدازد

  الإًسادال(

 دعععععأ  عععععع  م عععععع  ل تععععع ع ا عث  مععععععأ علاث   ععععععأ عثت  -

ع  عععت  اععععم   عب   معععع ا   عععت  فععععن عب  ممععععأ ضععععم  

 م     عب ث أ عث ت  .

 ك  ةق عيعا لا ل عب مف أ ب يل عثتتس  . -

ع عععععععععععععععععج   ا اتععععععععععععععععععن علائع عععععععععععععععععع  ثف  عععععععععععععععععع يل عثنتععععععععععععععععععا  -

 ثفمسق   أ . 

صععععععععععع ف  عث عععععععععععست  عثت عععععععععععس  عب  عععععععععععئ  ثدخم معععععععععععأ مععععععععععع   -

 عثنت   ا عثتةل أ.

   عا عثتتس  .عثم ع س عب   أ م  عا رم -

  افففاال أويفففل معع   تعععن   ع عععس اصختععأ فععع  أ   -

 ف  ائيتأ عثتتس  .

اطفففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففاخدامال 

  النفقال(

  خة ا عبسق   أ عثمم م أ. -

 م يعع  ع  زاععئ يتععم  علخئيتععأ عثمم م ععأ  ة ث عع ت   -

 عب عش أ عثم مأ ثفس ثأ متم  ك   اجن  بع عثعائ.

أ معععععع  عبععععععسعا   عثثول ث ععععععع %04قعععععع      يعععععع  أ عععععععثأ  -

 ات ي  ث لل أ عثعائ ف  عب عش أ    ثن بتم  يع  .

 عث م ث   ةيع يأ ثفتتس  . -

 

 214  ص2010 ج عععع  اععع تف ط   ا لا  مععع ي   ععععت ممل ععع ا عثس عاعععأ.   ععععبثن ي عاععع ا  عثثععع يري : مععع  إ ععععسعي المصفففدز

 )214س  ص2013 ثس عث  ذ ا يئ   ق، ) 220-218  ص 2012ش ع   ت ي ا افیم     )

معع  اعع ه عب    ععأ ع  معع ع ي صععتس   عبم فعع ا علخمعع م  عث ل يجعع    تعع ل معع  اععي  تعع ع ا  ق طععي ثتعع 

  ععع  مععع  قدمععع    افففاال أويففل ثفثوعععل ه     عععسعا الااععع رم   فععع  لاععع ع  عثس ث عععأ    ع عععس اصختعععأ فععع  أ 

عثتععتس   فعع  متعع ل  عع    فثعع ا مععسعا   عثثوععل ه عثت  دععأ  عع   باععبأ عاععم   عثععتةا  فعع  يععي  ع  معع ع ي 

  ضثا عب ع ي علائع    تهع     تع    عت تع  ا عث  معأ علاث   عأ   ع  مع  قدمفع    ضعأ ث  فثع ا صتس  

عام   عثتةا  عم  إ ع   عسنت   ع   ة ع ا  ع  عثتعتس مي  تتدعس ع   ة ع ا صعتس   عبم فع ا علخمع م  

  فع  ت عا مع  معسعا   عثعتةا ث لل عأ زاعئ عبي ع  عأ   % 4عث ل يج  ت   ت    ت     ي  ات   ان عثأ 

يي   دس ع  صتس   ضثا عب ع ي ق سا  ث لل أ زائ علخئيتأ متم  ك   اعجن  عبع عثعاعئ إضع تأ إتعت 

   مف    ث   ع سقس عبسق   أ عثمم م أ.

 . المقاز ة من خي  الانظي  واولدلةة والسداية والإاساف:3.2
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اولنفففدم  الجروي ففف  مفففن خيفففف   المقاز فففة يفففحا صفففندول بففف ا المفففدازد اوجصا فففسي وصفففندول المعاافففال (:3جفففدو  زدففف  

 الانظي ، اولدلةة والسداية والإاساف.

 صندول المعااال اولندم  الجروي   صندول ب ا المدازد اوجصا سي  عناصس المقاز ة

 :الانظي 

 ملنية الصندول  -
  شع   عب ث أ.  شع   عب ث أ.

  شع   عب ث أ. إدازة الصندول  -
اععععع رم  عا عث ل يجععععع  اتعععععن عث عععععل ي   ععععع    يععععع  اتعععععن إيع   الا 

 سNBIMق

 الهيهل الانظية  -

 

 عععسذ  جععع ي   مععع   تظ  ععع  ا   ثععع   عثتعععتس   

 ثعععععععع     عععععععع  ي عععععععع أ معععععععع  ي عععععععع ا ا علخئيتعععععععععأ 

 عثمم م أ.

 جع ي   معع   تظ  عع  ثفت  ععأ عبمفةعأ اعع يع   عصعع ه عثتععتس   

   م لل م  عيس  عثتم  ا عبمم ه هد    ب  .

 مجا  عةل الصندول  -

تععععععتس     ععععععت عب ععععععع  ل قول ععععععئ مدعععععع ه  معععععع  عث

عثعععععععععععععسعا     ي  تععععععععععععع   مفععععععععععععع    عععععععععععععت عب ععععععععععععع  ل 

علخععع  ج    ععععت اععععسعي عبسق   ععععأ علخ  ج ععععأ   عععع  

مععععععععععع  قعععععععععععسي  إتععععععععععععت  جععععععععععع ي اعععععععععععع  ثأ مملفعععععععععععأ فعععععععععععع  

 عثتتس   .

ق ععععع ذ عثتعععععتس   ا اععععع رم  ع   اععععع  ا عث عععععل ي   يفوععععع ذ اععععع ث    

 ةأ    أ  لا م أ ف  مم م   .

   الإاساف والسداية 

 الإاساف

 شع   عب ث عععععععععأ متمعععععععععأ ةفععععععععع ع    عععععععععت  إ   ععععععععع ت 

عثتعععععععععععععتس    يماععععععععععععع    متععععععععععععععأ علخم معععععععععععععأ   ععععععععععععععت 

عثتعععععععععععتس     ممععععععععععع  قعععععععععععسي  إتعععععععععععت  عععععععععععسأ   ةععععععععععع    

عاععععع ل ه مععععع ع ي عثتعععععتس     عععععبع اععععع ثتظ  إتعععععت 

  متععععععععأ الا  ثعععععععع  عا عث   اعععععععع أ   ععععععععت ي عععععععع أ 

 الا  ث  عا الام ت يقأ ف  ع  يل عثتتس   

   ث   ععع    عع تت  شع   عب ث ععأ متمعععأ ةفعع ع    عععت عثتععتس   ا

م ثلعععأ ثعععع   ي ععع    عععع ذ ا صععععسع  عمف مععع ا    ج دعععع ا ا صععععأ 

ال ة ععععععععععععأ إيع   عثتععععععععععععتس      يعععععععععععع  عب ععععععععععععس ثأ  عععععععععععع  إ ععععععععععععسعي 

عاعععععععولع  د أ عاععععععع رم   عصععععععع ه عثتعععععععتس     عععععععبع تشععععععع   ععععععع  

   سق      ي  ي  يأ ثفللب   عث ل يج  ي ه عيع  عثتتس  . 

 السداية والمظاءلة

 ا  ظععععع ع ثمعععععع   عثتععععععتس   قن  ععععع  إتععععععت علخ عععععع ا

علخ صعععععععععععأ ثدخئيتعععععععععععأ  تتععععععععععع  لا قخشعععععععععععع ث م اعععععععععععأ 

عث عععععفلأ عث تععععع  م أ قعثللبععععع  س    ععععع  مععععع  يماععععع  

عأمععسعذ عث م اععأ عب عع  فأ   ععت عثتعععتس     ع  

عاععععععععععع مم ه علخم معععععععععععأ بععععععععععع ع ي عثتعععععععععععتس   ي   

عث جععععع ل إتعععععت عثللبععععع     ععععع  مععععع  قعععععسي  إتعععععت اععععع   

 ع  يل عثتتس  .

أ ا ث  عع يل  جع ي  ظعع ذ  م اععأ يعا ع  ق مرعع  فعع  عثت  عأ عبمفةعع -

 إض تأ إتت  م اأ  شع   عب ث أ .

  ج ي  م اأ ا  ج أ      ي  عثللب   عث ل يج . -

 الشفافية والإفصاح

لا   جععععععععععععس   عععععععععععع  ي  ي  يععععععععععععأ مةتععععععععععععفأ ا صععععععععععععأ  -

بممف عععع ا عثتععععتس      ل ةعععع  علخم مععععأ انتععععع  

مععععععععععععععسل م عععععععععععععع  مأ عثتععععععععععععععتس   فعععععععععععععع   خةعععععععععععععع ا 

عبسق   ععععأ   م يعععع  عثعاععععئ  اتعععع      مععععأ  ثيععععل 

ثععععععععن معععععععع  ق عععععععع ذ عثعععععععع ع  عثمعععععععع ذ معععععععع  مةتععععععععفأ   

يم لععععل عثتععععتس   معععع  عي عععع  عث دعععع  أ اشعععع    ثفم عععع  ثأ  -

 عثتعععة ت أ ا  ععع  قععع ت  عثتعععتس   معععس   ععع ه مععع  عثتعععة ت أ 

معععععععع  اعععععععع ه إ  يععععععععأ عبدععععععععع ه ثفعععععععع ع  عثمعععععععع ذ   اعععععععع    ة ععععععععع ذ 

  ث  عععععععععع ل   ععععععععععت عث عععععععععع ع ي   عث  ج دعععععععععع ا عب  ثلععععععععععأ  عثثعععععععععع يري

ا ثتععععععععععععتس    مععععععععععععع مععععععععععععت ت  إمم   ععععععععععععأ مم تععععععععععععأ     عععععععععععع   عيع  
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 الا  ل ع يل   ت    ك ا  مف  ا عثتتس   .

  سذ   ت  عثتتس     ت م مع عثلول أ . -

عثتتس        ي  أت      ي  تتعف أ  اعت يأ يع ه   ع    

عاعععععع رم  عا عثتععععععتس  .  ل يععععععل معععععع   ععععععبع تعععععع   كعععععع  معععععع ع   

   يجعععععع  قملتعععععع  عث مععععععع     ععععععت  ضععععععم أ صعععععععتس   افععععععس  امععععععع  

الاثلول أعععع  عث اعععع   ثثتععععن اععععت ثأ معععع  اعععع ه  تععععةط عب مععععع 

عب عععععس ثأ  ععععع  ع ععععع يل   سNBIMإيع   عاعععع رم  عا عث عععععل ي  ق

عثتعععععتس   ثععععع  ي  كععععع   ثيعععععل   صعععععليل   تععععع    يتعععععت عصععععع ث  

مس جععععأ فعععع  ف فععععأ  ثيععععل  فعععع  عب مععععع   ععععب  عثت فععععأ م ة  ععععأ 

ا اععم     عععسع لاا لاععع ع  عثم ب عععأ    ليعععل فععع  كععع  لخظعععأ مععع  

 عثئم .

الاصفففففففففففففففففففففففففف يف خظففففففففففففففففففففففففففف  

 مؤاسال لداء

  

مؤافففسال تسومفففاا لظفففنة 

2012 

ان ععععععثأ :  37  تعععععع  عثتععععععتس     ععععععت عب  ثععععععأ :

  عععععععععبع يماععععععععع  ضعععععععععم  اث ععععععععع ا عب ععععععععع  ثأ  % 29

  عثتة ت أ.

 

  ععععبع  % 98ان ععععثأ:  ل تععععت  تعععع  عثتععععتس     ععععت عب  ثععععأ : 

يماععع   ععع ت     عععت اث ععع ا م ععع  ثأ تم ثعععأ  م يعععأ  ي جعععأ   ث عععأ 

 م  عثتة ت أ.

مؤاففففففففففففس لينبففففففففففففر  مففففففففففففادو  

  مفففففففففففن طفففففففففففنة للسبفففففففففففع لو 

2016 

  تعععععععععععع  عثتععععععععععععتس     ععععععععععععت عب  ثععععععععععععأ : لايعععععععععععععل  

امدمعععععععع ل:   لععععععععأ  عيععععععععس     ععععععععبع إ  يه   ععععععععت 

 شع   ت  م  قسه   ت ث  أ عثتة ت أ .

 

  ععععا    10  تعععع  عثتععععتس     ععععت عب  ثععععأ : ل تععععت امدمعععع ل:

  ععبع إ  يه   ععت شععع   ت  معع  قععسه   ععت  م معع  اس جععأ   ث ععأ 

 م  عثتة ت أ .

  ) 214  ص2010 ج عع  اعع تف ط     ععبثن ي عاعع ا  ا لا  معع ي   ععت ممل عع ا عثس عاععأ. يري عثثعع : معع  إ ععسعي المصففدز

 ) 216س  ص2013 ثس عث  ذ ا يئ   ق، ) 220-218  ص 2012ش ع   ت ي ا افیم    

 على ال شاط اداصادي.صندول المعااال اولندم  حا دزاطة دياطية مقاز ة ي. 3   

 الدزاطة : .تددًد و تدليل ماغحرال وأدوال1.3   

  عع ن  ا عع نيل صععت يق  عثيععل   عث عع  يقأ فعع  عثنتعع ت تدععس  عثس عاععأ عث   اعع أ إتععت   سقععس عثم عمعع               

   ةتعععع    معععع  ا قملعععع  معععع  ا ثعععع  م عععع ط عنعععع  عثتععععت يق    ععععت عثنتعععع ت الام تعععع ي  فعععع  علائع عععع   عث ععععل ي 

عثتعععععع    عب  عععععع  ةجمعععععع ت   الام تعععععع ي   معععععع  عجعععععع  يثععععععن ممتعععععع  ا تعععععع  بمععععععا عب ليععععععلعا ك لااعععععع رم  عا  

عبعع ه عثر اععا ةجمعع ت .....    ثععن  طمختتع ا معع     عب ث ععأ  عاععم   عثععتةا  علاث قععأ عثثول ث ععأ  عع ع    ع

ا لا  معع ي   ععت مدم  ععأ مخ فةععأ معع  عبتعع ي   معع  ا  دعع  اتععن علائع عع   عثععسق ع  عثعع  ا  ث يتعع    عثثتععن 

  ثعععععن  2014إتعععععت اعععععتأ  2000توععععل  عثس عاعععععأ مععععع  اععععتأ عثععععس ت   اتعععععن عث عععععل ي    شع   عب ث ععععأ  معععععس ك  عععععا 

إ   مف عأ عا  ع   عب ليعلعا الام تع يقأ عثتع   عسن  فع  عثظع     عبس  اعأ .  8Eviewsا لا  م ي   ت ا  ع م  

 عب مرفععععأ فعععع   عععع نيل صععععت يق  عثيععععل   عث عععع  يقأ  عم مععععس   ععععت عثتظ يعععع ا الام تعععع يقأ ا ثس جععععأ ل تععععت    ععععت 

 جأ عثر   أ.عثس عا ا عث  ا أ ا ثس  

 ا. تددًد ماغحرال الدزاطة
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 ليل ععع  معععع  عثظععع ع     عععع ن  ا ثمسقعععس معععع  عب ليعععلعا  ا  عععع  ممتععع  ا تعععع    ععع نيل صععععت يق  عثيعععل   عث عععع  يقأ

عب ليعلعا عثتع  ق  معع  ع  قمع   ثتعع   ع نيل   ععت عثتعت يق  عث ع  يقأ   ععبثن   عت عثنتعع ت الام تع ي    ععت 

 عثت   عث  ت :
 

 تجسبة اوجصا س:

 : عثت    عب    ةجم ت .GDP عث  بع: عب ليل 

 :عب ليلعا عب   فأ 

GFCF. ع    عط عب ه عثر اا ةجم ت   : 

:TP   إجمععع ت  الام ل  ععع ا مععع  صعععتس   ضعععثا

 عب ع ي قمف    ي لا س

 تجسبة الجرويج :

عثت    عب    ةجم ت .   عب ليل عث  بع: :PIB 

 :عب ليلعا عب   فأ 

GFCFه عثر اا ةجم ت :   ع    عط عب . 

: GFCF: IF   مدعععع ل الااعععع رم  عا عث ل يد ععععأ قعاععععت :

     عا  اتسعا قمف    ي لا س.

: عيس م  ق ضي عن  عثتت يق  عث   يقأ م  ا ه م   مأ  ب  عثتعت يق  فع   م يع  عب ليلعا عب   فأ

 ععع ع    ععع   قعب ليعععل عث  ل ععع س رععع أ عثعاعععئ عبععع عشأ   ة ث ععع ت  عب ععع  مأ فععع  ة ةععع   عثمععع ذ ثفس ثعععأ   عب ليعععل عث

 م ليل ممر  ث عط عبع ه فع  الام تع ي عثع  ا    مخ فع  ليا ع ا عثتظ يعأ  عث لث   عأ  عط عب ه عثر اا 

  س س   ت ع      بق  عب ليلق  قة ة   عثم ذ   عط عب هس م  ع   م سيعا عثتم  الام ت ي .

          .  ا ا ازال المسبعال الصغسى 

 از الفسبيال  ا ا Analysis of Variance) 

 (tا ا از الفسبيال لمعلةال ا دداز فسدًا  ا ا از  \أولا               

س لاا ثعع   عبمت يععأ ةيتعع   أ ثمعع  ممفمععأ معع  ممفمعع ا عثتمعع  ا   ععت يععس     ثععن t عع خسذ عا ثعع   قي    

 ععت  س H0ل عث ع بع. عثة ضعع أ عثمسم عأ قبلع ن مم تعأ معع  إ ع كع   عب ليععل عب ع    مة عع ع إيتع     ثفم ليعع

 H0:i= 0                                          ت ع  عثتمفمأ عبخ لل  ثيل مة    إيت    .
  tcal   ttab                  عنا قسجة معنو ة  H0 سفل ارفرضية

 
 
 

 (Fا ا از الافظحر الإخصائ  العام للنةدذج  ا ا از\ثا يا     

 ععت    ععت ع  عثتمعع  ا  معع  ثيععل 12  معع  س لاا ثعع   عبمت يععأ ةيتعع   أ ثفتمعع  اF عع خسذ عا ثعع   قي

 .Gujarati & Porter, 2009) .م ا  ثف نثس ا    عب ليل عث  بع. ثيل  عثتم  ا ة ث  ت   مة   إيت    .
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FcalFtab تس ي جأ ممت يأ H0ت   أ.عثمسم أ  عثتم  ا  م     ممت يأ إي  تا عثة ض أ 

 . صياغة النةدذج القياس ي تجسبة اوجصا س:2.3

دعععععع  عثتمععععع  ا عث   دععععععع    تمععععععس  دم عععععع عثث   عععععع ا علخ صععععععأ امعععععع   بمعععععس عث معععععع     ععععععت عب ليعععععلعا عثتعععععع  ق  ّ 

 عب ليلعا  ق     سقس عثتم  عث ي لع  ثفتم  ا  إ  يمس م  ع تت  ع   م عي  ات   عثتم  ا عث   دع .

 .GDP= f (  GFCF, TP )                         الشهل السياض ي:

 .  GDP=β0β1GFCF+β2TP+Ui                           النةدذج اومط :                           

TP:إجم ت  الام ل   ا م  صتس   ضثا عب ع ي. 

GFCF.ع    عط عب ه ةجم ت  عثر اا   : 

i :  مر  عثئم  ع  م مأ عب ليل ف  عث تأ i  . 

β0  :.مر  ممفمأ عثر اا ق عث  مأ الاا سع  أ ثفم ليل عث  بعس 

β1  ،β2 :عب   فأ عب ليلعا إتت ا ثن ثأ   مر  أ ثأ عليل عب ليل عث  بع  مر  ممفم ا عثتم  ا . 

ui  يععس علخلعع  ححق يعع  ع  عثتمعع  ا عث   دععع      عع بع عي معع ت  ثتععبع  عع  إي عا يععس علخلعع   عثععب  قتعع أ :

ثتع  قملعع  ع   عسن  فع  أ ععثأ  ع نيل صععت يق  عثيعل   عث ع  يقأ فعع  عثنتع ت الام تعع ي   ع  بمعا عب ليععلعا ع

 حح.

 ا. تقدًس النةدذج القياس ي.

 ا   ث   ع  (OLS) عثم يقعأ عثتعل ل  عب تمع ا   ي عأ   عت ا لا  مع ي عب وليعأ عثتمع  ا ممفمع ا   عسق  قع  

   ت ع  مملع   يعس عيأعق إتعت لالع   م تمع ا مدمع ل  تعليل مثعسع عم معس   عت  ردع  ثف  عسق    ي عأ عتشع 

 ثف صع ه  عث عف مأ عث   س  امر اأ ي  عثة ض  ا م  مدم  أ عم مس   ت عرد  عث ب يل قنثغ  عثل ي أ ثتب 

ع   ت ثعن ع  ثع ت الع   عثس عاعأ  مع  اع ه عثت ع    قظتع  ثتع  م ع  عثظع     قة ع  عم تع ي   مع  ا إتعت

 م   م  اي  بما عب ليلعا عبة   .

 تقيي  النةدذج من الناخية القياطية(تخصيا النةدذج   خظن . 

بمعععس    عععس   مععع  معععسل صعععع ي أ عثتمععع  ا مععع  عثت ي عععأ الام تعععع يقأ  ةيتععع   أ  اعععت  ذ ا ا ث   ععع  معععع  

 .ا ثتم  اعثت ي أ عث   ا أ بم تأ مسل  د أ ت    ل ا ت  مع عثة ض  ا علخ صأ 
 
 

 

 النموذج: 
   GDP= f (  GFCF, TP )       الشكل الرياضي:

                       GDP=β0β1GFCF+β2TP+Ui                           لنموذج الخطي:ا
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 الفرضيام: اختبار 
 :كاطت طتائ  ت ا ر ارنمو يم عل  ارنحو ارتا 

GDP= (-2.34 .10
15

)+(306634.6GFCF)+(1.12 .10
9
TP) . 

N=15 ,R2=0,885654 , DW=0,960858 , F=46,47248 , Prob=0,000002 
 ق ي  م  ا ه عثتم  ا عب سذ م  ق  : 

   مر  عث  مأ عب  ت   ف د  بم م  عث  سقس  ي  م يثأ م  عث عيس  ي ع  ع  R²=0.885654. ثسقت   1

عثتعع    عب  عع  ةجمعع ت   ممرعع  % معع  عث ليععلعا عثتعع    ععس    ععت  88عب ليععلعا عبة عع    ة عع  معع  م ععسع   

 عب ليععلعا عبة عع    قععسه   ععت ع   تعع ص ع  ثعع ت معع   اععي  عثنتعع ت الام تعع ي    ممعع ثفنتع ت الام تعع ي 

 ث .

 س عب ضععععي اعععع ا  Fق. عمععع  ت معععع  ق مفععع  ا بمت يععععأ ةيتععع   أ بمفمعععع ا عثتمعععع  ا  مععع  تن عععع خسذ عا ثععع   2

% ع    ععععع تا عثة ضععععع أ 1%  10%  5  يععععع  عمععععع  مععععع    0.000002ع ععععع    عتعععععت   prob Fثعععععععع:ا ثن عععععثأ 

 %.1%  10%  5 ه ع  عثتم  ا م ا  ثف نثس  تس عثمسم أ     

 عب ضي ا ا  : (t). عم  ت م  ق مف  ا بمت يأ الايت   أ بمفم ا عثتم  ا ت يق  ت ن  خسذ عا ث  3

ثيععل  β0% ع     ثعع  ت ضعع أ عثمععسذ  عبمفمععأ β0 : Probβ0 =0.2122  5   %10  %1عثر اععا ممفمععأ 

 .إيت    مة   

β1 =306634.6  وععلع    عط عبعع ه عثر اععا ةجمعع ت ثم جثععأ  ع  ع   تعع ص عنعع  إقدعع ت    إفعع  تد   يعع  ع 

 .  ت عثنت ت الام ت ي   ع    ب  عبمفمأ  عا ممت يأ عم ت يقأ 

% ع    ع تا ت ضع أ عثمعسذ  عبمفمعأ 10%   5% 1 يع  عصعل  مع   Probβ1 =0.001عي م ث عأ عبمفمعأ 

β1    مة    إيت. 

β2 =1.12.10 9   ععت  الام ل  عع ا معع  عثتععتس   تجمعع ت    تعع  عنعع  م جععن    م جثععأ  ع  ع   يعع  إفعع  

  إ    عععب  عبمفمعععأ  عا ممت يعععأ عم تععع يقأ  عثتععع    عب  ععع  ةجمععع ت   م ليعععل ممرععع  ثفنتععع ت الام تععع ي 

عثتععع    عب  ععع  ا يعععس   عيعععس  تععع   أ عععثأ إجمععع ت  الام ل  ععع ا مععع  صعععتس   ضعععثا عبععع ع ي ي عع  إ ع عليعععل 

% ع     ثععع  10%   5%   1 يععع  ع لععل مععع  β2 =1.12.10 9 .    Probβ2 =0.5553أ اععع  ليل ةجمعع ت  

 إيت    .ثيل مة    β2ت ض أ عثمسذ  عبمفمأ 

 :ا ا از عدم تجانع ت اًن خد اومطأ دا ا از جليظسدف 

ت  تعع    ثعع   %5ع لععل معع  ي جععأ عبمت يععأ  Glejser ةمعع  ع  عي م ث ععأ إيتعع   أ س 01عبدخعع   معع  ق اتعع     ععت

  ة ث  ت   سذ  ج ي متمفأ  سذ  د أي  ث ق  يس علخل  %5ثة ض أ عثمسم أ  تس ي جأ ممت يأ ع
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 :ا ا از جازك يحرا لادشيع اومط  للأ طاء 

س 02 بدخ   مععع  ق ي ععث قخ لععل عثة ضعع أ عثمسم عععأ عثتعع   ععت    عععت ع  يععس علخلععع  ق ثععع عث  ش ععع عثلث ىععع  

ت  تععع    ثععع  عثة ضععع أ عثمسم عععأ  تعععس ي جعععأ  %5ت يعععأ ع لعععل مععع  ي جعععأ عبم JB ةمععع  ع  عي م ث عععأ إيتععع   أ 

 يس علخل  ق ثع عث  ش ع عثلث ى .   ة ث  ت  %5ممت يأ 

  ا ا ففاز ليجففا ج يففدلعLB :ّدععس   ععبع الاا ثعع   ث  فععع  عثة ضعع أ  دللازت ففاط الففرات  للأ طففاء

 ةمع  س 03قعبدخع   مع     ي عن 10عثت   ت    ت  سذ  ج ي ع  ث ت  عع  إتعت ث قعأ عثس جعأ  H0عثمسم أ 

ت  تع    ثعع  عثة ضع أ عثمسم عأ  تععس ي جعأ ممت يععأ  %5ع لععل مع  ي جعأ عبمت يععأ  LBع  عي م ث عأ إيتع   أ 

 .10 ة ث  ت   سذ  ج ي ع  ث ت  عع  إتت ث قأ عثس جأ  5%

  ا ا از مشهلة ازت اط الماعدد دا ا ازVIFد 

س   عع ل ع عع  ق وععلأ معع  04عبدخعع   معع  قا ثن ععثأ بم معع   طععخ  عث ثعع ق  ثفم ليععلعا عب عع  فأ  معع  قظتعع  فعع  

س  ة ث عععع ت    عععع ه ع عععع  لا ق جععععس ع  ثعععع ت العععع  اععععي  عب ليععععلعا 4.03ي عععع    ع يععععا ق 10عث عيعععس  تم ععععس  عععع  

 .عب   فأ ق سذ  ج ي متم  الا  ث ت عب مسيس

مدم  الاا ث  عا عث   ا أ  س س   ت اف   م  ا عثس عاأ م  عبت ك  عث   اع أ   ع عسا   عت  لنتيجة

     خت   عثتم  ا  ة ث  ت  قمل  ع  ث         عثتم  ا عثر أ   عا متسعم أ.ي

 الجرويج: اوما  ي.صياغة النةدذج القياس ي  3.3        

د   م  ا عثس عاأ    بمس  دم عع عثث   ع ا علخ صعأ امع  عب ليعلعا   بمس عث م     ت عب ليلعا عثت  ق  ّ 

 مس م  ع تت  ع   م عي  ات   عثتم  ا عث   دع .ق     سقس عثتم  عث ي لع  ثفتم  ا  إ  ي

  GDP= f (  GFCF, IF )                                 الشهل السياض ي

 .GDP=β0β1GFCF+β2IF+Ui                             النةدذج اومط 

GFCF.ع    عط عب ه ةجم ت  عثر اا   : 

IF ل يج  ق عثم   عا  لات   عث تسعاس: مدم ل الاا رم  عا صتس   عبم ف ا عث 

i مر  عثئم  ع  م مأ عب ليل ف  عث تأ  :i  . 

β0.مر  ممفمأ عثر اا ق عث  مأ الاا سع  أ ثفم ليل عث  بعس  : 

β1  ،β2مر  أ ثأ عليل عب ليل عث  بع ا ثن ثأ إتت عب ليلعا عب   فأ :  مر  ممفم ا عثتم  ا   . 

ui ثتمعع  ا عث   دععع      عع بع عي معع ت  ثتععبع  عع  إي عا يععس علخلعع   عثععب  قتعع أ : يععس علخلعع  ححق يعع  ع  ع

 عععععع  بمععععععا عب ليععععععلعا عثتعععععع  قملعععععع  ع   ععععععسن  فعععععع  أ ععععععثأ  عععععع نيل صععععععتس   عبم فعععععع ا عث ل يجعععععع  فعععععع  عثنتعععععع ت 

 الام ت ي  حح.

 ا. تقدًس النةدذج القياس ي.
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 ا   ث   ع  (OLS) عثم يقعأ عثتل ل  عب تم ا   ي أ   ت ا لا  م ي عب وليأ عثتم  ا ممفم ا   سق  ق       

 م تم ا مدم ل  تليل مثسع عم مس   ت  رد ف  ي ثأ عا   ع يأ م ليلعا عثتم  ا  ثف  سق    ي أ عتش 

 إتعت ثف صع ه  عثة ضع  ا مع  مدم  عأ قدعن عيوعلعذ عثل ي عأ ثتعب    ت ع  مملع   يعس عيأعق إتعت لالع  

 عاأ  عثس   م   عثظ     قة      متسعم أ عم ت ي   م  ا

 تقيي  النةدذج من الناخية القياطية(خظن تخصيا النةدذج   . 

عا ث   ع  مع  عثت ي عأ عث   اع أ  قع  م  مسل ص ي أ عثتمع  ا مع  عثت ي عأ الام تع يقأ   عث   سبمس ع  

 .ا ثتم  ابم تأ مسل  د أ ت    ل ا ت  مع عثة ض  ا علخ صأ 

  : النةدذج 

  .GDP= f (  GFCF, TP )            الشهل السياض ي:

 GDP=β0β1GFCF+β2TP+Ui                            النةدذج اومط :

 :ا ا از الفسبيال 

 ك  ا         سق  عثتم  ا   ت عثت   عث  ت .

GDP=(2.44.1016)+( 306634.6GFCF)+( 3.32. 109IF) . 

N=15 ,R²=0.696407  ,  DW=0.307756  , F=17.05722, prob F=0,000311 

  ي  م  ا ه عثتم  ا عب سذ م  ق  : ق

  مر  عث  مأ عب  ت   ف د  بم م  عث  سقس   يع  م يثعأ مع  عث عيعس  ي ع  ع   R²=0.696407.ثسقت   1

عثت    عب  ععع  ةجمععع ت  % مععع  عث ليعععلعا عثتععع    عععس    عععت أ عععثأ 69عب ليعععلعا عبة ععع    ة ععع  مععع  م عععسع   

عثتعععع    عب  عععع  ةجمعععع ت    ععععت ع   تعععع ص ع  ثعععع ت معععع   اععععي   عثنتعععع ت الام تعععع ي   ممعععع  قععععسه عثععععب  قمرعععع  

 فنت ت الام ت ي   عب ليلعا عبة    ث . ممر  ث

% إ    عععع تا عثة ضعععع أ 10%  5%   1  يعععع  عمعععع  معععع  0.000311ع عععع    إتععععت  prob F. ا ثن ععععثأ ه  2

 %.10%  5% 1عثمسم أ      ه ع  عثتم  ا م ا  ثف نثس  تس 

  عب ضي ا ا  :  (t)ت يأ ةيت   أ بمفم ا عثتم  ا ت يق  ت ن  خسذ عا ث  . عم  ت م  ق مف  ا بم 3

 β0 =2.44.1016 بعع   معع    عثت    عب  عع  ةجمعع ت   يعع  ع  إفعع     م جثععأ    ععب  عث  مععأ  مرعع  أ ععثأ

 ممس مأ. IF, GFCFك  م 

  Probβ0 =0.0000  إ    ععععععععع تا ت ضععععععععع أ عثمعععععععععسذ  عبمفمعععععععععأ 10%   5% 1 يععععععععع  عصعععععععععل  مععععععععع %β0 

 .إيت    مة   
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 β1 =0.851835 ععع ع    عط عبععع ه   يععع  ع  إفعع     م جثعععأ  ع  ع   تعع ص عنععع  إقدعع ت  ثفم ليعععل عبة عع  ق 

س   عععت عب ليعععل عث ععع بع قعثنتععع ت الام تععع ي س  إ    عععب  عبمفمعععأ  عا ممت يعععأ عم تععع يقأ عثر اعععا ةجمععع ت 

اعععع  ليل عثتعععع    عب  عععع  ةجمعععع ت   ا يععععس   عيععععس  تعععع    عععع ع    عط عبعععع ه عثر اععععا ةجمعععع ت ي عععع  إ  عليععععل 

 . 0,851835أ

 Probβ1 =0,1511   إ     ثعع  ت ضعع أ عثمععسذ   عبمفمععأ 10%   5%   1 يعع  ع لععل معع %β1    ثيععل مة عع

 إيت     

 β2 =3.32. 109    يعع  ع  إفعع  تد  م جثععأ  يماعع  عثم مععأ ع   تعع ص عنعع  إقدعع ت  ثفم ليععل  عبة عع  ع  

س   ععت عب ليععل عث عع بع قعثنتعع ت الام تعع ي س  إ    ععب   عا  اععتسعامدمعع ل الااعع رم  عا قعاععت     عع 

إجمعع ت  الام ل  عع ا معع  صععتس   عبم فعع ا علخمعع م  عبمفمععأ  عا ممت يععأ عم تعع يقأ  ي عع  إ ع عليععل 

 .109 .3.32ا عع ليل أعثت    عب    ةجم ت  ا يس   عيس  ت   أ ثأعث ل يج  

    Probβ2 =0.0432   إ   عبمفمععأ 10%  5ل  معع  %  عصعع 1 يعع  ع لععل معع %β2  1ثيععل مة عع    تععس   %

 %.10%  5 مة     تس 

 :ا ا از عدم تجانع ت اًن خد اومطأ دا ا از جليظسدف 

ت  تععع   %5ع لعععل مععع  ي جعععأ عبمت يعععأ  Glejser  عععت  ةمععع  ع  عي م ث عععأ إيتععع   أ س05عبدخععع   مععع  قاتععع     عععت 

   عععسذ  جععع ي متعععمفأ  عععسذ  دععع أي  ثععع ق  يعععس  ة ث ععع ت %5  ثععع  عثة ضععع أ عثمسم عععأ  تعععس ي جعععأ ممت يعععأ 

 علخل 

 :ا ا از جازك يحرا لادشيع اومط  للأ طاء 

س 06بدخعع   معع  قي ععن ع قخ لععل عثة ضعع أ عثمسم ععأ عثتعع   ععت    ععت ع  يععس علخلعع  ق ثععع عث  ش ععع عثلث ىعع  

ت يععأ ت  تعع    ثعع  عثة ضعع أ عثمسم ععأ  تععس مم %5ع لععل معع  ي جععأ عبمت يععأ  JB ةمعع  ع  عي م ث ععأ إيتعع   أ 

 يس علخل  ق ثع عث  ش ع عثلث ى    ة ث  ت  5%

  ا ا از مشهلة ازت اط الماعدد دا ا ازVIFد 

س   عع ل ع عع  ق وععلأ معع  07ا ثن ععثأ بم معع   طععخ  عث ثعع ق  ثفم ليععلعا عب عع  فأ  معع  قظتعع  فعع  عبدخعع   معع  ق

اععععي  عب ليععععلعا  س  ة ث عععع ت    عععع ه ع عععع  لا ق جععععس ع  ثعععع ت العععع 4.03ي عععع    ع يععععا ق10عث عيععععس  تم ععععس  عععع  

 . عب   فأ ق سذ  ج ي متم  الا  ث ت عب مسيس

مدم  الاا ث  عا عث   ا أ  س س   ت اف   م  ا عثس عاأ م  عبت ك  عث   اع أ   ع عسا   عت  لنتيجة

 ي    خت   عثتم  ا  ة ث  ت  قمل  ع  ث         عثتم  ا عثر أ   عا متسعم أ.

 دزاطة:منادشة الناا ج الإجةالية لنةدذج ال 

 : افتا       ي عاأ  د ةأ علائع   إتت ع 
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 :  عن  إقد ت   مة   إيت       ت عثنت ت الام ت ي .ث   تسال  زأض الما  اليايت الإجةا 

 عنع  إقدع ت  ضعم     عت عثنتع ت الام تعع ي : ثعع  إجةفا   اداطاعفال مفن صفندول بف ا المفدازد 

 .إجم ت  الام ل   ا م  صتس   ضثا عب ع ي

  ا ثن عععثأ  نععع  صعععتس   ضعععثا عبععع ع ي   عععت عثنتعع ت الام تععع ي  تععع  ق جعععس عنععع     مععع  اعععث  عمعع     

  عععع   فععععع  علا  ععععن عثتظععععع   تعععع   عثتعععععتس   ثعععع  قععععع   إأتعععع     ثععععع عن عم تعععع يقأ  تم يعععععأ  ثعععع  قععععع   

عاعع مم ه عبثععع ثا عب ث عععأ عثطعععخمأ عبخئ ععأ ت ععع  ال ي عععأ فعععة تأ   ةم ععأ  ثععع  قععع   عاععع رم     يعاععع  

ع  تم يععععأ تم ثعععأ ي عععع  عاعععع ممفا  ععععب  عبععععسا عا اتعععةأ مث فعععع   فعععع   م يعععع  زاععععئ عثثفعععس فعععع  متعععع   

 ع سقس عبسق   أ عثمم م أ.عب عش أ عثم مأ   بع 

   لصت  اا ج الدزاطة تجسبة الجرويج إ ى أا: 

   عن  إقد ت   ثيل مة   إيت       ت عثنت ت الام ت ي .:  ث  تسال  زأض الما  اليايت الإجةا 

 عن  إقد ت   مة   إيت       ت عثنت ت الام ت ي .: ث  ازال الجرويجيةمجةدع اطتية 

 ة ث عع ت  ثتعععتس   عبم فععع ا علخمععع م  عث ل يجععع  ي   تمععع ه فععع  عثنتععع ت الام تععع ي     عاععع مم لاا  عععبع 

لايعل  مع   فعع  فعم  عاعع رم  عا يعاع  لاعع ع  عب ث عأ قعاععت   اعتسعا    عع  عاس  لا قع    ختعع   إلا 

 %4معع  عي      عع  ث لل ععأ زاععئ عبي ع  ععأ فعع  يعع ه  جعع ي زاععئ    ععس  أ ععثأ عث لل ععأ ا عع عت  أ ععثأ مف فععأ 

 . م  إجم ت  عب ج يعا

  اتةة: .4

فععتس عثم ععس ل ه معع  عث عع   علخعع ت  ع  ةعع ل م  دععع   اععم   عثثوععل ه  لمعع  عثععب  عيل إتععت  عع ع   مثعع ثا      

عثتةل ععأ   ععب  لايععل  ي صععا   ععت عثث عع   عع   مم لععل  معع  عثةعع ع ا عثثول ث ععأ عاعع ة يا م دعع  عثثفععسع 

  تم ععأ عم تعع يعتد  متععس الام تعع ي  ثععسّد  نتعع ت عث تيع    ععب  عثةعع ع ا معع  عجعع   ةم عع اث عع ا مر ععت 

      عععث  ثتشععع أ علخ  ج عععأ عثت جمعععأ  ععع  ع خةععع ن م  مععع   اعععم   عثثوعععل ه م عجتعععأ الععع  عثتعععسم ا

   عثيل   عث   يقأ.عثيل   عثتةل أ   مرفا  ب  الاث أ ف  إأت   صت يق

مع   ع   علخم معأ علائع  يعأ تقدع ي  اع فأ  مل دع   2000ث س    إأتع   صعتس   ضعثا عبع ع ي اعتأ 

   ععععا فعععع   فععععن عثةوععععل   ثف خة عععع  معععع    عععع   عثتععععسم ا  معععع  عاعععع ل ه عثةعععع ع ا عب ث ععععأ عبم لععععل  عثتعععع  

  عثععسق   عثتعع  ع   ععا ك  عع     عثعع خف  مععبتععم   عع ذعلخ  ج ععأ   ععت عبي ع  ععأ عثم مععأ ثفس ثععأ  الام تعع ي 

علخم مععأ     ععت ضعع    ثععن ع  تعع ا ل ععسع  عث    عع أ ثفتععتس   فعع  ضععم   عاعع   ع  عبي ع  ععأ عثم مععأ 

 ععع    يععع   م يععع  زاعععئ ثفم عش عععأ متمععع  ك  عععا عاعععث ا   عععبع مععع  جتعععأ   مععع  جتعععأ عاععع ل ع عععسقس عبسق   عععأ 

 عثمم م أ.
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   ثعع ي ثععع   عع نيل   عععت عثنتعع ت الام تععع ي  صعععتس   عاعع   ععثتعععتس   علائع عع   ا عع  ثلعع   ثعع   ثعععن     

. ثت       ت م   ل ل سع   عث تظ    ع  مد ه عثممع  ع  م ع  ي ا عثتعة ت أ  ةتتع    بع  عجع 

عم  صعتس   عبم فع ا علخمع م  عث ل يجع  فع  وع  عم تع ي    يجع  م ع     لا يمع أ  مع  عبسق   عأ  ي ع  

  ش عع عثمع يه ثفيعل   اعي  لج ع ه مع  اع ه    يع  عثيعل   ع سع  بم س  عبعسل  مرفعا فع      ع  مثعسع عث

عثتةل عأ عثت ضععثأ إتععت نع    م ث ععأ م عع سعمأ   ع    يعع  عاعع رم     فع  لاعع ع  عثم ب ععأ  إضع تأ إتععت  ثععن 

مععععع  معععععسعا    %04ت ثتعععععتس   اععععع    فععععع  عاععععع   ع  عبي ع  عععععأ  ععععع    يععععع   م يععععع  عثعاعععععئ ان عععععثأ   عععععس  اعععععع 

جسقعععس إتعععت م  مععأ ل عععسع  عث ععع ا أ   مرععع  فععع  ي ععع   ظععع ذ عث    عععس  عثتععتس    إتعععت ج  عععن إضععع تأ  عععس 

اعع ه عثس عاعععأ   ثعععي  ع   ثععع   علخمعع م   ععع    يععع   عع تيل علل عععأ م ععع سعمأ ثتة ععع ا عث    ععس    ف ععع  مععع 

 الام ت ي   ظ ع ث   م  اس   صتس   عا   ع   عيا    عا رم   ف   ةي عث ما.  نيل   ت عثنت ت 

  ععععععسا  جعععععع ي عنعععععع  إقدعععععع ت  معععععع   ثتععععععتس   عبم فعععععع ا عث ل يجعععععع    ععععععت عثنتعععععع ت  عثت عععععع    عث لث   ععععععأ     

الام تعع ي   ا تمعع   ثععي    ععسذ  جعع ي  عع نيل ثتععتس   ضععثا ةقعع عيعا علائع عع     ععت عثنتعع ت الام تعع ي  

فعععع  عثععععث ي   ع طععععي ضعععع     عاعععع ة ي  علائع عععع  معععع  عث دعععع  أ عث ع ععععس  فعععع   ععععبع عبدعععع ه   ععععت ثعععع ع  صععععتس   

 .عبم ف ا عث ل يج 

 الادصيال:

    ي طععي معع  اعع ه عثس عاععأ ع  عث د ةععأ علائع  يععأ فعع  مدعع ه عثتععت يق  عث عع  يقأ م مرفععأ فعع  صععتس 

ضععثا ةقعع عيعا    عع ا إتععت م عجمععأ ث  ععسع   الاث عع ا  عث تظعع     الااعع ة ي  معع  عث دعع  أ عث ع ععس  

 ف   بع عبد ه   ت ث ع  صتس   عث    س عث ل يج .

 ا عب ث ععأ عثت  دععأ  عع  عثععتةا  عاعع خسعمت  لمرعع  معع  اعع ه الااعع رم   ضعع     الااعع ة ي  معع  عثةعع ع 

 ف   عط عب ه عثجت    ةت   عم ت ي   ا     م  س  إ   ج أ م ت  أ.

ات   عثس عاأ:م  ا ه عثث   ف   بع عب ض ل قمل  عمولع  جمفأ م  عب عض ع ثفث   ف   بع 

 عبد ه  ثم  م  عا ش  :

 عبر ت ثتت يق  الاا رم   ع  عثتت يق  عث   يقأ.عاولع  د  ا الاا رم    -

 تم ث أ ا  ا ا عث ت  ع الام ت ي . -

 

 :هدامش .5

1- A. Blundell Wagnall, Yu-Wei Hu, and  Juan Yermo,   ) 2008( ,Sovereign wealth and 

pension fund issues, OECD Working Papers on insurance and private pensions, No 

14, OECD PUBLISHING ,France,  January. 

2- Arellano, M. (1989). A note on the Anderson-Hsiao estimator for panel data. 

Economics Letters, 31, 337– 341.  



 
       

دراسة كياس ية لحالتي الجزائر والنرويج للفترة أ ثر الصناديق الس يادية على النشاط الاكتصادي، 

 ، لعرج مجاهد حفيظة، ش بورو سليمديلمي صباح (8400-8444)

 

 

148 

3- Ferson, W. E., & Schadt, R. W. (1996). Measuring fund strategy and performance in 

changing economic conditions. The Journal of Finance, 51, 425–461. 

4- Gujarati, Damodar N. and  Porter, Dawn C. 2009. Basic Econometrics. McGraw-Hill, 

International Edition. 

5- Latzko, D. A. (1999). Economies of scale in mutual fund administration. The Journal 

of Financial Research, 22 (3), 331–339. 

صعععت يق  عثيعععل   عث ععع  يقأ  عبثعععع يئ   عبم  اععع ا عب مععع     ف دععع    مدم  ععععأ  س2008قأتععع   صعععتس   عثت عععس عثععععس ت     -5

  م عععععععع ت     ععععععععت 3اععععععععج ملل   ص  02    04/08عثممعععععععع  عثس ث ععععععععأ ثتععععععععت يق  عثيععععععععل   عث عععععععع  يقأ    ا عععععععع    ععععععععخة   معععععععع  

    2014يي ملل      يخ الا  ل:  www.iwg-swf.org/pr/swfpr0804.htmعث عاا:

مف  ععععق عثل مععععأ  الظففففيادًة و دوزهففففا تفففف  إدازة الفففففدا   النفطيففففة، صففففنادًق الثففففروةس  2009م جعععس  ثععععس ا عبت عععع  ق -6

 عثم ت   ايل ا ثثت  .

  عبدفععأ فعاليففة صففنادًق الثففروة الظففيادًة لففأداة لتظفيحر مففدا يل الففنفا تفف  الففدو  العسبيففةس  2010اع تف ط  ج عع   ق -7

 ا الاج م   أ  ةأ    أ  ج ممأ عثتف   علائع  .لك يقم أ ثفس عا 

دوز صفنادًق الثفروة الظفيادًة تف  تةديفل اداصفادًال الفدو  النفطيفة الدادفع ولففال مفع « س 2011اع تف ط  ج ع   ق -8

   علائع  . 3  ع   يأ ي    ع  ثيل منت     ج ممأ علائع    »الإاازة إ ى خالة اوجصا س

ددوز صفففنادًق الثفففروة الظفففيادًة تففف  ظفففل لشمفففة الماليفففة العالميفففة الساهنفففة  دزاطفففة   س2012ق ش ع   ت يعع ا اعععفیم    -01

  مععب    م سمععأ ثت عع  فععت ي  عب ج عع يل فعع  عثمفعع ذ الام تعع يقأ   ختعع    فیعع  مقاز ففة ولالففة اوجصا ففس و الجففرويج(د

 علائع  .   03عم ت ي   كف أ عثمف ذ الام ت يقأ  عثمف ذ عث د  يأ   ف ذ عث   يل  ج ممأ علائع   

دوز صففففففنادًق الثفففففروة الظففففففيادًة تففففف  إدازة الفففففففدا   ال تروليفففففة، دزاطففففففة مقاز فففففة يففففففحا س 2013 ثعععععس عث عععععع ذ ا يعععععئ   ق -00

معب    م ج ع يل فع  عثمفع ذ الام تع يقأ  صندول ب ا المدازد اوجصا سي وصندول الاقاعد اولنفدم  الجروي ف  د،

الام تع يقأ  عث د  يععأ   فع ذ عث  عع يل ج ممعأ اععل    ختع  عم تع ي ل معع ه  عث دع    عثس ث ععأ  ع  كف ععأ عثمفع ذ 

 .   علائع  1

عب شعععم  مععع     عب ث عععأ  2000جععع ع   27عبعععس ي فععع   02 -2000س  مععع      مععع  2000  ق37علا يعععس  عث اعععم أ  عثمعععسي   -01

 . 07ج ع   ص 28  عثت ي   ا   يخ 10    عب ي   م  2000عث لم    ث تأ 

ي لا   11  علخم مععععأ علائع  يععععأ فعععع    ععععسق عتد  تقعععع عيعا علاث قععععأ عثثول ث ععععأ ق ععععس  اعععععععث ععععم  عب جىعععع  عبم مععععس معععع  مثعععع -* -02

 37 صعع   م عع  يً  ثععع 2008  عع  عمسقفعع  ام جععن معع     عب ث ععأ عث لم  عع  ث ععتأ  2001عم يمعع  ثللم عع  عثععتةا متععب اععتأ 

 ي لا  عم يم  ثللم   عثتةا. 

 بفدايا ظففل تف  اداصفاد اوجصا ففسي  هيهلففة إعفادة تفف  الطادديفة المففدازد خدلةفة دوز س  2000صعث   ا عجع   ق  -03

ثيعععل منتععع      ختععع  الام تععع ي عثعععس ت   عث تم عععأ عب ععع سعمأ  ععع  كف عععأ عثمفععع ذ  م ج ععع يل   ع   يعععأاطفففادامة

   علائع   .1الام ت يقأ  عثمف ذ عث د  يأ    ف ذ عث   يل  ج ممأ ت ي ا  ث ط  ال  

  مسا عععععأ  ثعععععس   الماليفففففة العسبيفففففة يفففففحا ال جفففففسة والافففففدطحا دد الففففففدا س 2007ق،م معععععس  ضععععع  عثمعععععسه    ج ععععع  يتععععع ي -04

 ل ي  . -علخم س ف م     م  

 :ملاخق .6
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