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.تلمسان-بلقایدبكر  يسییر والعلوم التجاریة، جامعة أبكلیة العلوم الاقتصادیة، الت

:ملخص

الوافد (FDI)تحاول هذه الورقة دراسة أثر المحددات الاقتصادیة على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  

)، وكذا اختبار أثر المحددات المؤسساتیة الممثلة بمؤشرات الدلیل 2013-1980(إلى الجزائر خلال الفترة 

باستخدام نموذج الانحدار الذاتي  )،2013-1985للفترة (FDIعلى تدفقاتICRGالدولي للمخاطر القطریة

ARDL)للفجوات الزمنیة المبطئة في نمو أظهرت النتائج أن لكل من العوامل الاقتصادیة المتمثلة وقد ؛ (

الناتج المحلي الإجمالي، الانفتاح التجاري، سیاسة سعر الصرف، الاستقرار الاقتصادي والإصلاحات 

إلى الجزائر في المدى الطویل، في حین لم یكن للتطور المالي والموارد FDIالاقتصادیة آثار هامة على جذب

یخص المحددات المؤسساتیة فقد ظهر الفساد كأهم عامل  فیماأما  .FDIتدفقاتالطبیعیة أي أثر معنوي على 

.إلى الاقتصاد الوطنيFDIیكبح ولوج

.ARDL،المؤسساتیة، الجزائرالاقتصادیة و  الاجنبي المباشر، المحددات الاستثمار المفتاحیة:الكلمات 

Abstract:
This paper aim to examine the impact of economic determinants on foreign direct

investment (FDI) flows during the period (1980-2013), As well as testing the effect
of institutional determinants presented by the indicators of International Country
Risk Guide ICRG on FDI flows over the period (1985-2013), using Autoregressive
Distributed Lag model (ARDL), The results suggest that economic factors which
are: GDP growth, Trade openness, exchange rate policy, economic stability and
economic reforms have an important effects to attract FDI into Algeria in the long
term, While it was no significant impacts of financial development and natural
resources on FDI flows. Regarding the institutional determinants, corruption has
emerged as the most important factor inhibits access FDI to national economy.

Keywords: foreign direct investment, economic and institutional determinants,
Algeria, ARDL.
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مقدمة:

 كان همهاأ لعللقد شهدت الساحة الاقتصادیة تغیرات غیر مسبوقة منذ بدایة التسعینات،

دول العالم إلیه من الموقع المانع الذي تغیرت نظرة )FDI(تزاید الاستثمار الأجنبي المباشر

 اوالمقید لحریة نشاطه إلى الراغب في استقطابه، الأمر الذي جعل تدفقاته العالمیة تشهد مسار 

، 2014تریلیون دولار سنة  1.78إلى  1990ملیار دولار سنة 169.31بشكل عام من  اتصاعدی

،ف قنواتهالاقتصادیة عبر مختلالتنمیة ها في دفع عجلة اكتساهذا راجع للأهمیة الكبیرة التي و 

التي یمكن من خلالها أن یحدث أثارا إیجابیة مباشرة وغیر مباشرة على النمو الاقتصادي. 

من خلال دراسته للاستثمار الأجنبي المباشر في Lipsey)1999(1في هذا الاتجاه أشار حیث 

یبرز العدید من العوامل FDIأن إلى  ،)1994-1969(خلال الفترةمجموعة من الدول المتقدمة

، رفع حدیثةالتكنولوجیا الك نقل المعرفة العامة، إدخال تقنیات معینة في الإنتاج:الخارجیة من

للقوى العاملة، إدخال أسالیب الإدارة الحدیثة ورفع مستوىنتاجیةمستوى الصناعة، رفع القدرة الا

الإنتاج من خلال عملیة ابتكار المنتج.

رغبة جامحة في جذب الاستثمارات الأجنبیة ،والنامیةمنهاأظهرت دول العالم المتقدمةلقد   

متضمنة إیاها المزید من الامتیازات التي من شأنها تهیئة مناخها ،المباشرة مغیرة بذلك قوانینها

لمستوى وفق ا توفیر بیئة اقتصادیة تتسم بمزایا رفیعةل الحثیثمن خلال سعیها ، الاستثماري

كبر حجم السوق، تهیئة البنى التحتیة، محاولة الوصول إلى معدلات تضخم المعاییر الدولیة (

ي الموازنة...).متدنیة، التقلیل من العجز ف

1 Lipsey R.E, The role of foreign direct investment in international capital flows,
Networking Paper No 7094.1999.
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، خاصة في الدول النامیةFDIالتسعینات، تزاید اهتمام الباحثین حول محددات ومع أواخر

إلى جانب علیها توفیرFDI ـأنه حتى تكون هذه الدول أكثر جاذبیة ل على دیأكتم التحیث

، المدنیة(یة بارتفاع درجة الحر یة جیدة تنعم بحمایة حقوق الملكیة، و اتبیئة مؤسسالعوامل السابقة

سر فقد و  ،ت الفساد وتكالیف ممارسة الأعمالوانخفاض مستویاالاقتصادیة والسیاسیة) 

Wei)2000(1والتي تنعكس في فساد موظفي الخدمة ردیئةیةأنه في حالة وجود نوعیة مؤسس

قد تكون الثقة التيعدم سینتج عن ذلك ،المدنیة والبیروقراطیة ومستویات عالیة من الابتزاز

 ؤديقد تو أجانب. غیر سلیمة لممارسة الأعمال من طرف المستثمرین سواء كانوا محلیین أو

ي داعي لها في ممارسة الأعمال فإلى ارتفاع تكالیف لاأیضا،النوعیة المؤسساتیة الفقیرة

ن أحقوق الملكیة غیر واضحة المعالم یمكن لكماقتصادات التي تعاني من شدة الفساد.لاا

مخاطر عالیة من المصادرة وبالتالي قد لا تشجع المستثمرین على نقل براءة اختراع تخلق 

منتجاتها للشركات المحلیة. 

لمناخ ن التي من شأنها تحسین اانیو سعت إلى سن القالتي الدول واحدة منالجزائر  ان وباعتبار

الذي ، 1993سنة الاستثمار، قانون ترقیة 1990والقرضقد النكقانون FDIلجذب الاستثماري

ة جابة على الاشكالیالإهذه الدراسة تحاول ،الأجنبيجاء بمجموعة من الضمانات للمستثمر

لمباشرا المؤسساتیة في جذب الاستثمار الأجنبيالعوامل الاقتصادیة و ما مدى تأثیر التالیة:

إلى الجزائر؟

2قسم یشمل الأقسام حیثستة وللإجابة على هذا التساؤل المحوري، تم تقسیم الدراسة إلى 

طار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر وأهم محدداته، في حین یتضمن نظرة عامة حول الإ

1 Ntim Gyakari Esew, Emilia Yaroson, Institutional quality and foreign direct
investment (FDI) in Nigeria: A prognosis, IOSR Journal Of Humanities And
Social Science (IOSR-JHSS), Volume 19, Issue 6, PP 37-45, Jun. 2014.p01.
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یة المناخ وضع4ویحلل القسم بعض الأدبیات التجریبیة السابقة في هذا الموضوع،3القسم 

افة بالإضالنموذجومواصفاتتقدیراستراتیجیةفیشرح5القسم في الجزائر، أما الاستثماري 

ملخص عن أهم النتائج 6وفي الأخیر یعرض القسم النتائج المتوصل إلیها وتحلیلها،إلى تقدیم

.المتوصل إلیها وبعض التوصیات والمقترحات

للاستثمار الأجنبي المباشرطار النظريالإ: ثانیا

حاولت العدید من النظریات تفسیر يالأجنبالاستثمار ر،المباش  وكل نظریة رؤیتها لها كانت

الخاصة النوع هذا في تفسیر من الاستثمار، إذ تعد النظریة الانتقائیة لـ Dunning 1(1981)

تمحتى یة أساسیشروط نه لابد من توفر ثلاثةأ حیث یفترض،ظاهرةالهذه شاملة في تفسیر 

مزایا الملكیة(أ)  :الاستثمار في الخارجاتخاذ قرار advantage Ownership أو المزایا

اد ركات المحلیة في الاقتصالاحتكاریة التي تحوزها الشركات المستثمرة في الخارج بالمقارنة بالش

وتتمثل هذه المزایا في تملك الشركة أصولا غیر منظورة مثل التسویق، التمویل، ،المضیف

القدرة على تنویع المنتج، كبالإضافة إلى مزایا الحجم المعرفة الفنیة والتكنولوجیا المتقدمة،

مزایا الموقع (ب)  ،الانتاج، اقتصادیات الحجم الكبیرسهولة الوصول إلى أسواق  Location

advantage اتساع حجم السوق، انخفاض تكالیف عوامل كزایا المكانیة للبلد المضیف، أو الم:

ام مزایا الاستخد(ج)  ،مختلفةالانتاج، الاستقرار السیاسي، جودة البنى التحتیة، حوافز استثمار

الداخلي للمزایا الاحتكاریة  Internalization advantage تقوم الشركة بالاستخدام الداخلي :

ریق البیع أو التأجیر لاحتكاریة في صورة استثمار أجنبي أفضل من استخدامها عن طللمیزة ا

یتسنى لنا القول أنه حتى یكون بوسع الدول المضیفة جذب المزید من ومن هنا؛  أو الترخیص

FDI والتي سیتم عرضها ،لة من العوامل الاقتصادیة والمؤسساتیةمینبغي علیها توفیر ج

.فیما یليباختصار

1 Salih Kusluvan, A review of theories of multinational enterprises,
D.E.Ü.İ.İ.B.F. Dergisi Cilt: 13, Sayı:I, , 1998,p173.
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المباشر:المحددات الاقتصادیة للاستثمار الأجنبي -

هم محددات المناخ الاستثماري من الناحیة الاقتصادیة في مسائل الاقتصاد الكلي أتتمثل 

ار ، سیاسات سعر الصرف والاستقر ، السیاسات النقدیةالسیاسة الجبائیةحجم السوق، :مثل

وسائل الاتصال ،(النقل، الكهرباءجة بما في ذلكساسیة للاستثمارات المنت، البنیة الأالاقتصادي

في هذا و  ،..إلخالتطور التكنولوجي.لبحث العلمي و نشطة اأر البشري و مستوى الاستثماو  1...)

ي توصل إلى أن حجم السوق ذال Davidson)1980(2على سبیل المثال دراسة الصدد نجد

یؤثر على قرارات المكانیة للشركات المتعددة الجنسیات، كما أوضحت الأعمال التي قام بها 

أن توفر البنیة التحتیة یعتبر شرط )1999(Billington) وKwan)2000وChengكل من 

قتصادیةمیة الاأجنبیة، فهي لا تدعم التنمسبق لأي نوع من الاستثمارات سواء كانت محلیة أو

من كل إلیهأشاروهذا ما.3بنجاحقدرة الشركات على مزاولة نشاطهاوإنما أیضا ،فقط

Demello)1997( ،OnyeiwuوShrestha)2014، (BusseوHefeker)2007(أن  حیث

یثبط تدفقاتره بدو مقیاس لعدم الاستقرار الاقتصادي الكلي الذي ارتفاع معدلات التضخم تعتبر

FDI4.جنبي المباشر وهذا ما أدلت بهالعوامل الهامة للاستثمار الأمنكما تعد تكلفة العمالة

 عو فر لأن إنشاء الشركات المتعددة الجنسیات حیث أكدت)UNCTAD)2007-2008منظمة 

1 Mary Hallward-Driemeier, Scott Wallsten and Lixin Colin Xu , Ownership,
investment climate and firm performance , Evidence from Chinese firms ,
Economics of Transition Volume 14(4), ,2006,p630.
2 Ludo Cuyvers, Joseph Plasmans, Reth Soeng, Daniel Van den Bulcke,
Determinants of foreign direct investment in cambodia: country-specific factor
differentials, cimda, Centre for International Management and Development
Antwerp,2008,p08
3 Wong Hock Tseen, the determinants of foreign direct investment in the
manufacturing industry of Malaysia, journal of economic vol 26, 2005, p98.
4 Ludo Cuyvers, Joseph Plasmans, Reth Soeng, Daniel Van den Bulcke, op.cit,p14.
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في ما یخص أما .1لها في صناعة معینة یرتبط أساسا بالید العاملة ذات التكلفة المنخفضة

هج نأكثر لیبرالیة فيتعدن البلدان التي أ )Estrin)2000وBevanأشارفقد  التجاريالانفتاح 

اصة القائمة خجنبیة، وضع فرصة جاذبة للشركات الأیمثل هذا الو  ،لى التصدیرإتجارتها تمیل 

) أن النظام الضریبي Hubbard)1997وHassett ـوبینت دراسة أخرى ل.2التصدیر ىمنها عل

بیة تسعى فالشركات الأجن،الأجنبي المباشریمیل إلى أن یكون أكثر جاذبیة للاستثمارالمبسط 

دائما إلى تعظیم الأرباح وتخفیض التكالیف وهذا ما یدفعها إلى الاستثمار في البلدان التي تتسم 

یخص سیاسات مافیأما.3بأرباح الشركاتمنهابمعدلات ضریبة منخفضة وخاصة المتعلقة

العملة المحلیة في الدولقیمة) أن تخفیضCushman)1985أوضح ، فقدسعر الصرف

 في تأخذفهي  ،في أرضیهالاستثمارعلى االمضیفة یحفز الشركات المتعددة الجنسیات 

قیاس محدد ل هر اعتبباتدفقاتها الاستثماریة،لتحدیدالصرفلأسعارالمستقبلیةالتوقعاتالحسبان

سعي وراء تحسین هذه الف ،4الأم التحویلات المعادة إلى الوطنقیمةو  ،FDIمعدل العائد على 

.FDIالعوامل یؤدي إلى خلق بیئة اقتصادیة مواتیة لتدفقات

:لاستثمار الأجنبي المباشرالمحددات المؤسساتیة ل

1 Alexandre Minda, Huu-Thanh-Tam Nguyen, Les déterminants de
l’investissement direct étranger d’exportation-plateforme , Distribution
électronique Cairn.info pour Presses de Sciences Po (P.F.N.S.P.), 1 Vol. 63,2012,
p83.
2 Hubert P . Janicki, Phanindra V . Wunnava, Determinants of foreign direct
investment: empirical evidence from EU accession candidates, Applied
Economics, Taylor & Francis Ltd ,vol 36, 505–509,2004, p507.
3 Mihaela , Paula Nistorb, Fiscal policy and foreign direct investment: evidence
from some emerging EU economies, Procedia - Social and Behavioral Sciences
vol58 1256 – 1266, published by Elsevier ,2012,p1258.
4Ludo Cuyvers, Joseph Plasmans, Reth Soeng, Daniel Van den Bulcke, op.cit, p10.
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ة وفر  مدى إلى بالضرورة رده یمكنالبلدان لابینالاقتصاديالتطورمستوىاختلاف إن  

المؤسسات التي تسودها إدارةنوعیة إلى  وإنما،والمادیةوالإمكانیات المالیةالطبیعیةالموارد

لقد حضي مصطلح .)...قضائیةو  علیمیة، تإداریةسیاسیة،اقتصادیة،بشتى أنواعها (

Douglasغیر أن أهمها و أشملها ما قدمه )11(،مختلفةبتعاریفinstitutionلمؤسساتا

North وضعتالتيالقیود وأ ما،مجتمع في اللعبة قواعد هي المؤسسات:"یرى أنحیث

یقصد بالمؤسسات أیضا: " القیودNorth، وحسب 1البشري" التفاعللشكلوالمحددةانسانیا

(السیاسات الحكومیةو  ،)والتقالید العادات ( الرسمیةغیرو  ،)الدساتیرالقوانین،(الرسمیة

(1973)یرىفي هذا الصددالاقتصادیین".المتعاملینبینالتفاعلاتتحددالتي) والعقاب التنفیذ

North and Thomas حقوق على التأثیرخلالمنالاقتصاديالنمو على تؤثرالمؤسسات ان

بالأمانالمستثمرونفیهایشعرالمعاملات، فالمجتمعات التيوتكالیفالحوافزهیاكلالملكیة،

تكون العقباتوالاقتصادیة،القانونیةالمخاطرمحدودیةالملكیة،بحقوقیتعلقفیما

المرجحمنوبالتاليمأمنا،یكونفیهاالعملأسواق إلى الوصولمحدودةفیهاالبیروقراطیة

أما المجتمعات التي،الفرد دخلمستویاتفیهاوترتفعوتزید الانتاجیةالاعمالفیهاتزدهر نأ

 الى اللجوءالملكیة، محدودیةبمصادرةیتعلقفیماعالیةمخاطرالمستثمرونفیهایواجه

صحابأ لاستثماراتجذباقلأ تجعلهاالخانقة،البیروقراطیةالمطالب وأ الشدیدالفسادالقانون،

حلیل نحو مفهوم یتجه الت طارفي هذا الإ، 2السوقنشاطعطیلوتالیقین عدم المشاریع بسبب

Rodrikعرف حیث .FDIودوافع الاهتمام بها ومدى علاقتها بجذبیةاتالنوعیة المؤسس

) النوعیة المؤسساتیة الجیدة على أنها تلك المؤسسات التي تدعم النمو الاقتصادي 2007(

1 Duglass.C.North , institutions, institutional change & economic performence ,
political economy of institutions & decisions, cambredge university, first
publication, 1990,p3.
2 Robert Maseland, parasitical cultures ? the cultural origins of instititions &
development, jecon growth, springer, april 2013.
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میة، : المؤسسات التنظیبأفضل الطرق الممكنة، وأشار إلى أنها تضم كل من المعاییر التالیة

ارة التأمین الاجتماعي، وإدالاستقرار الاقتصادي الكلي،حقیق حقوق الملكیة والمؤسسات لت

وأن  ،مدى حمایة المستثمر ضد المصادرةفي تمثل ت)Klein)2005الصراع...إلخ. وحسب 

Andreiأوضح كما ،1المؤسسات المثالیة في هذه الحالة تتوافق مع انعدام خطر نزع الملكیة

& Levchenko)2004(  إلى نوعیة إنفاذ العقود، وحقوق الملكیة، نوعیة المؤسسات تشیر أن

) أنه یوجد ثلاث قنوات Marani)2006و Danieleمن أشار كل حیث ،وحمایة المساهمین

محتملة تؤثر من خلالها المؤسسات على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. أولا، وجود 

مؤسسات جیدة تمیل إلى تحسین إنتاجیة عوامل الإنتاج، وبالتالي تحفیز الاستثمارات المحلیة 

ة بالاستثمار لمتعلقلخارجیة. ثانیا، تؤدي المؤسسات الجیدة إلى تخفیض تكالیف المعاملات ا أوا

شمل تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر الذي یبحكم متصلة بالفساد). وأخیرا، (أي التكالیف ال

وجود المؤسسات الجیدة (أي الانفاذ المناسب لحقوقالتكالیف الثابتة بشكل عالي،عموما

.2الجنسیاتمتعددة عطي المزید من الأمن للشركات یالملكیة وأنظمة قانونیة فعالة) 

من الدراسات التجریبیة التي عالجت العدید هناك استعراض موجز للأدب التجریبي::ثالثا

دراسة  :يیلفیمایمكن تلخیص أهمها بإیجاز ومحدداته موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر

Abdelkarim Jabri  وMariem Brahim)2015( إلى مناقشة محددات تهدفالتيFDI في 

. أوضحت النتائج استخدام التكامل المشترك للبانلب)2011-1984(الفترة خلالMENAدول 

یخص محددات الاقتصاد الكلي أن لكل من الانفتاح ومعدل النمو أثر إیجابي ومعنوي فیما

بي ومعنوي أثر سلفلهماالتضخم وسعر الصرفثمار الأجنبي المباشر، أما على تدفقات الاست

1 Andreas Ek, defining institutional quality – a game theoretic approach,
2011.p13.
2 Tajul Ariffin Masron, and Hussin Abdullah, Institutional quality as a
determinant for FDI inflows: evidence from Asean, Universiti Utara
Malaysia.p07
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الاستقرار الحكومي، المتمثلة فيیخص المحددات المؤسساتیة فیما، أما FDIعلى تدفقات 

مد على إیجابي طویل الأأثرفلها  الملف الاستثمار، سیادة القانون والصراع الداخلي والخارجي

Matthiasحاول كل من .FDI1تدفقات  BusseوCarsten Hefeker)2005أثر ) التحقیق في

دولة نامیة خلال الفترة 83لعینة منFDIیة والمخاطر السیاسیة في جذب العوامل المؤسس

ن للمخاطر السیاسیة الصادرة ع12، حیث تم دراسة أثر كل من المؤشرات )1984-2003(

ICRGبالاعتماد على تحلیل بیانات البانل الدینامیكي بGMM، فأظهرت النتائج أن كل من

الاستقرار الحكومي، الملف الاستثماري، الصراع الداخلي، الفساد، القانون والنظام، الصراعات 

في حین ظهرت بقیة المتغیرات ،FDIمع تدفقاتعلاقة إیجابیة ومعنویة یةالعرقیة والدیمقراط

الفحص التحلیلي )Gemayel)2004وChanقدمكما .FDI2بعلاقة غیر معنویة مع تدفقات

حیث ،)MENAلمكونات مختلفة من المخاطر السیاسیة لدول الشرق الأوسط وشمال أفریقیا (

)1999-1991(خلال الفترة FDIحللت هذه الورقة العلاقة بین المخاطر السیاسیة وتدفقات 

إلیها م التوصل تاما النتائج التي ،تأثیرات عشوائیةالتأثیرات الثابتة و الاستخدام مواصفات ب

یضا إلى أنه مشیرین أ،FDI لـالعوامل  أهم أحدتعتبر أن المخاطر السیاسیة فتنص على 

والتي ،جلطویلة الأذ تدابیر وقائیة تحدث الاستقرار في السیاسات اختا ینبغي على الحكومة

ي حین، ف3المخاطر السیاسیة ومخاطر الاستثمار في دول المنطقةمن تقلل في نهایة المطاف 

14بین FDIالمحددات الرئیسیة لتدفقات إلى تحلیلفتهدف )Hattari)2009وRajanدراسة

1 Abdelkarim Jabri , Mariem Brahim, Institutional Determinants of foreign direct
investment in MENA region: panel co-integration analysis, The Journal of
Applied Business Research, Volume 31, Number 5,2015.
2 Matthias Busse, Carsten Hefeker, political risk, institutions, and foreign direct
investment, Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv (HWWA) Hamburg Institute
of International Economics, ISSN 1616-4814,2005.
3 Chan K, Gemayel, Risk instability and the pattern of foreign direct investment
in the Middle East and North Africa Region. Working paper, no. 139, IMF, 2014.
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-1990(لفترة لمن خلال تحلیل تدفقات الثنائیة للاستثمار الأجنبي المباشر بلد آسیوي ناشئ 

اسیة  ، السییة(الموقعنهج نموذج الجاذبیة لتحدید أثر كل من العواملاستخداموبعد،)2005

افة یعتبر إلى أن بعد المستوصلتم ال،والاقتصادیة) على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

الثنائیة أي أن تكلفة النقل وتماثل المعلومات تؤثر على FDIعاملا هاما في تحدید تدفقات 

الخارجة من الدول FDIبین دول آسیا ولكن تؤثر بشكل أكبر على تدفقات FDIتدفقات 

كما توصل أیضا إلى أن المخاطر السیاسیة والضرائب على الشركات في البلدان ،الآسیویة

.Wتحدد دراسة و  .1الواردة إلیهاFDIالآسیویة تعتبر من العوامل المهمة لجذب تدفقات  A.

NaudeوW. F Krugell)2007 أثر كل من العوامل الجغرافیة، المؤسساتیة والاقتصادیة في (

باستخدام طریقة العزوم المعممة )1990-1970أفریقیة خلال الفترة (دولة  34إلى  FDIجذب 

GMMام كل من الاستثمار العلأظهرت النتائج فیما یخص المتغیرات الاقتصادیة أن ، وقد

التطور المالي، الانفتاح ، أماFDIوالإنفاق الحكومي أثر إیجابي ومعنوي على تدفقات 

أما .FDIاتتدفقأثر غیر معنوي على فلها الاقتصادي، البنیة التحتیة، العائد ونمو الصادرات 

نجد فقط محو الأمیة وخط العرض یرتبطان بعلاقة إیجابیة فالعوامل الجغرافیة فیما یتعلق ب

في حین بقیة المتغیرات من سكان المناطق الحضریة، وفایات FDIومعنویة مع تدفقات 

ى لیس لها أي أثر معنوي علاطق غیر الساحلیة ومرض الملاریا المواطنین، أیام الصقیع، المن

كل من الاستقرار السیاسي، الصوت  ظهر ،لنسبة للمتغیرات المؤسساتیةبا.FDIتدفقات

 ان ، في حینFDIعلاقة سلبیة معنویة مع تدفقات والمساءلة العبء التنظیمي وسیادة القانون ب

.FDI2لكل من الفساد والفعالیة الحكومیة أثر غیر معنوي على تدفقات

1 Rajan RS, Hattari R, Understanding bilateral foreign direct investment flows
in emerging Asia, Paper No. 81, Institute of South Asian Studies, 2009.
2 W. A. Naude and W. F. Krugell , Investigating geography and institutions as
determinants of foreign direct investment in Africa using panel data, Applied
Economics ISSN 0003–6846 print, Routledge Taylor & Francis group,2007.
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الجزائر:المناخ الاستثمار الاجنبي المباشر في :رابعا

ن من المؤشرات الصادرة ععلى مجموعة الاعتمادالجزائري سیتم  يلتقییم المناخ الاستثمار 

على وجود صلة ثبتت مجموعة من الدراسات الاحصائیةأ حیث، ومنظمات عالمیةمؤسسات 

.FDIمقدار اجتذاب و درجتها في هذه المؤشرات وبین بین ترتیب الدولة أ

transparency(الشفافیة مؤشر-1 index:( مؤشرأو) منظمة الصادر عن للفساد)النظرة

10الذي یدل على درجة عالیة من الفساد الى 0تتباین قیمة المؤشر من ،الشفافیة الدولیة

بین ؤشر) انحصرت قیمة هذا الم1من خلال الجدول رقم (، التي تعني درجة شفافیة عالیة

مستوى الشفافیة انخفاضوتدل هذه القیم على 2014-2003سنواتال خلال 3.6و 2.7

الاستثماریة.عمال والمشاریع معدلات الفساد وهذا ما یعرقل الأارتفاعكبیر و بشكل

2014–2004ترتیب الجزائر ضمن مؤشر الشفافیة ):1الجدول رقم (

20042005200620072008200920102011201220132014السنوات 

79/1الترتیب

46

79/1

59

84/1

63

99/1

79

92/1

80

111/1

78

105/1

80

112/1

80

105/1

80

94/1

77

100/1

75

2.72.83.133.22.8292.83.43.63.6النقاط 

الدولیة الشفافیةمنظمةتقاریرمعطیات على بناءاالباحثتان إعداد من:المصدر

www.transparency.org

doing)عمالالأداء أسهولة مؤشر-2 business index):البنك الدولي الصادر عن

ها رجال صعوبة التي یواجهو السهولة أیسلط الضوء على مدى الفهو  ،التمویل الدولیةسسة ومؤ 

الاستثماري الجزائري من خلال هذا المؤشر درجة تقییم المناخ  .عمشاریالفتح عند عمال الأ

من ) تراجعت الجزائر 2من خلال الجدول رقم (ف ،تحتل مراتب متـأخرة عالمیاضعیفة جدا و 

في تطبیق  الدولة تأخرراجع إلى  وهذا 2015سنة  154الى  2010سنة 163مرتبة

الملكیة مجالات تسجیل اكذي تستهدف تحسین الأجهزة القطاعیة، و یة التتاصلاحات المؤسسالإ
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ها أنظمة معلومات ات فيتحسینبعض الرغم  هذا، و عسارأو إنفاذ العقود أو تسویة حالات الإ

.1بتسهیل التجارة عبر الحدودوقیامها، الائتمانیة

2015–2010عمال ترتیب الجزائر ضمن مؤشر سهولة أداء الأ:)2الجدول رقم (

السنوات 

مكونات /

المؤشر 

الفرعیة

بدء 

المشروع

استخراج 

تراخیص 

البناء

الحصول 

على 

الكهرباء

تسجیل 

الممتلكات

الحصول 

على 

الائتمان

حمایة 

المستثمرین 

الاقلیة

دفع 

الضرائب

التجارة 

عبر 

الحدود

تنفیذ

  العقود

تسویة 

حالات 

الاعسار

المؤشر 

  العام

2010147111-1591357316712212451136

20111501131651387416812412751136

20121551371611721527916512812560150

20131561381651721298217012912662152

201413912215015616912317413112094147

201514112715615717113217613112097154

.من اعداد الباحثتان اعتمادا على بیانات تقاریر المؤسسة العربیة لضمان الاستثمارالمصدر:

economic)مؤشر الحریة الاقتصادیة-3 freedom):منصدار هذا المؤشر سنویایتم إ

Heritge طرف Foundation وصحیفةWall streetیتبین أن )3من خلال الجدول رقم ( ؛

 سالخمسنواتالالاقتصاد الجزائري عرف مسار تنازلي من الحریة الاقتصادیة على مدى 

 48.9لى وصل إ2015في هذا المؤشر لسنة انخفاضأكبر سابعن سجلالماضیة بعد أ

ویرجع ،الجزائري مقیدالاقتصادن أیعني ما وهذا  2015سنة 175مرتبة بذلكنقطة محتلا

تراجع جة نتینفاق الحكومي الإو  الاستثمارالذي عرفته حریة لانخفاضالسبب في ذلك إلى ا

الأمر ،الاستثماریة التي لا زالت تشكل عبئانظمة التجاریة و لى جانب الأإ ،قطاع المحروقات

، 2015،أفریقیاوشمالالأوسطالشرقمنطقة:الأعمالأنشطةممارسةتقریرمنوقائع،مجموعة البنك الدولي1

.01ص
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اخ لمنا یشوهوهذا ما ،في التحرر من الفسادالمحقق التحسن تفوق ةخیر الا ههذالذي جعل 

.الوطنيالاستثماري

2015–2010ترتیب الجزائر ضمن مؤشر الحریة الاقتصادیة ):3الجدول رقم (

حریة الاعمال الانفاق الحكومي الحریة الجبائیة الحریة من الفساد حقوق الملكیة النتیجة الاجمالیة السنوات

71.2 73.4 83.5 32.0 30.0 56.9 2010

69.4 62.4 83.5 28.0 30.0 52.4 2011

66.3 47.9 82.9 29.0 30.0 51.0 2012

65.2 44.1 80.4 29.0 30.0 49.6 2013

66.3 51.0 80.5 28.7 30.0 50.8 2014

66.6 80.0 38.7 36.0 30.0 48.9 2015

ترتیب الجزائر 

دولیا

الحریة المالیة الاستثمارحریة  الحریة التجاریة الحریة النقدیة حریة العمل السنوات

105 30.0 45.0 70.7 77.2 56.4 2010

132 30.0 20.0 72.8 75.4 52.9 2011

140 30.0 20.0 72.8 76.3 54.4 2012

145 30.0 20.0 67.8 76.6 52.6 2013

146 30.0 45.0 60.8 67.8 48.3 2014

157 30.0 25.0 60.8 71.2 50.5 2015

Source: The heritage foundation & wall street journal, index of economic freedom.

ل: مراحفي الجزائر إلى أربعةFDIتقسیم تطور تدفقات یمكن4من خلال الجدول رقم 

في  بشكل أساسيتركزت ، FDI لـ بیاتدفقات جد ضعیفة نس1980–1967عرفت الفترة 

رار عام ق القطاع المفضل لتوسیع الاستثمارات الأجنبیة خاصة بعدباعتباره،قطاع المحروقات

یة. على رؤوس الأموال الاجنب(البترول، الغاز)هذا النوع من الصناعةنفتاحباوالقاضي ، 1971

بدءا من سنة الانخفاض ود التع1975و1974حیث بلغ حجم التدفقات أعلى مستواه في الفترة 

ع بالحكومة مما دف،ل البلدیتراجع مداخسعار النفط و أ انخفاضإلى نهایة هذا العقد بسبب 1980

 ـبغیاب شبه كامل ل)1995–1993(تمیزت الفترة و ، لتحفیز الاستثمار1993صدار قانون إإلى 
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FDI الفترة.هذه  في مني الخطیرإلى الوضع الأبالإضافةتفاقم أزمة المدیونیة الخارجیةبسبب

التي توجهت أغلبها إلى قطاع في الجزائر و FDIفقد تمیزت بعودة )2000–1996(أما الفترة 

المجاورة،بلدان ال استقبلتهجنبي الذي مستویات الاستثمار الأالمحروقات كما بقیت بعیدة على 

حیث ،FDIحجمع الملحوظ في بالارتفافقد تمیزتغایة یومنا هذا إلى 2000الفترة من أما 

ها قدمتالتيالصادقة مبادرات الو تحفیزات لذلك لو  2010دولار سنة ملیون 2291.2الى وصل 

درات من بین هذه المباو  ،FDIلاستقطابأكثر ومحاولة تعزیز مكانتها التنافسیة لانفتاحالدولة ل

الانخفاضأنها عاودت  إلا، 20011لسنة 03–10المتمم بالأمر المعدل 1993صدور القانون 

من إجمالي التدفق العربي.%3.4مثلت ما نسبته إذ  2014ة سن1488وصلت الى حیث 

-1980: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة إلى الجزائر خلال الفترة ()4(الجدول رقم

2013(

197019711972197319741975197619771978السنة

التدفقات 

الاستثماریة

80.120.641.4651358119187178.4

5

135.15

197919801981198219831984198519861987السنة

التدفقات 

الاستثماریة

25.67348.6

7

13.2153.57

-

0.420.80.45.323.71

198819891990199119921993199419951996السنة

جوا،13العدد،،الانسانیة العلوم مجلة،الجزائر" في الاستثمارمناخوتقییمتحلیلحسین:"بنناجي1

.59، ص2009قسنطینة، منتوري،جامعة
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التدفقات 

الإستثماریة

13.0212.09408030---270

199719981999200020012002200320042005السنة 

التدفقات 

الإستثماریة

260606.6291.6280.11107.91065633.7881.910811

200620072008200920102011201220132014السنة

التدفقات 

الإستثماریة

1795.

4

1661825932795.

4

22642571148418612192

Source: United Nations Conference on Trade and Development.

یأتي عموما على القطاع جانب ) یتضح أن اختیار المستثمرین الأ5من خلال الجدول رقم (

%56.14حسب قیمة التمویل و%68.55حسب العدد و%57.45بنسبةولا أالصناعي 

سد فقطاعات النفط والغاز یأخذ منها قطاع المحروقات حصة الأحیث من إجمالي التدفقات، 

مرتبة الثانیة قطاع الخدمات أتي في الیو  ،%21.1بنسبة والمعادن%28.1والفحم بنسبة 

مقارنة%41تساهم جمیعها بنسبة حیثالسیاحة ثم النقل و والهیدرولیكشغال العمومیة الأو 

طاعات هي قفجانب المستثمرین الأقل استثمارا من طرفا القطاعات الأمأ .جماليبالهیكل الإ

جدا.عدد مشاریع قلیلبالصحة الفلاحة و 

جنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة : التوزیع القطاعي للاستثمار الأ)5الجدول رقم (

2002-2014

قطاع 

النشاط

عدد 

المشاریع

القیمة %

لملیون اب

جزائريدینار 

مناصب %

الشغل

%

  0.54  619  0.23  5495  1.60  9  الزراعة

9516.84597132.541867516.40البناء
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32457.45161370868.556392856.14الصناعة

61.06135730.5821961.93الصحة

193.37124050.5316391.44النقل

101.7746261919.651408012.36السیاحة

10017.73971454.13112429.87الخدمات

10.18894413.815001.32الاتصال

5641002354099100113879100المجموع

)/http://www.andi.dz/index.php/ar(الاستثمارالوكالة الوطنیة لتطویر المصدر:

التطبیقي: الإطار-خامسا

بالاعتماد على FDIـلمحددات الاقتصادیة العلى ما سبق ذكره تم تحدید مجموعة من بناءا

البنك و  UNCTADالاونكتاد ، FMIالبیانات الإحصائیة المنشورة من طرف صندوق النقد الدولي 

لال الفترة خللمتغیرات الاقتصادیة . حیث تستند الدراسة القیاسیة على بیانات سنویة BMالدولي 

لمعرفة أثر المحددات المؤسساتیة على الاستثمار الأجنبي المباشر أما، )1980-2013(

Internationalالقطریةمؤشرات الدلیل الدولي للمخاطر تم الاعتماد على Country Risk Guide

(ICRG))السیاسیةعن مجموعة خدمات المخاطر الصادرة )ؤشرات المخاطر السیاسیةمPRS

Group (Political Risk Services) ، سة القیاسیة على بیانات الدراهذا الجزء من ستند یحیث

ل وعلى هذا الأساس تم تحوی،) لمؤشرات المخاطر السیاسیة2013-1985(للفترة شهریة 

رنامج بالاعتماد على باشر من سنویة إلى شهریةبي المبجنالبیانات الخاصة بالاستثمار الأ

Eviews المؤسساتیة على جذب الاستثمارو تحدید أثر كل من المحددات الاقتصادیة  . ولغرض9

نموذجباستعمالالمشتركالتكاملمنهجیةالأجنبي المباشر إلى الجزائر تم الاعتماد على 

  في:الدراسة متغیرات ، وتتمثل ARDLمبطئةال الزمنیةللفجواتالذاتيالانحدار
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تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة كنسبة من الناتج المحلي :FDIالمتغیر التابع 

الإجمالي.

INF: نمو الناتج المحلي الاجمالي، GDPالمحددات الاقتصادیة : )1(المتغیرات المستقلة :

: التطور المالي M2: معدل سعر الصرف الفعلي الحقیقي، REXR: معدل التضخم السنوي،

المحليالناتجكنسبة منالواسعبمعناهالنقودالمعروض منبحجمالذي تم تحدیدهو 

دات نسبة الوار تحدیده بنسبة إجمالي الصادرات و الذي تم: التحریر التجاري و TROPالإجمالي،

الركائز یة تم تحدیدها بصادرات المعادن و : المواد الطبیعRONمن الناتج المحلي الاجمالي، 

: المتغیر الوهمي والمتمثل في الإصلاح الاقتصادي، بحیث DUMصادرات السلع )،%(

للسنوات بعد الإصلاح الاقتصادي.1للسنوات قبل الإصلاح الاقتصادي والقیمة 0یأخذ القیمة 

:BUR، الدیمقراطیةالمسؤولیة:DEMO، : الفسادCORR:المحددات المؤسساتیة)2(

:GOVST، الخارجیةالنزاعات:EXTC، العرقیةالنزاعات:ETHT، البیروقراطیةنوعیة

: القانون LAWالاستثمار، : ملفINVSP، الداخلیة: النزاعاتINTC، الحكومةاستقرار

:SOEC، الدینیةالتوترات:RELT، السیاسة في يالعسكر تدخلال: MILPO، النظامو 

الاجتماعیة والاقتصادیة. الظروف

على حدى تم صیاغةFDIولدراسة أثر كل من المحددات الاقتصادیة والمؤسساتیة على جذب 

:نموذجین ال هذین

FDI = f( GDP , INF, REXR , M2 , TROP , RON , DUM )

FDI= f ( CORR , DEMO , BUR , ETHT, EXTC , GOVST, LAW, MILPO, INTC,

RELT, SOEC, INVSP )
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المبطئةالزمنیةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستعمالالمشتركالتكاملمنهجیة-

ARDL:

الموزعة المتباطئةالزمنیةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستخدامالدراسة هذه تقوم

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Bounds Test  طوره  الذيPesaran & Shin

(1997) ،.Pesaran et al منغیره على النموذج هذا تفضیل في السببویعود(2001)

خصائص عن  یمكن تطبیقه بغض النظرفي كون أنهالمعروفةالمشتركنماذج التكامل

،I(1)الأولى  الدرجةمنمتكاملة أو، I(0)مستویاتهاعندمستقرةكانت إذا ماالزمنیة،السلاسل

السلاسلتكون لا أن هو الاختبار هذا لتطبیقالوحید، ویبقى الشرط1الاثنینبینمزیج  أو

 كان إذا حالة في جیدةتكونیةتطبیقال نتائجال أن ، كماI(2)الثانیة الدرجةمتكاملة منالزمنیة

الطویلالأجلینمكوناتالعینة صغیرًا، إلى جانب ذلك یسمح هذا النموذج بتقدیرحجم

Eviewsبرنامج استخدامسیتم في هذه الدراسة .نفس المعادلة في معًاوالقصیر الذي یقوم 9

ختبارولا  .(SC) و (AIC)من معیاري كلقیمةتدنيالتيید طول فترة الابطاء أوتوماتیكیابتحد

من كل، یقدم(UECM)نموذج  إطار في المتغیراتبینالمشتركالتكامل علاقة تحققمدى

Pesaran et al  في بین المتغیراتالتوازنیة العلاقة تحققمدىلاختبارحدیثامنهجا(2001)

bounds)بـ الطریقة هذه وتعرفلمقیدا غیرالخطأتصحیحنموذجظل testing approach)

ثلاثة نماذج، FDI ـوتأخذ دراسة المحددات الاقتصادیة والمؤسساتیة ل،الحدوداختبارطریقة أي

، أما في ما یخص FDIیخص النموذج الأول والثاني أثر المحددات الاقتصادیة على جذب 

عد عدة محاولات استطعنا في الأخیر الحصول بو  FDIأثر المحددات المؤسساتیة على جذب 

1 M.H.Pesaran Y.Shin, R.J.Smith , Bounds testing approch of the analysis of level relationshps ,
journal of applied econometrics, 16,2001,p289-290.
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أیضا عن وجود مشاكل الاقتصاد القیاسيیبتعدو والذي أعطى أفضل النتائج  3رقم على نموذج 

في التحلیل.

ܫ்ܦܨ = α + ܦܩ�ଵߚ� ௧ܲି ଵ + ଶߚ ܴܱܶ ௧ܲି ଵ + ଷߚ ܯ 2௧ି ଵ + ସߚ ௧ିܷܰܦ ଵ + ௧ିܫܦܨ��ହߚ ଵ +

∑ ௤ߛ
௜ୀଵ ₁Δ ܦܩ ௧ܲି ௜ + ∑ ௤ߛ

௜ି ଵ ܱܴܶ߂₂ ௧ܲି ௜ + ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ܯ߂₃ 2௧ି ௜ + ∑ ௤ߛ

௜ି ଵ ௧ିܷܰܦ߂₄ ௜

+ ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ௧ିܫܦܨ߂₅ ௜ + Ԑ௧

ܫ்ܦܨ = α + ௧ିܴܺܧଵ�ܴߚ� ଵ + ଶߚ ܫܰ ௧ିܨ ଵ + ଷߚ ܴܱܰ௧ି ଵ + ௧ିܫܦܨ��ସߚ ଵ + ∑ ௤ߛ
௜ୀଵ ₁Δ

௧ିܴܺܧܴ ௜ + ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ܫܰ߂₂ ௧ିܨ ௜ + ∑ ௤ߛ

௜ି ଵ ௧ିܱܴܰ߂₃ ௜ + ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ௧ିܫܦܨ߂₅ ௜ + Ԑ௧

ܫ்ܦܨ = α + ௧ିܴܴܱܥ�ଵߚ� ଵ + ଶߚ ܹܣܮ ௧ି ଵ + ଷߚ ܫܰ ܸܵܲ ௧ି ଵ + ௧ିܫܦܨ��ସߚ ଵ + ∑ ௤ߛ
௜ୀଵ ₁Δ

௧ିܴܴܱܥ ௜ + ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ܹܣܮ߂₂ ௧ି ௜ + ∑ ௤ߛ

௜ି ଵ ܫܰ߂₃ ܸܵܲ ௧ି ௜ + ∑ ௤ߛ
௜ି ଵ ௧ିܫܦܨ߂₅ ௜ + Ԑ௧

العلاقة  معلماتβتمثل .المعادلةیسار على واحدةالمبطئ لفترةالتابعالمتغیرمعلمةتكون

 في القصیر،فهي تعبر عن العلاقة في المدى()الأولى  الفروق الاجل أما معلماتطویلة

ARDLمر نموذجیالتوالي. على وحد الخطأ العشوائي القاطع الجزء إلى تشیرԐو αأن  حین

ج، جل بین متغیرات النموذبار وجود علاقة توازنیة طویلة الأبعدة خطوات، حیث یتم أولا اخت

لمستقلة معلمات المتغیرات اهي تقدیرإلى الخطوة الثانیة و الانتقالفإذا وجدت هذه العلاقة یتم 

و هذا عن طریق اختبار الفرضیة العدمیة القائلة بعدم وجود ،في المدیین الطویل والقصیر

تكامل مشترك بین متغیرات النموذج (غیاب علاقة توازنیة في المدى الطویل) أي:

଴ܪ : ଵߚ = ଶߚ = =ଷߚ =ସߚ ହ=0ߚ …(1)

଴ܪ : ଵߚ = ଶߚ = =ଷߚ =ସߚ 0 …(2)

଴ܪ : ଵߚ = ଶߚ = =ଷߚ =ସߚ 0 …(3)
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أما الفرضیة البدیلة فتنص على عدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات النموذج في المدى 

الطویل:

ଵܪ : ଵߚ ≠ ଶߚ ≠ ≠ଷߚ ≠ସߚ ହߚ ≠0 …(1)

ଵܪ : ଵߚ ≠ ଶߚ ≠ ≠ଷߚ ≠ସߚ 0 …(2)

ଵܪ : ଵߚ ≠ ଶߚ ≠ ≠ଷߚ ≠ସߚ 0 …(3)

Boundsبعد القیام باختبار( test(الإحصائیة لـ القیمةمقارنةیتمFالتي ولیةالجدالقیممع

Pesaranمنكلوضعها et Al المحسوبة أكبر من القیم الحرجة F، حیث إذا كانت (2001)

م القائل بعدم یتم رفض الفرض العد  %10و/ أو %5، %1للحد الأعلى عند درجة معنویة 

تم یلأدنى فأما إذا كانت قیمة المحسوبة أصغر من القیم الحرجة للحد ا،وجود تكامل مشترك

.قبول الفرض العدم

تحلیل نتائج الدراسة القیاسیة:-

یهدف هذا الاختبار إلى فحص استقراریة السلاسل الزمنیة، جذر الوحدة : اختبارإجراء -

-philipsورغم تعدد اختبارات جذر الوحدة إلا أنه سیتم الاعتماد على اختبار  perron من .

لمتغیراتل بالنسبة ةدالوحالعدمیة القائلة بوجود جذر ) تم قبول الفرضیة6خلال الجدول رقم (

FDI(التالیة ,REXR ,INF ,TROP,M2,DUM,( إلا أنه تم رفض هذه الفرضیة بالنسبة للفرق

بة ، أما بالنسI(1)الأول لنفس المتغیرات مما یعني أن هذه المتغیرات متكاملة عند الدرجة 

. كما I(0)جمالي والموارد الطبیعیة فهي مستقرة عند المستوىلمتغیري نمو الناتج المحلي الإ

تغیرات المؤسسیة غیر مستقرة عند المستوى وبها جذر الوحدة (متكاملة یتضح أیضا أن جل الم

) باستثناء سلسلة المتغیر المستقل سیادة %1عند مستوى معنویة I(1)من الدرجة الأولى 
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بمستوى معنویة I(0)) التي بینت نتائج الاختبار أنها مستقرة عند المستوى LAWالقانون (

  .  %10و  5%

PPستقراریة السلاسل الزمنیة باستخدام اختبارر انتائج اختبا):6الجدول رقم(

الفرق الأولالمستوىالقرار(الرتبة)السلسلة الزمنیة

الثابت والاتجاهالثابت فقطالثابت والاتجاهالثابت فقط

FDII(1)-2.0187)1(-4.0240)1**(8.5105-)14*(-8.8189)16*(

GDPI(0)7.9829-)2*(7.8268-)2*(-

TROPI(1)1.3680-)0(2.5022-)6(4.3656-)5*(4.3626)*5(

INFI(1)1.8085-)2(2.0932-)1(5.1349-)1*(5.0523-)1*(

REXRI(1)1.0767-)3(1.5921-)3(3.2410-)0**(3.1618-)3(

M2I(1)1.5311-)1(1.5246-)1(4.1698-)3*(4.0950-)3**(

RONI(0)3.1447-)2**(-3.8030-**(.)

DUMI(1)1.2489)1(1.7465-)1(5.6574)2*(5.6048-)2*(

CORRI(1))6( -1.4017)3( -1.3335)4( -23.6114*)5( -23.7113*

INVSPI(1))8( -1.9565)8( -2.7736)12( -18.3650*)12( -

18.3813*

LAWI(0))4( -2.8647***)6( -3.6720**--

 العدد ) (، %10، ***معنویة عند مستوى %5، ** معنویة عند مستوى %1تشیر * إلى المعنویة عند مستوى 

طریقةباستخدام ( Newey-West) الآلي  الاختیار وفق) PPاختبار( في التسلسليالارتباطلفتراتالأمثل

.(Bartlett Kernel)

F) أن7نلاحظ من خلال الجدول رقم (:ARDLاختبار التكامل المشترك باستعمال -

هذا ما یثبت دولیة  بالنسبة للنماذج الثلاث و الجFالمحسوبة أكبر من الحد الأعلى لـ

والتي تنص على عدم وجود تكامل  % 10و % 5رفض الفرضیة العدمیة عند مستوى 

ددات حمشترك بین المتغیرات، وعلیه توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین كل من الم

.FDIالاقتصادیة والمؤسساتیة على حدى مع تدفقات
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:7الجدول رقم ( Pesaranمنهج الحدود للعلاقة طویلة الأجل(اختبار) et al. (2001

-Fالاصدار statistique النتیجة الاحتمال

0.04**6.526181النموذج الاول 

وجود تكامل مشترك الحد الادنى الحد الاعلى القیم الحرجة 

3.522.45%01عند مستوى معنویة 

54.012.86%عند مستوى معنویة

15.063.74%عند مستوى معنویة

0.03**5.255546الثاني النموذج

وجود تكامل مشترك الحد الادنىالحد الاعلىالقیم الحرجة

3.772.72%01عند مستوى معنویة 

54.353.23%عند مستوى معنویة

15.614.29%عند مستوى معنویة

0.03**4.917082النموذج الثالث

وجود تكامل مشترك الحد الادنى الحد الاعلى القیم الحرجة

3.772.72%01عند مستوى معنویة 

54.353.23%عند مستوى معنویة

1.5614.29%عند مستوى معنویة

.%10، ***معنویة عند مستوى %5، ** معنویة عند مستوى %1تشیر * إلى المعنویة عند مستوى 

والمتغیراتFDIبعد التأكد من وجود علاقة تكامل مشترك بین:الطویلالمدى في التوازن-

یمكن الآن قیاس طبیعة هذه العلاقة في الأجل الطویل في إطار ،الاقتصادیة والمؤسساتیة

.عن طریق  تقدیر معلمات النموذج في المدى الطویلARDLنموذج 

الطویلالأجلمعلماتمقدّرات):8الجدول رقم (

النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الاول

المعلمةالمتغیر المعلمةالمتغیرالمعلمة المتغیر

GDP0.0732-**RON1.5665CORR0.4880-*

M20.072INF0.0284-**LAW0.0991
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TROP0.01332**REXR0.0041-*INVSP0.0168

DUM0.9933*C1.0946***C1.7226-

C0.8844-**
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ولكن FDIو جماليالناتج المحلي الإمعنویة بین نمو سلبیة بینت نتائج الدراسة وجود علاقة 

قتصاداأن الاقتصاد الجزائري إلى ذلك  في يویكمن السبب الرئیس، فقط في المدى الطویل

المتغیر الوهمي الذيفي ما یخص أما ،المحروقاتولى على مداخیللدرجة الأباریعي یعتمد 

ملها مثلت مجتیمثل الاصلاحات الاقتصادیة التي باشرتها الجزائر في مطلع التسعینیات التي 

معنوي و ، كان له أثر إیجابي التجاریةالتدفقات الرأسمالیة و إزالة القیود أمامسواق و في فتح الأ

لبيسبأثر فقد ظهر التضخم یخص مافی، في المدیین الطویل والقصیرFDIعلى سلوك 

هذا راجع إلى أن ارتفاع معدلات ، و الطویلى القصیر و في المدFDIومعنوي على تدفقات 

ارد أما المو ،الرأسمالیةالمعاملات الجاریة و استقرارالتضخم تخلق حالة من عدم التأكد حول 
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لطویل ار وغیر معنویة في المدى ظهرت بعلاقة إیجابیة معنویة في المدى القصیالطبیعیة ف

نفتاح الاثر لأأما بالنسبة .في المدى البعیدهذا راجع الى أن هذه الموارد ذات طابع ناضبو 

هذا ، و فقط الطویل ىعلى المدمعنويو  موجبفظهر بشكل الاستثمار الأجنبي على التجاري 

توافق ما یوهذا  الانفتاح التجاريیستجیب بشكل إیجابي لسیاسة FDIما یدل على أن سلوك

ینییجابیة غیر معنویة في المدالتطور المالي بعلاقة إبینما ظهر ،النظریة الاقتصادیةمع 

بنوك العمومیة ال ةدرجة الكبح المالي وسیطر ویعود السبب في ذلك إلى ارتفاع ، الطویلو القصیر 

ما أثر سلبا على تعبئة الادخار تدخل الحكومي في عمله، مالعلى القطاع المصرفي و 

، هذا إضافة إلى ضعف الإشراف والتنظیم البنكیین الذي ةالائتمان في هذه الدولتخصیص و 

ة سعر الصرف الحقیقي بعلاق. في حین ظهر ةیظهر من خلال ارتفاع حجم القروض المتعثر 

خفیض ،  وهذا راجع إلى أن سیاسة تفي المدى القصیر هاسلبیة معنویة في المدى الطویل وغیاب

، رائیةالقدرة الشانخفاضوبالتالي ،مستوى الأسعارارتفاعأدى إلى  ة في الجزائرعملال قمة

ما أما في،السوق الجزائريعلى مستوىالطلب  في تقلصانعكس على شكل الأمر الذي

في المدى الطویل هو FDIیخص المحددات المؤسساتیة تبین أن أهم محدد یؤثر في جذب 

ما یوافق النظریة الاقتصادیة. وعلیه  وهو   %1 الذي ظهر بعلاقة سلبیة معنویة عندالفساد و 

مؤشر لأما بالنسبة ،منخفضةFDIنستنتج أن الفساد یعتبر من أهم العوامل التي أبقت تدفقات

ري وهذا راجع إلى طبیعة القانون الجزائ،بعلاقة إیجابیة غیر معنویة ظهر القانون والنظام فقد

كما ، FDIمستثمرین الأجانب وبالتالي تثبیطالأمر الذي یخلق عدم الیقین لل،سریع التغیر

،الواردة إلى الجزائرFDIظهر الملف الاستثمار هو الآخر بأثر غیر معنوي على تدفقات 

والاستثمار في هذا القطاع هو أقل هي في قطاع المحروقات، FDIمعظم تدفقات باعتبار أن 

الملكیة.حاجة لحمایة الحقوق 
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أن معامل حد تصحیح الخطأ سالب ومعنوي وبالتالي یتم التحقق  09رقم یلاحظ من الجدولو   

یستغرق فترة FDIمن صحة تصحیح الخطأ وهذا یعني أن سلوك المتغیر التابع المتمثل في 

.واحدة حتى یصل إلى وضع التوازن في الأجل الطویل

للنماذج الثلاث على التوالي:اختبار استقرار النماذج :
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CUSUMواختبار CUSUMمن خلال الرسوم البیانیة یتضح أن كل من اختبار OF

SQUARESخطي داخل حدود المنطقة الحرجة وهذا ما بالنسبة لجمیع النماذج تعبر وسط

جام بین نتائج المدیین من جهة، ووجود انس%5ستقراریة هذه النماذج عند حدود ایدل على 

CUSUMوCUSUMالقصیر من جهة أخرى، مع الإشارة إلى أن منحنى اختبار الطویل  و 

OF SQUARES) الخاص بدراسة المحددات المؤسساتیة) خرج عن حدود القیمة النموذج

.الاستقرارالحرجة لكن سرعان ما عاد إلى وضعیة 

الخاتمة: 

المتجهة نحو FDIعلى تدفقات أهم المحددات الاقتصادیةتحدید أثر الدراسة حاولت هذه

ممثلة بمؤشرات الدلیل الدولي یةاتالمحددات المؤسسأثر )، و 2013-1980خلال الفترة(الجزائر 

نتیجة عدم توفر )2013-1985خلال الفترة (على هذه التدفقات ICRGللمخاطر القطریة 

نموذج الانحدار الذاتي وبالاعتماد على ،1985ه المؤشرات قبل سنة البیانات الخاصة بهذ

في  والمتمثلةقتصادیةإلى أن كل المتغیرات الاتوصلتم ال،ARDLللفجوات الزمنیة المتباطئة 

نمو الناتج المحلي الإجمالي، الانفتاح التجاري، سیاسة سعر الصرف، الاستقرار الاقتصادي 

في  ،في المدى الطویلإلى الجزائرFDIعلى جذب هامة لها الآثاروالإصلاحات الاقتصادیة

الوافدة إلى  FDIلتطور المالي والموارد الطبیعیة أي أثر معنوي على تدفقات لحین لم یكن 

تدفقات بأثر معنوي علىالفساد متغیر ظهر فقد  المؤسساتیةما یخص المحددات أما فیالجزائر.

FDIتدفقات بحیكعاملأهم  ن الفساد یمثل، وبالتالي یمكن الاستنتاج أFDI،أما إلى الجزائر

أن هذه المتغیرات غیرة مهمة في لا یعني اوهذ ،معنويقیة المحددات فلم یكن لها أي أثرب

بعیدة عن تحسین هذه المتغیرات بالقدر الكافي الجزائر لا تزال إنماو  ،إلى الجزائرFDIجذب 

ي ي یعاني سرعة التغیر فذني الجزائري الطبیعة النظام القانو تؤكدهما  و، وهFDIلاستقطاب

.تشریعاته
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تدابیرال بعضتتخذ أن بالجزائرالتنظیمیةوالجهاتالسیاساتواضعيوعلیه لا بد على 

والأجانب نالمحلییالمستثمرینثقةتعزیزأجلمنضعیة المؤسساتیة الو  تحسینفي  فعالةال

أكثر وضوحا طار التشریعي الحاكم للاستثمارلإجعل ا، وهذا عن طریق FDIتدفقاتزیادةل

في خلق نوع من الأمن المساهمة، الأمر الذي بإمكانه واستقرارا أمام المستثمرین الأجانب

القوانین لى عالاعتماد ینبغي إلى جانب ذلكوضمان العدالة في المنازعات المتعلقة بالاستثمار.

حمایة حقوق الملكیة، مكافحة الفساد، القضاء على البیروقراطیة ،التنافسیةكل منتدعمالتي 

زات الضریبیة تحفیالوذلك عبر الجبائیة الحریة ن الحریة الاقتصادیة بما فیها والرفع مالخانقة

إزالة القیود عن تحركات الأموال ومنح القروض من خلالوالإعفاءات الجمركیة، الحریة المالیة 

قتصاد الا استقرار، ناهیك عن ضرورة المحافظة على والتخفیض من تدخلات الحكومیة...إلخ

.الوطنیةمن تدهور قیمة العملةالحدو استهداف السیاسات النقدیة وذلك ب،الكلي
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