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: قسماف يجمعو استثمارياً  نشاطاً  تزاوؿ وقد الأمواؿ، لشركات الأمثل النموذج تعتبر الدساهمة شركة: ملخص

، فيها الاستثمار لزل لشاّ قسم : والثالث الأصل، في مباح ىو لشاّ الاستثمار مزاولة في لزظور لا قسمو  لزرـ
 أو بفوائد، وتقرض تقتًض أو بفوائد إيداع من بالمحرـ تتعامل ولكنّها مباحاً، الأصل في عملها كاف ما

 بينها فيما تتفاوت الشركات وىذه السوؽ، شركات أكثر يدثل القسم وىذا لزرمة، تٔعاملات أموالذا تستثمر
الدانع  عليها بتٌ التي سستسليط الضوء على الأ البحثوىدؼ  بالمحرـّ، تعاملها في ومكثر مقلّ  بتُ ما

 أف يدكن، وبالتّالي اليستَ والجزء والتبع الحرج ورفع والبلوى الحاجة قواعدل والمجيز، وكيف أفّ النّصوص تٗضع
 عناه للناس غتٌ لا الدساهمة شركات تٕعل التي الاقتصادية الدبررّات مع خاصّة بالجواز للقوؿ أساسا تكوف

 : ومن أىم النتائج: اليومية حياتهم في
الفقو الإسلامي يدتاز بكثتَ من الدرونة حياؿ الشركات من خلاؿ التسهيلات في إنشائها أو تسيتَىا أو عند -1

 الضلالذا.
لذي بدوره يضمن سيادة الدّوؿ الشركات ىي ركيزة الاقتصاد، وبها يتحقّق السلم الاجتماعي والغذائي، وا-2

 ىذا جواز يستلزـ وىذا عامّة، حيوية حاجة الدساهمة الشركات تأسيسخاصّة في نظاـ عالدي لا يرحم، وعليو: ف
 الخاصة، الضرورة منزلة فتنزؿ العامّة، للحاجة بالربا تتعامل لكن حلاؿ نشاطها أصل التي الشركات من النوع

 ، فتتًجّح على الدفاسد التي ىي آثار العولدة الاقتصادية.فالدصلحة الكبرى الدتوخاة منها
 شركة مساهمة ربا وكالة حاجة بلوى كلمات مفتاحية:
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Abstract 

 This study aims at illustrating the legitimacy of investment in merged firms 

according to Islamic laws. The study begins with a clear definition of the 

concept of merged firms and their types. Then, it moves to discuss the 

possibilities of the investment in such companies in accordance to Sharee’a 

Laws. It addresses the various cases of investments and explains the Islamic 

point of view for each case. The study concludes with related issues that 

might seem problematic to Muslim investors in merged companies. 
____________________________ 

المؤلف المرسل 
ــدّمة ــــ ـــــ  مقــــــــــــــــــ

من البدائل الإسلامية للتمويل  صيغ استثمار الأمواؿ في الفقو الإسلامي وتعدّ  من أىمّ ة ركعقود الش
ة مالية لزدودة الشركة الدساهمة عبارة عن شخصية اعتبارية لذا ذمّ ،، وإفّ بالفوائد في الدصارؼ التقليدية

والقياـ  الأمواؿ، لتجميع أساسا تتكوف فهي الأمواؿ لشركات الأمثل النموذج تعتبرو والالتزاـ، قابلة للإلزاـ 
 الشركة ىذه أسهم وتٔجرد طرح للمساهمتُ، الشخصي الاعتبار عن ظرالنّ  بصرؼ نةمعيّ  تٔشروعات
استثمارياً  تزاوؿ نشاطاً ، وقد قيمتها دفع تٔجرد فيها شريكا يكوف أف فرد أيّ  يستطيع العاـ للاكتتاب

قسما: قسم لا يجوز للمسلم الدخوؿ فيو بيعاً وشراءً وتوسطاً في ذلك وت٘لكاً وت٘ليكاً، وىو  يجمعو
ا ىو مباح في وقسم لا لزظور في مزاولة الاستثمار لشّ ، ا لزل الاستثمار فيها لزرـالشركات الدساهمة لشّ 

تعامل بالمحرـ من إيداع بفوائد أو تقتًض ها تثالث: ما كاف عملها في الأصل مباحاً، ولكنّ ، والصلالأ
وىذا القسم يدثل أكثر شركات السوؽ، وىذه ، وتقرض بفوائد، أو تستثمر أموالذا تٔعاملات لزرمة

وبهذا التقسيم نستطيع تٖديد موضوع ، ـومكثر في تعاملها بالمحرّ  الشركات تتفاوت فيما بينها ما بتُ مقلّ 
الشرع، هم الشركات الدساهمة الدباحة لرالات الاستثمار فيها بأصل البحث، وىو النظر في حكم تداوؿ أس

شركات المساهمة بين القواعد لكنّها قد تقتًض أو تودع متلبّسة بالرّبا؛ مدرجا إياهّ تٖت عنواف: 
"، لزاولا الإجابة عن الإشكالية التالية: تٔا أفّ الأصل في الشرعية والمبرّرات الاقتصادية دراسة مقارنة

املات الإباحة؛ فهل ينسحب ذلك على شركات الدساهمة، وىل يدكن تٕاوز بعض المحاذير بإعماؿ الدع
الأدلّة الفقهية والقواعد الأصولية، وما ىي أىمّ ىذه المحاذير، وىل ىي تٖت وطأة النصوص الثابتة أو 

 يدكن أف تنساب مع حركية الدتغتَّات واللّوازـ الاقتصادية؟
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وأربعة مطالب: فالأوّؿ تناوؿ تعريفا لعقود الشركة مفهوما وأقساما،  وخات٘ة مقدمة من البحث ىذا فويتألّ 
شرعا وقانونا ومصرفا، وأمّا الثاني: فخُصّص لشركة العقد نظرا لكونها أصل الشركات بأقسامها، والدطلب 

قواؿ والتعارض من حيث التعريف والحكم وسياقة الأ الشرعية بالمحاذير الدتلبسة الدساهمة شركاتالثالث في 
 والتًاجيح فيها، ثم ختمت البحث بأىمّ النتائج الدستحصلة منو، منتهجا في ذلك: 

 الدنهج الاستقرائي: من خلاؿ استقراء الأقواؿ والحجج للمجيز وللمانع.
 الدنهج التحليلي: من خلاؿ تٖليل الأدلّة، ووجو الدّلالة لحصر الخلاؼ وبياف لزلّ النّزاع.

 لخطّة التالية:وكلّ ذلك عبر ا
 الشركةالمطلب الأوّل: ماهية 

  : تعريفهاالبند الأوّل : مفهومهاالفرع الأوّل
 الثاني: أنواعها  فرعال

 : شركة العقد مطلب الثانيال
  االأوؿ: تعريفه فرعلا

  االفرع الثاني: أقسامه
  فقهاالبند الأوّؿ: 

 قانونا: الثانيالبند 
  متلبسة بالمحاذير الشرعيةشركات المساهمة ال :لثالثالمطلب ا

 مفهوـ الأسهم الفرع الأول: 
 وّؿ: تعريفها الأالبند 

  : التكييف القانوني والشرعي للسهمالبند الثاني
 الشركات المساهمة ذات الأنشطة المختلطةالثاني:  الفرع

 البند الأوّؿ: المحاذير الشرعية في تداوؿ الأسهم
 التي تتعامل بالّربا  ساهمةالد الشركات أسهم تداوؿ: نيالبند الثا

 خات٘ة
 الشركة: ماهية وّلالأمطلب ال
 الأوّل: مفهومها فرعال
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 الأوّل: تعريفهابند ال
 ةأوّلا: لغ

 ،المخالطةوأبرز معانيها ىو ، الشركة على وزف نعمة أورتٛة أو كلمة والأولى أفصح لورودىا في القرآف
تدور ا والحاصل أنهّ لقمان، چ ڄ ڄ ڄڄڦ  چ قاؿ تعالى جعل الندّ ، والاقتسام والاستواء

 .1حوؿ التعدد الذي يفهم الاختلاط والدساهمة بتُ اثنتُ فصاعدا
 : اصطلاحاثانيا
ا اختصاص بأنهّ  :"اختلفت عبارات الفقهاء في تعريف الشركة اصطلاحاً، فعّرفها فقهاء الحنفية: شرعا-2

إذف في " :الدالكية "، وقاؿعقد بتُ الدتشاركتُ في رأس الداؿ والربحواحد أو عبارة عن  اثنتُ فأكثر تٔحلّ 
ثبوت الحق في شيء لاثنتُ فأكثر على جهة ": كالإمامية  ، وعند الشافعية"التصرؼ لذما مع أنفسهما

"، وعند الإباضية: بيع تّعل مشتً قدرا الاجتماع في استحقاؽ أو تصرؼ"وعند الحنابلة ىي ع"، الشيو 
عقد بتُ اثنتُ أو أكثر على " :ابأنهّ  الخفيف ، وقاؿ2ر لشاّ اشتًاه لنفسو تٔنابو من تٙنو"لغتَه باختيا

الاشتًاؾ في الداؿ أو رتْو، أو على الاشتًاؾ في رتْو دوف الاشتًاؾ في أجر العمل، أو الاشتًاؾ فيما يباع 
 .3ويشتًى دوف أف يكوف ىناؾ رأس ماؿ يتجر فيو

واحد لاثنتُ أو أكثر على جهة الشيوع، أو عقد يسهم  ءشي"ثبوت الحق في : حسن خليل وعرفها رشاد
"، فيو شخصاف أو أكثر تٔاؿ أو عمل؛ موجب صحة تصرفهما ومشاركتهما في الربح أو تٖمل الخسارة

ركة الدلك بالاختيار وغتَه الأوؿ منو يشمل ش وغتَه، فالشطروقاؿ: إف ىذا التعريف يصدؽ بالحق الدالي 
بالإرث، ويشمل شركة الإباحة في الدشاع بتُ الناس بنص الشرع، ويدخل لضو الشركة في حقوؽ الأبداف 
والأمواؿ كالقصاص وحد القذؼ والشفعة والرد بالعيب وخيار الشرط، ويشمل الشطر الثاني من التعريف 

 4ها. خصوص الأمواؿ وىو ما يعرؼ بشركة العقد تّميع أنواع

                                         

 .8/67لساف .311ص 2/1977الدصباح الدنتَ للمقري الفيومي تٖقيق عبد العظيم الشناوي دار الدعارؼ القاىرة ط1
 ، 9/290، النيل أطفيش ج3/  5الدغتٍ، ج  2
 وما بعدىا. 9، ص2009بي طالشركات في الفقو الإسلامي تْوث مقارنة علي الخفيف دار الفكر العر  3
 .17ص 2008الشركات في الفقو الإسلامي دراسة مقارنة د.رشاد حسن خليل ط 4
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تٔقتضاه يلتزـ شخصاف أو أكثر بأف  دعق» ، وحاصلها:اختلفت تعبتَات فقهاء القانوف: قانونا-2
يساىم كل منهم في مشروع مالي بتقديم حصص من ماؿ أو عمل لاقتساـ ما قد ينشأ عن ىذا الدشروع 

  من ربح أو خسارة.
 يعتبر لا ولأنّ  العا ّـ تٔعناىا للشركة صطلاحياا تعريفا يذكر مفل العربية الدوؿ معظم في الوضعي القانوف اأمّ 

 5 لّا إ منها
لم يتضمن القانوف التجاري الجزائري و ، الفرنسي بالقانوف ذلك فيا متأثر  العقد شركة ىو الذي واحدا قسما
 تعريفا 

]الشركة عقد تٔقتضاه يلتزـ معدلة:  416: ـلعقد الشركة، تٓلاؼ القانوف الددني الذي أورد ذلك في 
اف طبيعياف أو اعتبارياف أو أكثر على الدساهمة في نشاط مشتًؾ بتقديم حصة من عمل أو ماؿ أو شخص

نقد بهدؼ اقتساـ الربح الذي قد ينتج أو تٖقيق اقتصاد أو بلوغ ىدؼ اقتصادي ذي منفعة مشتًكة كما 
شخصاف أو أكثر عقد تٔقتضاه يلتزـ ]وفي القانوف الدصري: ، 6[يتحملوف الخسائر التي قد تنجر عن ذلك

ف يساىم كلّ منهم في مشروع مالي بتقديم حصّة من ماؿ أو من عمل، لاقتساـ ما ينشأ عن ىذا أب
 شخص أو اعتباري شخص الشركة فّ أ في الفقهاء عند تنازع يوجد لا؛ ف7[الدشروع من ربح أو خسارة

تها، ىوي تٖديد لعدـ مضطرباً  جاء القانوف فيها تعريف بينما مانعة، جامعة تعريفاتهم جاءت ولذذا طبيعي
 ،لجميع أنواع الشركات لاسيما الدساهمة منها وعدـ شمولوـ يتبتُ قصور التعريف القانوني للشركة، ولشاّ تقدّ 

فعدوؿ بعض الدشرعتُ عن استعماؿ كلمة )الدشروع الدالي( واستبدالو بكلمة )الدشروع الاقتصادي(، دليل 
 .8تعريف الشركة بأنّها شركةل دوراالتعريف في  على قصور التعريف وعدـ شمولو، ثم إفّ 

 االثاني: أنواعه لفرعا

                                         

5  
 .1014ص418، 416ـ78ؽ.ـ عدد  ج.ر، 6
 .505بإصدار القانوف الددني ـ: 1948لسنة  131القانوف رقم  7
الاستثمار في عقود الدشاركات في الدصارؼ الإسلامية د.أتٛد . 08ص  2002الشركات التجارية لزمد فريد العريتٍ. دار الدطبوعات الجامعة  8

، التمويل بالدشاركة ودوره في تعزيز العمل الدصرفي د.نواؿ بن عمارة، رسالة ماجستتَ، جامعة 115ص 1/2013لطفي دار الفكر والقانوف ط
 .242ص:  2002-2001سطيف



 

 طاري سعيد / داودي عبد القادر
 

496 

اختلف الفقهاء في تقسيم الشركة فجمهورىم أثبت قسمتُ: شركة ملك وشركة عقد كما عند الحنفية  
 كمل :ىيالشركة تٔعناىا العاـ ثلاث أنواع لكن  ،أو الشركة العامّة والخاصّة كما للمالكية والحنابلة،
وتسمى في القانوف الوضعي )الدلك العاـ(، أو ، باحةإفي القانوف )الشيوع(، وعقد وشركة  وتسمى

 .9والذي يهمّنا منها ىو شركة العقد لذا سنفرد الكلاـ عليها، ()الأشياء العامة
 العقد  ةمطلب الثاني: شركال

 االفرع الأوّل: تعريفه
 شرعاالبند الأوّل: 

الدتشاركتُ في الأصل والربح "، وقيد " الدتشاركتُ في الأصل " يخرج  " عقد بتُ بأنّها:الحنفية  هاعرف
 دوف الأصل.  الربح،التشارؾ فيها بتُ العامل ورب الداؿ إنما ىو في  لأفّ  الدضاربة؛

"، موجب صحة تصرفهما في الجميع الآخر،بيع مالك كل بعضو ببعض كل : "ابن عرفةوللمالكية قاؿ 
تميز الشركة عن البيع الذي لا "، لتإذف في التصرؼ لذما مع أنفسهما": وقاؿ ابن الحاجب وتبعو خليل

ذكر الإذف ليدخل في ذلك الداؿ والعمل والذمّة لشمولو للإذف و يبقى فيو للبائع حق التصرؼ في الدبيع 
 حالا ومآلا، لكن تٗرج شركة 

 واحد. ءشيائع في فها الشافعية بقولذم: عقد يقتضي ثبوت حق شوعرّ ، و لا إذف فيهاالجبر لأنّ 
 الشركة.التي ىي عندىم من أقساـ  الدضاربة،لا يشمل و فها الحنابلة بأنها " اجتماع في تصرؼ "، وعرّ 
 .بأنها: اجتماع حق مالكتُ فصاعداً في الشيء على سبيل الشياع الإمامية فيعرفونهاا أمّ 

امع مانع يشمل تٚيع أنواع شركة حدّ ابن عرفة فعلى غموضو فهو جإلاّ والتعاريف لم تسلم من الإيرادات 
تعاقد اثنتُ أو أكثر على  يى»والخفيف  أتٛد أبو الفتوح، وللمعاصرين ك10العقد ولا يدخل معها غتَىا

العمل للكسب بواسطة الأمواؿ أو الأعماؿ أو الوجاىة ليكوف الغنم بالغرـ بينهما حسب الاتفاؽ 
ما يبرزاف الدعتٌ العقدي أكثر شمولًا لأنواع الشركات في الفقو الإسلامي، كما أنهّ  ، والتعريفاف11"الدشروع

                                         

 .24، ص1/2009و الإسلامي لزمد تاويل دار ابن حزـ طالشركات وأحكامها في الفق، 5/3، الدغتٍ 2/343رد المحتار 9
 .271، 254/  4الخرشي على خليل  109/  5، الدغتٍ 343/  3، 301/  2.رد المحتار 5/1الدغتٍ  5/2نهاية المحتاج   10

بوسفور ، الدعاملات في الشريعة الإسلامية وفي القوانتُ الدصرية أتٛد أبو الفتوح مطبعة ال26الشركات على الخفيف ص 11
 .2/466ج1/1913ط
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و لا يوجد في القانوف لأنّ ، ا في القانوف فحدّىا ىو نفس التعريف للشركة الذي ذكرناه آنفاأمّ ، للشركة
 تقسيم للشركة إلى ملك وعقد، بل إلى أقساـ أخرى سنعرض لذا لاحقا.

 اهالفرع الثاني: أقسام
 فقهاالبند الأوّل: 

 فاعتبر الشركات، ىذه لأقساـ أسسوىا التي القواعد في اختلافهم على بتٍم للشركات الفقهاء تقسيم
 فقد الجمهور اأمّ  ،الوجوه شركة ولا الأعماؿ شركة يجيزوا لم لذلك الشركات كل أساس ىو الداؿ الشافعية

وعناف وجبر وعمل  أنواع: مفاوضةشركة العقود فإفّ  لذا التقسيم، في أساسا والضماف والعمل الداؿ جعلوا
الدضاربة واختلفوا فيما  ووجوه وذمم ومضاربة، وقد أتٚع العلماء على مشروعية العناف في الأمواؿ وجواز

عداىا، فمن ناظر إلى المحل ومن ناظر إلى الإطلاؽ والتقييد إلى غتَه، لذلك سنذكر ىذه التقسيمات تبعا 
 .12كالمحلّ، والتساوي، والعموـ والخصوص  :لستلفة عتباراتلا

  قانوناالبند الثاني: 
القوانتُ العربية اعتمدت على القانوف الفرنسي في تعريف الشركة وتقسيمها،  :القانوفأقساـ الشركات في 

 :إتٚاؿ أنواع الشركات وفق التنظيم الحديث فيما يلي وعليو يدكن لستلفة،باعتبارات 
وتشمل شركة التضامن والتوصية بالأسهم  ، فهي إمّا شركات مدنية أو تٕاريةطبيعة العمل رباعتبا-2

 :الحصر لا الدثاؿ سبيل على ت.ؽ 544ـ ، وقد ذكرتوالمحاصاة، أو ىي التي تٗضع للقانوف التجاري
 وشركات المحدودة الدسؤولية ذات وشركات (وبالأسهم البسيطة)التوصية  وشركات التضامن شركات تعد]

 .13[موضوعها يكوف ومهما شكلها تْسب تٕارية الدساهمة
شركات أشخاص: وىي التي يبرز فيها العنصر الشخصي -أ :قسمتُالتكوين، فتنقسم إلى  باعتبار-2

 عند التكوين، 
 وتنقسم إلى:، 563إلى  551 من الدوادوقد تناولذا القانوف التجاري في 

 .موذج الأمثل لشركات الأشخاصشركة التضامن وىي النّ  -

                                         

 .3/517، حاشية الدسوقي 2/213، مغتٍ 3/507، كشاؼ القناع 5/124، روضة الطالبتُ 4/484الدر الدختار  12
 .25/04/1993الدؤرخّ في  08-93عدّلت بالدرسوـ التشريعي رقم:  544، ـ25/4/1993مؤرخة في  27ج.ر. 13
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شركة التوصية البسيطة: تعقد بتُ شريك واحد أو أكثر من جانب، ويسموف شركاء متضامنتُ، وبتُ -
شريك واحد أو أكثر خارج إدارة الشركة يكونوف أصحاب حصص مالية ولا يسألوف إلا تٔقدار 

 .ويسموف شركاء موصتُ، حصصهم
الداؿ ويتفقوف على اقتساـ  تقوـ بتُ شركاء يكوف لكل منهم حصة معلومة في رأس شركة المحاصة:-

 .الأرباح والخسائر
 .رؤوس الأمواؿلا تكوف الأهمية يتضاءؿ فيها العنصر الشخصي، وإنمّ  أمواؿ: شركات-ب 

شركة الدساهمة: وىي التي يقسم فيها رأس الداؿ إلى أسهم تكوف متساوية القيمة، قابلة للتداوؿ، لكل -ج
 715إلى 592تناولذا القانوف  من ـ رأس الداؿ، شريك عدد من الأسهم، مسؤوؿ بقدر حصّتو في

 .132مكرّر
 لأفّ ، و الحصص تقسم إلى أسهم تشبو شركة التوصية البسيطة لأفّ  مساهمةشركة التوصية بالأسهم: -د

، ذكرت في القانوف فيها نوعتُ من الشركاء: متضامنتُ وشركاء موصتُ لا يسألوف إلا تٔقدار حصصهم، 
 .717-715من 

فيها تهم د مسؤوليدّ ات الدسئولية المحدودة: يكوف رأسمالذا لشلوكا لعدد لزدود من الشركاء وتٖالشركة ذ-ه
 الدساهمة، تٔقدار حصّة كلّ واحد منهم في رأس الداؿ، ولكنها ت٘تاز بأنها أعفيت من أكثر قيود شركات

 .591- 564، من ـوأسهمها غتَ قابلة للتداوؿ
 .14ثابتة ومتناقصةباعتبار بقاء الشريك وعدمو، إلى -3
 :الشريعة الإسلامية والشركات الدعاصرة فيلخص التشابو بتُ الشركات ي التاليالجدوؿ و 

 ضوء الشريعة الإسلامية فيالشركات  الشركات الدعاصرة
 تشبو شركات الدفاوضة أو العناف ػ شركات تضامن  1
 العناف.أحد صور شركات الدضاربة أو ، أو ةمن أنواع شركات الدضاربا نوعتعتبر  ػ شركات التوصية البسيطة  2
 العناف.أحد صور شركات الدضاربة أو أو  ،من أنواع شركات الدضاربةا نوعتعتبر  ػ شركات المحاصة  3

                                         

علي  تد. ثرو ، شرح القانوف التجاري الدصري الجديد 50، ص1998يدة للنشر طالشركات التجارية، مصطفى كماؿ دار الجامعة الجد 14
، 62، ص 2007، الوسيط في الشركات التجارية دراسة فقهية قضائية مقارنة دار الثقافة، عزيز العكيلي ط 2010/ 6عبد الرحيم ط

ية د. عبد العزيز عزت الخياط، مؤسّسة الرسالة . الشركات في الشريعة الإسلام143عثماف شبتَ: ص· الدعاملات الدالية الدعاصرة د
 .140ػػ  127، ص 4/1994ط
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ػ الشركات ذات الدسئولية  4
 المحدودة 

 والدشروعة.أحد صور شركات الدضاربة مع بعض الاختلافات البسيطة تعتبر 

 معينة.عتبر ىذه الشركات جديدة وقد أجازىا بعض الفقهاء بشروط ت ػ شركات الدساهمة 5
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 شركات المساهمة المتلبسة بالمحاذير الشرعية :رابعالمطلب ال
 من وتتكوف حصص، إلى رأسمالذا ينقسم التي الشركة ىي ابأنهّ ] الدساهمة شركة ؽ.ت من 592 عرّفت ـ

 ـ تسعة، عن فيها ستُالدؤسّ  الشركاء عدد يقل ألّا  ب[، ويجحصتهم بقدر إلا الخسائر يتحملوف لا شركاء
وقابلة  العاـ، للاكتتاب أسهمها تطرح القيمة متساوية أسهم إلى مالذا ويقسم رأس ؽ.ت، من 592

 تٖت معتُّ  اسم الدساهمة الشركة ويطلق على فقط حصتو بقدر فيها الدساىم وتٖدّد مسؤولية للتداوؿ
 اسم ويجوز إدراج مالذا، ومبلغ رأس الشركة شكل بذكر متبوعاً  أو وقاً مسب يكوف ويجب أف الشركة، عنواف
وفيما يلي توطئة نتناوؿ فيها  15ؽ.ت، من 593ـ الشركة تسمية في الشركاء من أكثر أو واحد شريك

  تعريفا للأسهم ولواحقها ت٘هيدا لذذا الدطلب.
 الفرع الأول: مفهوم الأسهم

 تعريفهاالبند الأوّل: 
 أولا: لغة

والسهم ، الصافات چڱ  ڳ ڳ ڳ ڳ چم مصدر ساىم تٔعتٌ اشتًؾ، وتٔعتٌ اقتًع ومنو اس
 .16النصيب

 ثانيا: اصطلاحا
يدثل حصّة ضمن حصص الشركة تتبع ملكيّةً فرديّةً  يطلق في اصطلاح الاقتصادين على صكّ  قانونا:-2

هم ىو سند قابل للتداوؿ تصدره شركة مساهمة كتمثيل السّ : ]الدشرع الجزائري بقولو وقد عرفوأو تٚاعيّةً، 
 .17[لجزء من رأسمالذا

س ماؿ أة الشريك في ر حصّ  لنة، ويدثّ ة معيّ اسميّ  بقيمةالذي تصدره شركة الدساهمة  الصكّ  ىوا: فقه-2
 .18أس ماؿ الشركة في الفقو الإسلامير الشركة، إذا فالأسهم الدتعارؼ عليها لدى الاقتصاديتُ ىي 

                                         

 1994، القانوف التجاري الجزائػري، فضيل نادية ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائػر, 593، 592ج.ر. ؽ.ت الدواد  15
 2/308لساف العرب ـ 16
 .40مكرّر 715ج.ر.ؽ.ت ـ  17
 .45الأحكاـ الشرعية، أتٛد لزمد لطفي أتٛد دار الفكر الجامعي، القاىرة د ت صمعاملات البورصة بتُ النظم الوضعية و  18
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 الثاني: التكييف القانوني والشرعي للسهم بندال
وملكية  السهم،ز بتُ ملكية جاري يديّ القانوف التّ  فإفّ  الشرعية،خلافاً للنظرة  :التكييف القانوني أوّلا:

هم يدلك على وجو الاستقلاؿ عن ملكية الأصوؿ والأعياف فالسّ السّهم، الأصوؿ والأعياف التي يتضمنها 
إلا حق في الحصوؿ على نصيب  عليها،ث يفقد الشركاء الدستثمروف كل حق عيتٍ تْي الشركة،التي ت٘لكها 

 .19التصفيةوفي اقتساـ قيمة بيع موجوداتها عند  وجودىا،من أرباح الشركة أثناء 
الطبيعة الدزدوجة لكن  القانوني،الشرعي كثتَاً عن  ولا يختلف تكييف هم:الشرعي للس فثانيا: التكيي

 للسهم،
ما يدثلو في موجودات الصندوؽ أو الشركة ، أو عروض تٕارة قولاف:و جلياً حاصل هاً يظهر أثر تباينأظهرت  

منافع، في مناقشات طويلة يتًجّح منها أنّو عروض تٕارة، التي أصدرتو، من عروض أو نقود أو ديوف أو 
 العرض وفق فضوتنخ قيمتها وترتفع وتشتًى تباع سلعة أصبحت أنهالقوّة ما أوردوه من أدلّة؛ خاصّة 

  .20والطلب
 : الشركات المساهمة ذات الأنشطة المختلطةالثاني فرعال

 البند الأوّل: المحاذير الشرعية في تداول الأسهم
 خذ على تداوؿ أسهمها بيعاً وشراءً، تٚلة أمور ىي:ؤ لشاّ ي
معلوماً للمشتًي بوصف  الدبيع فليسالدشتًي لا يعلم ما اشتًاه من أسهمها علماً تفصيلياً عنها،  أفّ  أوّلا:

 أو رؤية؟ 
السهم وىو حصة شائعة في الشركة تٔعتٌ ت٘لك مالكها لجزئو من أصوؿ الشركة، ولجزئو من النقود  أفّ  ثانيا:

بيع النقود  بيع ىذه الحصة يعتٍ بيع جزء من الأصوؿ وجزء من النقود، ولا يخفى أفّ ، فالدوجودة فيها
  .اثل والتقابضبالنقود يعتبر صرفاً يشتًط لو التم

                                         

 .200. الوجيز في شرح النظاـ التجاري الجزائري ص498معجم مصطلحات الاقتصاد والداؿ وإدارة الأعماؿ ص  19
فقو الزكاة ، الأزىر سابقاً  د الحق شيخىذا القوؿ: أبو زىرة، وعبد الرتٛن حسن، وخلاؼ، والقرضاوي، والشيخ جامن أنصار ىذا القوؿ  20
 – 2045/ )4/3حوؿ سندات الدقارضة، لرلة المجمع  مناقشات لرلس لرمع الفقو الإسلامي، 318ص  الدالية، أسواؽ الأوراؽ 1/527

2060.) 
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ديناً للشركة، وقد يكوف تٙن ىذا السهم الدبيع مؤجلاً فيصتَ في الصفقة جزء منو ل يدثّ  قدهم السّ  إفّ  ثالثا:
  الشركة؟بيع دين بدين، وقد نهي عن بيع الكالئ بالكالئ. فهل يؤثر ىذا على صحة بيع السهم في 

ما لديها من فائض نقدي لدى أحد البنوؾ الربوية  البنك الربوي بفوائد أو إلى إيداع الاقتًاض من رابعا:
، والذي يهمّنا من ىذه المحاذير الأربعة ىو الأختَ، لأنّو ىو الذي وقع في خلاؼ  وأخذ فائدة على الإيداع

كبتَ بتُ الدعاصرين، ونظرا للتقيّد بأصوؿ الدقاؿ؛ فلا نستطيع ذكر كلّ ىذه المحاذير بأدلتها ومناقشاتها، 
 فيها طولا لا تٖتملو ورقات الدقاؿ.لطوؿ الكلاـ 

 الت تتعامل بالرّبا المساهمة الشركات أسهم تداولحكم : نيالبند الثا
ها تتعامل في بعض معاملاتها اختلفوا في حكم الدساهمة في الشركات الدشروعة من حيث الأصل، لكنّ 

  قولتُ:رمة، أو تقتًض أو تودع بالفوائد على بالأنشطة المحّ 
 عأوّلا: المن

والذيئة الشرعية لبيت  السعودية، العربية الدملكة في العلماء كبار لذيئة الدائمة والذيئة الفقهية، المجامع نصت
 التمويل 

الكويتي وبنك دبي والبنك السوداني وندوة الأوراؽ النقدية في البحرين، وىو قوؿ ابن باز، وابن بيو 
 وغتَىم، للأدلّة التالية: 21والسالوس

دالة على الربا قليلو وكثتَه، ولأفّ الشركة مبناىا على الوكالة، فالدساىم مراب، وردّ أفّ الّربا النصوص ال-1
ينسب للمباشر وىو لرلس الإدارة، لا الدساىم، وأجيب أنّو لا نسلم نفي الدسؤولية عن الدساىم، لأفّ 

وردّ أفّ تقدير إخراج الحراـ  والدوكل لو، وأجيب أفّ الدساىم يتخلّص من الربا فورا، لالنّصوص تشمل الآك
تٗمتُ فيو جهل بالتساوي ىو كالعلم بالتفاضل، وبأفّ لزلّ العقد ىو سهم الشركة وىو ماؿ لزرـّ فهو 
باطل أو فاسد يصحّح، لكن أجيب أفّ لزلّ العقد ىو الحصّة الشائعة من موجودات الشركة التي أصل 

طة التقنيات الحديثة، وأمّا كوف الشركة وكالة فردّ: أفّ نشاطها حلاؿ، وأفّ تٖديد مقدار المحرـّ سهل بواس
الدساهمة ليست لشلوكة لحملة أسهمها لأنها شخصية اعتبارية، وأفّ تبعة التعامل بالرّبا لا تتعدّى لرلس 

 قصدا أصليا شراء الفائدة، كما أفّ الحرمة لا تتعتُّ بالتعيتُ، لأفّ ىذا الحراـ دالإدارة، وأفّ الدساىم لا يقص
 ليس بعتُ بل لكسبو.

                                         

بي ، فتاوى ىيئة الرقابة الشرعية لبنك د14/354، فتاوى اللجنة الدائمة 7/1712لرلةّ لرمع الفقو الإسلامي  21
 .532رقم: 
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))درىم ربا يأكلو الرجّل وىو يعلم؛ أشدّ من ست وثلاثتُ زنية((، وجهها  أحاديث الرّبا، كقولو -2
من الرّبا في مالو بعد تقدير الحراـ وإخراجو،  ءدخوؿ شي مواضح، وردّ أنو مقيّد تٔن يعلم، والدساىم لا يعل

 ي.وردّ أفّ الدراد من يعقد العقد عالدا أفّ ربو 
شيوع الحراـ في ماؿ ىذا النوع من الشركات، فلو أخرج قسطا يقابل الرّبا لظلّ الحراـ متلبسا بها، وردّ -3

 أفّ شيوع الحراـ غتَ مسلّم بناء على حقيقة السّهم، وعلى تسليمو فإنّو يقاؿ بوجوب التّطهتَ.
عية للبنك الإسلامي الأردني الذيئة الشرعية لشركة الراجحي، والذيئة الشر  بوىو مذى :ثانيا: الجواز

، العلماء الدعاصرين، مثل د. نزيو تٛاد وعدد من السادسة،وندوة البركة  البركة،والدستشار الشرعي لدلة 
 وقد استدلّوا تٔا يلي:، 22ه داغي، ود. علي لزيي الدين القر ولزمد تقي العثماني ومصطفى الزرقا،

وجو ، 23((رخص في العرايا: أف تباع تٓرصها كيلاً )) رسوؿ الله ػ أفّ ما روى زيد بن ثابت  أوّلا:
ابتياع ص في العرايا يبتاعها أىلها تَٓرْصها ت٘راً، فيجوز ثم رخّ ، 24نهى عن الدزابنةبي النّ  فّ أ :منوالدلالة 

، 25ةوالشركات الدساهمة حاجة حيوية عامّ ، ىنا تٓرصو، وأقاـ الَخرْصَ عند الحاجة مقاـ الكيل بويّ الرّ 
 ونوقش ىذا من وجهتُ:

 :ركات على مسألة العرايا قياس مع الفارؽ من وجهتُقياس ىذه الشّ  أفّ -1
ا الجاىلية لا يباح تْاؿ إلا عند يوف وىو رببا الذي تقوـ بو ىذه الشركات ىو من ربا الدّ الرّ  الأوؿ: أفّ 

ا الربا الذي في العرايا فهو من ربا الفضل، وىذا تٖريدو لأكل الديتة، وأمّ  الضرورة الدؤدية للهلاؾ كالدضطرّ 
 تٖريم وسائل، فيباح عند الحاجة.

 .خص أمر لستلف فيوأصل القياس على الرّ  الثاني: أفّ 
 :لة الضرورة الخاصة، فلا يسلم بذلك لدا يلية التي تنزؿ منز دعوى الحاجة العامّ  وأمّا-2
 .ةة لجميع الأمّ يشتًط أف تكوف عامّ و ا لم تتعتُ طريقاً للكسب؛ أنهّ -أ

                                         

د. قرة داغي، تْث مقدـ لمجمع الفقو الإسلامي في دورتو ، (37الأجوبة الشرعية في التطبيقات الدصرفية، لرموعة دلة البركة، فتوى رقم ) 22
 «.الاستثمار في الأسهم»التاسعة بعنواف: 

 .1307/438الدوطأّ ؾ: البيوع  23
 تقدـ تٗريجو. 24
 ، قواعد الأحكاـ.4/70، الفروؽ 2/24واعد، ، الدنثور في الق2/11الدوافقات  25
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من شروط اعتبار الحاجة أف لا تصادـ نصاً، وىذا الشرط منتفٍ ىنا؛ إذ النصوص متوافرة على  وإفّ -ب
 تٖريم الربا قليلو وكثتَه.

 .امة منزلة الضرورة الخاصة أف يقطع بارتفاع الحاجة بارتكاب المحظورمن شروط تنزيل الحاجة الع وإفّ -ج
ة تنزؿ منزلة الضرورة الخاصة للزـ من ذلك القوؿ جواز ولو صح العمل تٔقتضى قاعدة الحاجة العامّ -د

مات لدى كثتَ من الدتفقهتُ الدسايرين للزـ من ذلك فتح باب المحرّ و الاستثمار في السندات دفعاً للضرورة، 
 .26للتيارات الدعاصرة

 ،((من ابتاع عبداً ولو ماؿ فمالو للذي باعو إلا أف يشتًط الدبتاع))أنو قاؿ: ما ثبت عن النبي ثانيا: 
 على جواز بيع العبد مع مالو بثمن نقدي دوف مراعاة لشروط الصرؼ؛ لأفّ  الحديث دؿّ  وجو الدلالة: أفّ 

ها ا النوع من الأسهم وإف كاف فيو نسبة من الحراـ لكنّ فهذيو؛ الداؿ الذي مع العبد تابع لا مقصود وعل
ة وىي: يجوز تبعاً ما لا يجوز استقلالًا: ومن قواعد جاءت تبعاً، ومن ىذا الحديث أخذ العلماء قاعدة عامّ 

الونشريسي: الأتباع ىل يعطى لذا حكم متبوعاتها أوحكم نفسها، ومن فروعها: لا يصح بيع الزرع 
 :نوقش ىذا الاستدلاؿ من ثلاثة أوجو، و 27قطع، فإف باعو مع الأرض جاز تبعاإلا بشرط ال الأخضر

الحديث ورد في مسألة منصوص  لأفّ  ،و تبعاً الدقصود أفّ ما حرـ استقلالًا يجوز الاجتهاد في حلّ  ليس-2
 أو لرمع على حرمتها استقلالاً وجوازىا تبعاً.

الإيداع أو الاقتًاض بفوائد مقصود في  ا ىنا فإفّ أمّ  التبع الدغتفر يشتًط فيو أف يكوف غتَ مقصود، أفّ -2
 .عمل الشركة

 :ىذه القاعدة معارَضة تٔا ىو أقوى منها دلالة في ىذا الباب؛ فمن ذلك أفّ -3
، فيها اشتًيت يوـ خيبر قلادة باثتٍ عشر ديناراً ))و قاؿ: ػ أنّ  28ما ثبت من حديث فضالة بن عبيد-أ

فقاؿ: لا تباع حتى ذىب وخرز، ففصلتها، فوجدت فيها أكثر من اثتٍ عشر ديناراً، فذكرت ذلك للنبي 

                                         

، الربا 120ىػ. ص 1414، 21الدرزوقي، لرلة البحوث الفقهية الدعاصرة، ع  د. صالححكم الاشتًاؾ في شركات تودع أو تقرض بفوائد، 26
 .1/725في الدعاملات الدعاصرة، د. حسن السعيدي دار طيبة للنشر والتوزيع 

 .2/432، القواعد للمقري 230، الأشباه للسيوطي 3/15، قواعد ابن رجب3/376الدنثور ، 101إيصاؿ السالك  27
شهد أحدا وما بعدىا. وشهد فتح الشاـ .فضالة بن عبيد بن نافذ بن قيس الأنصاري الأوسي، أبو لزمد: صحابي، لشن بايع تٖت الشجرة 28

 (.5/146حديثا )الأعلاـ  50لو  53 فيها سنةوتوفي ثم ولاه معاوية قضاء دمشق، .ومصر. وسكن الشاـ. وولي الغزو والبحر تٔصر
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با قليلو وكثتَه حراـ تٓلاؼ الرّ  ا يبتُ أفّ في التابع الذي مع الربوي، لشّ فلم يتساىل النبي ؛ 29((تػُفَصَّلَ 
 .ت كالغرر ولضوه؛ فقد يتسامح في قليلهاغتَه من المحظورا

 .قاعدة: إذا اجتمع الحلاؿ والحراـ غلب الحراـ-ب
 .قاعدة: درء الدفاسد مقدـ على جلب الدصالح-ج
فق عليها أو الدختلف فيها، فلا يصح الاحتجاج القواعد الفقهية ليست من الأدلة الشرعية الدتّ  أفّ -د
 .30بها

ط جزء لزرـ بالكثتَ الدباح لا يصتَر المجموع حراماً وقاعدة: للأكثر حكم الاستدلاؿ بقاعدة: اختلا ثالثا:
وقاؿ العز بن  ،31"كل شيء أفسده الحراـ والغالب عليو الحلاؿ فلا بأس ببيعو"قاؿ الكاساني: ، الكل

عبد السلاـ: وإف غلب الحلاؿ بأف اختلط درىم حراـ بألف درىم حلاؿ جازت الدعاملة كما لو اختلطت 
با في ىذه الشركات قليلة نسبة الرّ  نا لا يُسلّم بأفّ ، وأورد عليو أنّ 32من الرضاع بألف امرأة أجنبيةأختو 

 جداً، لدا يلي:
 %.52نسبة التعامل بالمحرـ وصلت إلى  من خلاؿ دراسة لبعض الشركات في السوؽ من أفّ -1
 تهبط في أخرى.و من الصعب إيجاد ضابط لذلك؛ فقد ترتفع نسبة الربا في سنة، وقد أنّ -2
ا قد ثبت من خلاؿ الرجوع إلى ميزانياتها أنهّ  ؛الشركات حديثة التأسيس التي لم تزاوؿ نشاطها بعد أفّ -3

تستثمر رأس مالذا في الربا حتى يحتُ وقت توظيفو في مشروعها الأساسي، بل قد توزع أرباحاً للمساهمتُ 
 .أكثر رأس مالذا في الربا وىي لم تزاوؿ نشاطها بعد، وىذا يدؿ على أنها استخدمت

مل على الجزء الدباح ، لأنّو يحقياس على معاملة من اختلط مالو الحراـ بالحلاؿ قياس مع الفارؽال أفّ -4
لو صح و  الإنساف،الداؿ الدستثمر بالربا ىو عتُ ماؿ ف بالربا؛ا الدشاركة في شركات تتعامل من مالو؛ أمّ 

                                         

 .3/1213 4051مسلم ؾ: الدساقاة رقم  29
، حكم الاشتًاؾ في شركات تودع أو تقرض 19. حكم تداوؿ أسهم الشركات الدساهمة، ص 82الاستثمار في الأسهم القره داغي، ص  30

 .118بفوائد، ص 
 .5/144بدائع  31
 .1/117اـ عز الدين بن عبد السلاـ، جقواعد الأحكاـ في مصالح الأن 32



 

 طاري سعيد / داودي عبد القادر
 

506 

القياس لجاز للإنساف أف يستثمر أموالو في الشركات ذات الأغراض المحرمة، قياساً على جواز الدعاملة معها 
 .فاؽبالبيع والشراء، وىو أمر لشنوع بالاتّ 

ىاتتُ القاعدتتُ مردودتاف بقاعدة: إذا اجتمع الحلاؿ والحراـ غلب الحراـ، وقاعدة درء الدفاسد  أفّ -5 
 .لدصالحمقدـ على جلب ا

 ـ وإف كانت الخمرة التي فيو أقلّ حكم الأكثر ليس على إطلاقو؛ فالشراب الدسكر لزرّ  إعطاء الكلّ  أفّ -7
 .33جاسة إذا غتَت لوف الداء أو ريحو تنجس ولو كانت قليلةمن الداء، والنّ 

اجة في حق الناس  الاستدلاؿ بقاعدة الحاجة العامة تنزؿ منزلة الضرورة الخاصة: قاؿ الجويتٍ: " الح رابعا:
حاجة الناس تقتضي الإسهاـ  ووجو الاستدلاؿ أفّ ، 34الدضطر"كافة تنزؿ منزلة الضرورة في حق الواحد 

كما أف حاجة الدولة تقتضي توجيو الثروة الشعبية إلى استخدامها فيما ،في ىذه الشركات الاستثمارية
ى إلى إيقاع أفراد المجتمع في حرج نع لأدّ و موليعود على البلاد والعباد بالرفاىية والرخاء، وحفظ أمنها، 

لو عم "خرات، قاؿ العز بن عبد السلاـ في ىذا الدعتٌ: وضيق لعجزىم عن استثمار ما بأيديهم من مدّ 
الحراـ الأرض تْيث لا يوجد فيو حلاؿ جاز أف يستحل من ذلك ما تدعو إليو الحاجة ولا يقف تٖليل 

يها لأدى إلى ضعف العباد، واستيلاء أىل الكفر والعناد على بلاد و لو وقف علذلك على الضرورات، لأنّ 
وأصلها من سنة ، 35"الإسلاـ، ولا نقطع الناس عن الحرؼ والنصائح والأسباب التي تقوـ تٔصالح الأناـ

الإذخر لأجل سقوؼ  : إلاّ لدا نهى عن قطع الشجر والحشيش من حرـ مكة الدكرمة. قالوا لو رسوؿ الله 
  سمعت رسوؿ الله  )) قاؿ: وحديث ابن عبّاس  36فقاؿ لذم: إلا الإذخر، ؛ن موتاىمبيوتهم ودف

                                         

ىػ، الاستثمار في 1411لعاـ  7، لرلة البحوث الفقهية الدعاصرة ع 21ػ  20حكم تداوؿ أسهم الشركات، للشيخ عبد الله بن منيع، ص  33
 .1/243، قرارات الذيئة الشرعية للراجحي، 9/2/47، تْث منشور في لرلة المجمع الفقهي 83الأسهم، القره داغي، ص 

 .350غياث الأمم في التيات الظلم أبي الدعالي الجويتٍ ت: مصطفى حلمي دار الدعوة ب.ت.ط ص 34
  32لرلة الأحكاـ العدلية ـ 478، الغياثي 2/606، البرىاف للجويتٍ 2/24، الدنثور 117قواعد الأحكاـ العز بن عبد السلاـ ص 35
 .1833/296البخاري ؾ: الحج رقم  36
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قاؿ  ،37((ومن لم يجد إزارا فليلبس السراويل للمحرـ يخطب بعرفات من لم يجد النعلتُ فليلبس الخفتُ
 38."منو ما يرفع الحرج ويدفع الدشقةأبيح  :"الشاطبي
ينزؿ منزلة الكماؿ أو الأكثر ينطلق عليو اسم  للأغلب أو الأكثرللأكثر حكم الكل: أو الحكم  خامسا:

قليل بالنسبة لإباحة  الأسهمفي  الحراـفالشّيء الكامل ومنو بيع الشجر وعليو تٙره الذي لم يبد صلاحو، 
 .39غالبها

 .40ز منو فهو عفوما لا يجوز التحر  سادسا:
: التًخص وعدـ مهاقاعدة عموـ البلوى ورفع الحرج: أي شمولذا وعسر التحرز عنها، وحك سابعا:

أنو عفا ثبت عن النبي ما  لدبدأومن ىذا التشدد، وىي أصل شرعي عاـ متفرع من مقصد رفع الحرج، 
قاعدة : كل "القرافي:  قاؿ 41((اتا من الطوافتُ عليكم والطوافإنهّ )) :العفو بقولو معلّلاعن سؤر الذرة 

، وفي "مأمور يشق على العباد فعلو سقط الأمر بو، وكل منهي شق عليهم اجتنابو سقط النهي عنو
 الشهادات قرروا أنو عند فساد الزماف وشيوع الفسق وندرة العدالة تقبل في القضاء شهادة الأمثل فالأمثل

 .42لعموـ البلوى كيلا يتعطل القضاء إذا طلبت العدالة الكاملة في الشاىد
 السابقينالترجيح بين القولين البند الثالث: 

، وحتّى نستجلي وأحكاـ متباينة متعددة،الخلاؼ السابق جوىري ويتًتب عليو مسائل  فيو أفّ  كلا شا لشّ 
 مكامن الاختلاؼ لا بدّ من توضيح بعض الأمور:

                                         

 قاؿ مالك: لم أسمع بهذا ولا أرى أف بلبس المحرـ السراويل. 716/240الدوطأّ ؾ: الحج  37
 .2/239الدوافقات  38
 .3/183، الدنثور 104إيصاؿ السالك الونشريسي  39
، الدبسوط: 343، القواعد لابن رجب 3/266، الدنثور 379د.ت.ط، ص elgaالروض الدبهج ميارة ت: لزمد الزائدي منشورات 40

"الأسواؽ الدالية في ميزاف الفقو الإسلامي القرداغي  427/5، الدر الدختار: 149/6، الحقائق: 272/7ئع: ، البدا188/26، 103/15
 .18ص:  1412ذي القعدة  17ػ  12الدورة السابعة لمجمع الفقو الإسلامي جدة 

 .44/31الدوطأّ ؾ: الطهارة  41
 .1/90الدبسوط 1/189الذختَة  42
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الدانعوف بنوا الدنع على أمرين متلازمتُ: عموـ آيات الرّبا، وكوف الدساهمة وكالة، ولا يجوز التوكيل  أوّلا:
تٔحرـّ، وأفّ المجيزين بنوا على عموـ أدلّة رفع الحرج، وعموـ البلوى والحاجة والتبع والأكثر والجزء اليستَ 

أفّ الدساهمة لذا شخصية اعتباري مستقلّة،  المحرـّ، وعليو ينحصر الخلاؼ في قضية الوكالة فالمجيز اعتبر
 أوجدىا معنوية شخصية في أسهماً  يشتًوف بل شركة، ينشئوف لا اسالنّ  وأفّ  فيها، الاكتتاب قبل تكتسبها
وتصرّفات  للمساهمتُ؛ ملكاً  وليست لذا، ملك وأعياف أصوؿ من موجوداتها فإفّ  عليو، وبناء القانوف؛

 سب للمساىم، إلاّ أف ينصّ نظامها الأساس على التعامل بالمحرمّات صراحة.لرلس إدارتها المحرمّة؛ لا تن
 رجح ما على الدعتبر الفقهي الخلاؼ فيالدانعوف بنوا قولذم على مسألة الورع، لكنّ لزلّ الورع؛ ليس  ثانيا:
 لا ولأنّ  فيو؛ دالاجتها جدوى عدـ لزـ وإلّا ، فيو رأي للعلماء يتبتُ لم فيماوإنّما لزلّو  العلماء، من عدد
، أو الأشد القوؿ اختيار يقتضي الدزعوـ الورع داـ ما فائدة لو تبقى القائل  العالم إف يقاؿ أف وللزـ المحررـ

 الورع بأف القرافي الإماـ قوؿ على رداقاؿ ابن الشاط  يدنع، آخر عالم ىناؾ كاف إذا متورعا بالإباحة؛ ليس
 يكوف الخلاؼ عن الخروج أف من قالو ما يصح لا ":دّ الأش وؿالق باختيار المجتهدوف فيو اختلف فيما
 أحد بتصويب القوؿ على اوأمّ ، فيو إشكاؿ لا واضح فالأمر المجتهدين بتصويب القوؿ على اأمّ ؛ فورعا

 كلهم والدكلفوف تعيينو، وعدـ الدخطئ تأثيم عدـ على منعقد فالإتٚاع غتَه، دوف الأقواؿ أو القولتُ
 يقتضي الذي الورع يصح فلا نظره اقتضاه ما بغتَ الأخذ من لشنوع والمجتهد والتقليد، هادالاجت بتُ دائروف
 حق في ولا المجتهدين، حق في يصح لا الورع من النوع ىذا كاف وإذا حقو، في مقلده مذىب خلاؼ
 ".حقو في الورع ذلك يصح ثالث لا لأنو بصحيح؛ فليس الدقلدين

 :شرطاف الأقل على فيو فيشتًط رعاً،و  الأشد بالرأي الأخذ ولو فرضنا
 .عنها منهي للنفس تزكية ىذه فإف منو، وأتقى غتَه من أورع أنو يعتقد ألا-2
 ابن قاؿ أكبر، مؤكدة مفسدة في الوقوع أوخاصّة وأولى عامّة،  راجحة، مصلحة تعطيل إلى يؤدي ألا-2

 تٖصيل على مبناىا الشريعة أف ويعلم الشرين، وشر الختَين ختَ الإنساف يعلم أف الورع وت٘اـ: »تيمية
 الشرعية الدصلحة من والتًؾ الفعل في ما يوازف لم فمػن وإلا وتقليلها، الدفاسد وتعطيل وتكميلها، الدصالح

 .43الورع من ذلك ويرى لزرمات، ويفعل واجبات يدع قد الشرعية والدفسدة
 منها:، اً قد اشتًط شروطلم يطلقوا القوؿ بالجواز؛ ف المجوّزوف ثالثا:

 د بالحاجة.جواز التعامل بأسهم تلك الشركات مقيّ  إفّ -1
                                         

 10/512، لرموع الفتاوى 219، 215-214/ 4 للقرافي الفروؽ 43
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%( 25يتجاوز إتٚالي الدبلغ الدقتًض بالربا سواء أكاف قرضاً طويل الأجل أـ قرضاً قصتَ الأجل ) ألاّ -2
 .با حراـ مهما كاف مبلغوالاقتًاض بالرّ  من إتٚالي موجودات الشركة؛ علماً أفّ 

 مطلقا.%( من إتٚالي إيراد الشركة 5راد الناتج من عنصر لزرـ )يتجاوز مقدار الإي ألّا -3
 .%( من إتٚالي موجودات الشركة15نسبة ) يتجاوز إتٚالي حجم العنصر المحرـ ألاّ -4
أف يدخل الدساىم بنية التغيتَ، وأف تكوف الشركة من الشركات التي تقدّـ الخدمات الضرورية -5

 . 44للنّاس
و لا ينبغي أف يفتي الناس بتحريم تداوؿ أسهم ىذه الشركات نّ أة في ىذه الدشكلة ترى الذيئة الشرعي رابعا:

بصورة مطلقة ولا أف تباح بصورة مطلقة بل يراعى في ذلك حاجتهم إلى ىذه الشركات واقتناء أسهمها لا 
بأف  ،رباحالأاستبعاد العنصر الحراـ من  مع الصغتَة،سيما الذين لا يجدوف طريقاً آخر لاستثمار مدخراتهم 

ولا أف يحتسبو من زكاتو ولا يعتبره صدقة من  منفعة،على أوجو الختَ دوف أف ينتفع بو أية  ثم يوزعيحسب 
كل ذلك انتفاع   لأفّ  الظالدة،ولا أف يدفع منو ضريبة حكومية ولو كانت من الضرائب الجائرة  مالو،حر 

 .بذلك العنصر الحراـ من عائدات أسهمو
سوس في الدساهمة في تأمتُ الخدمات العامة المحع الشركات الدساهمة وأثرىا استعراض واق خامسا:

للمجتمعات واعتبارىا بذلك عنصراً فعالاً في المجاؿ الاقتصادي للبلاد، وسنداً قوياً للدوؿ في قدرتها على 
 ـىذه الشركا حتّى  لشعوبها؛توفتَ أسباب الرفاىية والرخاء  ت فيها أصبح لا غتٌ لأمة أو دولة عن قيا

لأجل مشاريع الخدمات العامة والإنتاج الكثتَ لشا تعجز عنو كثتَ من ميزانيات الدوؿ ولا سيما الصغتَة 
من منجزات العلم والصناعة  للاستفادةتعتبر في الكياف الاقتصادي للبلاد حاجة ملحة  ، فهيعن ت٘ويلو

 ـلصالح الإنسانية تبقى في مستوى الحياة البدائية وذلك من عمارة  لئلّا  ،والتقنية الأرض التي أمر بها الإسلا
إيداع ما لديها من سيولة في البنوؾ الربوية و وإذا كانت تٕاوزات لرالس إدارتها توجهها إلى الاقتًاض ، عامة

وىذا يعتٍ إمكاف تطبيق ىذا الجزء  ،أثر التحريم في كياف الشركة يعتبر يستَاً  با، فإفّ لاستثمارىا بطريق الرّ 
رـ على القواعد التي جرى ذكرىا، وجرى إيراد نصوص بعض الفقهاء عنها وبالتالي جواز إمكاف اليستَ المح

جزئية من ىا تٗريج حكم تداوؿ أسهم ىذه الشركات بيعاً وشراءً وت٘لكاً على ىذه القواعد، واعتبار 
في ة جة العامّ الحا فلئن كانت ىذه الأسهم لشزوجة بشيء يستَ من الحراـ وغالبها حلاؿ فإفّ ا، جزئياته

ة، لا ينكرىا ذو نظر عادؿ وفقو دقيق فتنزؿ منزلة الضرورة للأفراد وىي تقتضي اغتفار قائمة وملحّ  ولذاتدا
                                         

 .110فتاوى الذيئة الشرعية للبركة، ص  44
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كما أنو يعتبر تبعاً لغالبو الحلاؿ كتبعية ،  ىذا اليستَ المحرـ في حجم السهم، وعدـ تأثتَه على جواز تداولو
الغالب على السهم في  الحكم للغالب إباحة أو حظراً فإفّ  الثمار التي لم يبد صلاحها للأصوؿ، وحيث أفّ 

اختلاط القليل المحرـ بالكثتَ الدباح لا يؤثر على صحة تداوؿ ىذا الداؿ  وتأسيساً على أفّ ؛ الشركة الإباحة
ريداً السهم في الشركة ماؿ لستلط غالبو حلاؿ وقليلو حراـ والعبرة للغالب تٖ الدختلط بيعاً وشراءً وت٘لكاً فإفّ 

 أو تٖليلًا، وتطبيق مسألة الحكم للغالب على تداوؿ ىذه الأسهم ظاىر يتضح منو الجواز.. 
 تٚيع في الإسلامي الفقو في الشركات قواعد تأباىا التي الدساهمة شركة طبيعة مراعاة من بدّ  لا سادسا:
 قواعد ضوء في الإسلامي العالم ادخولذ منذ الدعاصروف الفقهاء معها تعامل وإنماّ الثمانية، الفقهية الدذاىب
 الدساهمة، شركات لأحواؿ الدتتبع وإفّ  البلوى، وعموـ والقياس والدصلحة والحاجة والضرورة والعزيدة الرخصة
 أو الغرر، أو الرّبا إلى إمّا يؤوؿ اتٕاه كل لوازـ طرد على الإصرار أفّ  يدرؾ منها، الفقهاء عامة وموقف
 العالم اقتصادات عموـ في الدساهمة شركات شيوع مع والحرج العنت وعوق أو العقود، أحكاـ مناقضة

 باب من اختاره، الذي الفقهي التخريج وآثار لوازـ بعض على أجوبة فريق لكل كاف ولذلك الإسلامي،
، ليس القوؿ لازـ أفّ   من النوع ىذا تٗريج الإسلامي العالم فقهاء حاوؿ: "السلامي الدختار قاؿ بلازـ

 القياس من ضروباً  فاعتمدوا منو، تقرب لرالات في دوّنوه أف الدسلمتُ للفقهاء سبق ما لىع الشركات
 حديثة، معاقدة بأنها الدساهمة شركة في روعي الشركات، فلو من النوع ىذا مبدأ لقبوؿ الدرسلة الدصالح ومن
 كلا اعتبار فيمكن يوعل وبناء معتبر، الاتٕاىتُ كلا فإف أولى، لكاف حكمتُ، بتُ حكماً  تأخذ أف يدكن

 ورعاية الدرعية، والقواعد الشرعية، الأصوؿ على المحافظة مع الدتعاملتُ، مقاصد يحقق تٔا وذلك القولتُ،
 الذي ىو ىذا لأف الشركة، موجودات من السهم يدثلو ما ىو التصرؼ لزل: "الضرير قاؿ العامة، الدصلحة

 القيمة التصرؼ لزل يكوف أف من شرعياً  مانعاً  أرى لا ولكن الشركة، في للأسهم الفقهية النظرة مع يتفق
 في شائعة ملكية يدثل كاف وإف السهم فإفّ  ،"للأسهم القانونية النظرة إلى أقرب وىذا للسهم، السوقية

 ىي وإنّما إليها، الدساىم تصرفات تٖاكم حتى فقهاً، معهودة ملكية ليست أنّها إلّا  الشركة، موجودات
 تنتقل صوري وشراء بيع عمليات تعتٍ فهي الدستحدثة، الدساهمة شركة لطبيعة مراعاة خاصّة جديدة ملكية
 تسلّم أو تسليم الدشتًي أو البائع نية في يكوف أف دوف يد إلى يد من الدالية الأوراؽ أو العقود معها

 فالقوؿ: وعليو الدعاصر، الاقتصادي الفكر في عنها الإسلامي الفقو في تٗتلف وبذلك العقد، موضوع
 كاف وإف القواعد، حيث من الأشبو ىو وت٘لكاً، وتوسطاً  وشراءً  بيعاً  الشركات ىذه أسهم تداوؿ تّواز

 تٔنزلة العامّة والحاجة للغالب، فالحكم كثتَ، حلاؿ في مغموس يستَ تْراـ لستلطاً  الشركات ىذه في السّهم
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 التي الدمتازة الأسهم في الحاؿ ىو كما للمنع آخر موجب المحذور ىذا إلى انضّم إذا إلّا  الفرديةػ الضرورة
 الفرع ىذا في لذا سنعرض
فالقوؿ تّواز تداوؿ أسهم ىذه الشركات بيعاً وشراءً وتوسطاً وت٘لكاً، ىو الأشبو من حيث  وعليه:

 ،هم في ىذه الشركات لستلطاً تْراـ يستَ مغموس في حلاؿ كثتَ، فالحكم للغالبالقواعد، وإف كاف السّ 
 .45ة تٔنزلة الضرورة الفرديةالعامّ  والحاجة

                                         

الأسواؽ الدالية في ميزاف الفقو الإسلامي القرداغي ، 48ص 2/2012دار الصميعي ط الختلاففقو الدعاملات الدالية الدعاصرة سعد بن تركي  45
 .18ص:  1412ذي القعدة  17ػ  12الدورة السابعة لمجمع الفقو الإسلامي جدة 
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 خاتــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمة
 تٕمع فهيمن عظمة الشّارع أنّو جعل الشريعة مرنة سهلة لذا مزيّة التكيّف مع أقضيات الزماف والدكاف، 

 قتصادالا في الثابت بالشق عنو ما يعبّر  وىذاتغتَّ،  لذا لصد أفّ ىناؾ ثوابت لا ،الدرونةو  الثبات ما بتُ
فيها، كحرمة الربا، والغرر وغتَهما، وىناؾ معاملات أخرى تٗضع للتجديد، لتغتَ  اجتهادا فلا الإسلامي

مناطها، ومن ذلك عقود الشركات؛ فقد وضع لذا الفقهاء ضوابط وشروط منها ما ىو ثابت لا يتغتَّ، 
عا لدلابسات عينية، يدكن أف يكتنفها التغيتَ الدنطلق من سلاسة الشريعة وت٘اىيها ومنها ما كاف منعو خاض

مع حاجات النّاس، خاصّة إذا تدخلّت قواعد أخرى كعموـ البلوى ورفع الحرج، وتنزيل الحاجة العامّة 
نستجلي النتائج منزلة الضرورة، وما لا يجوز التحرّز عنو فهو عفو، وغتَىا من القواعد، ولشاّ تقدّـ يدكن أف 

 التالية:
الفقو الإسلامي يدتاز بكثتَ من الدرونة حياؿ الشركات من خلاؿ التسهيلات في إنشائها أو تسيتَىا أو -1

 عند الضلالذا.
الشركات ىي ركيزة الاقتصاد، وبها يتحقّق السلم الاجتماعي والغذائي، والذي بدوره يضمن سيادة -2

 وىذا عامّة، حيوية حاجة الدساهمة الشركات تأسيسحم، وعليو: فالدّوؿ خاصّة في نظاـ عالدي لا ير 
 فتنزؿ العامّة، للحاجة بالربا تتعامل لكن حلاؿ نشاطها أصل التي الشركات من النوع ىذا جواز يستلزـ
فالدصلحة الكبرى الدتوخاة منها، فتتًجّح على الدفاسد التي ىي آثار العولدة  الخاصة، الضرورة منزلة

 .الاقتصادية
 بينما منضبطة، باجتهادات الإسلاـ فقهاء وأثراىا ربانية، شريعة أحكامها مصدر الفقهية الشركات-4

 الخاصة، والدصالح الثراء أىل من أصحابها بنفوذ متأثرة مقننة، أعراؼ أحكامها مصدر الوافدة الشركات
 .إذعاف عقود تقريبا عقودىا كل وأفّ  خصوصا

 وعليو شرعا، لشنوع أمر والاعتداء فيها والخيانة عدلا، أكثر الفقهية شركاتال في والضماف الدسؤولية أفّ -5
 .الدوصتُ وبتُ الدتضامنتُ الشركاء بتُ ت٘يز التي الوافدة الشركات تٓلاؼ وأخروي، دنيوي جزاء

الشركات الدختلطة أوجدتها الحاجة الإنسانية تٖت مبررّات اقتصادية عالديّة تٖتكر الأسواؽ العالدية، -6
وتفرض أجندة معيّنة؛ حسب عقيدتها الاقتصادية، لذلك فإفّ القوؿ بالدنع مطلقا فيو حرج، وتٗلّف عن 

، لشاّ قد يؤدّي إلى عدـ الاستقرار الاجتماعي، وكلّ مسألة خرجت عن تأمتُ الخدمات العامة للمجتمعات
 الرتٛة إلى ضدّىا أو عن العدؿ إلى الظلم فهي ليست من الدّين.
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 ـصادر والمراجعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــفهرس المـ

  القرآف الكريم برواية ورش عن نافع، مصحف ورش الالكتًوني.: -2
 : التفسير وعلوم القرآن-2

مكتبة ابن  2جعفر لزمّد بن جرير الطّبري ت: لزمود لزمّد شاكر ط أبو جامع البيان عن تأويل القرآن
 تيمية.

-1، ت: د.عبد الله بن عبد المحسن التًكي )مؤسسة الرسالة طالجامع لأحكام القرآن للقرطبي
2006.) 

 السنة النبوية الشريفة وعلومها-3
 (.2002، 3طمالك بن أنس برواية يحتِ بن كثتَ الليثي )بتَوت: دار الفكر،  الموطأ،

 البخاري، دار الفيحاء دار السلاـ. الجامع الصحيح المسند من حديث رسول الله وسننه وأيامه
  1998-1419، بيت الأفكار الدولية طمسلمصحيح 

  1994-1414، ت: صدقي لزمد تٚيل، دار الفكر طسنن أبو داود
   2001-1421 1، إشراؼ شعيب الأرنؤوط مؤسسة الرسالة طسنن النسائي

 .2/1998، ت: د.بشار عواد معروؼ دار الغرب الإسلامي طالجامع الكبير الترمذي
  1972، 2، يحتِ بن شرؼ النووي، بتَوت: دار إحياء التًاث العربي، طشرح صحيح مسلم

 التخريج: :-4
 أتٛد بن حجر العسقلاني، القاىرة: مؤسسة قرطبة التلخيص الحبير في تخريج أحاديث الرافعي الكبير

ابن الدلقن ت: تٛدي عبد المجيد مكتبة الرشد  ة البدر المنير في تخريج أحاديث الرافعي الكبيرخلاص
  1/1987أبو الفيض الغماري ت: يوسف الدرعشلي عالم الكتب طتخريج أحاديث البداية الذداية في 

 : اللغة والمعاجم -6
 دار الدعارؼ القاىرة ب.ت.ط(ابن منظور ت: عبد الله على الكبتَ، لزمد حسب الله، ) لسان العرب

الذيئة الدصرية  1302، الفتَوزابادي، نسخة مصورة عن الطبعة الثالثة للمطبعة الأمتَية القاموس المحيط
 للكتاب.

 الفقه -7
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 دار الدعرفة بتَوت ب.ت.ط()السرخسي، المبسوط 
ود، علي لزمد معوض ، ابن عابدين، لزمد أمتُ، تٖقيق: عادؿ عبد الدوجرد المحتار على الدر المختار
 (.2/2003)بتَوت: دار الكتب العلمية، ط

 2/1986، الكساني، علاء الدين أبو بكر. دار الكتب العلمية طبدائع الصنائع في ترتيب الشرائع
 ، برواية سحنوف مالك بن أنس، ت: زكريا عمتَات دار الكتب العلمية المدونة الكبرى

 .2002ي، لزمد بن عرفة )دار الفكر طالدسوق حاشية الدسوقي على الشرح الكبير
 .1/2003، القرافي، أتٛد بن إدريس، تٖقيق: أبو إسحاؽ عبد الرتٛن، دار الكتب العلمية طالذخيرة

للخطيب الشربيتٍ ت: علي معوض عادؿ عبد الدوجود دار  مغني المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنهاج
 1/1994الكتب العلمية ط

 1983ق الدين ابن قدامة دار الكتاب العربي بتَوت ط/، موفالمغني والشرح الكبير
 (.1/1347إدارة )الدطبعة الدنتَية مصر، ط المحلى بالآثار

  1387، 3الطوسي، الدكتبة الدرتضوية لإحياء الآثار الجعفرية، طهراف ط  المبسوط في فقه الإمامية،
  (.1980، 2تاب العربي، ط، لزمدبن الحسن الطوسي، )دار الكالنهاية في مجرد الفقه والفتاوى

 (1972.1392-2أطفيش، مكتبة الإرشاد جدة )دار الفتح بتَوت ط شرح كتاب النيل 
 1998ابن رشد القرطبي، دار الفكر ط بداية المجتهد

 1985-1405/ 2د.وىبة الزحيلي دار الفكر، ط الفقه الإسلامي وأدلته
  1993-1/1414الكويت ط–سلامية وزارة الأوقاؼ والشؤوف الإ الموسوعة الفقهية الكويتية

 أصول الفقه -9
 للإماـ الشافعي تٖقيق أتٛد شاكر دار الكتب العلمية ب.ت.ط الرسالة

سيدي عبد الله بن إبراىيم العلوي الشنقيطي ط.دار الكتب العلمية  نشر البنود على مراقي السعود
2000  

 .2003-2: أبو إسحاؽ الشاطبي، دار الفكر طالموافقات 
 قاصد والسياسة الشرعيةالد-10

 لزمد سعيد رمضاف البوطي مؤسسة الرسالة ضوابط المصلحة في الشريعة الإسلامية
 .2/2001، لزمد الطاىر بن عاشور ت: لزمد الديساوي دار النفائس طمقاصد الشريعة الِإسلامية
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 الحدود والتعريفات - 11
 (1985، )مكتبة لبناف طبعة جديدةالتعريفات للجرجاني

 .1/1993للرصاع ت: أبو الأجفاف دار الغرب الإسلامي ط حدود ابن عرفهشرح 
 1980نبيو غطاّس مكتبة لبناف ط معجم مصطلحات الاقتصاد والمال

 المعاملات-22
 ى 1/1420، لزمد قلعجي دار النفائس طالمعاملات المالية المعاصرة

  1/2003ماف طأتٛد بن تٛد الخليلي: الأجياؿ للتسويق سلطنة عُ  فتاوى المعاملات
 2001، الشنقيطي دار الفكر ط/دراسة شرعية لأهم العقود المالية المستحدثة

 مراجع قانونية عامة -23
 .2012البقتَات عبد القادر، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر،  مبادئ القانون التجاري

)الجزائر: ديواف الطبوعات ، بلحاج، العربي النظرية العامة للالتزام في القانون المدني الجزائري
 (. 1994الجامعية،

 .2001علي فيلالي موفم للنشر والتوزيع الجزائر ط الالتزامات النظرية العامة للعقد
 . 2010-4حستُ قدادة ديواف الدطبوعات الجامعية ط الوجيز في شرح القانون المدني الجزائري

 النصوص القانونية-25
 26الدوافق  1395رمضاف  20مؤرخ في  58-75أمر رقم  ئريةالجريدة الرسمية للجمهورية الجزا-

 1999الدتضمن القانوف الددني معدؿ ومتمم  1975سبتمبر 
 26لشضى في  59-75يعدؿ ويتمم الأمر أمر رقم  09/12/1996الصادر في  27-96الأمر رقم 

 .11/12/1996مؤرخة في  77، متضمن القانوف التجاري، ج.ر.ج.ج. عدد 1975سيتمبر 
 ـ1986ىػ/1407بشأف أحكاـ النقود الورقية وتغتَ قيمة العملة، الدؤت٘ر الثالث بعمّاف،  9لقراررقم ا

 .39ص 25/04/193الدؤرخ في 08-93أضيفت بالدرسوـ التشريعي رقم 44مكرّر 715ج.ر.ؽ.ت. ـ
قرار الخامس، المجلات والمجامع الفقهية والقرارات لرمع الفقو الإسلامي، برابطة العالم الإسلامي، ال-26

 ىػ.1419رجب  11الدورة الخامسة عشرة، 
 
 


