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  ملخص :

هيئات الإشراف والرقابة على الحكومات وأخذ موضوع متطلبات هامش الملاءة المالية جانبا من الأهمية لدى 
مواجهة خطر عدم  المالية علىقدرة شركات التأمين  تعزيزما له من أهمية في ل العالمي، على المستوى التأمين

، ولتحقيق أهداف المحددة لهامش الملاءةالتشريعات والأنظمة  كافةلالامتثال الملاءة من خلال إلزام هذه الشركات ب
هذه الدراسة تم التطرق في الجزء النظري لموضوع هامش الملاءة ومدى أهميته في قطاع التأمين ككل، أما في 

هامش لجمع البيانات حول  لنشاط شركات التأمين الجزائرية ارير الماليةالتقالجانب التطبيقي تم الإعتماد على 
، تم 2018شركة تأمين سنة  23الملاءة المالية، حيث بلغت شركات التأمين العاملة في قطاع التأمين الجزائري 

على ، نصفها شركات تأمين 2018إلى  2015شركات وذلك خلال الفترة الممتدة من  4اختيار عينة مكونة من 
وتم التوصل في الأخير أن جميع شركات التأمين  الأضرار، والنصف الآخر شركات تأمين على الأشخاص،

على أساس المخصصات التقنية سواءا الجزائرية محل الدراسة تتمتع بالقدرة على الوفاء بمتطلبات هامش ملاءة 
ا يعكس الصلابة المالية لهذه الشركات ق الحد الأدنى التنظيمي المعمول به، هذا مفو  الأقساطعلى أساس  وأ

  طيلة فترة الدراسة. الوفاء بالتزاماتها بدون تأخير أو تقصيروقدرتها على 

ة اح ف ات ال ل أم :ال ات ال ، ش أم ة.، ال ال لاءة ال اس هام ال ة،  ال لاءة ال ة، هام ال ال لاءة ال   ال
 C1 ; G02 ; G22كود تصنيف: 

Abstract :  
The issue of solvency margin requirements has taken an aspect of importance to governments 
and insurance supervision and control bodies at the global level, because of its importance in 
enhancing the ability of financial insurance companies to face the risk of insolvency by 
obligating these companies to comply with all legislation and regulations specific to the 
solvency margin, and to achieve the objectives of the solvency margin. This study was 
addressed in the theoretical part to the issue of solvency margin and its importance in the 
insurance sector as a whole. 2018, a sample of 4 companies was selected during the period 
from 2015 to 2018, half of which are insurance companies for damages, and the other half are 
insurance companies for persons. In the end, it was concluded that all the Algerian insurance 
companies under study have the ability to meet the requirements of a solvency margin, 
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whether On the basis of technical allocations or on the basis of installments according to the 
applicable regulatory minimum, this reflects the financial solidity of these companies and 
their ability to fulfill its obligations without delay or omission throughout the study period. 
Keywords :Insurance, insurance companies Solvency margin, rules for determining solvency 
margin, measurement of solvency margin 
Jel Classification Codes :C1 ; G02 ; G22 

مة :   مق
ل أح  اد لأ دولة، فهي ت ا الاق ع ال ي ت ة ال ائ الأساس أم م أه ال ات ال تع ش
لف  فها في م ارها وت م له ث تع اس ال م ال ع الأم م ب ي تق ة ال ال ات ال ر ال ص

ات ار ق اسات الاس لف ال ع على م ور ی ا ال احة، ه اسة  ال ام (س ات ال داخل ش
د  ي ته ار ال عة م الأخ ضة إلى م علها ع ا  ....)، م ام ارة، إعادة ال اسة اس ه، س اب اك
اه  اماتها ات ال فاء  رتها على ال د بها إلى الإفلاس، أو ت م ق ي  أن ت ة وال ال ملاءتها ال

. ثائ لة ال   ح
ا ال رة ه ان ل ، ولق  اد ر الاق ه في ال أم وأه ا ال انة ن ول ل ل إدراك ال ضع و

امدافعا  ها،  لاه اسها ومعای تق ة ل أسال  ع ، وال أم ات ال راسة ملاءة ش أك ب
أم على ا ة ال رة ش ق م ق أم لل اف على ال ة والإش قا ة ال اجعة لأجه لة ال س صفها ال فاء ب ل

اماتها.   ال
أم م خلال  اع ال ة في ق ع ة ال ال لاءة ال ة ال اجعة أن ول سع ل ها م ال غ ائ  وال

ها، و  أم ف اع ال ة ق ص لاءم مع خ ات ملاءة ت ل لوضع م ة و تع قا ات ال اف ه على  الإش
اتأم ال ه ال ة ه ا ا في ح الح حام، دورا  ة م ا أم م خلال ت معای وح لي وثائ ال

ة اس اجعة وال فا  ال اع اح ه الق ل ه ، وت أم امات ال ل لال ق ال ة لل اع ال مع ق
اوز  ها في ت اع ا  امات  ه الال ع ه ة ل ات الف ا د م الاح ار م ق أم  ات ال ش

ا ما  ض لها، وه ع ي ت ا ال ة.ال ال لاءة ال   ى بهام ال

لة ال   : م
ف    ا، وما ته أم عال ات ال ي ت ش ة ال ال لاءة ال ة ال ة أن ای أه ، ومع ت ا س لاقا م ان

ها،   اه دائ اماتها ات ال فاء  ها م ال الإضافة إلى ت ات  ه ال ارة ه قاء واس ه م  إل
ا ة ال ال ة: ح الإش  ل

ام ات ما م اح أم ش ة ل ال ائ ات ال ة ت هامل ال لاءة ال قها ال   ؟وت
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ة على  ضهوللإجا نا على ف ة اع ال ا م خلال الن اته الإش ه ات م ص   :اول إث
ات ال - ة ل ال لاءة ال ام هام ال ت ن اع ومعای أی ائ على ق ا م في ال خاصة وض

ده.     ت
ات مت - أم ش ة  ال ائ ة ال ال لاءة ال ات ت هام ال ل هم ل  ع   .وف ال ال

اف ال   : أه
ع في     ل ال ی ال راسة في ت ه ال ف الأساسي له ات ال اس هامی اله لاءة في ش

قة ا ع ح ش ن م ، وال س أم أ  ال ي  أن ت رات ال فة ال الي، م أجل مع وضعها ال
ها. ع ف ق ي  ال   على ملاءتها، وم أجل تفاد الأزمات ال

راسة: ة ال   أه
ولي   اً على ال ال ای اماً م أم اه ات ال ة في ش ال لاءة ال ضع هام ال اك م

ض ل ي تع ة ال ة ال ال ة الأزمات ال ال ا أد إلى ال ، م ة في العال ال ات ال لف ال ها م
أم ات ال لاءة في ش اسه ب هام ال ق  ة  وت أسال  اجعة لأجه لة ال س صفه ال ب

اجهة  الي م ال اماتها و ال فاء  أم على ال ات ال رة ش ق م ق أم لل اف على ال ة والإش قا ال
. ا   ال

  : ة الع
ر  قةال ا   اسات ال

ات إعادة أم وش ات ال ة ل ال لاءة ال ضع ال اول م ي ت راسات ال ی م ال اك الع أم ه  ال
  :وم ذل

اش سارة:  - ة م 2021دراسة (عل ائ أم ال ات ال ة ش ا ة ل أل ة  از اع الاح ان "الق ع  (
" ا راسة، ال ف ال ع  ه أم إلى ال ات ال ض لها ش ع ي  أن ت ا ال اع ال ف على أن

ائ أقل خ ة تفادیها  أم  و ات ال ل ش ازة م ق اع الاح ا تق أث ت الق ة و م
ة ائ اع، و ال غ الق راسة ه أن م ه ال ه ه ا  أه ما خل إل ا ومع ج ا م ا ت ارت ازة ی الاح
ایمع إدا د ت ، مع وج أم ات ال ض لها ش ع ي ت ا ال لف  رة ال ا ب م في ن الارت

ازة،  اع الاح نات الق ام معم ورة الاه ل  ض ازة، إلى جان تفع ات الاح اث الآل ب واس
أم ات ال ة ش ا ه في ح ور ال تل   .ال
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وس:  - ار ع الق ان 2019دراسة ( ع أم )  ات ال ة ل ال لاءة ال اس ال ذج ل اء ن –"ب
ة  ل ل ة ت اس اتدراسة  أم ة  لل ائ لف ف ، و "-2015-2010العامة في ال راسة إلى هته ه ال

ائ أم في ال ات ال ة ل ال لاءة ال اس ال ذج ل اء ن اولة ب ل ال  م ل قة ال ام  اس
ا اء واخ ذجكأداة ل ةر ال اه ة  ، وم م ال لاءة ال ا في تق ال لة عال ق ارة ال ات ال ش ال

ائ  أم ال ق ال انات س ة  على ب ال لاءة ال ارة على تق ال ات ال ش م خلال دراسة تأث ال
ةوم  ان اح الى  إم صل ال ، وت ائ أم ال ق ال انات س قها على ب انت ذج  ةإم اء ن ب

دة ت  ة  ات تف غ ن م خ م ة ی ال لاءة ال اس وتق ال ا %91.7ل وت ه
ذج  ة على الإال قا اف وال ات الإش ع ه ة، وت ائ أم ال ات ال ة في ش ول عای ال ال لل م

. ائ أم ال ق ال وف ال اشي مع  ي ت   ال

اق و  - : دراسة ( أم 2018العای ات ال ة في ش ال لاءة ال اس ال اع  ان " ق ع دراسة –) 
أم  ،"-مقارنة ات ال ة ل ال لاءة ال اس ال عة في  ق ال ض ال از وع راسة إلى إب ف ال وته

ه  ا ض أوجه ال ة وع ائ أم ال ات ال ولي وعلى م ش لافعلى ال ال ،  والاخ ه ب
ةو  ان رات  م ا ی وال أم  ات ال ة ل ال لاءة ال اس ال عة في  ق ال اع وال ت الق

ائ  أم ال اع ال م ق ة و ول ار أو ال ج م ها الى أنه لا ی ائ راسة في ن ه ال صل ه ، وق ت
د ج لاف ال ة الاخ أم ن اعة ال لاءة في ص اس ال ة ل أم  قة وح اعة ال ة ت ص في 

لاءة  ال ال اصلة في م ة ال ول رات ال ة لل اك ة غ م ائ أم ال ات ال ، وأن ش ل العال ح
في.  ي أو ال ها ال ا  جان اء  ة س ال   ال

-  : او م اني وح أم2018دراسة (ح ات ال ة في ش ال لاءة ال ة لل ل ل ان "دراسة ت ع  ( 
ة" ائ فة ، ال ائ ومع ق ال ة في ال اش أم ال ات ال ة ل ال لاءة ال ل ال ل راسة إلى ت ف ال ه

ه ل  ع امها لل ال صل م اح لاءة، وت ال الأدنى لهام ال عل  راسة إلى أن  وال ائج ال ن
ال ی  ائ ما ی أم في ال ات ال ة ل ال لاءة ال ام ال اده على ن اع ة،  قل ات ال ل ت على ال

ة  أسلال الأدنى  ول ة ال لف ع الأن الي فه  ال لها، و امات وت ال إضافة إلى تق الال ال
ا  . ا ي على ال ال ال أ رأس ال ي تع على م ورة  ال راسة  ادأوص ال الأسال  اع

ة ال  ائ ة والإح اض يال ا ال ال الات ال  أمته رة في م ات ال الي ل   .د ال ال

  ل ال
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أم ات ال ه في ش لاءة وأه م ال   .أولاً: مفه
اً:  أم ق ثان ات ال لاءة في ش   .اس هام ال
ا :  ةثال ائ أم ال ات ال ة م ش راسة ع قي ل   .جان ت

ا. 1 لاءة ال م ال ةمفه أم ل ات ال ها في ش ق تق   و
ة: 1.1 ال لاءة ال   تع ال

ة  ال لاءة ال م ال د مفه ا و لق تع لاءة سله ة اول تع ال ال ة:ال ال  م خلال وجهات ال ال
ة (    ال لاءة ال ف ال ار ) على أنها:"la solvabilitéتع ا في ذل عائ الاس ة  ادات ال رة إی ق
أم  على ة ال ة ل ال رة ال ة ع الق ال لاءة ال أم تع ال ات ال لفة، وفي ش ال ال ة ال تغ

ق ب  اد الف ا ع  إ اس رة، و  ق ها ال اع ثائ في م لة ال اه ح اماتها ت اد ال على س
ع  أم  ة ال عة ل ة ال ان اردی في ال م ال ل و ال ق إعادةالأص ، ."ال ة 2011(أب   )29، صف

ف     اوتع اصة  أ اردها ال ل دائ م أم على أن ت  أم أو إعادة ال ة ال رة ش أنها: "ق
 ." أم أم أو إعادة ال ال ال ة ع أع اش امات ال فع الال   .(Jarmila Šlechtová , 2010)ل

لاءة  ف ال ا تع قاقك امات ع الاس اد الال رة على س ة، ".أنها "الق )2002(  

أم    في ال ة ل ول ة ال ن قادرة على  أن وق ب ال ما ت ة ع ن مل ة تأم ت أ ش
ة إلى ال اماتها  ال فاء  وف). ال ان (أو على الأقل في مع ال لها وفي أ وق  د   ,IAIS)العق

2002, p. 2)  

أنها ف عو  ة  ال لاءة ال ة:"ال ة لل دات الفعل ج ة ال ادة في  د هام  ال اتها، و ل ع م
ام اجهة ال الها ل ة أم فا ة أو  رة ال لاءة ق عهاال ها اتها ج الغ  م ع ال املة ودفع ج رة 

عف ة أو  ال ال ع أع ها دون أن ت قة عل الي ال ، "ال ة 2014(راغ الغ   .)252، صف

ة    ال قا ال أم في ال ات ال ة ل ال لاءة ال ة ال وز، وت أه هلاو و ع ال ق (خال ال
ة 2015   : )36، صف
قاته  - فاء  ، م خلال ال أم لة وثائ ال الح ح ة ل ا ل ح دة. فيأنها ت  أوقاتها ال
ة. - ا ة واج اد ة اق ا لها م أه أم ل ات ال ا ش ارة ن قاء واس اح و  ت ن
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لاءة ال 1.2 اع ال امق ات ال ة في ش   ال
ة هي     اع أساس أم على ثلاثة ق ات ال وز، وت ملاءة ش ة 2015(ع ال أح ق   :)7، صف

ة: 1.1.2 ات الف اد وتق ال إع اصة  اع ال   الق
عة ع    ت  ي ت ات ال ع م ال ق بها ذل ال ي و ة ال ائ الف أم وال ات ال ل

ع  ا ال ق ت ه ا  ها، ول أم و م ت ات ال ل ارس ع ي ت ات ال ات على ال عادة  ال
ادات  ازها م الإی ي ی اح ة ال ال الغ ال ارة ع ال ، وهي  ات الأخ ها م ال أم دون غ ال

، وا ائ قابلة ال ة ل ا الفي آخ ال ال علقة  ة ال ل ق امات ال أمقلال ات ال (م ب ي ل
 ، ة 2005ه   .)47، صف

ل  2.1.2 اصة ب اع ال ة(الق ة: )تغ ات الف   ال
ة    ات الف قابلة لل ة ال اس ل ال ار الأص ة اخ ق بها  ه ح  تغ ،و ة ه

أم ات ال ل م ع ك أو ب وق ول ال ال ة  ق ال ات إما  ل  ال لفة م ارات ال والاس
وض  ارات العقارة وتق ق لة والاس ق ارات في ال ال ك والاس دائع لأجل ل ال ال

ه ، ن  ب او ة  ة 2012(ف ة  ،)79، صف ل اعاة في ع ارمع م ان  الاس لة وال امل ال ع
اما ق  ع ال ها ما  ات، م ج ال ب ال ا أنه ی ة، لا س دود (خاصة  الآجلوال

ات أم لة ( ال اما لآجال  ع ال ها ما  اعى العامة) وم ه ی اة)، وعل ات على ال أم ال خاصة 
ال ا ار الأم اجهة اس ة م م ا  ال اها  امات وم عة الال ا یلائ مع  ات  لة لل ل

ارة  ا الاس ار ال ق أعلى دخل م في إ ق ت ها، وفي نف ال اع اماتها في م ال
ة  ل ج، ال ه به ة 2000(رن   .)36، صف

اصة 3.1.2 اع ال لاءة الق   : ب هام ال
ع غ     ة  اس ل ال الأص ها  ع ذل تغ ة و ق ات ال ق ال أم ب ات ال ام ش إن 

ى بهام ملاءة مالي،  ا  فا  ات الاح ه ال ض على ه ة تف قا اف وال ات الإش كاف، إذ أن ه
ة على ش قا ة لل ع م الأدوات الأك أه أموال    .ات ال

لاءة    ف هام ال لاكه م  على أنهMarge de Solvabilité) (ع اج ام ال ال ار رأس ال مق
ال  ل مع اح ق ثائ في ال لة ال اه ح اماتها ات ال فاء  ن قادرة على ال ى ت أم ح ة ال ف ش

أم ( ي ال اق ة ل ول ة ال لق ال ا أ ق خ عال،  أس  IAIS)ت لاءة اس ال على هام ال
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ر اد  :ال انم إع اح اد علىال  Allain Tosetti et autres, Assurance: Comptabilitéالاع

Réglementation-Actuariat, Economica Edition, France_paris, 2000, réimpression 2011,p89.90. 

ة العامة  اس ة ال ة  أن امات م ل على الال أنه: "فائ الأص ه  ف ال الإضافي وال ع ال
اصة اف ال اع الإش ، ."أو ق ى هاش ح ة 2011(   )6، صف

اف عل ات الإش لاءة ن أن ه ة هام ال ا لأه ات ون ض على ش أم عادة ما تف اع ال ى ق
لة،  اكات ال ا أو الاش ع الأق لاءة إلى م ة هام ال ها: ن دة أه ام ن م أم اح ال

ارث ع ال لاءة إلى م ة هام ال   (François Couilbault , 2009, p. 71).ون

لا اب هام ال ول و ح ا ه م في ال  :)1رق (ءة 

ول   ال

  
  
لاءة1  اب هام ال ة ح  : 

ا تُلِ  ان ات  ع ال ر الإشارة إلى أن  ة ت ال ال ل  ل الأص أم ب ات ال م ش
)market to market ( ،ة ا ة ال اس ة ال ض ة في ال ة هي م ام افة ال الي فال ال ال و

ا فإن إضافة  ةPVLوعلى ه ار ال ال لها  ل أص ي ت أم ال ات ال   .ن إلا في ش

لاءة م الع    ن هام ال ما ی ة وع ال   :(Jeans-Marie Rousseau , 2001, p. 157 )اص ال
ة)؛ - عاون ات ال عة في ال ف أس ال ال ال ر (أو أم اعي ال ال الاج   رأس ال

Actif  Réel 
(placements) 

ة ل ال ل أساسا م : الأص ، وت اه الغ قها ت ة وحق ات ال ل ع م ن م م ت
ارات  .الاس

- Passif  Réel 
(Pro Tech) 

ة م ال ل أساسا م ال: ال ، وت اه الغ ة ت ن ال ع دی ن م م ات ت
ة ق  .ال

-

=Situation Nette 
Comptable 

ة ا ة ال اس ة ال ض اصSNC(ال ال ال أس ال ة ):أو ال اس ق ب ال ال ل الف ت
أم ة ال م ش ل وخ  .لأص

=

+Plus-values 
Latentes 

ل ة للأص ام افة ال ل (ال الPVL:ال ال ق الأص ق ب  ت ل الف ها وت ة) و
ة ا ة ال اس  .ال

+

= Marge de 
Solvabilité 

 

لاءة  ة MS:هام ال ل وال ة للأص ةال ق ب ال ل الف ، و اد ال الاق أس ال أو ال
امات ة للال  .ال

=
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)؛ - ع فع  ي ل ت أس ال ال ال اه (أو أم ف ال ر م  اعي غ ال ال الاج   رأس ال
ا - ققة، و اتالاح   .الأراح ال

لف  ق م ها ب ة لاب عل ة ج أم في ملاءة مال ات ال ن ش ى ت ل أنه ح ا س  الق م
الإضافة إلى   ، ل ة ل اس ل ال الأص ات  ه ال ة ه ة، ث تغ قة ج ة  ق ات ال ال

لغ ال ع ال ة ال  ال لاءة ال ى بهام ال ف ت ما  أم به ات ال امات ش ائ ع ال
ة  ال ة الآثار ال ا الهام عادة م أجل تغ ل ه ع ها، و ب ف غ افات الغ م ارك الان (ع ال ت

وز،    :)2015أح ق

ة - ات الف ل ال لل ح أو ال ق ال م ال   .ع
ة ل - ائ ات الع قل ققةال ار ال ارث والأخ   . ال
ة - وث أزمات مال ة ل ها ن ائ ل وع فاض  الأص   .ان
اتها. - ح ل ع ال م ال ج ع ع ة، وال  أن ی ة لل ا ة ال لل في ال   ال

لاءة. 2 اس هام ال  ق 

ائ  1.2 ع ال لاءة ح ال   :هام ال
أم     ات ال رة ش لغ ت ق د م ائ في وج ع ال فاء ح ال أم على ال و/ أو إعادة ال

رة على  لغ الإضافي أو ح الق ا ال ن ه فاء، ی رة على ال ى "ح الق ة  ق ة ال إضافي للأرص
فاء م ف رق ال م ال س   :)2013، 13-114( ال

ال - ر أو أم ال ال رة؛ رأس ال أس ال  ال
ات  - ا ةالاح ةأو غ  ال  ؛ال
ان؛ -  م ال
لي  - اميال ال ة الإل ق ات ال  ؛لل
ل - ح ی ال ی "دائ أو م  ."م ج

اعي    ال الاج أس ال ص ال الأدنى ل اولة  و ی ال الأدنى اللازم ل ع في ت خل ال فق ت
ة تأ وع ش ، ح ت في أ م ف  16م ف رق  2009ن م ال س ار ال  09- 375إص

ف رق  م ال س ل وال لل ع رخ في  95- 344ال ال  1995أك  30ال أس ال عل ب ال
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ادة رق  یل ال ع أم ب أم و/أو إعادة ال ات ال ة على 2الأدنى ل ف ال ع الأسه الع
ا ف رق ليال ال م ال س   :)2009، 09- 375(ال

ة - أم ات ال ل ارس فق الع ي ت ة وال اه ة م ل ش أم في ش ات ال ال ش أس  ال الأدنى ل
ار دج ل ر بـ ق لة  س اص وال  .للأش

ارس ال - ي ت ة وال اه ة م ل ش أم في ش ات ال ال ش أس ار بـ ال الأدنى ل أم على الأض
ار دج2  .مل

ر  - ق ا  أم ح ارس إعادة ال ي ت ة وال اه ة م ل ش أم في ش ات ال ال ش أس ال الأدنى ل
 .ملای دج5بـ 

ادة رق  ) ف ال عاض عاوني (ال ل ال ات ذات ش ة لل ال   :3أما 
ةا - ة تعاون ل ش أم في ش ات ال ال ش أس ة  ل الأدنى ل أم ات ال ل ارس فق الع ي ت وال

اص ر بـ  للأش ق لة  س ج600وال ن  .مل
أم على  - ات ال ل ع ع ارس ج ي ت ة وال ة تعاون ل ش أم في ش ات ال ال ش أس ال الأدنى ل

ار ر بـ  الأض ار دج1ق   .مل

ادت دة في ال ة ال أس ال ال ال أو للأم أس ر ال الأدنى لل ا ع 3، 2 و ا ونق اب ل  ،الاك
ة اء م تارخ ال في ال ة اب ة واح م في أجل س س ا ال ال له ات الام ع ال  وعلى ج

ة س   .ال

لاءة 2.2 ی ال الأدنى لهام ال   :ق ت
لاءة ی هام ال ائ ب ع ال ة لق قام ال ال ن  ال ع قان ة، ول  ات  ش ل ب  وف م الف

ات ع  تأم ل  ات، وأخ ذل الف ش ور إعادة ال في تل ال ات م ال اص  ار والأش الأض
ار   .الاع

لاءةا 1.2.2 ی هام ال ة ل قل ق ال   :ل
ة  لاءة ب ائ ال الأدنى لهام ال ع ال د ال اتم %15لق ح ا هي  ال ة  ق ال

دة في م ال م ة، وخ ال%20ان ه الإلغاءات  م رق الأع وح م ة وال ال ال
ة ال ة ال ات ال ة م ف ة ف أم في أ ة إعادة ال ل ار ع ازلات في إ لاءة وال ان هام ال ، أما إذا 

ال وج على%20أقل م   اه  م رق الأع ة وفي أجل أق ع م 6ال أشه م تارخ ت
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ة ال ل (ع معای م بها  ن أو تق اق ن ال اف م بها ال ق ة  ة رقا ل ة ع ن ن وال 
ه ل  ع قا لل ال هلة  ة الأخ ال قا ات ال س فع) م فعه أو ت الها أو ت ر رأس فالة  أن ت

ة العلل ود ن ة في ح م ف رقة الع م ال س   .)1995، 343- 95 (ال

لاءة 2.2.2 ی هام ال ة ل ی ق ال   :ال
ف 2013في عام  م ال س ار ال ة، م خلال إص ال لاءة ال اء هام ال ي ت إن اع ال ل الق ع

رخ في 115/13 رق ف رق 2013مارس28ال م ال س ل ال ع رخ في 343/95ال  أك 30ال
أم على أن هام ال1995 ف مع ال اع ت ی ق ا ال ال ، وق أدخل ه أم ات ال لاءة ل

اص، أم  الأش ات وال ل أم على ال ل ب ال ن الف ل قان ع دخ ة  اجعة ح ه ال وأص ه
اص ف في  على الأش ار إل2011ح ال ف ال م ال س ي أدخلها ال اجعة ال ه ال ه ، وت ه

ة هي اف رئ   :)Direction des assurances ،2013(أعلاه، على ثلاث أه
ات  - أه ش ات، والهام ال س ل أم على ال ات ال ده ش لاءة ال ت ال ب هام ال

اص؛ أم على الأش  ال
الغ  - لاءة م خلال دمج ال اع ت هام ال ة تع ق ة أو سل اب ان إ اء  حلة، س ال

لاءة؛  قي لهام ال اء م ح ف م ذل ه إع  واله
ة"  - ق ات ال ة، ح أن "ال ال ة ال اس ام ال ي جاء بها ن ة ال ی ات ال ل ال لل الام

ارة "ال ة"  ق ن ال ی ة"، في ح ی تع "ال ات ال ى "ال ات أص ت
ة ق ام ال  ."أو الأح

  

 

ة 1.2.2.2 ق ات ال لاءة على أساس ال اب هام ال  :ح
ادة     ة الأولى م ال ف رق  3ح الفق م ال س ن هام  343-95م ال ج أن  ي ت ال

ن أك م  لاءة ال ي هي  %15ال ارث ال ا في ذل ال ام، أ  ة ال ق ات ال لغ ال م م
امات مع  على عات أم ول م ال ة ال امات ش ة لا تع ض ال ه الأخ ، ه أم مع ال

ارث  ة م ال ا ة ال ق ات ال اب ه ال ن أساس ال وض أن  ف ل ف ال ، ول أم ال
 ، أم ي هي على عات مع ال اص قام ال ات الأش ار وتأم ات الأض ل ب تأم أ الف قا ل وت
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 ، أم ع ال ار ن ع الاع ا  لاءة آخ ال الأدنى لهام ال عل  ا ی إعادة ال  ائ  ع ال ال
دت  ها وح ص عل ة ال ی ات ال اليعلالع ف ؤق (اى ال ال م ال س ة 2013، 115-13ل ، صف

10(:  

أم - ار و/أو إعادة ال أم على الأض ات ال ة ل اتم 15%او على الأقل : ال  ال
ة م  أم في أ ف أم و/ أو إعادة ال ات ال فاء ل رة على ال ن ح الق ة، و أن ألا  ق ال

ة أقل م  ات ال ادرة و/ أوم الأ20%ف ا ال م والإلغاءات ق س ة م ال لة صا ق  .ال
اص - أم على الأش ات ال ة ل ا یلي::ال أم  وع ال لاءة الأدنى ح ف غ هام ال  ی

 اة أم على ال وع ال فاة، زواج-ا  ف ع - ال لة، م س ة %4ولادة وال اب ة ال م الأرص
ال ت%0,3و ةم رؤوس الأم ال  . ال غ ال
 ال ت ال ق بــ" رؤوس الأم ة  و لغ الأرص ة وم م ال ال لغ رؤوس الأم ق ب م الف

 ، وع الأخ ا  الف ة  اب اتم 15%ال رة  ال ن ح الق ة، و أن لا  ق ال
ات ال ة م ف أم في أ ف أم و/ أو إعادة ال ات ال فاء ل م 20%ة أقل م على ال

لة، ق ادرة و/ أو ال ا ال م والإلغاءات الأق س ة م ال  .صا

أم و/ أو إعادة  ة ال ب، وج على ش ل فاء أقل م ال الأدنى ال رة على ال ان ح الق وذا 
ة اه س أجل أق أم  إی6ال ها و إما  ال تأس الها، أو أم فع رأس ها إما ب ة وضع فالة أشه ت اع 

ة  ل ة، و أجل ال م ة الع أم 6ال ة ال ة ش قا غ إدارة ال ل اء م تارخ ت د اب أشه ال
فاء/و رة على ال الع في الق ة  ع أم ال ادة أو إعادة ال   .)2013، 4(ال

ال 2.2.2.2 لاءة على أساس رق الأع اب هام ال   :ح
ة     ةح الفق ان ادة  ال ف رق  3م ال م ال س لاءة  343- 95م ال ن هام ال  أن لا 

ة  أم في  %20أقل م ن ازلات إعادة ال افي م الإلغاء وت ائ وال ال ال لل م رق الأع
ة. ال ة ال ات ال ة م ف   أ ف

ف رق  م ال س أم و(أو) إعادة ى ن عل 115- 13أما ال ات ال لاءة ل ن هام ال أن لا 
ة أقل م ات ال ة م ف أم في أ ف ة م %20 ال ا لة، ال ق ادرة و/أو ال ا ال م الأق

م والإلغاءات س  .ال
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ان اح اد ال ر: م إع ادال ة، الاع ة العامة لل ی ات، ال أم ة العامة لل ی ق ال لل علي ال
، ائ أم في ال ا ال .8، ص2016،2018ن

قي. 3 ان ال  ال
ة     له،2018في س ائ أ تغ في  أم ال ق ال ه س د ، ل  أم  ح بلغ ع ات ال ش

ها  23م أوعادة ال ، م ة تأم ار، و 12ش ة تأم ض الأض اص،  8ش ات تأم أش ش
ة ( ة إعادة تأم واح ان العقار CCRوش الي في تأم الائ ان على ال ان م )، وش

)SGCI) ادرات ان ال   ).CAGEX) وتأم ائ

ا     اول في ه راسةن فة م ال ائ  مع أم في ال ات ال ام ش عل الال ا ی ه  ل  ع  ال
ات ة ل ال لاءة ال أم بهام ال ة، و ال ن ع راسة على  ت ها ال ات تأم م ش أرعة ش
ار هي ال أم على الأض ام لل ة لل ة)، SAAة ال م ة ع أم وعادة و (ش ة لل ول ة ال ال

أم ة خاصة)CIARال ة (ش اص هي ش أم الأش ة)، SALAMA، وش ل م ة ع (ش
ة ة خاصة)  CARDIFوش ات خ(ش   .2018-2015لال ال

ات  1.3 ش ر م ات أم ن ات ال راسة ش ل ال   م

ات ال 1.1.3 ال ش ر رق أع   مأت
اجبلغ ح  أم إن ات ال ار  ش اصةعلى الأض ة  العامة وال ة 2018س الي  %91ن م إج

ة ائ أم ال ق ال اج س ر ، إن ة  %4ب ا في ح، 2017ع س ل م ات على هلا ت ة تأم
اص ا اجم إ9%س  الأش ر ، ةلالي الأق م ب ق أم شاسة س راسة ات ال ل ال العاملة م

ائ في أم ال اع ال ولا في ق الي ل   :ال
 

ول  ر  :2ال اجت ة إن ائ أم ال ات ال راسة ش ل ال  )2018-2015( م
غ    2015 2016 2017 2018 17/18ال

ة ة ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال  ال
04% 1152 20% 27679 20% 26527 21% 26875 21% 27413 SAA 

10% 924 7% 10099 7% 9174 7% 9182 7% 9079 CIAR 

08% 371 4% 5158 4% 4787 4% 5019 4% 4707 SALAMA 

07% 163 2% 2603 2% 2441 1% 1768 1% 1565 CARDIF ELDJAAIR
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Directions  des  assurances,  activités  des  assurances  en   :ر ال
Algérie,rapports  de  plusieurs  années,  ministère  des  finances,  
direction  générale  du trésor.                                                          

أم    ة لل ة ال ول أعلاه أن ال ة  )SAA( نلاح م خلال ال ة ال ذ على ال ت
راسة، إذ بلغ  ة ال أمم ال %20الأك خلال ف ة لل ائ ة  ق ال غ م ، 2018في س على ال

ة  ها ع س اجع ح ة  2016ت رة ، 2015وس ة وق ا إلى خ جع ه ةو ة في  ال اف على ال
ق  أم ال ة للال ول ة ال ها ال ة بلغ )CIAR(م أم وعادة الأ، تال ره  %7ة س لغ ق

ة  10099 ن دج س ابي بب أ، 2018مل ة لغ ر ا عام %4ن   .2015مقارنة 

ال ا     ت أع ات شه أم على ش اصال ق ال ةفي ح ارتفاعا الأش ة أس ائ ة م ال ب
ة، ح  ة  ارتفعمع أم سلامة ب ة ال ة ش ةفي  ٪4ح  2016ات مقارنة  2018 س

ل زادة2015و ارد %2 ع أم  ة ال ف ش أم ، وع ة لل ة ال ائ زادة في ح ال ال
ة  %2بلغ  ة  2018في س ل زادة  2015و 2016مقارنة    . %1ع

أم     اع ال اصة في ق أم ال ات ال ة ش اه ول أن م ح م ال عا ما،  مازالو فة ن ض
ة  أم ا) CIAR(ح أن ش ات ال ل ش اج م ب  ة اك إن ائ تع صاح اصة العاملة في ال ل

ها  اه ع م راسة، ولا ت ة ال اع ال %7خلال ف اج ق أم علي  ا، مأم إن ات ال أن ش
ار ات مازال  الأض ة مقارنة  ائ أم ال ق ال ة م ح ال ة س ذ على أك ح ت

راسة. ة ال اص خلال ف أم على الأش   ال

ال 2.1.3 ر رأس   هات
راسة ة ال راسة خلال ف ل ال أم م ات ال ال ش ر رأس الي ت ول ال ضح ال   :ی

ول  ر 3ال ال : ت ةرأس ائ أم ال ات ال راسة ش ل ال  )2018-2015( م
أم ة ال   2017  2016 2015 ش
SAA20000 20000 20000  
CIAR4167 4167 4167 

SALAMA2000 2000 2000 
CARDIF ELDJAAIR1000 1000 1000 
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أم 3.1.3 ات ال ة ل ق ات ال ر ال   ت
ات  ة وال ق ات ال أم م ال ات ال ة ل امات ال ن الال ة، ت ة ال اح م ال

ة وعقارة). ل معادلة (مال أص له  ي  أن ت ة، وال   ال

  

ول  ر 4ال ق: ت ات ال ةة لال ائ أم ال راسة ات ال ل ال   )2018-2015( م

لاءة 2.3 ة هام ال ال   ال
ة     ة س ائ أم ال ات ال ة ل ال لاءة ال ام ال ة  1995لق ت وضع ن ه س م  2013وت تع

. أم عات ال   خلال إعادة ال في ت
ول  ائ : 5ال أم ال ات ال لاءة ل ر هام ال  )2018-2015ة (ت

غ    2015 2016 2017 2018 17/18ال
ة ة ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال لغ ال ة ال  ال

06% 2004 22% 36815 22% 34811 22% 33025 22% 31162 SAA 

07% 206 2% 3147 2% 2941 2% 2733 2% 2646 SALAMA 

08% 830 3% 5584 3% 5153 3% 5073 4% 4973 CIAR 

08% 132 1% 1700 1% 1568 1% 1054 1% 1043 CARDIF 
ELDJAAIR 

  

ول ا  )5( رق نلاح م خلال ال را م ل ت ما س أم ع ة ال ة ل ال لاءة ال أن هام ال
راسة، ح  ة ال ل ف ة ال على  ة ل ال لاءة ال أمبلغ هام ال ة )SAA( ة لل لغ 2018س م

ره رها ، جد ن مل 36815ق ادة ق ة  %18ب ة  2015ع س ة ب ة ثاب ة س م  %22وح

ة       ال
ان   ال

2015 2016 2017 2018  
لغ ةال لغ ال ة ال لغ ال ة  ال لغ  ال ة  ال   ال

SAA 28353 23% 27144 22% 27034  20%  26430  19%  
CIAR 58835% 6182 5% 6246  5%  7702  6%  

SALAMA 3682 3% 4317 3% 4647  3%  5097  4%  
CARDIF  759  1% 1029 1% 1496  1%  1998  1%  

ان اح اد ال ر: م إع ادال ة، الاع ة العامة لل ی ات، ال أم ة العامة لل ی ق ال لل علي ال
، ائ أم في ال ا ال .40-37، ص ص2016،2018ن

ان اح اد ال ر: م إع ادال ة االاع ی ق ال لل ة، علي ال ة العامة لل ی ات، ال أم لعامة لل
، ائ أم في ال ا ال 27-22ص ص،2016،2018ن



Revue Algérienne d’Economie et gestion Vol. 16, N° : 02 (2022) 

 

44 
 

الي ة إج ائ أم ال ق ال راسة س ات ال ع س ة ل لاءة ل ة الهام ال ا نلاح ارتفاع في   ،
أم سلامة ة  2646م  )SALAMA( ال ن دج في س ن دج 3147 إلى 2015مل ة  مل في س

ة زادة  ، ا2018 ة %19ب ره  2015ع س ة  501لغ ق ق س ة ال ن دج، وزادة في ح مل
ة  2018 ة  %19ب   . 2015ع س

أم (    أم وعادة ال ة لل ول ة ال ل م ال ت  أم (CIARا شه ة ال ة CARDIF) وش ) ل
رها  2018 ة  1700ن دج ومل 5584زادة ق الي، ب لاءة على ال ن دج في ح هام ال مل
أم ( %12زادة  ة ال ة ل أم ( %63) وCIARال ة ال ة ل ة CARDIFال  ) ع س

ره 2015 لغ ق ن دج و 611،  الي.  657مل ن دج على ال   مل

ام م    ات ال لاءة ل ادة في هام ال ه ال جع ه نة وت اص ال ادة في الع راسة الي ال ل ال
ا  ة ماع ال لاءة ال اللهام ال راسة  رأس ة ال ر خلال ف ات ال ل ی ه ال اعي له ا ه الاج

ضح  ول رق (م   ).   3في ال

لاءة هام ا 3.3 اميل ق الإل ات ال أمعلى أساس ال ات ال ا ل   ة والاق
ن ال    ائ في قان او أم ال اء هام ملاءة  ة تأم و/ أو إعادة تأم إن ل ش ل م  ُ 

ة و ٪15على الأقل ات الف ائ  ٪20م ال ع خ ال لة،  ق ادرة و/ أو ال ا ال م الأق
لاءة ل ، أماالإلغاءو  ن هام ال ي،  أن  أم ال اة وال أم على ال ات ال ة ل وع ال ف

ع  اوًا على الأقل ل لة م س لادة وال واج وال فاة وال ة و ٪4ال اض ات ال م  ٪0.3م ال
ض للر  ع ال ال ة أس ال ع خ  ل سل لة،  ق ة و/ أو ال ا ال قارنة مع الأق ال

ائ والإلغاء.  ال
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ان اح اد ال ر: م إع ادال ة، الاع ة العامة لل ی ات، ال أم ة العامة لل ی ق ال لل علي ال
، ائ أم في ال ا ال  .40-37، ص ص2016،2018ن

  

  

 

و  لم خلا ا لل اءت ق ) نلاح 6رق ( لق ف ة  الال ام (ل ة لل قفي ) SAAال هام  ت
ة وعلى أساس  لاءةال ق ات ال اعلى أساس ال راسة، الأق ة ال ات فق  خلال ف ة ال أما 

ة  ة م ش ال لاءة ال ق هام ال ای أداؤها في ت ة ، لأخ ت ل م ش ح ن 
)SALAMA( ة ة )CIAR( وش لاءة  )CARDIF( وش اء في هام ال ة س ل ق ال ال في ت

ا لاءة على أساس الأق ة أو هام ال ق ات ال اق علي أساس ال ل م   .  ع

ا  ع أن ك ة ج ائ أم ال ات ال راسة ش ل ال ات م م ال 2018- 2015خلال ال  ت
ة وال  أن  ق ات ال لاءة على أساس ال ال الأدنى لهام ال عل  ا ی ه  ل  ع ال

ات ااح ی، %15او على الأقل  د م ني ملوح ع ال الأدنى و ، )9) الى (2(  الأدنى القان
او على الأقل  ا وال  أن  لاءة على أساس الأق ات اح ی، %20لهام ال د م وح ع

ني ملا ه ال)، 31( إلى) 2(  الأدنى القان لاءة له اتإذ أن هام ال ة م ع ا ال  اوز ه  ات ی
ا و  ل (ه ه ال ض ل (1ما ی   ):2) وال

  

 

  

  

  

 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 
 

ة   ال
هام 
لاءة   ال

ة  ال
ات  لل

ة ق   ال

ة ال
ا   للأق

هام
لاءة   ال

ة ال
ات  لل

ة ق   ال

ة ال
ا   للأق

هام 
لاءة   ال

ة  ال
ات  لل

ة ق   ال

ة  ال
ا   للأق

هام 
لاءة   ال

ة  ال
ات  لل

ة ق   ال

لنسبة 
  للأقساط

SAA 31162 110% 114%33025%122123%34811 129% 131%36815 %139 133% 

SALAMA 2646 %72 56%2733%6354%2941 %63 61% 3147 %62 61% 

CIAR 4973 %85 55%5073%8255%5153 %83 56% 5584 %72 55% 

CARDIF  1043 %247 67%1054%10260%1568 %105 64% 1700 %85 65% 

 %79 %90   %78 %95 %73%92%73 %129 محموع

ول  لاءة: 6ال ات م هام ال ا على أساس ال أموالأق ات ال  )2018- 2015( ل
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ر: انال اح اد ال ادم إع ة العامة الاع ی ق ال لل علي ال
، ائ أم في ال ا ال ة، ن ة العامة لل ی ات، ال أم ، 2015 لل

 .41 -39-40-41، ص2016،2017،2018

ل لاءة على أساس 2ش ات ال الادني لهام ال د م ا: ع  الأق
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ل (م خلال  ل هام ملاء )2) و (1ال راسة مع ة ال ة ق حقق خلال ف  ةأعلاه نلاح أن ال
ا  ن دة قان ق تل ال ال ف ا  ا ج ةك ات  ع لم ع ةه  ع ال الأدنى ال ات ل ال ل

ة  ق اال ا ال إرجاع، و والأق اع ح ون ةم جهة،  اتذل إلى ات ات في  اتال وس
اساتت  اب س ار و  الاك   .جهة أخ  مالاس

ة ات   ال
ض     امات على ال ع م ز الاه أم م أب ات ال ة ل ال لاءة ال ل ال ل اس وت ع 

لة  ق ح ة حق ا ف ح ها به ف عل ة م ضع أس ومعای دول ة ب ع ت ال ای ل فق ت ة ل ولي، ون ال
ة  قائ اب ال اذ ال ثائ م خلال ات اءاتال لاءة والإج فا على ال ة لل لائ ة ال ة  ال ال ال

ه  ل الغال له ، ولعل ال أم ات ال اءاتل ام  الإج ائ ت إل ع ال ها ال ي ن عل ال
ال  ام ب ح أدنى م رأس ال ات ال اعيش ات ، و الاج ة (ال اماتها ال تق ال

الإ دة معادلة لها،  ل م أص ها  ة) وتغ ق ات ال ة وال لاءة ال ضافة إلى ت هام ال
ا  ام وعلى أساس الأق ة ال ق ات ال لغ ال أم و على أساس م ع ال غ ح ن ال ی

ة. ن ا القان م والإلغاءات وال س ة م ال ا   ال

ورة ل    ة وال اج ر ال أم أص م الأم ات ال ة ل ال لاءة ال ا فإن دراسة هام ال ة وله ا
ار ات واس ه ال ا ه اح ن ان ن م له وض الح ال لاءة هام راسة لهام ال ، وح ال

ة ما ب  ائ خلال الف راسة في ال ل ال أم م ات ال ة ل ال ا إلى  2018و 2015ال صل ا ت فإن
ة: ال ائج ال   ال

ة ال - ائ  أم ال اع ال ة لق اخل ات ال ش ةتع ال م ذ على ات الع ي ت ة  ال أغل
ق ( ة ال ةسم  %90أز م ح ائ أم ال  .)ق ال

لاهأن  -  ای م خلال ام ال ة في ت ال اتلءة ال راسة ة س اصل فيهم خلال سع ال  ا ال
فا ع امات لى ملاءتهاال ال فاء  اه دائهم أجل ال لاها ا ت ا ی م ثقة الع ةم  .ء في ال

ائ ع - أم في ال ات ال اع ى معایلتع ش ة وال وق ال لاءة ال أم ما لإة لال ات ال  ش
ع أ هب  لاءة ال  انات ل هام ال ات الل علال ة ل ال لاءة ال رة ال وه  مأى ق

ة الأولي ض ة الف   .ما ی ص
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م ال -  ة ت ا أن ال ل ك ع ة ل ه ال لاءة عهال ةلام ال ق ات ال  ى أساس ال
لاءة على أساس ا وهام ال قه إذ أن ،الأق ف لاءة  عها و هام ال ة هاجمى لا قادرة علها ما 
فاء ع ل في ال اماتلأ م اهى ال ةهها ات ان ة ال ض ة الف  .، وه ما ی ص

ا راسة وال صل إلوم خلال ال ةهئج ال ال ات ال ص عة م ال ح م اول    :ا ن
ل ع - ورة الع قافةى ن لض أم ال ع  ةال أم على  ةخاصفي ال اةال ا للأ ال الغة  ههن ال

ة  ادفي دع ال  ل. والاق
ورة  - یل ض ع الاسال علقة  أم ال ات ال ولة على ش ضها ال ي تف د ال ی ماو ار، م الق ة ت

ات  ا ال ل ف ي تع ارات ال افالاس اد ضاعو الأو  ا ی ارةة الاق  .ال
ورة   - اتض ة ل ال لاءة ال أم اس ال عای العال  وفقا لاال ث ال ائج أك لل ةح ل إلى ن ص

اتلدقة في ال ع ة ل ال رة ال أم ى الق  .ال
ال وال - ام  ال دراسة وت الاه اب  ةذج خاصان في م اسل لاءة و ة ال ال في  ال

ق ل  ات س ل ة أال م ام العال لف ال ي  وم اجه ال أمت ات ال اب هام  ش ع ح
لاءة  .ال

ة   - اك ورة م فل الض ال ض ت ت غ افة تعاملاتها  امها في  ة واس ی ا ال ع  هاج ل
ة، لأن ملا ال ة ءتها ال اج أم ال ات ال يتل  هيش ة  ال ج ل رة ال ذج  يبت مع ال ن

ج ل اس معه يت  ا.ی
ورة ت و  - ادر ض ر ال اتفي ت ،  ش أم ا ال ج ل ة ت اك أم ل ي تع على ال وال

ج ل ر ال غلال ال ارفي إدارة  ياس ها  الأخ م ض ع ال ها وال ع خاصة م ح ت
ها  .عل

ة  - قا أم تع ال ات ال العلى ش ام في م ات ال ه ال ا ه عای وال ي  ال ام ال د  ت
لاءة ال ال ات ال امة لل ا ال ضها لل ة في حال تع ال اماتها ال ال فاء  رتها على ال  .وق

ان  - عة فأخ في ال ات ت  يعامل ال ع احة، و ة ال ا ال ج ل ل ال ح م في  ال أص
لاء و  ات الع أمفي عامل الأول ات ال عامل مع ش به لل  .ج

ورة ت   - ات ض ادآل فاء  وم رتها على ال فا على ق ف ال أم به ات ال ة في ش ال
اماتها،  ة.ال ال  وتع ملاءتها ال
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