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ستثمارممارسة�حق�الشفعة�عZى��   

�ي�القانون�الجزائري ��`aالخاص��جن  
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�P � GH>��!�	 EV (� �#OJ�	 ? ���P ����£ ���&2 �$� �- 7��%L	 RM��9	 ^

;¥�n�O�  G�V/¶J�	� G���A9	 EV (� R&�B��	 ��/�S!�9	 K/�&� E%- �$ d��� �
   ? �/¶ �#O¶J�	  *{ �h��	 gb K/�S!�9	 ]	�$LH��!�	 c�� /n	U3	 ? KZ�%�9	
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��&��:  
  b /«b �#OJ�	 ����< /�¿ ��� KZ�9	 ]wr �$ ¬«	�*!�62  ���� �&��9	 ����< �$

2009)1( Z	�9�2 i	�!�	 (� ]� [ �46  ��&��!�	 �&��9	 ����< �$2010)2(  KZ�9	�57  �$
 ���� �&��9	 ����<2014)3( ��/P (� �&�V Z/� ����+!�2 �n��S!�	 c�l� �#OJ��{ �

	U3	 W/J9	 ���äl� ������#�	 �&��9	 7�V 0/B ��P¦V 
!#� ��{ ��/�!�	 �$ =/n
 Z	�9	 c��P- ]wr794  ���� gb807 b 0/B E�{ )® Y�9	 ������	 �$ �&��9	 ���!V

��#�	C	 ]�� ? �Å E�#�	 ;!&� ������%L	 ���S!� . �&��9	 ����< 7%�8 ���&��� ;!{
 ���� ��&��!�	2009  ��� ��/�9	 4��+�� c���	��- �V/\ ¬2 )$�< =D�	 �/�!�	 �#2

2007¦2 �H�2 )�'¹� R#��$  &+2 )$�< ����+!C	 Z�� �´- f��- (� ��&�9	 �� ���S!�
 �º �$ qS�2 (�- ��S2 �&��/O�	 h��{H �V/J� ¬#&+2 d�� �#2 c��!� �]�"	 	D� ?

�	 ;� ��Z �$� 4	/J�	b �- ��/n	U3	 G���� �£ ��&������	 G	4	/%C	� Î����	 c	/!P
��/n	U3	 �����	 E#%  � T*+� )*+,- �´-� �,�r ¯B��	 Z��!<H	 ����1 y/*!�

�£ �7��%- RM��$ gb �- �$ ;!� ]>��!�	 �&�� ? �����L	 �+P�, ���#� �&����< �j&, 
C	 (� Ï�O*�� �&�óV �#OJ�	 E#% ��{�� /n	U3	 ? )�&<- .�	 �&+�%L	 G	���S!�

gb K/�S!�9	 ]	�$L	 7�/¥ c� ��&n/�	  �O<�$ ��/n	U3	 �����	 )�+� d�D� �h��	
 ���� �&��9	 ����< ]wr �$ 7��%L	 ��/�S!�9	 ¡��	 	�DP2009 W/J9	 ���� T&P �

r �$C	 ]�� ? �/N�	 ��	>b gb ¬�w �&+�%L	 G�V/J�	 Z�#2b ]wr �$ ��%L	 ���S!�
�&�B��	 G�V/J�	 ÌP E�J�� �¥4�OV ?  S� H �£ ��V � (� Ï�O*�� ����

C	�b� /n	U3	 ? )�&<- .�	 G	���S! �$ 	D�� �&��&< �+�/X� �&n�+% w&��� �$ GZ�O!�
 <	��	 ��- (� ��� ³� ¯B��	 0�����	 4	/\ ]wr �$ ¬n	/J2 ���S!�51%  �$

                                                           

1   KZ�9	 ^��62  �&��9	 ����< �$01 -09�  ? @�A$29  c� 7%�1430  ]  {	�9	22  ��� �&���2009  ��N!�
 ���� �&��9	 ����<2009 " � GH>��!�	 EV � �#OJ�	  � ��Z��!<C	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� �����	  !�!�

7��%L	 RM��9	 K�n�O� �- 7��%L	 RM��9	 ^�P ." 

2   KZ�9	 ^��46  ���� ��&��!�	 �&��9	 ����< �$2010�N$� ? @�A$ � c� �1431   {	�9	26  ��� )J�2010 �
 ���� ��&��!�	 �&��9	 ����< ��N!�2010 " K�9	 c��P- ;�!�� ]�#�04  �/�$03  /$L	 �$01 -03  �&</!2  �#!9	

 �F� ��V �/®� ���S!�C	" � GH>��!�	 EV � �#OJ�	  � ��Z��!<C	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� �����	 /{�!�
RM��9	 ^�P 7��%L	 RM��9	 K�n�O� �- 7��%L	 . KZ��\ ���� gb �w�+�	 ��n�B )® �]>��� EV  NÊ

 K��J!�b �#2 ���S!�H�2 Q��9	 /�>��� �#2�!�	 ��!:9	 ���9	 �/B �$ ����9	 �#OJ�	  P ����£ � ��:!�	
�����	 G�M��$ ��� ."  

3   KZ�9	 ^��57  ����< �$13  -08،  ? @�A$27  c� /O,1435   {	�9	30  ��� 
���Z2013 ����< ��N!� �
 ���� �&��9	2014 " KZ�9	 c��P- ;»� ]�#�04  �/�$03  /$L	 �$01 -03  ;�!9	� ]�#9	 ���S!�C	 /���!2  �#!9	
 �F� ��V"G���A9	 	DV� �����	  !�!�  �#OJ�	  � ��Z��!<C	 �&$��#�	...	 f��- (� q&j� ���2K
."  
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-- �V/\ ;���&§�/��	 �&��/�	 c���+�&{ ���� �$ c��&�&� c���	�� )*+,- d�D� �
&�� �#OJ�	 ���+�$ )*+,- �$�#2 �����#�	 �&��9	 ���!VH  �����	 ��$�:!�� ��

 ? ���� ¬�O� z/�� =D�	 ]	A��	 ��� �c� E,- � 4��S!�	 �´- ;�� �&����< �&/J2
�&��!�	 �&���\C	 :��q«F� ��$ �$� �#OJ�	  1 =/n	U3	 W/J9	 ��/�� ��$ �$  (�

ßÎ�	 ��%L	 ���S!�H	.  

 �2�%³�� ¬�&��� ]wr �$ ]��9	 	D� (� 4�N�	 ���� ��� �&���\C	 ¡D� �
�#OJ�	 c��O$ gb ]�L	 W/O�	 ? 0/�!� T&P �W�/{ Iw« gbY�S�	 W/O�	 �$- �  0/�!�

#OJ�	 c��PL ¬&{C	 ]�� ? � �$- ���%L	 ���S!� �$ 4�N�	 ¬&� ����{ T��S�	 W/O�	
�2 DrL	 ��«¾ ��	�Z ]wr? �#OJ�C	 ]�� ��%L	 ���S!�.  

]�L	 W/O�	  
�$�F�� Q�J��  

 �<� �&#�/J!�	 �- �&Pw�,H	 �- ���j��	 �&P���	 �$ 4	�� Y�#$ K�#2 �#OÜJ�	 �/#�
Y�$�/�	 ������	 ? G/�¿ T&P �cw�C	 4�� E+< ÌP c���	 D�$ G/�¿)1( . ��V

�����	 ? G/�¿� Z	Z/!�C	  P �j&�2 ���/O�	 � �Y�9L	� Y�+�H	 ������	 ? G/�¿
 ]Ã$  &2 Z	�- 	�b �&���3	 ? E%/�	 �- 4�% ��{ cw�C	 E+< �/#�	 �� �{�/#$ )��V�
 �£ ¬2 g�- ¬�#§� ¬#OJ&{ W�2 ��&{ ¬�  OJ&� 7P���	� d�/J�	� ��3	 ¡��- �n�P �-

D� (� 4�N�	 ���� ���� ��/N�	 ¬�  {��� ¬��8 E�!&� ¬�$ �#2 �$ `���9	 	
��� �$ ]wr  :  

9�( :�r� �$�F́�� �,"$8 : ? Y�#$ K�#2 ¯#� 4�O�	 ����b� RJ�	 ;N2 �#OÜJ�	
 �$ Ü;N�  &OåJ�	 �L �#O\ )&'� �¬�S9 ¬!{�X¦2 ÓJ�	 ;X =- �;N�	 ¯#� ��{ �j��	

  OJ� �- ��{ KZ��U�	 �$ ��!J$ �´- ��V �¬��$ �- ¬+&�� gb  1	 	DÅ ¬��!� 7��� ��&{
¬2  O\� ¡Z	> �$ ¬&�b ;X� 	�P	� 	/�� ��V ¬�- =- ¡��U� �- ¬#OJ!{ y�� �$ gb ¬�N!{ .

 ¬!#OJ{ 	/�� ��V ]��� �%�> ��V �$ Z	�L	 �$ �#OJ�	 �/#�	 ���� �� ){/ ��V
/ró2.  

�6��X :L �$�F�� �,"$8��_�{:  W	U!�b d�/J�	 0��*!�b ¯#� �Pw�,b �$-
b �å£ d�/\ ��P �� �/ �$ 7�P d��� ��/N�	  {�� ¬2 d�$ �8 ��#2 )��!�

                                                           

1   �����$ ��	�Z ��$w�C	 ¬�O�	 ? �#OJ�	 G����$ ���*&J�	 ���  Q��� ���&��–   ¬¶�O�	 ? q!�%�$ �����
�&�V �¬��,-�  ��Z�L	 )&2 )�¾ �#$�% ��&������	� �&��O�	 G��	���	2002 Î �14  .  
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 d�/J�� )+S� =/�< dä�»  P ��{ �&#{�J�	��#2 d�$ ��&{ IZ�1	 (� ����	  ���
 /2�% T��P ���$ W�µC	� �����2 ��/J$–  ¬��< ¬� x	 �X�" x	 ]��� (N<– 

 ;���	� ¬&� x	 (�,– <� 	�¦{ �;��� ¨ ��&{ �#OJ��2 w{ 0/��	 ){/,� Z��1	 )#
�#O\")1( . ���µ 7�P d��� ¬&� �8 =/!J9	 (� 	
% �#�+�	 d�» �´F2 ){/ ��V

��� ��V�- Iw« gb �#OJ�	 ;���� ��V �&O�1	 : �#OJ�	  P ¬� =D�	 ���  &OJ�	– 
 ����	 d�/J�	 7&�� d�$ ¬&�b E�!�	 =D�	� ¬�$ DrÄ	� ��� ¬&� W�OJ9	–  W�OJ9	

�#OJ��2 ¬¶���!� �F¶2  &OJ�	 ��/� =D�	 4�J�	 ��� ¬&{.  

�h��X :�$�F�� b$,"F��� �,"$���: ¬��� �#OJ�	  P =/n	U3	 ������	 �/#� ¨ 
 KZ�9	 ¬&� )�� �$ 7�P 	D�� �Y�9	 ������	 ]wr �$ ���/V794  Y�9	 ������	 �$

����2 d��� "9	 E� ]��1	 U&� ��r� �#OJ�	 ]	�PL	 ��X ���#�	  &2 ? =/!J
�&��!�	 Z	�9	 ? ��&� Î���9	 Á�/J�	�" �- m!�!�� KZ�9	 ¡D� ]wr �$� d�D� �

J�� ]�_ ���� �- K��< � K��+ �� �#OJ�	- �$ 	�b =/!J9	 E� ]�¶�1	  &O /�¿
¯#� �£ ���#�	  &2 ? ���� ���X�$ �- =- ����#�	  &2 ��X d�� ? ¬�Z	�b �- 

¬&{ �#O\ H ]���9	 . KZ�9	 ]wr �$ =/�9	 Y�9	 ������	 �N�- ¬�/V �$ 	D��935 )2( �
��� T&Pb� =/!J9	 0��P �{�V ? ]��1	 � mn�!��	�  &+�	 �� � �a\���	 ¬��$	U!�
¬� �+�/!9	 .C	 ]�� ? �#OJ�	 Á���b ½ ���� 	4�2 �+<�#!9	 �&��9	 R�	�< ]wr �$ ���S!�
 ��¶�����201s09  ���� �&��9	 ����< ��N!�2009  ���� �&��9	 ����< ���, ���� gb

2014 . KZ�9	 �� T&P62  ���� ��&��!�	 �&��9	 ����< �$2009  /$L	 ;�!� ¬�- (� ^��
01s03 C	 /���!2  �#!9	9�2 ;�!9	� ]�#9	 ���S!� Z	�...04  �/�$03 ^�� KqrL	 ¡D� �
"	  !�!�C	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� ����� � GH>��!�	 EV (� �#OJ�	  � ��Z��!<

 c��PL ��+B �#OJ�	  P f��� �7��%L	 RM��9	 K�n�O� �- 7��%L	 RM��9	 ^�P
E&e�!�	 ����<."  KZ�9	 ^� gb �{�XC�246 !�	 �&��9	 ����< �$ ���� ��&��2010  .�	

 )��"	 /{�!�C	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� ����� GH>��!�	 EV � �#OJ�	  � ��Z��!<
7��%L	 RM��9	 K�n�O� �- 7��%L	 RM��9	 ^�P � . )® ]>��� EV  NÊ

 ���9	 �/B �$ ����9	 �#OJ�	  P ����£ � ��:!�	 KZ��\ ���� gb �w�+�	 ��n�B
:9	#2�!�	 ��!b �#2 ���S!�C�2 Q��9	 /�>��� ������	 G�M��$ ��� K��J!� ."  

                                                           

  �5-� =��:+�	 ¡	�� ��!V /l�-. 1 
2   KZ�9	 ^�� T&P935  =/�9	 Y�9	 ������	 �$" ]	�PL	 ? =/!J9	 E� ]��1	 ���#�	  &2 ? U&� ��r� �#OJ�	

Á�/J��2� �&��!�	 Z	�9	 ? ��&� Î���9	."  
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 ;<� ������	 ���, �N�- �� ��V87 /19  ? @�A9	08/12/1987  �&O&V ��N!9	
b �b �;¥�+%	�� Re!�9	 0��P ���®� �&�B��	 yw$¹� �#2�!�	 �&PwO�	 �X	�L	 ]wj!�

 �$ `X	� d��� �&PwO�	 G	/�S!�9	 ]�� ? �#OJ�	 ����£ ?  1	 ������	 	D� `�$
 KZ�9	 ]wr24)1(  =���#�	 ¬&%�!�	 ����< ���, gb �{�XC�2 �¬�$90-25  ? @�A9	

18/11/1990 D�	� KZ�9	 7%�8 �#OJ�	  P ����£ �����	 `�$ =52  (� �+��9	
 KZ�9	� �&PwO�	 G	���#�	71 4��+�� ���:9	 G	���#�	 (� �+��9	 Gw$�#9�2 ���#!9	)2(. 

 KZ�9	 )�� ��V38  �/�$03  ¬�- (� �&n�+3	 G	4	/%C	 ����< �$" K�	Zb  &�!��
 �- �����#�	 0��1	 �- G	���#�	 (� �#OJ�	  P ���U	 ���� E�#!�� �- E&e�!�	
 ���#�	 (� ��§C�2 ���	 �$ KZ�O!�H	 �- ���§C	  P �- �n�2U�	 �- ����e!�	 Gw±	

  &+�	 �º �F2 ¬&{ �/� =D�	� �¬�$ 4U% �- ¬�V��V q�" =/n	U3	 W/J9	 �� ��V �
 KZ�9	 ]wr �$ �#OJ�	  P f/V94  �/��	� ����	 ����< �$10-04  ����2..".. d�»

 ���A$ �- d�2 E�� ��«�£ G	��� �- ;��- � ]>��� EV (� �#OJ�	 ?  1	 �����	
�&��$)3( �{�XC�2 �(� ����< ]wr �$ �#OJ�	  � =/n	U3	 W/J9	 Ï�O!P	  ���S!�H	

 ���� ���3	2016 . �/#� ¨ W/J9	 �- �� �&������	 Z	�9	 ¡D� EV ]wr �$� d�D�
OJ�	  PC	 �&$��#�	 G���A9	� ������ �#!<b� ��&� ^�� ���/V ¬�- Hb ��Z�� ��
!

 �*��$ G	� G�%�1 ��&�® ��&�b 4�e��	 ��� �&$��#�	 G���A��� ÌP �- ������  P
 �- ¬!�P � ]>��!�	 ��%L	 /�S!�9	 c�&< �� Hb Z�%��	 U&P gb /�l� T&P ��&$��
 ^�1	 (� �#OJ�	  P �� �&$��#�	 G���A9	� �����	 `+�� ��� ¬��n�O� ]>��!�	 ;!�

                                                           

1  KZ�9	 /l�-24  ;<� ����< �$78 –19  ? @�A9	17  Y�S�	  &2�1408 �  {	�9	¶ 08/12/1978  �&O&�2  �#!9	�
 �X	�L	 ]wj!�b �+X;¥�+%	�� Re!�9	 0��P Z�¸� �&�B��	 yw$¹� �#2�!�	.  

2  KZ�9	 ^��52  =���#�	 ¬&%�!�	 ����< �$90-25  ? @�A9	18/11/1990 Z� � h �55 ? �r�A$ �19  
���Z
1990  �*O��	1743  =���#�	 ¬&%�!�	 ��N!9	�" KZ�9	 ? ¬&�b ��J9	 q%F!�	 �- ���S!�C	 U&P ��L	  X�51 

 KZ���9	 �X	�L	 ]wj!�b (� �!<A$ 	Ue 	U%� K/��< ��+�L d��9	 ��&{ ���� .�	 GH�*�� ^�� ¡w-
&�+� Z/e8 4	/%C	 	D� -/�� �- ����Æ  ��� ��BC	 	D� ?� � &+�� 4	/%C	 ��#� �/rL	 GH�1	  &µ ?� �	D�C	

	 ¡D� 4	/J� c��!� �- ���A9	 �&$��#�	 �a&��� KZ�9	 ? KZ�±	 �+�/�� �#+� �#OJ�	  P ����£  $ �X	�L795  /$L	 �$
 ;<�75 -58.   

    KZ�9	 �$-71  ^�!{ ������	 �O� �$"    G	� G�¶%�1	 q{�¶� �¶&j2 �#OJ�	 ? �&�±	 G���3	� �����	  P FJ��
 ��VD9	 �#OJ�	  P  &+��� ��&��9	 WU� 4	/%b gb E�!±	 4�e��	 � /l��	 �/�2 �&$��#�	 �#O�9	� �$�#�	 �*��9	

&l�!�	  �/B � Z�® ��&#$ �&$�� G�a&�� ���$ �/B �$ f���;."  
3  KZ�9	 /l�-94  �/��	� ����	 ����< �$10-04�  ? @�A$16  c� ��N$�1431  {	�9	 �26  ��� )J�2010 �

 ;<� /$L	 ;�!�� ]�#�03-11 ? @�A9	 �27  c� �&��S�	 �Z�µ1424   {	�9	26  ��� )J�2003  �#!9	 �
�/��	� �����2.  
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&� ]>��!9	 ]	�$L	 f�¼� 7�/¥ �$ �{�r ����»� ^�1	 ¡D� =/!J$ E� ]��1�2 ��
gb ��/�S!�$ ��/r¾ H 7�/� ���&�<b Er	Z W�/J9	 >��b ��r� ;�*�$ ��/n	U3	 �����	.  

Y�S�	 W/O�	  
F�� Q�@�(f:%;� ��
h�09� >�C 3 �$� 

   C	 ]�� ? �#OJ��r �c��P- K� ��%L	 ���S!��-� �,�  /���!2  �#!9	 /$L	
C	 ? ���� �#OJ�	 �	/<b �$ W/J9	 ���P �- ��V -�+9	 	D� f/V /n	U3	 ? ���S!�

�!±	 �	/XL	  {ZC	 �&$��#�	 G���A9	� ������ �� 	���$ �#OJ�	 )��V ��� ���Z��!<
�	 �$�l�9	 �Å G/$ .�	 R�	���	 ? c��PL	 �$ qS��� �/n	U3	 ? �&#�/J! �- �8

C	 7� 
!#� ���S!�C	Ê H ��V ¯B��	 Z��!<C	 (� /«F� .�	 /B�:9	 �$ �� Z��!<
�< EV ? �	/� �����	 )*+,- T&P �¬�$ �2H /$- `+,- Û�&#�/J� ¬!��5 �¦{ ¯B��	 ���

C	� ��Z��!<C	 ��1��$ ¬���  &eJ� (� E�#� d�� E%- �$� �&��9	� �&��!%
L	 ��/�S!�9	7��%³� ���5 ��<��P ¤#2 ]�Mb ��Z � ? ���P ���&2 �$� ¯B��	 Z��!<

 ��&+� ]wr �$ /SV- ��&� 4�N�	 ���� ��� ��� ��&+�%L	 G	/�S!�9	 (� �#OJ�	
��� ��&{ ��$��P-  :  

     
9�( :���!�O� >�C 3 �$�F��* Hy;� �* ��6�:%;� +���
h�0� �µ�F!� �
R�;� m$*�: 

£ �b KZ�&��	 �+P�, ����+!�2 �����	 �/B �$ ���� �- ��� �#OJ�	  P ����
 G���A9	 �/B �$ ���� �- ��� ��V ����&�<b Er	Z KZ�%�9	 �&#&+��	 G	�/S�	 (�

�#�	C	 �&$� KZ�9	 ]wr �$ `X	� d��� ��Z��!<57  ����< �$13-08  ����< ��N!�
 ���� �&��9	2014KZ�9	 ¡D� ^�� T&P � "�	 G���A9	 	DV� �����	  !�!� �&$��#

�#OJ�	  � ��Z��!<H	"�  �{�XC�2(�  KZ�9	 ^�46  ���� ��&��!�	 �&��9	 ����< �$
2010  ����2"�����	 /{�!� C	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� EV � �#OJ�	  � ��Z��!<

��%L	 RM��9	 K�n�O� �- 7��%L	 RM��9	 ^�P � GH>��!�	7")1( . ]wr ��{
����£ �����$ ��� ¬�- �� Z	�9	 ¡D� C	 (� �����	 �/B �$ �#OJ�	  P G	���S!�

	¦2 �&��9	 WU�� ;&$F!��2 �&+�%L �$ f��» �´- ��V c��PL	 T&P �$ ���+J!� ��´- ��+!
KZ�&��	 �+P�, ���� �/B     .  

                                                           

1  KZ�9	 ^�  %	�57  ����< �$13-08  ���� �&��9	 ����< ��N!9	2014 KZ�9	 ^� 	DV� �46  ���� �&��9	 ����< �$
2010 2��  %/$ �.  
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1-  �����!�O� >�C 3 �$�F�� j� �0��k �*�6@�!� �E� Q�J��� �6�:%;� +���
h�0:  

 ���#�	 d��$ ��$/1 K�	Z³� �P��£ 	>�&!$	 �$�#�	 �#O���� �,�	 �&��9	 WU� 
!#�
¤��#� E2��$ �$�#�	 �#O�9	 E%- �$ 	
% ¬��$ �$b ��� � (� `�/,� @��, 4	�!

!���� �,�	 �&��9	b ¬�#§ =D�	 7+��	 7��%L	 ��/�S �4��S!�  &�® ? ¬���- �§
�&����< Î��� ]wr �$ �&#�/J� f/�$ ¬�	 ��V ��$�#�	 �#O�9	)1( WU� �/#� ��� �

 ¬�F2 �$�#�	 �#O���� �&��9	" ��&�® �,�r Î�:\L �V��£ ����� ]	�$L �����	 d&�»
��!:9	��3	 ����� =�	Zb �	/< 7%�8 c�#�	 �����&	���" . ���� ¬!{/ ��V

 ¤���	 �´- ��/�9	" ¤��#� E2��$ �$�#�	 �#O���� ¬� 	
% ¬��$ �$ ���#�	 d��$ ��$/P
��$/1	 	D� 7+�2 �/X �$ ¬��� ��".  �����	 d&�» gb ���� 4	/%b �&��9	 WÃ{

 G�&OJ!�9	� f�	�9�V �$�#�	  {	/9	 4�J�C =- c�#�	 ����	 �	��� =�	Zb �	/< 7%�8
	 ��&�  ��&{ �0/��	� >��b  �9 �- �2��N9	 ��Å G	4	/%C	 ¡D� ES9 4�e��	 ������

��%L	 /�S!�9	 �/B �$ ¬$�»b �- R#$ W�/J$)2(�  ���{ ��Z�9	 G	���#�	 (� Z/� ���
 �L ��2�< q� 0�O��H	 0��P ES$ �&#+!�	 �&�&#�	 0��1�V �&��1	 G	���#�	 E#§ �£

9	 	DÅ �&��9	 WU� W�X�$ ����c��O)3(.  

 �$� �&��$ gb ��%L	 /�S!���� �,�	 �&��9	 E��® ? ES�!� �&��9	 WÃ{ d�D�
 ���!:9	 K�	ZC	 ¡���� =�	Zb �	/< (N!�8 d��� ��¥�	Zb� ��q&�� �O&N9	 �����	 g�!�

 KZ�&��	 ]��- �$ �	/��	 	D� 
!#��b Z��P ? �����	 �����» .�	��&�<C	 ��,��!r)4( .
 c�l� ? ]�1	 ¬&� �� �$ �� GH���9	 ��Z G	���#�	 (� Z/� 4	/%b ��{ d�D�

 KZ�9	 ]wr �$ =��!���	 W/J9	 ¬&� ^� ��#OJ�	22 =/n	U3	 ��!���	 �$)5( 
!#� �

% ���/��	 ¡D�C	 (� �#OJ�	  P ����£ �� ��L	 ¡D� �&+�%L	 G	���S!� ;!� Kqr

                                                           

1   ������	 /l�-91 -11،  ? @�A9	27  ��� E�/{-1991 ? @�A9	 �12  c� ]	�\1411  {	�9	 �27   ��¶� E�/{-
1991 �$�#�	 �#O���� �&��9	 WÃ2 ���#!9	 �	���	 Z�¸ =D�	 . ;�!9	� ]�#9	 .s  ;<� =D&O�� c��/$   %	� d�DV

08-202  ? @�A$04  c� 7%�1429   {	�9	07  ��� �&���2008 =D&O�!�	 c��/9	 ;�!� �93-186  ? @�A9	
07  c� /O,1414  {	�9	 �27  ��� �&���1993 &V Z�¸ =D�	 ;<� ������	  &+�� G�&O91 -11.   

2  Z�#�	 ��&�#�	  ���*���  n�«��	 ;�< � K�Z���	 �&n�N��	 ��"	 ��$�#�	 �#O�9	 E%- �$ �&��9	 WU� �Z	��$ ����/V
 �/n	U3	 � Y�S�	1998 Î �34.  

3    �/¶�$ � ¶�>�!�	� /J��	� ��+��� �$w��	 �	Z �������	� �#�/J�	 R2 �$�#�	 �#O���� �&��9	 WU� �E&�r ��� �#�
1993 Î Î �88 ،89 .   

4  Z���$ �#$�% �������	 ? q!�%�9	 KZ��\ E&�� K/VD$ ����S!�C	 ]�� ? �&n��S�	 G�&<�O�H	 ��Z  f���� =>/P
 �&�V ��>� =U&� =/�#$ ��&��&��	 c��#�	� 0��1	2013 Î �75.  

5  KZ�9	 ^��22  =/n	U3	 ��!���	 �$"Q��$� ]Z� ¤��#� ¬&� 7�/!�� �������	 ��Bb ? Hb �&��9	 WU� ;!� H."  
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 �$ =Z	�b ]>��!2d��9	 �&��9	 WU� �� �����9	� �����#�	 ]	�$L	 (� ;!� �´- ��V �
	���#�	 (� ;!� .�	 �$�#�	 �#O������{ G����&2 �w	 ¬%�- �� 	D�� � .  

2-  �����!�O� >�C 3 �$�F�� j� �0��k �*x6�Y��� Q�J���  �6�:%;� +���
h�0:  

KZ�&��	 ]��- �$ E� ¬�F2 ;&$F!�	 �/#�  gb �,�	 �&��9	 �O&N9	 �����	 ¬2 E���
�#�/J� ^� (N!�8 d��� �$�#�	 �&��9	)1(	 �*������ �b �/j2 �$�#� K/�&��	� ��wj!�

��&#$ �	��- �Ç ���&%�!�� ��&�)2(  ��V ��&�&�<C	 �¥Z�&�� ��!���£ ��Bb ? d���
 �#&+B ^:J� �#2�� �����S!�	 �,�r ���A$ E��® ¬+%�8 ;!� =D�	 4	/%C	 ¬�F2 �/#�

 �$� ���A$ gbC	 ;�- �$� �O&N9	 ������ �#2��	���S!�G  ��&+�� ){Z�, .�	 �&+�%L	
9	 ? �&��/!+�	 �����	 �F� ;&$F!�	 c�l�� �#�	��$��3 . /�r- �$ 
!#� ;&$F!�	 �- ��V

 ��� �O&N9	 ]���	 ;&��<- ? �&+�%L	 G	���S!�H	 �� �/#!� .�	 �&��&��	 G	4	/%C	
 �,�	 G��/J9	 (� �¶¥/�&� �/{ �/j2 �����	 ¬2 c��� Y���< 4	/%b ;&$F!��{

����� 	�&�� �&+�%- c- )��V �&�B���	 �$�#�	 �#O�9	� c�#�	 �&�B  ]Z� ¤��#� E2��$
 4	
	  �/B � ¤��#!�	 	D� ���® ;!� �£A9	 G��/J9	 ��*,- gb ¬$��� 

 KZ�9	 ^�� ��+B d���05  ;<� ������	 �$ �&��S�	 K/�O�	82-13  �������2 ;�!9	� ]�#9	
 ;<�86-13 (� )�� T&P �";&$F!�	 ���P ? ¤��#!��2 ��%L	 d�/J�	  P")4(.  

 �$- �����	 ]��P ¯#� ��{ ��%L	 ���S!�H	 ]�� ? �#OJ�	  P ����£ T&P �$
�&+�%- ]>��!�	 ?/B �P- ��V Ì$ ��� ]>��!9	 ^�1	 d�» ? =/!J9	 E�)5( d��� �

 Z��!<w� ���5 ���&�<b (� KZ�%�9	 G	���S!�H	� ]	�$L	 (� �l{�±	 E%- �$

                                                           

1   KZ�9	 ^��08  ;<� c��/9	 �$66-284�  ? @�A$15  
�!+�1966  �&'/�	 K��/3	 G	���S!�H	 ����< ��N!�
 Z�80 ����!2 �Z���	 �17  
�!+�1966  "�#�/J� ^� (� 4��2 Hb ;&$F!�	 gb 4�e��	 ��� H" ^� d�DV� �
 KZ�9	678  Y�9	 ������	 �$"  WU¶� G	4	/%b� Á�/\ �- q� Y���< ^� (� 	4��2 Hb ;&$F!�	 ;�P �	�,b >�§ H

������	 ��Z�¸ ¤��#!�	 �Å ;!� .�	 �&O&��	� �&��9	."  
2   ��+��	 �+ �*!{– ������	 ��«Ä	&$F!�� �&�	ZC	 ��	/1	� ;� ]	�$L	 (� �– 7!��	 ¨�� K� �/�$ �1967ه	���� 

Î22.   
3 Abdelkader Bessedik, Les opérations de financement et d’investissement dans le droit 
musulman , Thèse pour le doctorat en droit , l’Université Paris-Est Créteil,  2013, p 58 . 

4  KZ�9	 ^� d�� ?  %	�05  ;<� ����< �$86-13،  ? @�A$13  c� �e1	 =�1406  {	�9	 �19   ��¶� )J�
1986 ;<� ������	 ;�!�� ]�#� �82-13  ? @�A9	28  ��� )J�1982 	 �&�F!2  �#!9	   �¶��!:9	 G�V/¶J�

��q&��� Z��!<H	.  
5  K�	Zb ^�_ � ������	 ? /!��9	 KZ��\ E&�� K/VD$ ���%L	 ���S!�H	 ]�� ? �#OJ�� Y�����	 c�l��	 �Kqr õ��<

 ��&��&��	 c��#�	� 0��1	 �&�V ���&�$ �&Ú �#$�% �]��L	2014 Î �40.  
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!�� 0/�!�	 ]wr ��{ �¯B��	 �- �� �&+�%L	 G	���S!�H	 ]�� ? �#OJ�	  P� ;&$F
{��� �MwVC	  ���J9	 �&��$ (� ]��*�� �� G	��� E�J� �´-� �,�r ���Z��!<

 Q�!Ê E2��9	 	D� �- ;�� E2��8 ���!� ��´- ��V ��$�#�	 �*��9	 �	/�L GH���$�
P ¬�L 	/l� �N��#� (��� ;&$F!�	 ? �&��!�	 T&P �$ W�/J9	 7P�, /�S!����  

 KZ�9	 ^�� ��+B d��� ��O&N9	 �����	  �� (�  �� �$	U!�	 �&��677  Y�9	 ������	 �$
 ����2" yw$L	 K>�&1 �#��$ ]	�PL	 �$ ]�P =F2 E�J� �- 7§ H ¤��#!�	 Æ�+$
�U!�9	"C	 (� �#OJ�	 ��Bb ?� ��� ��+B d��� ���º (��� ��%L	 ���S!� KZ�9	 ^
363  ����2 Y�9	 ������	 �$" ���� �- Á/!J� �-  n�+�� >�% w%A$  &+�	 �º ��V 	�b

 &+9	 ÓJ�	 ;&��� ½ ��� ¬�V ��S�	  {Z (� �{�<�$ =/!J9	 gb �&��9	 E�� ."  

 �$ �Z�, ����< 7%�8 Hb ;!� H ;&$F!�	 �- ���!{ �w!rH	 ¬%�- T&P �$ �$-
���	�&#�/J!�	 �� �#�/J� ^� 7%�8 =- ��%L	 ���S!�H	 ]�� ? �#OJ�	 ���&2 �

� ? ��S�9	 ��D&O�!�	 �����	  �/B � f���!{Y���< ^� (� 	4��2 �&��9	 /�> d��� �
 KZ�9	 ^� ]wr �$ `X	�52  ����2 =/n	U3	 Y�9	 ������	 �$" �����	 �&��9	 /�>� ES�

 ? K/\�+9	 �V��J9	 ���P ?Y�9	 ������� �#2�!�	 G�<w#�	 c��PL	 K�	/$  $ d��� �
=�	ZC	  2���	 G	� G���A9	 (� ��+�9	 �,�	")1( . �{�XC�2(� C	 �- �w!r

&$F!�	 �&�� �- ? �����&��9	 WU� ��, �$ K��, 
!#� ;RP ? �   P ����£ �-
C	 ]�� ? �#OJ�	�!� �$�� ���� ��%L	 ���S!� ¬�Z	�¦2 ¬��P � qrL	 	D� ]>�

� KZ/O�9	�O&N9	 �����	 �/B �$ �jX ��Z.  

�6��X :��* Hy;� ~�"sO� >�C 3 �$�Ff:%;� ��
h�0:   

����	 ����£ �bC	 �&$��#�	 G���A9	� �O&N9	 � Hb ;!� H �#OJ�	  1 ��Z��!<
 /$¹� W�%/��2� ¬�- T&P �Á�/J�	 �$ ���� /{�!201-03 C	 /���!2  �#!9	 ���S!�

 KZ�9	 ]wr �$ Á�/J�	 ¡D� (� ^�� ¡��04 L	 ¡D� ¬�$ =- >��C ¬�- G�V- Kqr
b W�/J$ ���5� ����9	 G�B�J���2 ���#!9	 G��&l�!�	�  �/J!�	 K�	/$ �$ �2H =���S!�

�a&+�	C	 W�Nr gb �{�XC�2 �!���+�9	 ��	���	� `�/�!�� G	���S �- ��V � Á�/\
 �/�!��2  �#!� �-  &OJ�	 ? �- ¬&{ W�OJ9	 ]�9	  ? 4	�� /{�!� �- �2H �#OJ��2 DrL	

�#OJ�� U&"	.  
                                                           

1  KZ�9	 ^�  %	�52  ������	 �$05-10 ? @�A9	 �20  �&���2005 ;<� /$L	 ;�!�� ]�#� �75-58  ? @�A9	20 
 c� ��N$�1395  {	�9	 �26  ��� 
�!+�1975 Z� � h �Y�9	 ��¶����	 ��N!9	� �44 ? �r�A9	 �26  �&���

2005.  
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1– �6I ���F!� >�!�* ���$�!� ~�"F��  :  

 KZ�9	 )�� ���794  /�*�$ ���X�$ ���� �#OJ�	 �- (� Y�9	 ������	 �$
 ����2 d��� ���#�	  &2 ?" ? =/!J9	 E� ]��1	 U&� ��r� �#OJ�	���#�	  &2")1( �

 �- ��� �Àb� ���#�	 ? ��{ )+S� H �b ���S!�H	 ]�� ? �#OJ��2 DrL	 �� d���
 ��� 	��>��� Ì$ RM��9	 ^�P (� ÌP )+S� T&P �;¥�n�O� �- 7��%L	 ��/�S!�9	

 �- =��� Æ�+$ � K��+ 7��%L	 ��/�S!�9	 �/B �$ �$��9	 ^�1	 ���� �- ���
 W�/J9	 >��C �$>w�	 GHÄ�V GH���$ �-   ���$ �- �X	�L�V G	��� � K��+

$>w�	 G	�#9	 �-�  �- ����e!�	 G�$w#��V ����#$ GH���$ ���� �- ��� ��V �d�D�
 /�S!�$ �/B �$ /n	U3�2 ;&<-  ��9 ��&#$ G	��&� 4	
r W/!Ê �- ES$ W	/!rH	 K4	/2

� (� �#OJ�	 ? ��ä�1 ��/n	U3	 �����	 ����£ ���P �O{ ��%- K4	/2 E�!��  ��9	 	D
C	��e!�8 �,�	 W	/!r1	 Hb ¬C	 E&+� (� �$��9	 ^��#OJ�	 ����J� w{ W�O!�)2( 

C	 ]�� ? �#OJ�	 �$ E#§ �£9	� ���#�	 E�J� ��%L	 ���S!� ��{ �P	� �¾ ? ]���
C	  P ¬+J�Z	Z/!�3 .b (� 4��S!�b � K��+ �´- ��V�+!�2 4��S!��  �&�V Z/� �#OJ�	 �-

��#�	 (� Z/� �´- ��V �/�!�	 ��/P (��P	� �¾ ? ]���9	� �.  

2- 	6�F��* ���$�!� ~�"F��:  

 KZ�9	 ^� gb W�%/��262  ���� �&��9	 ����< �$2009  KZ�9	 	DV�46  ����< �$
 ���� ��&��!�	 �&��9	2010  KZ�9	�57  ���� �&��9	 ����< �$2014  �- ���  &OJ�	 �- ��

��Z��!<	 �&$�� ���A$ �- ���Z ����{�������   NÊ =��+!	 ^:\ � K��+
 �&�B��	 �*����� ���5 �#OJ�	  � W/J9	 �� �/!	 ¬�- Hb c�#�	 ������	 c��PL

��!<H	�Z ^rL�2 ¯B��	 �´F2 �����	 �/#� T&P �" .�	 �&�#�	 ������ ����A$ E�\
�� K���� �/J�	 �����!P	  �/B �å� ��V �������	  �/B � ���!%H	 c�l��	 �

 �/#� ���A$ � K��+ ��{ 7#J�	 (� �&{	/j3	 ��Z��P Er	Z �����	 ���� f��»

                                                           

   KZ�9	 ^� d�� ? /l�-794  ������	 �$05 -10�  2��  %/$ �Y�9	 ������	 ��N!�. 1 
2   KZ�9	 /l�-424  ������	 �$05 -10�  ¬�O�  %/$" qj�	 �$� ? ¬� ���Z �� d�/J�	 ��$�< .�	 ��1	 )��V 	�b

 ¨ 	�b �/N�	 ¤��#� � H�A�$ d�/J�	 (�+� d��  $� ������	 ¡D� )&{�!�	 	�b Hb �V/J�� ¬$	U!�	 ¤��� w{
���%- ]��P �� �����	 ?��   ."  

3 Kamal Lagtati, les succursales en droit international et européen, thèse  pour le doctorat 
en droit privé, université d’auvergne – Clermont-Ferrand I E.D. des sciences 
économiques, juridiques et de gestion, 2011, p 120. 
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��1�2 ��S£ ���	ZC	� �&��&��	 G��&l�!�	 �$ ���e8G	�	ZC	� ��9
�	 ��&n/�	� �$ �
�OJ2 E�#�	 ;�&� ��D�	 R��a�$ �����	 ES��$- ���� ÌP �&{������	 ���Z c" . �� d�D�

-� ��&�<b ]�� ? ES�!� �����	 � ¡D� ���� ES� ���A$ >��% ¡��Bb ? y/*!� ?	/j%
b ? E�#� =D�	 �����	��!&�/J$  �*!� ÌP ������	 ��B . �� f/V d�� E%- �$�

�:\L	 ��X ��/V� c� ;�� ���S!�H	 ]�� ? �#OJ��2 DrL	 ?  1	 W/J9	Î 
�9	 KZ�9	 ? ;�&� Î��795 Y�9	 ������	 �$)1(.  

 �#OJ�	 ����£ ?  1	 W/J9	 ����- .�	 ��Z��!<H	 �&$��#�	 ���A9	 �$-
 Q�!:&{�#�/J� �- ���{ Q�/#� �$ ��O�/#� . T&P ��{���O�	 Q�/#!�	  ��!�L	 ��

��{/ �< ��#2  �´F2 s " ����#9	 �&�:J��2  !�!� ;&l�� �- W�/J$ Á�J�2 c�&��	 g�!��
Î�	 ������	 �	�< d�� ? w�#!�$ =��� �- ���,�=Z��!<	 )=��e!�	 ������	(� 

�´F2 ��{/ �$ y��� ¬�- ��V "������ y��£ �$�� ]�'-� G	� ����� �V/\)2(   �- �-
 ��Z��!<H	 �&��&��	 �O�!:9	 G�<w#�	 �$ 7V/$ � K��+ ��Z��!<H	 �&$��#�	 ���A9	

�����	 � E�O�9	 ��&��	 G	� �&��!%H	�.)3( 2 R�P ��!�L	 �� ��V �/#� �#�� �
C	 �&$��#�	 ���A9	 �´- (� ��Z��!<"$ Z�U$ �Î�	 �������  X�r =��#$ ^:\ �

 �����	 �/B¦2� ���!%	 ]�'-/2=��e!�	 ������	 �	��2 q�$� �&��$ �&�w�!� ." ��{
- �� ¬&�O�	 	D� Q�/#� ]wrC	 �&$��#�	 ���A9	 �- ��!#� ¬��� �� ���!�9	 ��Z��!< /,

C	 ���A9	 � ��U&» �&�X�$ ? ES�!� /,��#�	 ¡D�� �&V	/!\–  /1	 �&�F!�	
 ���&l�!�– �9 /1	 ���*!�	 �¥�e!– C	  �3	 (� K����	 =- �&#�>�!�	 �¥	���� /1	 ��&!r

  �>�!�	� h�!�C	 R2     .  

 T&P �$ �$-�#�/J!�	 Q�/#!�	  KZ�9	 ]wr �$ ��O�/#� Z�� ��{05  ������	 �$
 �´- (� ��Z��!<H	 �&$��#�	 G���A��� ��&%�!�	"G�V/\ �- �M��$ G�V/\  KZ���

� �����	 d�» �&��A�9	/  &µ K/\�+$ q� �O�2 �- K/\�+$ ��&{ �&�±	 G���3	 �-
^�1	 �- ;��L	"  ��V Z�� KZ�9	 ]wr �$ ��O�/#�04  ������	 �$88-01   �#!9	

                                                           

1  KZ�9	 ^��795  �$ ������	05 -10  2��  %/$ �" ��&� ^�� .�	 c��PL	 K�	/$  $ d��� �#OJ�	  P )+S�
�&	�U�	 K��S��2  �#!9	 /$L	 :s  �+</�� 7���9	 W�O!�H	  P �$ ¤#+�	 �- E��	  &2 	�b �+</�	 d��9–  ? d�/J��

 ��%- gb W�J9	 ���#�	 �$ 4U%  &2 	�b W�&J�	– </�	 )#&2 	�b W�O!�C	  P 7P�����N#� �- ���V �+."  
2 C	 G�Pw,³� �&������	 /��l9	 �iw&3	 �e  0�¶�1	 ��#$ �������	 ? ¡	��!V��	 �%�Z E&�� �P�/B- ���Z��!<

����	ZC	 c��#�	�  �/n	U3	 �#$�%2004 Î �19.  
3 G���A9	 ����< �iw&3	 �e C	 �&$��#�	q&�!�	 �&V	/!\	 �$ ��Z��!<  /J��� �&����	 �	Z �/n	U3	 ���,�	 gb

 � �>�!�	�2006 Î �179.  
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������2C	 �&$��#�	 G���A��� ��&%�!�	 ���Z��!<)1( ��� ������	 	D� ]wr ��{ �
 ¡D� Q�/#��� �c�#�	 =��#9	 ^:J�	 d�� �´- (� ���A9	 C	  2���	 q� =Z��!<

G�#�e!�	� G�&���#!�	� G�&#�3	� �$��#�	  {/9	)2(Y�����	 7����	 G	� �´- �- �  U&�!9	
 �c�#�	 ������	 Î�:\- ���V ��&%�!�	 ������	 ? 4�%  KZ�9	 ]wr �$03 ¬�$ :

"C	 �&$��#�	 ���A9	 E�J�!<��¶Bb �¶{ ���Z��  Z	�9	 h�!�C ��NO9	 ��&���	 �&��!�	
 �]�9	 f-� ;V	/�� G�$�	� ����	  {� �&��!�	� �$L	 �$�r ? ���A9	 ¡D� E�#��

�Å �B��9	 c��9	� Hb =��e!�	 ������	 �	�< ��&� =/�� .�	 ����#9	 �&�:J��2  !�!�� �
�,�r �&����< c��P- (� �P	/, ^� 	�b)3(". - Q�/#!�	 	D� (� ×Pw� ��{ W/J9	 �

b>	/2¦2 d��� =�N#�	 ��&#9	 �M� ����&#$ ��! �����	� ���A9	 R2 E�O�	 -�+$ T&P �
�$� � E�O�$ Î�	 ������	 Î�:\- �$ =��#$ ^:\ ���A9	 �-   !�!� �����	

����#9	 �&�:J��2 =Z�9	 ��&#9	 (� ��!#� ¡�� �/r- ��% �$� � ¡/�P ]wr �$
�!�b ? ���A9	 Á�J�]�'-� ;V	/�� G�$�	� Z	�9	 h#� .�	� � ����- �/jV �

���A9	 ¡D� 4�J�C.  

 �#2�� �&$�� G���A$ ��{ �#OJ�	  � �&�#9	 ��Z��!<H	 �&$��#�	 G���A9	 �$-
 �$ ��UV/$ q�� Kq+V �$�� ��$�eP- ���� �&�B��	 G���A9�2 (��� K�	>���  �/¶B

�!	 ��!J�- .�	 K�	>��	d�D2 ��&��� ¬�&#� ]�A�$ (� 	Z�/����� c��� �- (� �   �¶���Z
��B�J� (� �&,��	 ��e��)4(.  

3– �$�F�� E6�� �"S���* j�$�8 ~�"s: 

�/B �$ �#OJ�	  P  +�� ÌP C	 �&$��#�	 G���A9	 �- �����	< �$ �2H ��Z��!
��&#$ Á�/\ /{	�� y��� ���� T&P �	 /�S!�9	 �/B �$ �/����%L �- �2H =D�	 �

��^�1	 �&��$ ? ¬�P � H>��� ���� � &2 ��  �/B � ]>��!�	 	D� ���D� � d�
                                                           

1  KZ�9	 ^�� T&P04 ;</������	 �$ 88 -01 �Or�A9	 22 ]�L��Z�µ c�#� 1408  {	�9	 12 ���/���� 1988 
��N!9	 ������	 ¬&%�!�	 G���A���� ��Z��!<C	  Z�#�	 �&'/�	 K��/3	 ��&$��#�	02 ��� �1988 "� ���A9	 U&�!

 �O��$ c�#�	 ������� �#X�r ����#$ �,�:\- ��!O�2 �&$��#�	 G�a&�	 � ������	 	D� c��O$ ? ��Z��!<C	 �&$��#�	
�&$��#�	 G�$�	 q&�!2."  

2  KZ�9	 /l�-49  ������	 �$88/01، ¬�O�  %/$ . ^�� .�	�"  G	� �¶&$�� G�a&� ���!%C	 ���N�	 KU�%- �#�
]�"	 	D� ? ��+�9	 R�	���	 ����® Î�r q&�� ."  

3  KZ�9	 ¬&� )�� �$ d�� ? /l�-03  ;<� ������	 �$88-01،  �&$��#�	 G���A��� ��&%�!�	 ������	 ��N!9	
¬�O�  %/$ ���Z��!<C	 .  

 	 �Kqr õ��< Î � 2���	  %/932. 4 
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b ��� Á�/\ y��� ���� �- �2H KZ�9 ���N$ �$ ��,w:!�04  �/�$03  ��S�!9	�
 �{�XC�2 �/#��	 ? Y��� K
r Z�%� ?(�  R2  &2 �� ES� �{/�� y��� ���� �-

7��% �$ �&$��#�	 G���A9	 �- �����	 �/r¾ 7��% �$ ��%L	 /�S!�9	�  )�/V ����
����9	 ]���	 R�	�<� C	 (� �#OJ�	  P���/O�	 ������	 ES$ ��%L	 Î�	 ���S!�)1( �

	 W/J9	 gb �{�XC�2Y�9	 ������� ��+B d��� =/�9. ����  (� 4�N�	 ����
���#!9	 Á�/J�	 ����$ ]wr �$ �#OJ�� U&"	 �/�!��2  :  

(o ����� 4�y ��0( i�` "$��� &,&q:  
 /�S!�9	 �/B �$ ;!� =D�	 ]>��!�	  /#� Z�¸ ¬�- (� =/n	U3	 W/J9	 ^� ���

��%L	  KZ�9	 ^� ]wr �$ `X	� d��� K
r f��- (�  ¬!�P �04  �/�$03  �$
C	 ����< ���S!�01 -03  ����2"¸/#��	 Z� f��- (� ��#OJ�	  P ����£ ���P ? �

K
	")2( .�  P y��� E� m!�!�� K
	 ¡D� mn�!� f��- (� �b G���A9	 	DV� �����
C	 �&$��#�	�!<¬$� �$ �#OJ�� ��!���£ ? ��Z� K
	 ¡D� �e&!� ��V ���P �O{ �
 cU�� �&2�§b (�C	 �&$��#�	 G���A9	� �����	�!<�#OJ�	  P ����£ � ��:!�	 ��Z� �

 /�\- Iw« ¡��<- E%- ? ��:!�	 KZ��\ ]>��!�	 ��#2 Q��9	  «�9	 gb ;ä��� T&P
 KZ�9	 ^�� ��+B 7���	 W	��b ����� �$ 	4	�!2	04  �/�$03 C	 ����< �$ ���S!�01-03� 

 �� ��V �#OJ�	  P ����£  �  K�P	� ��� K�9 �����	 ×O!® KZ��J�	 ;&��� ���P ?�
 ����< ? ¬&� Î���$/#��	 Y�� ���P ? d��� E&e�!�	 ��:!�	 ���� �- ��� ��V �

 �$ �&��XC	 �&$��#�	 ���A9	� �����	 �/B Z/�	 � �¥��� ���P ? d��� ��Z��!<
ôHb �/�\- �«w« K�9  �$ �	/< 7%�8 Z�±	 �	��9	 ��$�#9	 Æ�+$ =�#� ���P ? /�>��	
���S!�C�2 Q��9	W�X�$  �#!� �$��� � C	 ^�1	� ;��L�2 ��$�#9	 ¡D� �&��!%

�L	 �P- f��» �V/J��	/��	 �O� ? KZ�±	 ��J .- =- ¡D� ? Z/�	 c� ���P ? ¬�
�#� H KqrL	 GH�1	  � H>��� d���#OJ�	  P ����£ . mn�!� ���� �- ��� ��V

� `��� �£ �&+�� K
	C	 �&$��#�	 G���A9	� ������ d��$ ��Z��!<   P ����£
���1	 ¡D� ? �#OJ�	                          .  

                                                           

1 Sophie stankiewicz Murphy, l’influence du droit américain de la faillite en droit français 
des entreprises en difficulté, thèse en vue de l’obtention de doctorat de droit, université 
de Strasbourg, 2011, p 238.       

2  KZ�9	 /l�-04 �/�$03  /$L	 �$01-03 ، c� �&��S�	 �Z�µ ]�- ? @�A$1422�  {	�9	 �¶ 20  ��� )J�
2001 ;<� �&'� K��/% ����S!�H	 /���!2  �#!� �47 ? �r�A9	 �2001 ;<� /$L�2 ;�!9	� ]�#9	 �06 -08 � 	DV�

 ;<� /$L	09 -01  ���� ��&��!�	 �&��9	 ����< ��N!9	2009 ;<� /$L	� �10 -01  ���� �&��9	 ����< ��N!9	2010 
... ������	�13 -08  ���� �&��9	 ����< ��N!9	2014.  
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1o �$6* �"S��� ��@, �(   :  
 =/n	U3	 W/J9	 ^� ���Y�9	 ������	 ?  &+�	 �� (� Î���� ��+B d��� �

 Z	�9	54  KZ�9	�55 � 351 Y�9	 ������	 �$)1( �- m!�!�� Î����	 ¡D� ]wr ��{ �
E2��$ ? =/!J9	 gb  n�+�	 �$ �&��9	 E��� �� � K��+  &+�	 ��  ¬#{�� =��� Æ�+$

 n�+�� =/!J9	T&P � �#OJ�� w� 
!#� ��#�	 	D� �- �� ^�1	 �&��$ E�!�� T&P �
C	 ]�� ? �#OJ�	  �/B �  &+�	  n�+�	 �$ ��%L	 ���S!�)��%L	 /�S!�9	 ( gb

=/!J9	 �����	 ��Z��!<C	 �&$��#�	 G���A9	�. KqrL	 ¡D� ¬#{�� =��� Æ�+$ E2��$ ?.  
h o ¶�( "$0 ��%�:  

 ��+�L	 �$ ���� �#OJ�	  P W�X�$ /#� Y�� �b �����	 ]>��� gb =ZA� .�	
 ��e�� W/J9	 (�- T&P � 1	 	D� ��!���£ � ��Z��!<H	 �&$��#�	 G���A9	�

��£ �� ��!:9	b ��� ���$  1	 	D� ��!� 4	�!2 ?� �¬&{ W�OJ9	  &+�	 �� E&e�� �$
$ ]��1	 ;!� T&P �;&&�!�	 KZ�b ��Z �$ d�� ����  1	 	D� ��!���£ ���P K/\�+

]>��!�	 ¬2 ½ =D�	 ��S��2)2(.  
T��S�	 W/O�	  

�$�F��* Hy;� ��X� O� >�C 3f:%;� ��
h�0  
C	 (� �#OJ�	  P ����£ �b �- ��� ��!:9	 ��3	 �/B �$ ��%L	 ���S!�
,�r �&2�§b ��«¾ K�  �® gb =ZA����S!�³� �O&N9	 �����	 (� ��V � �- ��� �

 y��� �����&+�� ��«¾�&��!�	 Á����	 ]wr �$ ��«Ä	 ¡D� z/J2 c��� ��� ��� � :  

9�( :��6p!� ���&�� �6:���� �<�S!� j6�q� �6`"F�� �* �$�F�� j�  

�����	 ����£ -�+$ �b C	 �&$��#�	 G���A9	� ��/�$ 4�% �#OJ�	  1 ��Z��!<
, �O&N9	 ������ �&�B��	 �*��9	  &�® ¬{�� �&#�/J� �$ d�� ����� KZ�&��	 �+P�

��� �$ ]wr :  

1- �� ��_��� ��
A����� ��S�^ :C	 GH�*!�� 	/l�.�	 ��Z��!<  ��!{/
b �e&!� ��/n	U3	 �����	 /$L	 d�� �#2 ��, G��&���S�	 ��	�+2 �,�r �O��	 ��#�- ��OÉ

                                                           

1  KZ�9	 ^��54  ������	 �$05-10،    2��  %/$ �Y�9	 ������	 ��N!9	" K� �- ^:\ ¬+%�8 cU!�� 0�O�	 ��#�	
�$ Ó\ E#{ c� �- E#{ �- `�8 ��/r¾ Î�:\- K� �- ^:\ ¡��b Î�:\- ." KZ�9	 ^�� ��V55   ����¶��	 �$

 Y�9	"¤#+�	 ���N#2 c	U!�C	 �	�<�#!9	 ]Z�+� Ì$ �R{/��� �$U�$ ��#�	 ���� ."Z�9	 �$- K351   Y�¶9	 ������	 �$
 ^��" &+�	 =��� �º E2��$ ? /r¾ �&��$ ��P �- �Ó\ �&��$ =/!J��� E��� �-  n�+�	 ¡�N!�8 cU!�� ��."  

  Î � 2��  %/$ �Kqr õ��<39. 2 
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01 -03 C	 /���!2  �#!9		D� �;�!9	� ]�#9	 ���S!�  ��/P =-�+9 ��/�$ 4�% /$L	
C	B��	 /�S!�9	 R2 �</O!�	 c�� ���S!���%L	� ¯ �,�	� �&$��#�	 G	/�S!�9	� �

 ��Z� ��$�#$ ���� �- (� ��$�#9	 �O�� ��#NÊ �b ����#9	� �&#&+��	 Î�:\L	 R2�
 KZ�9	 ¬&� )�� �9 ��+B d��� ��O��$�14 /$L	 	D� �$)1( d�D� � gb �����	 G��

 ^:\ K�n�O� ¬&{ /�S!�9	 W�/J9	 � ;�>��� �&���$b 7��%L	 ��/�S!���� ^&r/!�	
&��3 ���® �- �&&�� ��Z /r¾�  KZ�9	  ^� ]wr �$ `X	� d��� ]>��!9	 /�S!�9	30 

 /$L	 �$01 -03 ���S!�C	 /���!2  �#!9	 KZ�9	 ¡D� ^�� T&P �" ���� �- ���
��S!�H	 E�� W�X�$ /$L	 	D� ? ��&� Î���9	 ��	U9	 �$ �&O!�� .�	 G	� �- �&�����
]>���3	 d��9	 cU!�� �C	 E�2 4�{���2 ���V��	 ��� ���$	U!� /�S!�9	 �Å ��#� .�	 G�
]�L	��	U9	 d�� )&j�- Hb� ��	U9	 d�� `�8 )*' .�	� �)2(  ."  

 ? ��/n	U3	 �����	 �+�� ���C	 �$w� (� Ï�O1	  &�#� ]wr �$ ¯B��	 Z��!<
�$ ��!&��#{ R�®� ��Z��!<H	 G�Pw,C	 C	  ���J9�2 �2��N9	  �$ ]wr R2 �����S!�

7��%L	 ��/�S!�9	 ��±	 Z��!<H	 /����� �&��� ;���� H ��/�S!�9	 4HA� �-� �,�r �
�$ ���2 �O&N9	 ������  
V-  &�® ;����=���S!�b �n� �����	 �- �� d�� E2��$ ?� �

���5 gb g�L	 �%����2 ��¥ �O&N9	 7#J�	 G���!£� ¯B��	 Z��!<C	.  c��� T&P
b ]wr �$ ¯B��	 Z��!<C	 ����� �����	#�/J� G���&� K�#� ��%��!� ��¥ q2	��� �&

b c�l� I	�Pb gbl�	 qj!2 qj!$ =Z��!<.�	 �&��&��	 ��/  �#+{ �Zw+�	 ��!{/
C	  $ ���#!� �$ 	� �$ �&��/O�	 G�#�/J!��2 E�#�	 �����	 G�� K/\�+$ ]w�!�

 ������� ��+B �&�B��	 KZ�&��	31/12/1962 ��� D�$� �����	 �- Hb �1965 _	 ���� GD
C	 c�l��� ����_b ]wr �$ q2	�!�	 �$ R�	���	 � ��:!�	� �V	/!\ �&��/O�	  &�®�

bh��	 � �����	 G���A9 �&�� �&�w�!�)3(]wr �$ d�� ��V �<� �  �����	 ���!Pb
C	 ��J�L	  &�3<C	 G��/J9	  &µ ;&$F!2 ��Z��! /�S!���� z����	 c�� ��Z��!<

+�%L	� ¯B��	&�&��!�	 �&�� ? �M��9	 Î�� =UV/9	 �&�:!�	 (� �&�+$ ���#%� �
                                                           

1  KZ�9	 ^�� T&P14  /$L	 �$01 -03  c� �&��S�	 �Z�µ ]�- ? @�A$1422  {	�9	 �20  ��� )J�2001 �
 �;�!$� ]�#$ ����S!�C	 /���!2  �#!�" Î�:\L	 ¬2 E$�#� �$ ES8 7��%L	 �����#9	� ��&#&+��	 Î�:\L	 E$�#�

 Î�:\L	  &µ E$�#�� ����S!�C�2 ����	 G	� G�+%	��	� 0��1	 ]�� ? ���/n	U3	 �����#9	� ��&#&+��	
�	/$  $ ��$�#9	 �O� 7��%L	 R���#9	� R&#&+��	 ;��Z  $ ��/n	U3	 �����	 ��!$/2- .�	 G�&<�O�C	 c��P- K

�&�,L	   ."  
  KZ�9	 ^� /l�-30  /$L	 �$01-03 ¬�O�  %/$ ����S!�C	 /���!2  �#!9	. 2 

3  ���Z��!<C	 �&��&��	 �	��L	 >��	 ��$� 0���	 gb ��	 �$ ]��!�C	 =/n	U3	 Z��!<C	 �f����2 x	 �+
 �/n	U3	 �#$�% ���Z��!<C	 c��#�	 ? ¡	��!VZ �P�/B-2005 Î �22  .  
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Er�� -�+$� �&%�!�C	 G	���S!�C	 ? �����	 K��S�	 ��� �	/< ]wr �$ `X	� d��� �
 ���1966.  

Hb C d�� �Z- ]�/!+�	 �$>- ���¿ �-C	 E�1	 �$ �����	 ��*��=Z��!< T&P �
3	 )/\C	 G�Pw,C	 �$ ���� ? /n	U �$ ���� (� �<Z��9�2 G-�2 ��Z��!<

 ����!2 ���	�,b ½ R�	���	12/01/1988
)1(�  ���A��� `�$ R�	���	 ¡D� 7%�8 ½ T&P

�&$��#�	 C	 �$ W�� ��Z��!<C	�&�w�!�³� KUO� R�	�< ����� �Z- �£ � Î�	 ���S!�
 /$L	 ���$95-22 C	 �&$��#�	 G���A9	 ��,�·  �#!9	��Z��!< /$L	 d�DV� �01-04 

��,��2  �#!9	 . ���l� �Z- �£b �Z	�2C	 E�1	 �$ �����	 ��*�� �$ �å�� =Z��!<
b ]wr��!�] �/�S!���� �&$��#�	 G���A9	� Î	�	C	 �-� �,�r � ��%L	 ���S!�

 G��&!��	 ]wr K�*!9	 ;$L	 7��)�&��!�� g�L	 ��/J#�	 ( ���N� ��&�$ E$�#V 
!#�
	 ]���	 G��Z��!<	 ? �e!�9	 G�����	 /����� h�!�C	 W����&$���)2( �Z- d�� EV� �

�	  &�® ����� gbC	 �>	�!¡D� E&#O!2 �����	 Er�!2 =Z��!<  (� Ï�O1	  $ ���&��	
¯B��	 Z��!<C	 �$w� �$ Er�!�	 gb W/J9�2 �Z- �£ � ]�� ? �#OJ�	 ����< �� ]wr

C	b E%- �$ ���S!���%L	 ���S!�C	 ]�� ? ������ ]�#{ ��Z 4��.  

 ? ���P ����£  �/B � �����	 Er�� �- ��V ]�� ? 	���� ��� ¨ �#OJ�	
C	�V���9	 G	���#�	 (� �����	 ���� f��» �- ��� �Àb� 7�*{ ���S!�  7��%¹�

C	 ��Bb ? Er�� ¨ ��� ;<� =D&O�!�	 c��/9	 ����2 d�� ��� �<� ���S!�83-344 
Gw$�#9	 ��/P ��N!9	)3(� ���  ��/�S!�9	 c�&< ���P ? �/�!�	 	DÅ �����	 c���

�%L	Z	/{¹� ���#�	 	D� ? �/�!�	 7� E� ]��1	� ���#�	 4	/J� �����	 Er�� �- ��V �

                                                           

1  ;<� ������	 d�� ? /l�-88 -01 ���Z��!<C	 �&$��#�	 G���A��� ��&%�!�	 ������	 ��N!9	  ;<� ������	 	DV�
88 -02 �&�:!��2  �#!9	 ������	 �88-03  ������	 ��M��9	  �Z���2  �#!9	88-04  ������� ;�!9	� ]�#9	

 ������	 �=��e!�	88 -05  ������	 ��&��9	 R�	��2  �#!9	 ������� ;�!9	� ]�#9	88 -06   �#!9	 ������� ;�!9	� ]�#9	
�/��	� �����2.  

2  i���	 ������	� ¯B��	  �/J!�	 ? Î�	 ��%L	 ���S!�C	 ���5 �/� ��"�����$ ��	�Z" E&�� �$��$ K/VD$ �
 �0��1	 �&�V ���&���< =��!�$ �#$�% �c�#�	 ������	 ^�_ �������	 ? q!�%�9	 KZ��\2008 Î �67.  

3  ;<� c��/9	 �$ g�L	 KZ�9	 ^�� T&P64 -15  ? @�A9	20  ��� /����1964  �L�V Gw$�#9	 ��/�  �#!9	" �#�
 4�´b �- 4�J�b ��{�� .�	� �&+�%- �&��% �$ �����#$ �- ��&#&+B Î�:\- �Å c��� 4�&PL	 R2 ;!� .�	 G�&�� EV

>��!�	� ]wj!�C	� 0�O��C	 �- �&��9	 0��P �- ����� �&�& 0��P E��® �- ���!V	 �- ���/�	� ^�1	 � ]
 G����!�	� GH>��!�	� G	��� �#�� 0�O� .�	 ��§C	 Z�� 	DV� /�1	� �����#�	  ��>�&1	 ���/�	� �����#�	
 �a&� �- �&�±	 G���3	� �����	 �/B �$ �#OJ�	  P ����£ K�	/$  $ K/P  ����e!�	 Gw*��� =q&�!�	 ��§C	�

��#9	  �/J!�� ��+B �&$��] ¬2."  
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=/!J9	 c��/9	 	D� E¿ ? ����+%b �����P ¬&� �� �$ �� �  P ����£ �- �b �&�
b �#� �#OJ�	 �&�$> K�$ ? f���� ������ 	��&!r ? �����	 �$ H>��� 
!	 Hb� ��&#$

£ 1	 	D� ����  .  

2 - �0�6��� ��&#( j6�q+ O��,��
h�0:  

B �$ �����9	 �#OJ�	  P �bC	 �&$��#�	 G���A9	� �����	 �/ ���� ��Z��!<
&��	  &�*!�C	 ���C	 ���&��	  &�® �+�/� T&P ���&� �l{�±	� �����S!� ? �����S!�

 �����	�$�� G��X�$ ö�#� �&�� R�	��2 K/\�+$ ¬&{ /«A�� ���S!�C�2 E�!� ���$� �
���#�	 ]wj!�b ;&l��� �����#�	 �&��9	 R�	�<  ? �&#2 �P gb ;�*!� =D�	 qrL	 	D�

���&��	 ¡D� �&���  &�®)1( T&P �C	 ���&��	 �/#� �´- (� ���S!� �$ ����
	4	/%C	� ��	� q2	�!�	b ? �$��1	 �Å c��� .�	 GC	 �&��!�	  &�® ��B ��Z��!< �$

�&%�!�C	 G�<���	 KZ��> ]wr �&�$> K/!{ ]wr =Z��!<	 �À ]�#$ (�-  &�®� �
��&#$)2(� qrL	 	D� �-� �,�r `2/�	  &�*!� ��¥ ��{ � ���S!�³� �,�r ����- /�

��%L	 ���&��	 ��¥ ��V �C	 �����S!� gbC	 (� �l{�±		���S!���!��5� ��n���	 G �
 ���!� 	/l� �B��� �&%�!�C	 G	����	 /�����G�$�	�  ���	 �$  �!"	 G�%�P �

b �{�XC�2����+�	 ¤&O_� Ej\ 7,��$  �r g �$ =/n	U3	 W/J9	 ¬�/V �$ 	D�� �
 /$L	 �$ �&��S�	 KZ�9	 ^� ]wr01-03  G4�% .�	"C�2 ���2��S!� 	D� c��O$ ? G	�

L	/$ "��� ]�,- 4��!<	 G	��<  &��� �- �K���% G�B�J� I	�*!�	 ��Bb ? h�
h�!�C	 �- ����&�	 KZ�b �- E&�F!�	 KZ�b��A$ ]�'-� ? �M��9	 � G�M��$ E�\ ? �

b ��&�& �- ������B�J��	 KZ�#!� �&nU% �- �&�V ��,�r ��Bb ? G" . 	D� gb W�%/��+{
^��	 �� Y�����	�����S!�C	 G���&��	 Ð#$ m!�! .C	 ���&��	 ��¥ ��V gb �����S!�

&��{/� ����/N�	 ������	 Ð+�	 q{�� {	/9	  &µ �$  �!"	 Z	/{- � . ����£ �$ E#§ �£
��	  &�*!� ��V� K¾/�V �#OJ�	  P�O&N9	 ������ �����S!�H	 ���&   .  

  

  
                                                           

1  I�*+�� G�P	��	 ��� �/n	U3�2 ���S!�C	 (� ��q«F�� �PwO�	� �����	 ���#�	 G�&���\b ���� =��eP
 Z�#�	 �G��	���	�16 ��&��&��	 c��#�	� 0��1	 �&�V �K/��2 �2012 Î �316  .  

2 ���!�	 E¿ ? �&��!�	 G���®� /n	U3	 ? G	���S!�C	 ���&� ��2�2 �Z���	 �+ KZ��\ E&�� ����� ����	/�	 �&9�#�	 G	
c��#�	 ? ¡	��!V��	  ���Z��!<C	 c��#�	 ;�< �/n	U3	 �#$�% ��&�:!�	 W/{ ���Z��!<C	2004 Î �40.  
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3 o  ������ ��� E,E$8���&�� +��"X i�` �6:���� 4��6��� j6�q� Q�$��:   
? ¬�r�� ]wr �$ c�#�	 W����	 ��Z U�U#� ����  ���&��	 ��$- q&��

�����S!�C	 W����	 �-� �,�r �b� ��Z��!<b K/��¿ � K��+ c�#�	&��!%  $ G��� �
�$��1	 (�  ��� ��� ����	/�!�¦2 /�!��� �����	 KZH� �$ ���!� ��V � >��3	

C	� ������ =�	ZC	�&$�	 G�a&�	� �&�±	 K�	Z c�#�	 ]��L	 W��< ¬&�  ��� ��V �
������	 c��P¹� �#2�!�	� �N2���	 G�V/J�	 ES� =D�	 . gb c�#�	 W����	 ���� T&P

 �����	 ����£ �- �� d�D� �R$��±	� �$��1	 R2 K�&% �<w  &�®� K/�&��	
�	 G���A9	���#¦2 �#OJ�	  1 ��Z��!<C	 �&$ ��&�b 7��%L	 ��/�S!�9	 G���!£ ]��!�
U#� gb =ZA�¯B��	 Z��!<C	 q&�� ? c�#�	 W����	 ��Z U�	 /�S!�9	 �-� �,�r � ��%L

C	 ���&��	  &�® ¬��� H Er�� E#§ =D�	 /$L	 `2/�	  &�® ¬��� �$ ���2 �����S!�
�¥U�%-  �/B � �����	 b Z	/9	  ���J9	 d��!� �¥����� ����!� /$- �#OJ�	  �/B �

=��/X �$ /SV-�����	 G	�/« (� �&�B��	 KZ�&��	  &�® gb d�� =ZA� �£ �   .  

�6��X :f:%;� g�V� ��
h�09� i�` �$�F�� j· Hy;� +�6��0: 

B �$ �#OJ��2 DrL	 
!#�C	 �&$��#�	 G���A9	� �����	 �/�!< ]�� ? ��Z�
C	��%L	 ���S!� C	 (� �&�V Î�	 �����	 �-� �,�r ���,�	 G�&�� ? ���S!�

 	D� =/n	U3	 W/J9	 ;l� �b �c�#�	 W����� �#2�� ����  1	 	D� ��!���£ �#2 ��!:9	
 KZ�9	 ]wr �$ �&#�/J� Î��� 7%�8 �&��	24  ����< �$78-19  �+X �&O&�2  �#!9	

b ? �#OJ�	 ����£ ?  1	 ������	 	D� `�$ �b �&�B��	 yw$¹� �#2�!�	 �X	�L	 ]wj!�
�&PwO�	 G	/�S!�9	 ]��)1(� C	 =/n	U3	 W/J9	 �&< ��V �#OJ�	  � ��%L	 ���S!�
 KZ�9	 ¬2 G4�% �9 ��+B04  �/�$03  /$L	 �$01-03  �&��9	 ����< 7%�8 ���#9	

���� ��&��!�	 2009  ����2"  � ��Z��!<H	 �&$��#�	 G���A9	 	DV� �����	  !�!�
!�	 EV (� �#OJ�	7��%L	 RM��9	 ^�P � GH>�� RM��9	 K�n�O� �- �

7��%L	"�  
!#� ��� ���/V�  2���	 R�	���	 7%�8 �#OJ�	  P ��/�� gb �{�XC�2
7��%L	 ��/�S!�9	 (�  n� �2�S8 �&��	 	D�  ;��#e!{ �&#�/J� �j&�2 ¬��+,b ½ �$�#2

	�$- f�¼� E�� ? ��ZZ/!�-�+9	 	DÅ DrF� .�	 ]���� ;�b c�l� 
!#� T&P �� Z/� �n��S!
�/�!�	 ��/P (� �&�V  (� �l{�±	 ? ES�!� �*�$ K��/X 
!#� ¬!���£ �- ;��

/S�	h��:�� ��+�/¥ c�� �&�B��	 G	�.  
                                                           

1  KZ�9	 /l�-24  ;<� ����< �$78–19  ? @�A9	17  Y�S�	  &2�1408 �  {	�9	¶ 08/12/1978  �&O&�2  �#!9	�
�X	�L	 ]wj!�	 �+X �&�B��	 yw$¹� �#2�!�	 ;¥�+%	�� Re!�9	 0��P Z�¸�.  
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V�����  

	�Z ]wr �$ W�X�9 ��!�C	 (� �#OJ�	  P ����£ ? ��%L	 Î�	 ���S!�
 ���, ]wr �$ =/n	U3	 ������	 ? f/V �< -�+9	 	D� �- ��&�P �� =/n	U3	 ������	
 �����	 ¬���»  1	 	D�{ ��+<�#!9	 �&��9	 R�	�< ���$ d�� (� ^�� �&#�/J� Î��� K�

C	 �&$��#�	 G���A9	� ��Z��!<C	 (� �l{�±	 E%- �$Z��!<  ¬��/�!� �Z- �£ ¯B��	
�&#�/J�F!�	 ?  1	 �$ ��� ¬+J� c�l��	 	D� �- ��V ��$�#�	 �#O���� �&��9	 WU�� ;&$�  Hb

¦2 �&��9	 WU� � Q�!Ê ¬�- /�S!�9	 (� 	
% f��� qrL	 4	/%C	 	D� �- ��+!
��%L	�O�2 f��» .�	 �#OJ�	 �w·  b ���P ? ��%L	 /�S!�9	 �/B �$ ����&!r

C	 E� �V/J�	 ? ¬��P � ¬�>��� /�S!�9	 7�/� �$�#2 �#OJ�	  P f��» =- ���S!�
§ �£ /r¾ ��%- /�S!�9 ¬��P � ]>��!�	 ��%L	 �&$��#�	 G���A9	� �����	 E#

C	2 GH>��!�	 ¡D� � �#OJ�	  P f��» ��Z��!<�����- G	� �O� �$ ��� ¬+J� ¬�- Hb �
9	 WU�¦2 ;&$F!�	� �$�#�	 �#O���� �&�� W����	 �$ E�!�� ��%L	 /�S!�9	 �&��$ �- ��+!

����	 =- c�#�	 W����� Î�	��Z��!<C	 �&$��#�	 G���A9	� � . 	D� �- gb �{�XC�2
 G�V/J�	 ¤#2 �Å )$�< .�	 G�{/�!�	 �#2 4�% 4	/%C	�&+�%L	 ��	 ES$ =D�	 �/�!

 ��� ��/�9	 4��+�� c���	��- �V/\ ¬2 )$�<2007  R#��$  &+2 )$�< ����+!¦2
³�H�2 )�']�"	 	D� ? ���S!�C	 Z�� �´- f��- (� ��&�9	 �� ¬#&+2 d�� �#2 c��!� �

 G�����	 ;� ��Z �$� 4	/J�	 �º �$ qS�2 (�- ��S2 �&��/O�	 h��{H �V/J�
P	 �- ��/n	U3	!�&������	 G	4	/%C	� Î����	 c	/ . ]wr �$ =/n	U3	 W/J9	 ���äl�
 Z	�9	 c��P-794  ���� gb807  �&��9	 ���!V	 0/B E�{ )® Y�9	 ������	 �$

��#�	C	 ]�� ? �Å E�#�	 ;!&� ���� �,�r� R�	�< K� 7%�8 ���&��� ;!{ ��%L	 ���S!�
��&��!�	 �&��9	 ����< ]wr �$  ����2009 . c��� ��� mn�!� �$ c��� �$ (� 	4��2�

i�!�	 0�&��	  {� d��� G�&,�!�	 �$ ���� �/#2 :  

 s  0/�!� ¨ �´-� �,�r �#OJ��2 ���#!9	 �&������	 Î����	 ���&, ? /l��	 KZ�b
 �¬&{ W�OJ9	 ]�9	 ]��!�b ? ¬�P �$ qrL	 	D� ¯S!�� ¨ T&P �¯B��	 /�S!����

¯B��	 Z��!<C	 �¶*��8 �� H d�� �-� �,�r.  
 s  ��/�S!�9	 ¤#2 �Å c��� .�	 G�{/�!�	 �$ ��!:9	 G�a&�	 �/B �$ /SV-  �*!�	

 ��/r¾ ��/�S!�9 ]>��!�	  �/B � G	/�S!���� ;�#&+2  �#!� ��&{ �,�r 7¶��%L	
��/n	U3	 G�¶����	 ;¶� ��Z�¯B��	 Z��!<C�2 �� d�� �L � 7�/�!2 �,�r �

h��:�� K/�S!�9	 ]	�$L	.  
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 s ¬¶&�b 0/�!�	 ]wr �$ �&��Z �&/J2 -�+9	 	D� á�+,b �����  ]��¶�	 �/B �¶$
? �¶O&N9	 C	
P Z/� d�� ���� H �-� �&����	 G�&<�O� �¥�#�/J� ? 0�� (� 

�&�r	��	.  
 s $ R2  &{�!�	 W/J9	 ����� ? ��/n	U3	 �����	 �*��b ���5 �*��$� ¯B��	 ��Z��!<

L	 ��/�S!�9	K/�S!�9	 ;�	�$- ���5 ? 7��% Î��� ���&, KZ�b ]wr �$ d��� �
d�� f/�� �&����<.  
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