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 النظام القانوني لشركة تسيير بورصة القيم الدنقولة
The Legal System for the Management Company of the TSE 

  لـــــــــــــــبلفاضي ــــــــعيس
 ابعزائر ؛ حسنمركز تنمية التكنولوجيات ابؼتطورة بابا 

 
 20/03/2021  النشرتاريخ   25/02/2021تاريخ القبول     22/12/2020ستلام  تاريخ الإ

   ملخص
ابؼنقولة التي تصدرىا طارا لتنظيم وسنً العمليات فيما يخص القيم إتعد بورصة القيم ابؼنقولة 

أىم و خرون من القانون العام والشركات ذات الأسهم وىي تتكون من عدة ىيئات شخاص الآالدولة والأ
تقوم بو ىذه الشركة في بورصة القيم  يابؼنقولة نظرا للدور الفعال الذ ىذه ابؽيئات شركة تسينً بورصة القيم

كة لقة بشر ابؼنقولة وقد خص ابؼشرع ىذه الشركة بنظام قانوني احتفظت فيو  بأغلب القواعد العامة ابؼتع
، كما تتميز بخضوعها  لرقابة م ابؼغايرةبنوع من الأحكا نو خصهاألا إ ،ابؼساهمة في القانون التجاري

خارجية بسارسها عليها بعنة تسينً عمليات البورصة ومراقبتها لغياب بؾلس ابؼراقبة في ىذا النوع من 
 .الشركة

 .الوسطاءالقيم ابؼنقولة؛  تسينً بورصة؛ شركة؛الكلمات الدفتاحية  

Abstract  

The Exchange of Transferred Values is a framework for the 

organization and conduct of operations in relation to the transferred values 

issued by the state and other persons of the common law and companies 

with shares, and it consists of several bodies, the most important of these 

bodies are the company running the exchange of movable values due to the 

effective role of this company in the exchange of transferred values. It is 

also characterized by external control exercised by the Commission for the 

Management of Stock Operations and its control for the absence of the 

supervisory board in this type of company. 

                                                           

.ابؼؤلف ابؼراسل 
  
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Intermediaries. 

 
 مق مة 
قتصادات الدول ابؼتقدمة، وشهدت إيجابيا على إتركت بورصات القيم ابؼنقولة أثرا        

ىتمام ىذه ىذه البورصات تطورا كبنًا على الصعيدين التشريعي والتقني كنتيجة طبيعية لإ
طارا إنتقال رؤوس الأموال، تعد بورصة القيم ابؼنقولة إالدول بها لدورىا الكبنً والفاعل في 

خرون شخاص الألعمليات فيما يخص القيم ابؼنقولة التي تصدرىا الدولة والألتنظيم وسنً ا
حيث تتكون بورصة القيم ابؼنقولة من ثلاث  ،من القانون العام والشركات ذات الأسهم

تنظيم ومراقبة عمليات البورصة وشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة ىيئات تتمثل في بعنة 
ولعل من أىم ىذه ابؽيئات شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة  وابؼؤبسن ابؼركزي على السندات

ثر ذلك إوعلى  نظرا للدور الفعال الذى تقوم بو ىذه الشركة في بورصة القيم ابؼنقولة،
سنحاول دراسة شركة تسنً بورصة القيم ابؼنقولة من خلال تعريفها ومعرفة أىم خصائصها 

ابؼساهمة وكذلك نتحدث عن مهام ىذه ومدى بسيزىا عن شركات الأموال لاسيما شركة 
على ذلك يجدر بنا  وعليو بناءً   ،الشركة وابؼسؤولية الواقعة على عاتق أجهزة ىذه الشركة

كإشكالية عامة    ؟التساؤل حول : ما ىو النظام القانوني لشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة
ا ابؼقصود بشركة تسنً محول:بؽذه البطاقة تندرج برتها عدة تساؤلات فرعية تتمحور 

ماىي أىداف ىذه الشركة؟ وما  ابؼساهمة؟مدى بسيزىا عن شركة  ابؼنقولة؟ ومابورصة القيم 
 ىي ابؼسؤولية الواقعة على أجهزة ىذه الشركة؟

 وعليو للإجابة على ىذه التساؤلات سنتناول ابؼوضوع بالدراسة وفق ابػطة التالية:
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 .بورصة القيم ابؼنقولةابؼطلب الأول: ماىية شركة تسينً 
 .الفرع الأول: مفهوم شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة 
 .الفرع الثاني: تأسيس شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة 

 .ابؼطلب الثاني: أحكام شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة
 .مهام شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة الأول:الفرع  
 .ة أجهزة شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولةالفرع الثاني: مسؤولي 

 شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة الاول  ماهيةالدطلب 

وسنتناول ماىية شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة في فرعنٌ حيث نخصص الفرع 
لذ خصائص إما الفرع الثاني نتطرق ألذ مفهوم شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، إول الأ

 بورصة القيم ابؼنقولة وما يديزىا عن شركات الأموال وبابػصوص شركة ابؼساهمة. شركة تسينً

 الفرع الاول  مفهوم شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

لذ إلذ تعريف شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة ثم ثانيا إحيث نتطرق أولا 
 عن شركة ابؼساهمة.خصائص شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة مع تبيان أىم ما يديزىا 

 شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة أولا  تعريف

   من الناحية التشريعية. 1

حيثثث بقثثد أن ابؼشثثرع ابعزائثثري لد يعثثرف لنثثا شثثركة تسثثنً بورصثثة القثثيم ابؼنقولثثة لا في 
ابؼثثثثثؤرخ في  93/10حثثثثثلم في ابؼرسثثثثثوم التشثثثثثريعي  ني ولا في القثثثثثانون التجثثثثثاري، ولاالقثثثثثانون ابؼثثثثثد
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ن شثثثركة تسثثثنً أابؼعثثثدل وابؼثثثتمم ابؼتضثثثمن بورصثثثة القثثثيم ابؼنقولثثثة واكتفثثثى بالقثثثول  23/05/1993
 . 1سهمأبورصة القيم ابؼنقولة تكتسب شكل شركة ذات 

ننا بقد تعريف شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة في نظام بعنة تنظيم عمليات ألا إ
ابؼتعلق بدساهمة وسطاء عمليات  18/11/1997ابؼؤرخ في  97/01البورصة ومراقبتها رقم 
ابؼؤرخ في  03/04دارة بورصة القيم ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم بنظام رقم إالبورصة في رأس مال 

سهم مؤسسة من وسطاء في أ"عبارة عن شركة   2منو ادة الثانية في نص ابؼ 18/11/1997
  ."عمليات البورصة ابؼعتمدين قانونا من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

  من الناحية الفقهية. 2

ويعرفها البعض  ،يعرفها البعض بأنها شركة ذات أسهم بفلوكة للوسطاء ابؼالينٌ
بضمان سنً  ة من الوسطاء في عمليات البورصةسهم مكونأخر ىي عبارة عن شركة لآا

حترام قواعد تنظيم إطار إوتسهر في  ،ابؼعاملات على القيم ابؼنقولة ابؼتداولة في البورصة
في عمليات البورصة أو من شرعية العمليات ابؼنجزة من قبل الوسطاء  السوق وسنًه على

شعار بعنة تنظيم إويجب عليها  ،شخاص الذين يتصرفون بغساب ىذه الشركاتطرف الأ
  . 3السوقو بـالفة لقواعد أخلال إومراقبة عمليات البورصة بكل 

                                                           
مايو  23ابؼوافق لث  1413ذي ابغجة عام  2، ابؼؤرخ في  10-93من ابؼرسوم التشريعي رقم   15تنص ابؼادة  1

 23، ابؼؤرخة في 34، العدد ابعريدة الربظية للجمهورية ابعزائريةابؼتضمن ببورصة القيم ابؼنقولة  ،1993
"تتولذ شركة لإدارة بورصة القيم ابؼنقولة ،تكتسب شكل شركة ذات أسهم تسينً ابؼعاملات التي بذري حول 05/1993/

 .القيم ابؼنقولة ابؼقبولة في البورصة "
ابؼتعلق بدساهمة وسطاء عمليات  18/11/1997بؼؤرخ في ا 97/01نظام بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  2

 . 18/11/1997ابؼؤرخ في  03/04البورصة في رأس مال ادارة بورصة القيم ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم بنظام رقم 
، مذكرة ماجستنً في قانون الاعمال، جامعة "النظام القانوني لشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة"شني نذير ، 3

 . 15ص  ،2016/2017،السنة ابعامعية 2سطيف
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حدد بؽا القانون  ،خر من الفقو "بأنها جهاز من أجهزة البورصةآوعرفها جانب 
والتي من شأنها  ،دارية اللازمة لإقامة السوقمهمة تسينً السوق بوضع ابؽياكل الفنية والإ

 .1توفنً السلامة ابؼادية والقانونية للعمليات ابؼنجزة وبالسرعة ابؼطلوبة"

 ثانيا  خصائص شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

نها تشترك أردنا ابغديث عن خصائص شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، بقد أذا إ        
مع شركة ابؼساهمة ابؼعروفة في القانون التجاري في بعض ابػصائص من جهة ومن جهة 

 .نها تتسم بدجموعة من ابؼميزات ابػاصة بهاأخرى بقد أ

 :الخصائص العامة الدشتركة بين شركة الدساهمة وشركة تسيير بورصة القيم الدنقولة. 1

مال شركة ابؼساهمة لا يدكن أن تقل لقد وضع ابؼشرع ابعزائري حد أدنى لرأس  _
غنً أنو نظرا للأهمية التي تتمتع  ،وىذا ينطبق على شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة 2عليو

 . 3كبر بفا ىو عليو في شركة ابؼساهمةأبها ىذه الشركة جعل رأبظابؽا 

ما حصص نقدية أو عينية أما في شركة تسينً إ_ يكون رأبظال في شركة ابؼساهمة 
 . ثناء التأسيس يتكون من ابغصص النقدية فقطأبورصة القيم ابؼنقولة 

                                                           
،رسالة دكتورة في العلوم القانونية ،جامعة  "بضاية ادخار ابؼستثمر في القيم ابؼنقولة في القانون ابعزائري"ايت مولود فاتح ، 1

 .144،ص2012مولود معمري  تيزي وزو ، 
،  1975سبتمبر  26ابؼوافق لث  1395رمضان عام  20ابؼؤرخ في  59 -75من. الأمر رقم  594انظر ابؼادة  2

، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل  09/1975/ 30، ابؼؤرخة في  78ابعريدة الربظية للجمهورية ابعزائرية ، العدد 
 . 2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في  20-15وابؼتمم بالقانون 

ابؼتعلق  18/11/1997بؼؤرخ في ا 97/01من نظام بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  03انظر ابؼادة  3
ابؼؤرخ في  03/04بدساهمة وسطاء عمليات البورصة في رأس مال ادارة بورصة القيم ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم بنظام رقم 

18/11/1997. 
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سهم قابلة للتداول بالطرق التجارية غنً ألذ إبقد أن رأبظال كلا الشركتنٌ يقسم  _
أن التداول في شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة يقتصر على وسطاء عمليات البورصة من 

 .لذ وسيط أخرإوسيط 

سهم ولا تعد مسؤولية الشريك فيها بؿدودة بقدر نصيبو من الأكلا الشركتنٌ _
 1 .الشركاءفلاس إفلاس الشركة لا يترتب عليو إو  ،يسأل الشريك في أموالو ابػاصة

نشائها وىذا ما نصت عليو إيدكن لشركة ابؼساهمة أن يستمد عنوانها من غرض  _
 .بورصة القيم ابؼنقولةمن القانون التجاري ابعزائري مثل شركة تسينً  593ابؼادة 

نما إبقد أن ابؼشرع لد يترك  أي حرية بؼؤسسها  ،من حيث الطابع التنظيمي _
مر الأ  ،مرة بغماية بصهور ابؼكتتبنٌ وابؼتعاملنٌ مع الشركة على حد سواءآتدخل بنصوص 

خنًة ذات طابع تنظيمي أكثر الذي ينطبق على شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة وىذه الأ
 .امة من شركة ابؼساهمةصر 

ىذا بالنسبة للخصائص التي تشترك فيها شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة مع شركة 
ن شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة تتسم بدجموعة من ابػصائص أابؼساهمة، غنً أنو بقد 

 . ابؼميزة بؽا عن شركة ابؼساهمة

 :نقولةالخصائص الدميزة لشركة تسيير بورصة القيم الد. 2

على خلاف شركة ابؼساهمة التي تنشأ بإرادة الشركاء وتسمى شركة مساهمة  أما  _
نشاء ىذه إحيث تم  شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة بقد أن ابعانب التنظيمي ىو الغالب،

                                                           
ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من. الأمر رقم   592انظر ابؼادة  1

 . 2015ديسمبر  30



 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ISSN: 2253-0266 ون، المجتمع والسلطةـمجلة القان 
EISSN: 2600-6219 179-144  صص.  2021  السنة  01 الع د  10ل   المج 

 

150 

الشركة بدقتضى مرسوم تشريعي بحيث بقد أن معظم العناصر التي كان من ابؼفروض أن تترك 
ابؼتعاقدين بؿددة بدوجب نصوص قانونية آمرة مثل برديد موضوع الشركة وبرديد مقر بغرية 

ساسي وكذلك تدخل وزير ابؼالية في وضع القانون الأ ،1ىذه الشركة بابعزائر العاصمة
 . دارة وعزبؽم وتعديلات رأس ابؼال ...الخعضاء بؾلس الإأوتعديلو وتعينٌ 

 ،طدنى بؼساهمة كل وسية تم برديد ابغد الأفي شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقول _
دنى ما في شركة ابؼساهمة لد يحدد ابؼشرع ابغد الأدنى بؼساهمة كل شريك بل حدد ابغد الأأ

 2.لرأبظال الشركة

لذ برقيق الربح ابؼادي الذي يضيف قيمة جديدة إن شركة ابؼساهمة تهدف أبقد _
ابؼنقولة لا تتحصل على الربح بابؼفهوم م يلذ ذمة الشركاء، أما شركة تسينً بورصة القإ

نما تتحصل على عمولات مقابل للعمليات التي تقوم بها في السهر على تداول إالسابق و 
ابؼؤرخ في  93/10من ابؼرسوم التشريعي  19القيم ابؼنقولة وىو عمل تسينًي طبقا للمادة 

  .ابؼعدل وابؼتمم ابؼتضمن بورصة القيم ابؼنقولة 23/05/1993

بالنسبة للطبيعة القانونية للشركاء في شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة فهي  _
مؤسسة من وسطاء ولا يدكن بفارسة الوساطة إلا للأشخاص ابؼعنوية دون الطبيعية على 

 .شخاص طبيعية ومعنويةأسهم التي يكون فيها شركاء خلاف شركة الأ
                                                           

ابؼعدل وابؼتمم ابؼتضمن بورصة القيم  23/05/1993ابؼؤرخ في  93/10من ابؼرسم التشريعي  02تنص ابؼادة  1
 ة في مدينة ابعزائر".تعقد بورصة القيم ابؼنقول,."ابؼنقولة:

ابؼتعلق بدساهمة  18/11/1997ابؼؤرخ في  97/01من نظام بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  3تنص ابؼادة  2
ابؼؤرخ في  03/04وسطاء عمليات البورصة في رأس مال ادارة بورصة القيم ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم بنظام رقم 

وتنص ابؼادة  –نيا للوسيط في عمليات البورصة في رأبظال  الشركة بدليوني دينار" :"بردد ابؼساهمة الد18/11/1997
( ملاينٌ دينار جزائري على 5من القانون التجاري ابعزائري " يجب أن يكون رأبظال شركة ابؼساهمة بدقدار بطسة ) 594

 الأقل ، إذا بعأت الشركة علنية للادخار ، ومليون في حالة ابؼخالفة "
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عن شركة ابؼساهمة من حيث بزتلف كذلك شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة  _
نتهاء إنتقالية، لكن بعد إوسيط في مرحلة  12عدد الشركاء حيث تأسست في البداية ب 

لذ غاية إستمرت الشركة في نشاطها إورغم ذلك  ربعة،أصبح عددىم أىذه ابؼرحلة 
لذ تأسيسها من طرف البنوك إستمرارية الشركة بأربع وسطاء إ، ويبرر الفقو 21/04/2001

ولأن ىدفها  1موال عمومية بفا اصبغ الشركة بصبغة عموميةأوابؼؤسسات العمومية وبرؤوس 
 . برقيق الصالح العام

من ابؼرسوم  19تعتبر الطبيعة القانونية لنشاط الشركة من خلال نص ابؼادة _
لات عن العمليات التي نو تتلقى الشركة عمو أابؼعدل وابؼتمم، التي تنص  93/10التشريعي 

تقوم بها في البورصة، وبتالر فالعقد ابؼبرم بنٌ الشركة وابؼشتري وبائع السندات ىو عقد 
حيث يتم توكيل الشركة من طرف البائع وابؼشتري عن طريق وسطاء  ،وكالة بالعمولة

 ونشنً أن الطابع التنظيمي للشركة جعل من ىذه الوكالة ،عمليات البورصة مقابل عمولة
حكام الوكالة أن أكما   ،لذ برقيق الصالح العام وغنً مقصورة بؼصلحة العميلإتهدف 

ما في شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة بزضع اتفاق بالعمولة في القانون ابؼدني بزضع للإ
 . مرة لذا فإن وكالة الوسيط من نوع خاصآلقواعد 

لرقابة داخلية  _ خضوع الشركة لرقابة خارجية حيث بزضع شركات الأسهم
، امو الرقابية في أي وقت من السنةيدارسها بؾلس ابؼراقبة، الذي يدكن لو أن يدارس مه

القيم ابؼنقولة إلذ رقابة ذلك مع أنها شركة مساهمة بزضع شركة تسينً بورصة  وبخلاف

                                                           
  ،أطروحة مقدمة لنيل درجة  دكتوراه في العلوم بزصص قانون "،النظام القانوني للسوق ابؼالية ابعزائرية"، نوارة بضليل 1

 .139ص ،كلية ابغقوق والعلوم السياسية،-جامعة مولود معمري  تيزي وزو 
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 تها،ومراقبرقابة بعنة تنظيم عمليات البورصة  هما:، تتمثل الرقابة ابػارجية في جهتنٌ خارجية
 1 ورقابة الوزير ابؼكلف بابؼالية.

 شركة تسيير بورصة القيم الدنقولةالفرع الثاني  تأسيس 

ثم نتناول  ،شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولةجراءات تأسيس إلذ إحيث نتطرق أولا        
 .جهزة شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولةأ

  الدنقولةأولا  اجراءات تأسيس شركة تسيير بورصة القيم 

كتتاب في رأبظال برام عقد التأسيس ثم الإ إجراءات التأسيس في كل من إتتمثل        
 .شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة

 : عق  التأسيس. 1

عتماد ن يقدم كل وسيط طلب الإأبرام العقد التأسيسي بنٌ الوسطاء يجب إقبل 
نشاء شركة تسينً بورصة القيم إحيث تم ، 2لذ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهاإ

شخاص تتمثل في البنوك ومؤسسات ابؼالية عددىا اثنى عشر بنك أابؼنقولة من طرف 
ومؤسسة مالية تم اعتمادىا من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة، كما تم تسجيل العقد 

 .في السجل التجاري وشهره كما ىو الشأن في شركة ابؼساهمة

                                                           
نوفمبر  18ؤرخ في ، ابؼ03-97، من نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  15-5-4-3-1، انظر ابؼواد 1

 .12/1997/ 29، ابؼؤرخة في 87يدة الربظية للجمهورية ابعزائرية، العدد ابعر   ،1997
ابؼتعلق  18/11/1997ابؼؤرخ في  97/01من نظام بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  2طبقا لنص ابؼادة  2

ابؼؤرخ في  03/04ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم بنظام رقم بدساهمة وسطاء عمليات البورصة في رأس مال ادارة بورصة القيم 
18/11/1997. 
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نو ىناك اختلاف فقهي حول برديد الطبيعة القانونية لعقد تأسيس ىذه أونشنً 
نو يتضح لنا أن العقد ابػاص بشركة ألا إالشركة، فمنهم من يعتبره عقد بنٌ ابؼؤسسنٌ، 

ساسية من طرف ابؼشرع بدوجب نصوص حكامو الأأتسينً بورصة القيم ابؼنقولة تم برديد 
حكام لأنها ظهرت للوجود رام العقد وفقا بؽذه الأبإلا إولد يبقى للأطراف  مرةآقانونية 

 .  1بدوجب مرسوم تشريعي

 :كتتابالإ . 2

لذ شركة إنضمام كتتاب تصرف قانوني يقوم بو شخص رغبة في الإونقصد بالإ 
  . 2سهم فيهاأو عدة أبظية لسهم إمتعهدا بدفع مبلغ من النقود مساوي لقيمة 

ابؼشرع ابعزائري بدجموعة من النصوص كتتاب نظمو ونظرا للأهمية الكبنًة للإ 
جرائية ومن الناحية ابؼوضوعية، حيث لد يترك ابغرية التامة القانونية من الناحية الإ

كتتاب وذلك حلم لا يتم ابؼساس بحقوق ىؤلاء للمؤسسنٌ أثناء دعوة ابؼدخرين للإ 
 .ابؼكتتبنٌ

 :فر شروط منهاوحلم يكون الاكتتاب صحيح ويرتب اثاره القانونية لابدا من توا

كتتاب بجزء من رأبظال يجعل ذلك كتتاب بكامل رأبظال، فالإ ن يكون الإ ألابدا _
جلو الشركة، فيضر ذلك بالشركة ويرتب مسؤولية أغنً كافي للغرض الذي انشئت من 

  .ابؼؤسسنٌ ابذاه الغنً

                                                           
، ابؼتضمن بورصة 1993مايو  23ابؼوافق لث  1413ام ذي ابغجة ع 2، ابؼؤرخ في  10-93ابؼرسوم التشريعي رقم   1

 .05/1993/ 23، ابؼؤرخة في 34يدة الربظية للجمهورية ابعزائرية، العدد ، ابعر القيم ابؼنقولة
، د ويدات للطبع والنشر ، بنًوت، د ط، ع، ابعزء الثاني، الشركات التجارية"ابؼوسوعة التجارية الشاملة"س ناصف ،اليا 2

 .190ص  ،ت 
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سهم التي اكتتبها كتتاب نهائيا حيث يقوم ابؼكتتب بتحرير الأن يكون الإ ألابدا _
 .والدائننٌلتزامو نهائيا ابذاه الشركة إويكون 

كتتاب وقد يؤدي كتتاب جدي غنً صوري والا بطل الإ ن يكون الإ أيجب  _
 .لذ بطلان الشركة لوجود عيب في الشركة وبـالفتها ابعوىرية لأحكام القانونإذلك 

يقومون باستدعاء  ،كتتاب والدفعاتن يقوم ابؼؤسسون بالتصريح بالإ أبعد 
لذ بصعية عامة تأسيسية حسب الأشكال والآجال ابؼنصوص عليها عن طريق إابؼكتتبنٌ 

 . 1التنظيم

 ثانيا  أجهزة شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

لقد وزع ابؼشرع ابعزائري السلطات الإدارية على عدد من ابؽيئات ابؼتمثلة في بؾلس        
 .مراقب ابغسابات ،بصعيات ابؼساهمنٌ ،الإدارة، بعنة التداول

 : مجلس الإدارة. 1

يتشكل بؾلس إدارة شركة تسنً بورصة القيم ابؼنقولة من رئيس بؾلس الإدارة، ومن 
 ،أعضاء المجلس، بالنسبة لرئيس بؾلس الإدارة ينتخب المجلس من بنٌ أعضائو رئيس لو

خذ رأي بعنة تنظيم عمليات أة بعد ولكن ىذا التعينٌ مرتبط بدوافقة الوزير ابؼكلف بابؼالي
حيث يقوم بؾلس الإدارة بدهمة تسينً أمور الشركة وبرقيق الغرض  ،2البورصة ومراقبتها

حيث يقوم بؾلس الإدارة  جلو في حدود عدم بـالفة أحكام القانون،أالذي وجدت من 

                                                           
يضمن تطبيق احكام القانون التجاري  1995ديسمبر 23مؤرخ في  95/438من ابؼرسوم التنفيذي رقم  6ابؼادة  1

 ابؼتعلقة بشركات ابؼساهمة والتجمعات. 
 مكرر، ابؼرجع السابق. 19، ابؼادة  10-93ابؼرسوم التشريعي  2
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وابؼتعلقة بتسينً أمور   1من القانون التجاري 626بابؼهمة ابؼسندة إليو طبقا للأحكام ابؼادة 
الشركة وبرقيق الغرض الذي وجدت من أجلو، في حدود عدم بـالفة أحكام القانون أو 

عتداء على اختصاصات بصعية ابؼساهمنٌ، كما يقوم بؾلس الإدارة بتنصيب بعنة التداول الإ
 . من قرار شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة 15ابؼنصوص عليها في ابؼادة 

   الت اول لجنة .2

تعد بعنة التداول ىيئة إدارية في شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، يتم تعنٌ 
على قرار من قبل بؾلس إدارة الشركة تضم ىذه اللجنة ثلاثة أعضاء على  أعضائها بناءً 

الأقل أو عدد فردي من الأعضاء ويتم اختيارىم من بنٌ الوسطاء في عملية البورصة 
والعاملنٌ فيها يحملون صفة " مسؤولر قاعة التداول " ويجوز تعينٌ وأعضاء من الشركة 

بفثلنٌ اثننٌ في اللجنة من نفس البنك الوسيط في عمليات البورصة، ولكن ىذا البنك 
الوسيط لا يكون لو إلا صوت واحد، ويتضمن التشكيل ابعديد للجنة التداول بعد 

 الشعبي ابعزائري وعضوا مستخلفا،، عضو عن القرض 2010فيفري  03جتماعها في يوم إ
عضو يدثل بنك التنمية المحلية، عضو يدثل البنك ابػارجي ابعزائري وعضوا مستخلفا، عضو 
يدثل الصندوق الوطني للتوفنً والاحتياط، عضو يدثل بنك الفلاحة والتنمية الريفية، عضو 

ئر وعضوا مستخلفا ،رئيس يدثل البنك الوطني ابعزائري، عضو يدثل بنك بي إن بي باريبا ابعزا
 من شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، نائب رئيس من الصندوق الوطني للتوفنً والاحتياط

تسنً بعنة التداول بالتعاون مع مسؤولر قاعة التداول لشركة حصص التداول في البورصة 
ص وسلوك الوسطاء في عمليات البورصة القائمنٌ بالتداول في البورصة، وكل الأشخا

 .الآخرين ابؼرتبطنٌ بهم كموظفنٌ أو من خلال عقد
                                                           

ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من الأمر رقم  626 انظر ابؼادة  1
 . . 2015ديسمبر  30
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   جمعيات الدساهمين .3

وتقسم ابعمعيات العامة إلذ ثلاث أقسام ىي :بصعية عامة تأسيسية وبصعية عامة 
 .عادية وبصعية عامة غنً عادية

  أ/الجمعية العامة التأسيسية

 كتتاب والدفعات،بالإ تنعقد ابعمعية العامة التأسيسية بعد قيام ابؼؤسسة بالتصريح 
يقومون باستدعاء ابؼكتتبنٌ إلذ بصعية عامة تأسيسية حسب الإشكال والآجال القانونية  

 حيث تتداول ابعمعية التأسيسية بنفس النصاب والأغلبية ابؼقررة في ابعمعيات غنً عادية،
وعلى ذلك لا تصح  مداولاتها إلا إذا كان عدد ابؼساهمنٌ ابغاضرين أو ابؼمثلنٌ يدلكون 
النصف على الأقل من الأسهم في الدعوى الأولذ، وعلى ربع الأسهم ذات ابغق في 

عليها بالأغلبية ثلثي الأصوات كما أنها تبت فيما يعرض    ،التصويت في الدعوى الثانية
عتبار إذا ما أجريت العملية عن تؤخذ الأوراق البيضاء بعنٌ الإ نو لاأابؼعبرة عنها على 

 .قتراعطريق الإ

بعد قيام ابعمعية التأسيسية بوضع القانون الأساسي وتعنٌ ابؼدير العام وابؼسنًين 
خذ رأي بعنة تنظيم أالرئيسنٌ يتم عرضها للتصديق من طرف الوزير ابؼكلف بابؼالية وبعد 

 .ومراقبتهاعمليات البورصة 

وابؼواد التي تليها من القانون  600/2بزتص ابعمعية التأسيسية، بتطبيق نص ابؼادة 
، بدجموعة من الصلاحيات تتولذ إثبات أن رأس ابؼال قد أكتتب فيو بساما، 1التجاري

                                                           
،  2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم  1

 ابؼرجع السابق .
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وتبدي رأيها في ابؼصادقة على القانون الأساسي الذي لا يقبل التعديل إلا بإبصاع آراء بصيع 
 . بنٌ، تقوم بتعينٌ القائمنٌ بالإدارة الأوليثثن، ومندوبي ابغسثثثثاباتابؼكتت

 :ب/الجمعية العامة العادية

تنعقد ابعمعية العامة العادية مرة على الأقل في السنة خلال الستة أشهر التي 
على طلب بؾلس الإدارة  وبأمر   تسبق قفل السنة ابؼالية، و يدكن بسديد ىذا الأجل بناءً 

على عريضة، ولا يقبل ىذا الأمر أي  من ابعهة القضائية ابؼختصة التي تبت في ذلك بناءً 
نعقاد يكون كأصل عام من اختصاص بؾلس إن استدعاء ابعمعية العامة العادية لإ،1طعن

ا إلا اذا  على طلب مندوب ابغسابات ولا يصح تداوبؽ الإدارة،كما يدكن أن  تنعقد بناءً 
و ابؼمثلنٌ يدلكون على الأقل ربع الأسهم التي بؽا ابغق في أكان عدد ابؼساهمنٌ ابغاضرين 

 . 2التصويت في الدعوة الأولذ ولا يشترط أي نصاب في الدعوى الثانية

تستمد ابعمعية العامة العادية اختصاصاتها الأساسية، من خلال توضيح 
حيث تقوم بفحص ابغسابات والنشاط السنوي، السلطات ابػاصة التي تتمتع بها، 

التصويت على ابغسابات السنوية، توزيع الأرباح على ابؼساهمنٌ، تعينٌ أعضاء بؾلس 
 3 . الإدارة، تقوم بتعينٌ مندوبي ابغسابات، حساب النتائج وابؼيزانية

 

                                                           
 30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم  676ابؼادة  1

 .. 2015ديسمبر 
 30في  ابؼؤرخ 20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون 59 -75من الأمر رقم  675ابؼادة  2

 .. 2015ديسمبر 
 20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من الأمر رقم   715 – 611ابؼادتنٌ  3

 .. 2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في 
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  :ج/الجمعية العامة غير العادية

إذا كان عدد ابؼساهمنٌ ابغاضرين أو لا يصح تداول ابعمعية العامة غنً العادية إلا 
ابؼمثلنٌ، يدلكون نصف على الأقل من الأسهم في الدعوى الأولذ وعلى ربع الأسهم ذات 

كما أن ابعمعية العامة غنً العادية تبت فيما  1 . ابغق في التصويت أثناء الدعوى الثانية
الأوراق البيضاء بعنٌ  يعرض عليها بأغلبية ثلثي الأصوات ابؼعبر عنها، على أنو لا تؤخذ

 2 . قتراععتبار إذا ما أجريت العملية عن طريق الإالإ

بزتص ابعمعية العامة غنً العادية وحدىا بصلاحيات، تعديل القانون الأساسي، 
 3 زيادة رأبظال الشركة، بزفيض رأبظال الشركة، ابزاذ قرار حل الشركة قبل حلول الأجل.

ابزاذ القرارات التي تصدرىا ابعمعية العامة غنً ن ابؼشرع ابعزائري جعل إجراءات إ
العادية أشد من إجراءات ابعمعية العامة العادية، يدكن إرجاع ذلك إلذ أهمية القرارات التي 

وحلم يدكن للجمعية العامة العادية فرض رقابتها 4 . تتخذىا ابعمعية العامة غنً العادية
تتمتع بخبرة عالية في بؾال الرقابة، وىي  على الشركة، يتعنٌ عليها تعينٌ ىيئة متخصصة

 .مراقبي ابغسابات

 

                                                           
ديسمبر  30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  -75من الأمر رقم  674ابؼادة  1

2015 . 
 30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من الأمر رقم  675ابؼادة  2

 . 2015ديسمبر 
، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم  59 -75من الأمر رقم  18مكرر  715،-712، 691انظر ابؼواد،  3

 .. 2015 ديسمبر 30ابؼؤرخ في  20-15بالقانون 
 .64شني النذير، ابؼرجع السابق، ص  4
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  من وب الحسابات  .3

ىي عبارة عن ىيئة رقابية مكلفة برقابة حسابات الشركة ووضعيتها ابؼالية ومدى 
مطابقتها للنصوص القانونية والأنظمة وكذا القانون الأساسي للشركة، وىو شخص 

إلا أنو لا يعد حسابات الشركة فهذه ابؼهام مسندة متخصص في ميدان ابؼالية والمحاسبة 
 1 .للمسنًين والمحاسبنٌ وإنما يراقب مدى انتظامها وصحتها

تعينٌ ابعمعية العامة مراقب ابغسابات من بنٌ المحترفنٌ ابؼسجلنٌ في جدول الغرفة 
ول بها للقيام بفحص قيم ووثائق الشركة ومراقبة مطابقة المحاسبة للقواعد ابؼعم ،2الوطنية

 .سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة 3وتدوم وكالتو 

  .10/01ويطلع مندوب ابغسابات بدجموعة من الاختصاصات وفق لأحكام القانون رقم 

يشهد بأن ابغسابات السنوية منتظمة وصحيحة ومطابقة بساما لنتائج عمليات  -
 .السنة ابؼنصرفة

ومات ابؼبينة في تقرير التسينً يفحص صحة ابغسابات السنوية ومطابقتها ابؼعل -
الذي يقدمو ابؼسنًون للمساهمنٌ أو الشركاء أو حاملي ابغصص ويبدي رأيو في شكل 

 .تقرير خاص حول إجراء الرقابة الداخلية ابؼصادق عليها من بؾلس الإدارة

يقدر شروط إبرام الاتفاقيات بنٌ الشركة وبـتلف ابؽيئات. ويعلم ابؼسنًين  - 
 .طلع عليوإامة بكل نقص قد يكتشفو أو وابعمعية الع

                                                           
 .65شني النذير، ابؼرجع نفسو ، ص  1
فظ ، ابؼتعلق بدهن ابػبنً المحاسب وبؿا 2010جوان  29ابؼؤرخ  01-10من قانون رقم  27و  26ابؼادتنٌ  2

 ..2010جويلية 11ابؼؤرخة في  42ج ر عدد  ، ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد
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 سنوات. 10يتعنٌ على مراقب ابغسابات الاحتفاظ بدلفات الشركة بؼدة  -

 الدطلب الثاني   أحكام شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

وسنتناول أحكام شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة في فرعنٌ حيث نخصص الفرع    
لذ مسؤولية أجهزة إما الفرع الثاني نتطرق ألذ مهام شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، إول الأ

 شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة.

 الفرع الاول  مهام شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

عدة مهام لشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة  10 -93عهد ابؼرسوم التشريعي رقم        
وىذه ابؼهام المحددة تعكس لنا جليا أهمية ىذا ابعهاز في تسينً السوق ابؼالية ىذا من جهة، 
ومن جهة أخرى السنً ابغسن بؼختلف العمليات ابؼالية ابؼنجزة فيها، وإن ابؼهام ابؼوكلة 

تتجسد في بضاية الصالح العام أي بضاية ابؼصلحة العامة بعمهور ابؼدخرين للشركة 
 1 .وابؼستثمرين

10-93من ابؼرسوم التشريعي  18حسب نص ابؼادة 
والتي نصها كما يلي :  2

 : "يتمثل ىدف الشركة فيما يأتي على ابػصوص

 .البورصةالتنظيم العملي لإدخال القيم ابؼنقولة في  -
 .واجتماعاتهاالتنظيم ابؼادي بؼعاملات البورصة  -
 .البورصةتسجيل مفاوضات الوسطاء في عمليات  -

                                                           
، رسالة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم  "بضاية الإدخار ابؼستثمر في القيم ابؼنقولة في القانون ابعزائري"فاتح ،يت مولود آ  1

  . 150، ص  2012-2011تيزي وزو ، كلية ابغقوق والعلوم السياسية  –)بزصص قانون( جامعة مولود معمري 
، يتعلق ببورصة 1993مايو  23ابؼوافق لث  1413م ذي ابغجة عا 2، ابؼؤرخ في  10-93ابؼرسوم التشريعي رقم    2

 . 05/1993/ 23، ابؼؤرخة في  34القيم ابؼنقولة ابعريدة الربظية للجمهورية ابعزائرية ، العدد 
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 .ابؼنقولةتنظيم عمليات مقاصة ابؼعاملات حول القيم  -
 .تسينً نظام للتفاوض في الأسعار وبرديدىا -
 .البورصةنشر ابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼعاملات في  -
 .اللجنةورصة برت مراقبة صدار نشرة ربظية لسعر البإ -

 " . ت رقابة اللجنةبسارس مهام الشركة بر      

بذدر الإشارة أن ىذه الصلاحيات المحددة من طرف ابؼشرع لد يحددىا على سبيل 
 1ابغصر وىذا ما يتضح من خلال عبارة "يتمثل ىدف الشركة فيما يأتي على ابػصوص"

  : ابؼخولة للشركة في نقطتنٌبصال ابؼهام إعلى ما سبق يدكن  وبناءً 

  أولا  الدهام الدتعلقة بالتنظيم العملي للإدراج القيم الدنقولة في البورصة

  إدخال القيم الدنقولة في البورصة .1

حيث تتم عملية إدخال القيم ابؼنقولة في البورصة من قبل شركة تسينً بورصة القيم 
ابؼنقولة وىذا يكون بعد إصدار بعنة البورصة قرار قبول القيم ابؼنقولة في البورصة إلا أن 

برام إدخال القيم ابؼنقولة في البورصة  لابد بؽا من إشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة قبل 
تفاقية كل ابؼعلومات ابؼتعلقة بعملية مع الشركة الطالبة للقيد حيث بردد ىذه الإتفاقية إ

 . إدخال القيم ابؼنقولة من تاريخ الإدخال، السعر، وكذا الإجراء ابؼناسب للإدخال

وما يدكن ملاحظتو ىنا أنو وبالرغم من السلطات ابؼمنوحة لشركة تسينً بورصة 
القيم ابؼنقولة في البورصة، إلا أنو  لا يدكن بؽا رفص إدخال القيم ابؼنقولة وابؼتعلقة بإدخال 

 1 . قيم منقولة سبق وأن صدر قرر إدخابؽا في البورصة وىذا بخلاف نظنًاتها الفرنسية

                                                           
 . 76، ص شني نذير، ابؼرحع السابق 1
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03-97نة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم من نظام بع 50وبدوجب ابؼادة 
2 
فإن شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة تسهر على ضبط الإجراء ابؼتبع لإدخال القيم ابؼنقولة 
في البورصة وىذا بالاتفاق مع الشركات التي ستدخل قيمها ابؼنقولة وكذا الوسطاء وابؼكلفنٌ 

 .بذلك

دخال وفقا إجرائينٌ هما، إجراء العرض العمومي للبيع وىو على نوعنٌ ويتم الإ
 .  5، وإجراء العرض العادي4وبسعر ثابت3نىبسعر أد

   شطب القيم الدنقولة.2

يدكن لشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة طلب شطب قيم منقولة، تم قيدىا في 
من نظام بعنة تنظيم  69البورصة مراعاة بؼصلحة ابغاملنٌ، ىذا ما نصت عليو ابؼادة 

97/03البورصة ومراقبتها رقم  عمليات
6

صة القيم ابؼنقولة ابؼعدل بالنظام العام لبور ابؼتعلق  
 :عتبار العناصر التالية، وذلك مع الأخذ بعنٌ الإوابؼتم

عنها بالدينار وبالسندات وكذا عدد أيام  ابؼعدل اليومي للمعاملات ابؼعبر -
 .تسعنًةالتداول، مقدرة على السنة التي كانت فيها السندات بؿل 

                                                                                                                                                 
، رسالة مقدمة لنيل  "ابؼساهمةدور بعنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة في بضاية ابؼساىم في شركة "بن عزوز فتيحة ، 1

، كلية ابغقوق والعلوم السياسية  -تلمسان  –شهادة دكتوراه في العلوم )بزصص قانون حاص ( جامعة أبو بكر بلقايد  
 . 397، ص  2015-2016

 ابؼرجع السابق . 03-97من نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  50انظر ابؼادة  2
 ، ابؼرجع السابق . 97/03من نظام بعنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  59انظر ابؼادة  3
 ، ابؼرجع نفسو . 97/03من نظام بعنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  64انظر ابؼادة  4
 ، ابؼرجع نفسو . 97/03من نظام بعنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  59 -58 -57انظر ابؼواد  5
 ، ابؼرجع نفسو . 97/03من نظام بعنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  69انظر ابؼادة  6



 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ISSN: 2253-0266 ون، المجتمع والسلطةـمجلة القان 
EISSN: 2600-6219 179-144  صص.  2021  السنة  01 الع د  10ل   المج 

 

163 

 .الأخنًةدفع الأرباح خلال السنوات ابؼالية الثلاث  -

 .نسبة رأس ابؼال ابؼوزع على ابعمهور -

عتبار في تقرير شطب القيمة ابؼنقولة ويتم برديد ابغدود الدنيا التي تؤخذ بالإ
تفاق بنٌ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها وشركة تسينً بورصة القيم، وتكون بالإ

 . دنيا بؿل إعلان ينشر من قبل شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولةمراجعة ابغدود ال

لذ شطب كل السندات ابؼرتبطة بها أو التي إكما يؤدي شطب سند رأس مال 
ستحقاق القابلة لتحويل إلذ سندات رأس ترجع اليها من جدول الأسعار، مثل سندات الإ
 . مال وكذا القسائم وابغقوق ابؼتعلقة بهذه السندات

لشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة أن توصي بشطب خطوط التسعنًة فقط،  يدكن
أما فيما يخص سندات الديون، تبقى في جدول الأسعار سندات الاستحقاق إلذ غاية 

 .تسديدىا

   ثانيا  الدهام الدتعلقة بالتنظيم الدادي لت اول القيم الدنقولة

  تنظيم حصص التسعيرة. 1

لعمليات التداول يؤثر سلبا على الثقة ابؼوضوعة في البورصة إن التنظيم غنً المحكم 
لذ إباعتبارىا وسيلة لتمويل بـتلف ابؼشاريع، وبؽذا فإن شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة 

جانب تكفلها بإدخال القيم ابؼنقولة في البورصة فإنو يعود بؽا سلطة تنظيم شروط معابعة 
ابؼنقولة، وىذا بدوجب مقررات تصدر عنها حيث يعهد بؽا سلطة الأوامر وبرديد سعر القيم 

نشر ابؼعلومات عن طريق مقرر يتضمن رزنامة اجتماعات التسعنًة للسنة ابؼدنية وكذا 
ساعات فتح وإغلاق اجتماعات التسعنًة ولابدا من نشر أي تعديل يطرأ على ىذه 
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م عمليات البورصة ومراقبتها رقم نة تنظيمن نظام بع 78ابؼعلومات، وىذا طبقا لنص ابؼادة 
97- 03

، كما تتكفل شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة بتعينٌ أشخاص يسهرون على 1
 .2 02-98من القرار رقم  14السنً ابغسن بغصص التسعنًة وىذا طبقا لنص ابؼادة 

03-97نة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها من نظام بع 85ولقد خولت ابؼادة 
3
 

في السعر ابؼعروض أو  تسينً بورصة القيم ابؼنقولة أن تقرر في جدول الأسعارلشركة 
لذ ذلك، كما يدكن لشركة تسينً إا إذا دعت ظروف السوق ذابؼطلوب دون ابؼعاملات وى

بورصة القيم لصق إشارة " غنً مسعر " وىذا إذا كانت الكميات بؿل التداول لا تبرر 
 . ابغالة لا تتم أي معاملةالفارق في السعر ابؼتأثر وفي ىذه 

  مقاصة وتسوية الدعاملات . 2

تعتبر ابؼقاصة والتسوية من أىم العمليات التي تتم في أي سوق لتداول القيم 
إذ ىي ابؼرحلة التي تأتي بعد أن تصل عمليات التداول إلذ نتائج معينة فعندىا   ،ابؼنقولة

من نقل ملكية القيم ابؼنقولة ابؼبيعة للمشتري وتسليم بشنها للبائع. وبالرجوع الذ نص  ءلبد
فإن شركة تسينً بورصة  03-97من نظام بعنة تسينً عمليات البورصة ومراقبتها  128ابؼادة 

القيم ىي التي تتكفل بتنظيم ابؼقاصة والتسوية في البورصة، ولقد صدر قرار عن شركة تسينً 
03-98قيم ابؼنقولة رقم بورصة ال

والذي تكفل بتحديد قواعد مقاصة وتسوية ابؼعاملات في  4
إلا أنو وبصدور القانون  في البورصة وىذا حلم تتم ىذه العمليات بطريقة شفافة ومنظمة،

                                                           
 ، ابؼرجع السابق . 03-97من نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  78انظر ابؼادة  1
، ابؼتعلق بقواعد  1997س مار  22، ابؼؤرخ في  02-98من قرار شركة إدارة بورصة القيم ابؼنقولة رقم  14انظر ابؼادة  2

 .03/1999/ 22ابؼؤرخ في   06 -99تسينً حصص التفاوض في بورصة القيم ابؼعدل وابؼتمم بالقرار رقم 
 ، ابؼرجع  نفسو. 03-97من نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  85انظر ابؼادة   3
يتضمن قواعد تسوية  1998جويلية  22ة بتاريخ صادر عن شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقول 98/03قرار رقم  4

 ابؼعاملات في البورصة.
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03-04
ختصاص تسوية عمليات إفقد سحب  93/10ابؼعدل وابؼتمم للمرسوم التشريعي  1

 . يم ابؼنقولة وخوبؽا إلذ ابؼؤبسن ابؼركزي على السنداتالبورصة من شركة تسينً بورصة الق

  إص ار النشرة الرسمية للتسعيرة. 3

نظرا للمهام السابقة ابؼوكلة لشركة تسينً القيم ابؼنقولة، فهي تعتبر ابعهة الأكثر 
اضطلاعا على ابؼعلومات داخل البورصة، وعليو فإن دور ىذه ابؽيئة لا يقل أهمية عن دور 

 .تنظيم ومراقبة البورصة فيما يتعلق بإعلام ابؼدخرين وكذا ابؼساهمنٌبعنة 

حيث تلتزم شركة تسينً القيم ابؼنقولة بنشر كل العمليات التي بذري داخل البورصة 
من معلومات حول حصص التداول وكذا الأسعار ابػاصة بالقيم ابؼنقولة بالإضافة إلذ 

بشركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة، ويطلق على  بؾموع ابؼقررات والبلاغات والآراء ابػاصة
 .2  ىذه النشرة بالنشرة الربظية بعداول التسعنًة

وبسثل النشرة الربظية بعداول التسعنًة وسيلة لإعلام ابؼستثمرين، وكذا ابؼساهمنٌ في 
شركات مسعرة أسهمها في البورصة وبالتالر يدكن بؽم التعرف على القيمة السوقية للأسهم 

 . يدلكونهاالتي

                                                           
، ابؼعدل  وابؼتمم   2003فبرلنً  17ابؼوافق لث  1423ذي ابغجة عام  16، ابؼؤرخ في  03-04القانون رقم   1

، ابعريدة  ، ويتعلق ببورصة القيم ابؼنقولة ابؼعدل وابؼتمم 1993ماي  23مؤرخ في  93/10للمرسوم التشريعي  رقم 
ماي  07( صادرة في  32) الاستدراك ج رعدد  2003فيفري  19صادر في  11الربظية للجمهورية ابعزائرية ، العدد 

2003. 
، ابؼرجع السابق " تتضمن النشرة الربظية  03-97نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  88تنص ابؼادة  2

 ابؼعلومات ابؼتعلقة بسنً تداول كل قيمة عند اجتماع مفاوضات البورصة لذلك اليوم "بعدول التسعنًة كشفا يوميا ترد فيو 
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  : 1وبذدر الاشارة أن النشرة الربظية تتضمن شقنٌ

الشق الأول: يتضمن معلومات عامة حول القيم ابؼنقولة التي كانت بؿل تعامل -
 .في حصص البورصة وكذا حركة الأسعار

الشق الثاني : وىو الشق الذي يتضمن تفصيلات عن القيم ابؼنقولة من أسهم -
 .العددوسندات مقيدة في البورصة من حيث القيمة، حجم التعامل، 

وبصدد بفارسة ىذه ابؼهام تقوم شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة بإصدار نوعينٌ 
 :من القرارات

السوق بشكل عام، تسري على  قرارات تنظيمية: ىي قرارات موجهة لتنظيم  -
كل ابؼتدخلنٌ في السوق دون استثناء وتستنبط الشركة ابغق في إصدار ىذه القرارات من 

97/03ابؼادة الأولذ من النظام رقم 
إذ بظحت اللجنة بؽذه الشركة بابزاذ كل التدابنً اللازمة  2

راءات للسنً ابغسن للسوق على شكل بلاغات أو مقررات وبزص ىذه القرارات إج
قواعد سنً حصص التداول  إدخال القيم ابؼنقولة داخل البورصة، الإعلام الواجب نشره،

قواعد ابؼقاصة وتسوية العمليات داخل البورصة، قواعد تعليق أو قطع   ،داخل بورصة القيم
حصص التداول والشطب من التسعنًة الربظية للقيم ابؼقيدة في البورصة، قواعد تتعلق 

وأخنًا قواعد بردد مصاريف  في عمليات البورصة في إطار عقد السيولة، بتدخل الوسطاء
 . التسجيل والإبقاء على التسجيل في التسعنًة الربظية ومصاريف أخرى خاصة

                                                           
، بحث مقدم لنيل شهادة ماجستنً ) فرع قانون أعمال ( "بورصة ابعزائر بنٌ النظري والتطبيقي"، بوخلخال عائشة 1

 . 88_87، ص  2001-2000معهد ابغقوق والعلوم الادارية بن عكنون  -جامعة ابعزائر  
 ، ابؼرجع السابق . 03-97نظام بغنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة رقم  2
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يتوقف دخول ىذه القرارات حيز التنفيذ على تصديق اللجنة عليها، لأنها قرارات 
 . ي ىو برت سلطة اللجنةتتسم بالعمومية والشمولية في تنظيم سوق البورصة الذ

: ىي القرارات التي تتخذىا الشركة في مواجهة أحد ابؼتدخلنٌ  1قرارات فردية  -
في السوق أو بشأن أحدا العمليات أو القيم ابؼنقولة، منها قرار رفض تسجيل أو قيد أو 
 إعادة تسجيل قيمة منقولة داخل البورصة، قرار شطب قيمة منقولة من التسعنًة الربظية،

قرار قطع حصة تداول أو تأجيل سنة خاصة، أو قرار رفض منح الترخيص لأحد الوسطاء 
 . بإجراء معاملات بغسابو ابػاص أو بغساب ذويو

تستمد الشركة حقها في إصدار مثل ىذه القرارات من نظامها الداخلي والذي 
وافق عليو كل أعضائها، وبذلك بزضع القرارات الصادرة في مواجهتهم إلذ قواعد القانون 

حترام النظام الداخلي للجنة، أما في مواجهة باقي إتفاق مسبق على إابػاص لوجود 
فتستمد  وىيئات التوظيف ابعماعي للقيم وغنًىا، ابؼتدخلنٌ من مصدري القيم ابؼنقولة

ستفادة من تفاقية ابؼبرمة معهم للإحقها في إصدار مثل ىذه القرارات في مواجهتهم من الإ
 خدمات الشركة .

 الفرع الثاني  مسؤولية أجهزة شركة تسيير بورصة القيم الدنقولة

 أولا  مسؤولية أعضاء مجلس الإدارة 

  الدسؤولية الد نية .1

يجب على أعضاء بؾلس الإدارة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة والقيام بالأعمال ابؼوكلة 
إليهم وأن يبذلوا عناية الرجل ابؼعتاد في القيام بهذه الأعمال ومن ثم يسأل الأعضاء بؾلس 

                                                           
 .154بضليل نواراه ، ابؼرجع نفسو ، ص   1
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الإدارة عن الأضرار الناشئة عن أخطائهم فيعد خطأ موجبا بؼسؤولية ابؼدير كل تصرف يقوم 
برقيق مصلحة الشركة وكل تقدير سيئ أو خاطئ أدى إلذ أن يأخذ  ابؼدير ليهدف إلذبو 

ابؼدير قرارا غنً مناسب أو الغنً ملائم وتتمتع بؿكمة ابؼوضوع في ىذا الشأن بسلطة 
 تقديرية واسعة في تقدير ابػطأ الذي يدكن نسبتو للمدير.

يسألو كل عضو على وقد تكون مسؤولية أعضاء بؾلس الإدارة تضامنية كما قد 
انفراد ولا يدكن لعضو بؾلس الإدارة بذنب ىذه ابؼسؤولية إلا إذا أثبت اعتراضو على القرار 
ابؼتخذ أو إذا تغيب لعذر مشروع وقد ترفع دعوى ابؼسؤولية من طرف الشركة كشخص 

 معنوي كما قد ترفع من طرف ابؼساىم أو من طرف الغنً.

 الدسؤولية قبل الشركة. .1.1

 رفع دعوى شركة من طرف بؾلس الإدارة كما يدكن رفعها من قبل ابؼساىم. يدكن

 1 دعوى الشركة الدرفوعة من مجلس الإدارة  .1.1.1

يدكن للشركة كشخص معنوي أن ترفع دعوى ابؼسؤولية على أعضاء بؾلس الإدارة 
بؾلس سم الشركة على أعضاء بسبب خطئهم الإداري وتسمى دعوى ابؼسؤولية ابؼرفوعة بإ

من القانون التجاري  23مكرر  715الإدارة بدعوى الشركة حيث يتضح من خلال ابؼادة 
أن حق الشركة في توجيو مطالبة قضائية ضد رئيس وأعضاء بؾلس الإدارة عن   2ابعزائري

ابؼخالفات ابؼاسة بالأحكام التشريعية أو التنظيمية وإما عن خرق القانون الأساسي أو عن 
بة أثناء تسينًىم ويباشر ىذه الدعوى رئيس بؾلس الإدارة باعتباره بفثلا الأخطاء ابؼرتك

                                                           
 . 54،  53شني نذير، ابؼرجع السابق، ص  1
 20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم  23مكرر  715انظر ابؼادة  2

 ابؼرجع السابق.  2015ديسمبر  30في ابؼؤرخ 
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للشركة ولكن لا يعقل أن يقوم رئيس بؾلس الإدارة برفع ىذه الدعوى إذا كان من بنٌ 
الأشخاص الذين تقاضيهم الشركة ففي ىذا الفرض يدكن للجمعية العامة أن تقوم بعزل 

الإدارة ابعديد بدباشرة ىذه الدعوى كما يدكن للوزير بؾلس الإدارة برمتو ويقوم رئيس بؾلس 
على تقرير معنٌ من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها عزل  ابؼكلف بابؼالية بناءً 

لافهم للقيام برفع دعوى ابؼسؤولية إلذ غاية خابؼدير العام أو ابؼسنًين لرئيس الشركة واست
 بل ابعمعية العامة.تعينٌ ابؼدير العام أو مسنًين جدد من ق

ا أفلست الشركة فإن الوكيل ابؼتصرف القضائي ىو صاحب ابغق في إقامة ىذه ذوإ
 الدعوى حيث يدارس بصيع حقوق ودعاوى ابؼفلس طيلة مدة التفليسة.

وإذا كانت الشركة في دور التصفية فإن ابؼعفي ىو الذي يباشرىا ولا يجوز للمصفي 
بدعوى جديدة ما لد يؤذن لو بذلك من الشركاء أو بقرار من متابعة ىذه الدعوى أو القيام 

 قضائي إذا تم تعينو بنفس الطريقة .

 دعوى الشركة الدرفوعة من الدساهم   .2.1.1

يتضح أن ابؼشرع خول 1من القانون التجاري ابعزائري 24مكرر  715بتحليل ابؼادة 
للمطالبة بتعويض عن القرار للوسيط أن يرفع الدعوى الشركة على أعضاء بؾلس الإدارة 

بظو الشخصي وعلى ذلك يشترط إقامة ىذه الدعوى أن يكون الذي أصاب الشركة بإ
للمدعى صفة ابؼساعد فلا يجوز بؼن تنازل عن سهمو أن يرفع ىذه الدعوى لأنها تنتقل مع 

  .السهم ابؼتنازل إليو

                                                           
 20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم  24مكرر  715انظر ابؼادة   1

 ابؼرجع السابق .  2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في 
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لذ جبره لكنها وىذه الدعوى دعوى بصاعية بالنظر إلذ طبيعة الضرر الذي تسعى إ
دعوى فردية بالنظر إلذ من يباشرىا وىي في التحليل الأخنً دعوى احتياطية تباشر من 

 الأقلية إذا ما تقاعس أغلبية ابؼساهمنٌ عن مباشرتها إهمالا أو بؾاملة لمجلس الإدارة.

السالفة  24مكرر  715أما موقف ابؼشرع ابعزائري فيتضح من خلال نص ابؼادة 
ن للمساىم رافع الدعوى أن يطالب بتعويض عن كامل الضرر الذي بغق نو يدكأالذكر 

 ن يحدد في ذات الدعوى التعويضات التي يحكم لو بها عند الاقتضاء.إبالشركة و 

 1 الدسؤولية قبل الدساهم والغير   .2.1

ترتب عن ابؼخالفات الصادرة عن أعضاء بؾلس الإدارة ضرر بأحد ابؼساهمنٌ يقد 
في ىذا الفرض يحق لكل من ابؼساىم أو الغنً رفع دعوى فردية يخاصم فيها أو ضرر بالغنً 

 أعضاء بؾلس الإدارة يطالبهم بدقتضاىا تعويضو عن الضرر الذي أصابو .

 الدسؤولية قبل الدساهم . 1.2.1

نو يجوز أمن القانون التجاري ابعزائري  24مكرر  715يتبنٌ من نص ابؼادة 
بظو يطالب فيها أعضاء بؾلس الإدارة بتعويضو عن الضرر بإ للمساىم أن يقيم دعوى فردية

الذي أصابو شخصيا فيجب عدم ابػلط بنٌ دعوى الشركة التي يرفعها ابؼساىم ودعوى 
ابؼساىم الفردية ويدكن ابزاذ موضوع دعوى أي الضرر ابؼقصود بالتعويض كمعيار لتمييز 

 بنٌ الدعوى الشركة والدعوى الفردية .

 

 
                                                           

 . 56- 55شني نذير، ابؼرجع السابق، ص  1
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 الدسؤولية قبل الغير   .2.2.1

يحق للغنً أن يرفع دعوى ابؼسؤولية على أعضاء بؾلس الإدارة عن بصيع أعمال 
الغش وإساءة استعمال السلطة وبصيع ابؼخالفات الصادرة عنهم وسببت ضرر بؽم كما لو 
أن يرفع دعوى عقدية على الشركة إذا وجو عقد صحيح بينو وبنٌ الشركة وىذه الأخنًة 

كما يدكنو رفع دعوى   أرجوع على أعضاء بؾلس الإدارة إذا صدر عنهم خطيدكنها ال
تقصنًية على أعضاء بؾلس الإدارة مباشرة على أساس الضرر ويكون القضاء ابؼختص ىو 
القضاء العادي ولكن من مصلحتو رفع الرجوع على الشركة بفا تتمتع بو من مركز مالر 

 قوي .

ضد القائمنٌ بالإدارة سواء كانت دعوي فردية وفي الأخنً تتقادم دعوي ابؼسؤولية 
رتكاب العمل الضار أو من وقت إمن تاريخ  أو دعوي مشتركة بدرور ثلاث سنوات ابتداءً 

العلم بو عن كان قد أخفي غنً أن الفعل ابؼرتكب إذا كان جناية فإن الدعوي في ىذه 
 ابغالة تتقادم بدرور عشر سنوات.

 1 الدسؤولية التأديبية   .2

بفا قد يترتب  قد يترتب عن تصرفات أعضاء بؾلس الإدارة قيام ابؼسؤولية التأديبية
ختصاص ابعمعية العامة وتعنٌ إوىو في الأصل من  عزل أعضاء بؾلس الإدارة، عليها

بؾلس، جديد بؼباشرة الدعوى التي تقام على المجلس السابق، إلا أن ابؼشرع ابعزائري وضع 
بؾلس الإدارة في شركة تسينً بورصة القيم ابؼنقولة حيث حكم خاص بخصوص عزل أعضاء 

خول للوزير ابؼكلف بابؼالية بناء على تقرير معلل من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة 

                                                           
 . 59  - 57شني نذير، ابؼرجع السابق، ص   1
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نتظار إسلطة عزل ابؼدير العام و/أو ابؼسنًين الرئيسينٌ للشركة واستحلافهم، في  ،ومراقبتها
 طرف بؾلس الإدارة. تعينٌ مدير عام جديد و/أو مسنًين جدد من

وفي ضوء ما تقدم سنتناول في ىذه الدراسة قرار العزل )أ(، ثم الآثار ابؼترتبة على 
 قرار العزل )ب(.

 قرار العزل  .1.2

" يجوز إعادة انتخاب القائمنٌ 1من القانون التجاري ابعزائري 613تنص ابؼادة 
 وقت ".بالإدارة كما يجوز للجمعية العامة العادية عزبؽم في أي 

يتضح من خلال ىذه ابؼادة أن ابؼشرع ابعزائري جعل عزل أعضاء بؾلس الإدارة 
ختصاص ابعمعية العامة العادية فهي التي تنتخب أعضاء بؾلس الإدارة وىي التي بؽا إمن 

ابغق في عزبؽم، وحق ابعمعية العامة العادية في عزل أعضاء بؾلس الإدارة بإعتبار أن الشركة 
  .ء بؾلس الإدارة وكلاء عن ابعمعية العامة في إدارة الشركةعقد، وأن أعضا

على  ستحلافهم بناءً إدارة و كما يدكن للوزير ابؼكلف بابؼالية عزل أعضاء بؾلس الإ
 تقرير معلل من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها .

لذلك  وحق ابعمعية العامة في عزل ابؼدراء متعلق بالنظام العام وكل شرط بـالف
في النظام الأساسي يعد كأنو لد يكن كما يكون بؽا ىذا ابغق بغض النظر عما إذا كان 

أو معيننٌ بنص في النظام  أعضاء المجلس منتخبنٌ من قبل ابعمعية التأسيسية أو العامة،
 الأساسي ووافقت ابعمعية التأسيسية على تعيينهم بتصديقها على ذلك النظام .

                                                           
  2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم   1

 ابؼرجع السابق . 
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 ار العزل بؾموعة من الشروط إذا صدر عن ابعمعية العامة :ويجب أن تتوافر في قر 

 أن يتوفر النصاب الدطلوب   -

" ولا يصح تداوبؽا في 1من القانون التجاري ابعزائري 2ف  675حيث تنص ابؼادة 
الدعوة الأولذ إلا إذا حاز عدد ابؼساهمنٌ ابغاضرين أو ابؼمثلنٌ على الأقل ربع الأسهم التي 

صويت، ولا يشترط أي نصاب في الدعوة الثانية "، كما يكون البت بأغلبية بؽا ابغق في الت
الأصوات ابؼعبر عنها، ولا يشترط أن يحضر ابؼساىم بنفسو بل يدكن أن ينيب عنو غنًه في 
ابغضور على أن تكون النيابة ثابتة في توكيل كتابي، وأن يكون الوكيل مساهما، وأن لا 

رة الشركة، وابغكمة من تطلب ىذه الشروط ىي" ضمان يكون الوكيل عضوا في بؾلس إدا
جدية النيابة وجدية التصويت بؼصلحة الشركة فيآن معا، ولضمان صحة رقابة ابعمعية على 

 تصرفات بؾلس الإدارة "

 شرط السرية   -

الأصل أن يكون التصويت في ابعمعية علنيا، غنً أنو يدكن لأي مساىم أن يطلب 
لاسيما في ابؼسائل التي بؽا صفة شخصية كعزل أعضاء بؾلس  أن يكون التصويت سريا،

 الإدارة أو رفع دعوى ابؼسؤولية عليهم.

، وبذب ابؼلاحظة أن ابؼشرع تمكين العضو الدعزول مـن ال فاع عن نفسه -
 ابعزائري أجاز لأعضاء بؾلس الادارة عزل الرئيس في أي وقت.

                                                           
  2015ديسمبر  30ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75الأمر رقم  1

 ابؼرجع السابق .
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ابؼكلف بابؼالية، يشترط فيو أن يدعم أما بخصوص قرار العزل الصادر عن الوزير 
 بتقرير معلل من طرف بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها.

وعلى كل حال يدكن للعضو ابؼعزول الطعن أمام القضاء، في القرارات التي تتخذىا 
 ابعمعية العامة أو الصادرة عن الوزير ابؼكلف بابؼالية والتي بسس بحقوقو.

 على قرار العزل  الآثار الدترتبة  .2.2

تعد قرارات ابعمعية العامة أو قرار الوزير ابؼكلف بابؼالية ملزمة لأعضاء بؾلس 
الإدارة، إذا صدرت في ابغدود التي ربظها القانون ونظام الشركة.كما تلزم أيضا بصيع 
ابؼساهمنٌ، سواء منهم من حضر الاجتماع أو من لد يحضر ومن وافق على القرار ومن لد 

النظام  ليو لأن القرار صادر بالأغلبية. أما إذا كان القرار بـالفا لأحكام القانون أويوافق ع
ستعمال السلطة ففي ىذه ابغالة يكون إالعام أو لنظام الشركة أو مشوبا بالغش أو إساءة 

قرار العزل تعسفي ويستوجب التعويض، وإن كان ىناك من يرى بأن حق عزل أعضاء 
استعمالو ولو لد يوجد سبب مشروع للعزل، فلا يجوز لأعضاء  بؾلس الإدارة مطلق يجوز

 1 بؾلس الإدارة ابؼعزولنٌ ابؼطالبة بأي تعويض.

وفي ىذه ابغالة لا يكون التعويض عن العزل في ذاتو، وإنما عن الظروف التي 
أحاطت بو وأدت إلذ إبغاق الضرر بالأعضاء ابؼعزولنٌ،كما لا يجوز إعادتهم كأعضاء في 

 على سبيل التعويض، وإن كان يدكن تعويضهم ماليا.المجلس 

 

 

                                                           
 .59ع السابق، ص شني نذير، ابؼرج  1
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 ثالثا  الدسؤولية الجزائية

قد تشكل ابؼخالفات الصادرة عن أعضاء بؾلس الإدارة جرما جزائيا، معاقب عليو 
في القانون ابعنائي أو في القواننٌ ابػاصة، فيسأل أعضاء بؾلس الإدارة جنائيا على ىذا 

عتبر أستثمار و العقوبات ابعنائية تشكل عائقا في وجو الإ الفعل، إلا أنو ىناك من يرى بأن
البعض الآخر أن ابؼشرع تعامل مع ابؼسنًين كمجرمنٌ، وىذا من شأنو شل عمل أجهزة 
التسينً والإدارة، إذ أن ابػوف من السقوط في ابؼخالفة ومن العقاب عنها، سيؤدي إلذ 

 إبطاد روح ابؼبادرة .

ب أن يبقى وسيلة قصوى واستثنائية لا تستعمل ويؤكد البعض على أن الزجر يج
قتصاد الوطني ككل متمثلا وىذه ابؼسؤولية خاصة بحماية الإ إلا بعد فشل التدابنً الأخرى .

ستثمارية وبضاية الأسواق ابؼالية، ىذا على خلاف ابؼسؤولية ابؼدنية والتي تنصب في الثقة الإ
للمسؤولية ابعزائية نذكر جريدة إفشاء أسرار ومن التصرفات ابؼرتبة أساسا بغماية العملاء.

الشركة، يقصد بأسرار الشركة معلومات غنً معلنة للجمهور، ويحظر إعلامها لأي شخص 
 خارج الشرعية. ولقيام ىذه ابعريدة يجب توفر الأركان التالية :

 أن يكون ابؼتهم قد حصل على ىذا السر بحكم عملو في الشركة . -1
 ابؼعلومات ذات طابع سري .أن تكون ىذه  -2
 أن يتم إفشاء ىذه ابؼعلومات السرية . -3

ولد يشترط القانون الفائدة النابذة عن العملية ولا سوء نية ابعاني وكل ما يشترطو 
 1 علمو بأنو يحوز معلومات سرية .ىو 

 

                                                           
 .من القانون التجاري ابعزائري 830و  627من قانون العقوبات ابعزائري ، وابؼادتنٌ  301انظر ابؼادة   1
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 ثانيا  مسؤولية من وبي الحسابات  

  الدسؤولية الد نية .1

بؼراقبي ابغسابات في الأخطاء التي أرتكبها كعدم بذل العناية تتمثل مسؤولية ابؼدنية 
 تنعقد مسؤولية وحلم ليها أو بـالفة لأحكام التنظيميةاللازمة أثناء القيام بابؼهمة ابؼوكلة إ

مراقب ابغسابات يتعنٌ علي ابؼضرور أن يثبت وقوع ابػطأ ابؼرتكب للمسؤولية والضرر 
ما وفي ىذه ابغالة نكون بصدد مسؤولية تقصنًية أساسها الذي أصابو والعلاقة السببية بينه

ابػطأ وعلى كل حال فإن مراقب ابغسابات مسؤول إزاء الشركة أو الغنً عن الأضرار 
النابصة عن الأخطاء التي قد يرتكبها في بفارسة وضيفتو ولا يكون مسؤولا مدنيا عن 

كشف عنها في تقريره للجمعية العامة ابؼخالفات التي يرتكبها القائمون بالإدارة إلا إذا لد ي
أو لوكيل ابعمهورية رغم اطلاعو عليها وفي بؾال برمل مراقبي ابغسابات للمسؤولية ابؼدنية 

كتتابو عقد تأمنٌ لضمان إمنو على وجوب  75في ابؼادة  1 10/01نص القانون رقم 
ما يضمن عقد التأمنٌ مسؤوليتو ابؼدنية التي من ابؼمكن أن يتحملها أثناء بفارستو للمهنة ك

ابؼكتتب من طرف الغرفة الوطنية لمحافظي ابغسابات النتائج ابؼالية التي يتحملها مراقب 
 ابغسابات وغنً ابؼشمولة بعقد التأمنٌ.

 الدسؤولية التأديبية   .2

يتحمل أيضا مندوبي ابغسابات ابؼسؤولية التأديبية أمام اللجنة التأديبية للمجلس 
ستقالتهم من مهامهم، عن كل بـالفة أو تقصنً تقني أو إالوطني للمحاسبة حلم بعد 

                                                           
، ابؼتعلق بدهن ابػبنً المحاسب وبؿافظ ابغسابات  2010جوان  29ابؼؤرخ  01-10من قانون رقم  75انظر ابؼادة  1

 اسب ابؼعتمد،  ابؼرجع السابق.والمح
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أخلاقي في القواعد ابؼهنية عند بفارسة وظائفهم. وتتمثل العقوبات التأديبية التي يدكن 
 تصاعدي حسب خطورتها في :ابزاذىا، وفق ترتيبها ال

 الإنذار. -1
 التوبيخ. -2
 ( أشهر.06التوقيف ابؼؤقت بؼدة أقصاىا ستة ) -3
 الشطب من ابعدول. -4

يقدم كل طعن ضد ىذه العقوبات التأديبية أمام ابعهة القضائية ابؼختصة، طبقا 
لها عن طريق للإجراءات القانونية ابؼعمول بها. بردد درجات الأخطاء والعقوبات التي تقاب

 1 التنظيم.

 ثالثا  الدسؤولية الجزائية

 وىذه رتكاب جريدة جنائية،إتترتب ابؼسؤولية ابعنائية بؼراقب ابغسابات في حالة 
 قتصاد الوطني ككل متمثلا في الثقة الاستثمارية وبضاية السوقابؼسؤولية خاصة بحماية الإ

 ومن الأفعال ابؼرتبة للمسؤولية ابعنائية: ابؼالر.

 تدوين بيانات كاذبة في تقارير أو حسابات أو وثائق قام بإعدادىا في سياق -1
من القانون التجاري ابعزائري" يعاقب بالسجن من   830 ابؼادة تنص حيث ابؼهنة، بفارسة

دج أو بإحدى ىاتنٌ  500.000دج إلذ  20.000سنة إلذ بطس سنوات وبغرامة من 
مد إعطاء معلومات كاذبة أو تأكيدىا عن حالة العقوبتنٌ فقط كل مندوب للحسابات يتع

 الشركة أو الذي لد يكشف إلذ وكيل الدولة عن الوقائع الإجرامية التي علم بها".
                                                           

، ابؼرجع ابؼتعلق بدهن ابػبنً المحاسب وبؿافظ ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد 10/01من القانون رقم  63انظر ابؼادة  1
  .السابق
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ابؼصادقة على وقائع مغايرة للتحقيق في أية وثيقة يتوجب إصدارىا قانونا أو  -2
 1 بحكم قواعد بفارسة ابؼهنة.

 لوكيل ابعمهورية إذا تم اكتشافها .عدم التصريح بالأعمال غنً الشرعية  -3

عدم احترام سر ابؼهنة في حالة تسريب أسرار خاصة بالشركة، ىذا ما نصت  -4
من القانون التجاري ابعزائري "تطبق أحكام قانون العقوبات ابؼتعلقة  830/2عليو ابؼادة 

 بإفشاء سر ابؼهنة على مندوبي ابغسابات".

ظائف مراقب ابغسابات بالرغم من وجوده قبول أو بفارسة أو الاحتفاظ بو  -5
 2 في حالة عدم ابؼلائمة القانونية.

فإن مراقب ابغسابات يتحمل ابؼسؤولية  10/02من القانون  62طبقا لأحكام ابؼادة 
 ابعزائية طبقا لقانون الإجراءات ابعزائية بذاه كل تقصنً في القيام بالتزام قانوني.

 الخاتمة  
ن احتفظ في تنظيم شركة تسينً بورصة إابؼشرع ابعزائري و  لذ أنإنخلص في ابػتام 

ن ألا إالقيم ابؼنقولة بأغلب القواعد العامة ابؼتعلقة بشركة ابؼساهمة في القانون التجاري 
ابؼشرع ابعزائري خص ىذه الشركة بنوع من الأحكام ابؼغايرة، من حيث أن معظم العناصر 

على خلاف باقي الشركات يتم تأسيسها من  مرة فهيآابؼكونة بؽا منظمة بدوجب قواعد 
جتماعي بؿدد وىو تسينً طرف الوسطاء ومقرىا بؿدد في ابعزائر العاصمة وموضوعها الإ

                                                           
ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من الأمر رقم  825انظر ابؼادة  1

 ، ابؼرجع السابق . 2015ديسمبر  30
ابؼؤرخ في  20-15، ابؼتضمن القانون التجاري وابؼعدل وابؼتمم بالقانون  59 -75من الأمر رقم  829نظر ابؼادة ا 2

 ، ابؼرجع السابق 2015ديسمبر  30
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جتماعي بؿدد وأن مساهمة كل وسيط بؿددة عمليات البورصة، وابغد الأدنى للرأبظال الإ
ابؼدير العام ومن حيث أن وضع القانون الأساسي وتعديلاتو وتعينٌ   ،بحدىا الأدنى

وابؼسنًين الرئيسنٌ يخضع بؼوافقة الوزير ابؼكلف بابؼالية بعد أخذ رأي بعنة تسينً عمليات 
البورصة ومراقبتها، ومن حيث أن برصلها على عمولات على العمليات التي بذري في 

ومن حيث أن الرقابة التي بسارس عليها ىي رقابة خارجية بسارسها  ،البورصة لا على أرباح
يها بعنة تسينً عمليات البورصة ومراقبتها لغياب بؾلس ابؼراقبة في ىذا النوع من الشركة عل

ابؼعدل وابؼتمم كأصل  93/10.إذا نطبق على ىذه الشركة أحكام ابؼرسوم التشريعي رقم 
 حتياط.إوأحكام القانون التجاري ك


