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الاس خلراز وال مان المالي الذي ًـني ثوفر اًثلة وؿدم حدوج من ب هم اًخحدياث اًتي ثواخَ اًلعاغ المالي اًـام ُو تحلِق  مَخـط:     

 .اضعراباث وان حىون ُياك كدزت ؿلى تحمي اًعدماث، مما ًـني اس خلراز ؿلى مس خوى اًيؼام المالي

ام المصرفي واس خلرازٍ وكل وثضكل هحير ُو اًلعاغ المصرفي حِر ب ن الاس خلراز في اًيؼ ومن ب هم اًلعاؿاث اًتي ثؤثر ؿلى اًيؼام المالي

يجاذ ب هؼمة جساهم في ذعم اس خلراز  لى ا  اًيؼام ٌساهم في اس خلراز اًيؼام المالي، وفي ُذا اًعدذ ثعرق اًىثير من اًحاحثين في مِدان الاكذعاذ ا 

 المصرفي واًتي ؾرفت باًخيؼيم الاحتراسي الدزئي.

را ما كاهت ُياك ضروزت ًِذا اًخيؼيم ًخحلِق لى مـرفة ا  الاس خلراز المصرفي والمالي ومن المسؤول ؾن ُذا اًخيؼيم،  يهدف ُذا اًححر ا 

لى اًخـرف ؿلى ب ُدافِا وهَف يمىن ب ن تحللِا واًخـرف نذلك ؿلى مدى نفاٍتها في الذفاع ؿلى سلام َاثَ، بالا ضافة ا   ً ة واًخـرف ؿلى ماَُة ب

.  اًيؼام وتحلِق اس خلرازٍ

 لمَة، اًخيؼيم الاحتراسي اًكللٌث المفذاحِة:الاس خلراز المصرفي، اًخليراث اًـا

Abstract : 

 One of the most important challenges facing the public financial sector is achieving 
stability and financial security, which means that there is confidence, no disturbances, and that 
there is a capacity to withstand shocks ,Which means stability at the level of the financial system. 
 One of the most important sectors that affect the financial system and its stability as a 
whole is the banking sector as stability in the banking system contributes to the stability of the 
financial system   , In this regard, many researchers in the field of economy have addressed the 
creation of systems that contribute to support the stability of the banking system, which is known 
as partial precautionary regulation. 
 this research aims at finding out whether there is a need for this organization to achieve 
banking and financial stability and who is responsible for this organization and to know what it 
is, As well as to identify its objectives, how to achieve them, and how well they are able to 
maintain the integrity and stability of the system. 
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من ب هم اًخحدياث اًتي ثواخَ اًلعاغ المالي اًـام ُو تحلِق الاس خلراز وال مان المالي الذي ًـني ثوفر اًثلة وؿدم حدوج اضعراباث مـــلدمــــة : 

 وان حىون ُياك كدزت ؿلى تحمي اًعدماث، مما ًـني اس خلراز ؿلى مس خوى اًيؼام المالي.

واس خلرازٍ وكل وثضكل هحير ُو اًلعاغ المصرفي حِر ب ن الاس خلراز في اًيؼام المصرفي  اليومن ب هم اًلعاؿاث اًتي ثؤثر ؿلى اًيؼام الم

، 0331ٌساهم في اس خلراز اًيؼام المالي وكل، والدال ؿلى رلك ثلك ال سماث اًتي ؾعفت في اًس يواث اًساتلة باًلعاغ منها ب سمة المىس َم 

ا من ال سماث اً 0332وزوس َا في  0331ب سمة ب س َا  كَيمي ًخعحح ب سمة ماًَة ؿالمَة مذـدذت وكيُر تي كان ًِا باًف ال ثر ار ثـدث تـضِا هعاكِا الا 

 ال تـاذ، وباًخالي فلد جس حخت في ثدُوز الاس خلراز المصرفي فالمالي وكل.

َاث اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي في تحلِق ا  ً ًلاء اًضوء مدى نفاًة مخخَف ب ًسلامة المصرفِة وؿَََ فان ُذٍ اًوزكة اًححثَة جس تهدف ا 

مـــــا ُو ذوز اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي في ضلٌن سلامة واس خلراز اًيؼام  ، نلٌ نحاول الاخاتة ؿلة اًسؤال اًخالي: وتحلِق الاس خلراز المالي

 المصرفي والمالي في الدزائر؟

َاث اًخيؼيم الاحتراسي ل خي ب ن ثعمئن ؿلى سلامة زب ش مال المس  ً اهمين وتحلِق ال زباخ بالا ضافة ا لى ظمب هة ومن ُيا ثؼِر ب همَة ب

لى المحاوز جمِوز الموذؿين ؿلى وذائـِم واس تمراز اًثلة بالمعازف وتحلِق سلامة المرانز الماًَة ًلائتمان ،   خاتة ؿلى اًدساؤل المعروخ هلترخ ا  وًلا 

 اًخاًَة:

 ؿلى واًتي المصرفي، المجال في ٌَدس َير كواؿد يمىن ثـرًفِا ؿلى ب نها :و جسمى نذلك تلواؿد الذذز، الدزئَة :  اًلواؿد الاحتراسًة مفِومب ولا: 

اًثلة من هوؿاً  المصرفِة اًـمََاث حىدسة حتى الموذؿين، تجاٍ ملاءتها وباًخالي س َوٍتها، ضلٌن ب خي من احترامها الائتمان ثخـاظى اًتي المؤسساث
1

 

ًلً ما تحلِق ا لى ُذٍ اًلواؿد و المـاًير خلال من اًسَعة اًيلدًة تهدف 
2
: 

 - .المس خفِدٍن من لٍوؿة ب و واحد مس خفِد ؿلى الائتمان حرنيز خعر ثفاذي -

 .ٌَلروط الدائمة اًخلعَة من ب ذنى حد تخب مين الموذؿين وذائؽ وضلٌن اًحيم، بملاءت الا ضراز مٌؽ -

حداج -  .ؿالمَاً  المعحلة المـاًير مؽ وملاءمتها المحلً، والمالي اًحيكي اًلعاغ عمََاث تين ثوافق ا 

تهدف اًلواؿد الاحتراسًة ثضكل ب ساسي ا لى ضلٌن سلامة اًيؼام المالي و المصرفي ؿلى وخَ الرعوض، ثضكل يمىٌَ من ثفاذي اًوكوغ في  

 ورلك من خلال: ال سماث اًيلدًة و الماًَة اًتي ثؤثر ؿلى الاس خلراز الاكذعاذي اًكلي ٌَحلد

خعوظَة اًَِكلة الماًَة ٌَحيم حتمثي في ب ن وس حة مـخبرت من حجم وذائـِا ثـوذ ًعلاز الموذؿين الذٍن ثيلعِم في اًلاًة  حلًٌة الموذؿين: -ب  

و من ُيا ثوحة ؿلى اًلواؿد الاحتراسًة ب ن حىون في حلًٌة معالح ُؤلاء الموذؿين  المـَوماث اًضروزًة و اًكافِة حول اًوضـَة الماًَة ٌَحيم،

س َولة اًتي ثَزم اًحيوك ؿلى الاحذفاع بحجم مـين من اًس َولة لديها ثواخَ تَ ظَحاث اًسحة من اًزبائن،نلٌ ثفرط اًلواؿد توضؽ كواؿد ٌَ 

فلاش اًحيم.  الاحتراسًة ؿلى اًحيوك ثب مين اًوذائؽ بهدف ضلٌن اًدسدًد ٌَموذؿين في حالة ا 

فلاش ب ي تيم ؿلى تمىن اًلواؿد الاحتراسً س خلراز اًيؼام المالي:االذفاع ؿلى  -ة  ة من اًخًدؤ بالرعر اًيؼامي و تمىن من ثفاذي ثب زير ب سمة ا 

 لٍوغ اًيؼام المالي، و ُذا توضؽ كواؿد ٌَملاءت، و جس َير فـال ٌَخعر اًـام.

س تمرازًخَ و ب ذائَ، و ُو م   ا اضعر اًـدًد من ثـد مراكدة المخاظر ضروزت ظحَـَة و مهمة باًًس حة ٌَحيم لما ًِا من ثب زيراث ؿلى وضاظَ و ا 

ـداٍ اًحيوك و المؤسساث الماًَة ًوضؽ اًخيؼيم الذي ٌسمح ًِا اًخًدؤ بالرعر و مراكدخَ في هفس اًوكت، و لم ًلذصر ال مر ؾيد ُذا الذد تي ث

، و ُو ما ًعرخ ؿدت ًخخخنى سَعاث المراكدة في الدول اًسِر ؿلى وضؽ اًخيؼيماث و مراكدة ثيفِذُا كعد ضلٌن سلامة اًيؼام المالي و المصرفي

و تين حرك الذرًة اًضروزًة ٌَحيوك و المؤسساث الماًَة  ظـوباث و تحدياث ب همِا اًخوفِق تين وضؽ الذدوذ و اًلِوذ الميؼمة ًٌَضاظ المصرفي،

ٌَخوسؽ في وضاظِا، نلٌ يجة ؾيد وضؽ اًلواؿد و اًخيؼيماث اًحيىِة مراؿات اًـدًد من اًيلاظ من تُنها
3
 : 

 اًخيؼيماث ؿلى جمَؽ المؤسساث المصرفِة و الماًَة.ثعحَق  -

 حجم المؤسساث المصرفِة و الماًَة. -

 ذزخة ثيوغ و تخعط و مرنزًة ُذٍ المؤسساث. -

 مراؿات وضاظ تـغ المؤسساث ؿلى المس خوى الدولي. -
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 مراؿات المؤسساث ال حٌحَة اًـاملة باًلعاغ المحلً. - 

اًخوافق في ذزخة ثلدي الرعر، بمـنى ما ًؼِر خعر لا يمىن تحمله باًًس حة ًحـغ اًحيوك، ًـد ملدولا  من خاهة ب خر ثؼِر ظـوتة تحلِق    

ظداز اًلواؿد و اًخيؼيماث اًلاهوهَة عمََة ظـحة يجة ب ن ثب خذ تـين الاؾخحاز جمَؽ اًيلاظ اًساتلة  ًحيوك ب خرى مما يجـي ثيؼيم الرعر و مراكدخَ با 

 الذهر.

ن اس خلراز اًيؼام المالي مرثحط باس خلراز اًيؼام المفاُيمي ًلاس خلراز المالي والمصرفي :: الا ظاز ثاهَا يمثي اًلعاغ المصرفي ًة اًيؼام المالي، وا 

ياك ؿدت مذليراث ساهمت في ؿدم اس خلرازٍ ب همِا ؾولمة ال سواق الماًَة، تحرٍر المـاملاث الماًَة بالا ضافة ا لى الاتخكازاث اًتي  الماًَة المصرفي، وُ

لى ضلٌن الاس خلراز في اًيؼام المصرفي. لى الذد من ال ذواث اًِاذفة ا   ب ذث ا 

ؾعاء مفِوم ًلاس خلراز المالي تعفة ؿامة والمصرفي تعفة خاظة تين مفِوم الاس خلراز المالي والمصرفي :-0 اخذَفت ال ذتَاث الاكذعاذًة في ا 

تي يجة ب ن ًخوفر ؿَيها ٍيمىن اًلول ب ن ُذا اًيؼام مس خلرا، ومنهم من ؾرفَ من مذُحين، فمذُة اخذاز ثـرًف الاس خلراز نلٌ ُو باًعفاث اً

 ناحِة قَاتَ ب و ؿدمَ.

  ؾرف الاكذعاذي"NoutWellinkرا كان كاذزا ؿلى تخعَط الموازذ جىفاءت  "الاس خلراز نلٌ ًلً:"اًيؼام المالي ٍىون مس خلرا ا 

حد  وامذعاض اًعدماث، وفي هفس اًوكت لا ًترك ب ثازا ؿلى الاكذعاذ الذلِلي ب و ؿلى ال هؼمة الماًَة ال خرى، نذلك يجة ب لَا ٍىون اًيؼام في

ؽ  ؤذي ذوزٍ ؿلى ب تم وخَ في ثـحئة المدخراث، ثيوً المخاظر وتخعَط الموازذ.راثَ معدزا ٌَعدماث، وً
4

 

  ري ب ن الاس خلراز المالي واًيلدي ُلٌ وجهان ًـملة واحدت، حِر ًًذج الاس خلراز المالي ؾن وحوذ اس خلراز " Michael Foot"وٍ

اًتي  هلدي الذي ٍتمثي في اس خلراز المس خوى اًـام ًل سـاز المعحوة لمس خوى ؾلٌلة حىون في حدوذ المـدل اًعحَـي ًلاكذعاذ، وهي اًؼروف

ثلوذ ًلاس خلراز المالي والمصرفي المتمثلة في اًثلة في كدزت المؤسساث الماًَة والمصرفِة ؿلى اًلِام تدوزُا ثضكل سِي
5
. 

رن الاس خلراز المصرفي ُو اًـمي ؿلى اًخب ند من كوت وسلامة عمي جمَؽ مىوناث اًيؼام المصرفي مما ًًذج ؾيَ قَاة اًدض يجاث  ا 

 س اًتي ثيـىس سَحا ؿلى الاكذعاذ.واًخوحراث في ُذا الدِا

ن اًلعاغ المصرفي له ؿدت ؾوامي ثؤثر فَِ وثدسخة في ؿدم اس خلرازٍ تخخَف باخذلاف ظحَـة اًـوامي المؤثرت ؿلى الاس خلراز المصرفي:  -9 ا 

ة، ومنها ما ًخـَق باًيعاق المحلً المضاكل اًتي ثواجهَ، فمنها ما ُو خازجي لا ًلؽ ضمن هعاق س َعرت المصرف واًتي ثـخبر معدز ًل سماث اًحيىِ

ذازت المصرف بحد راثَ وظرًلذَ في ممازسة ب وضعخَ، نلٌ ًوضحِا الددول اًخالي  :الذي ثـمي فَِ وؾوامي ب خرى حرثحط تعحَـة ا 
 (: اًـوامي المؤثرت في الاس خلراز المصرفي50الددول زقم )

 ؾوامي مذـَلة باًلعاغ المصرفي المحلًؾوامي مذـَلة بالاكذعاذ  ؾوامي مذـَلة بالاكذعاذ الرازجي

 اًخحرٍر المالي والاهفذاخ الاكذعاذي ذون الاس خـداذ اًكافي؛- الا ظلاحاث الاكذعاذًة والماًَة كير المياس حة؛- ؿدم اس خلراز الاكذعاذ اًكلي:-

 مثي:اًخدخي الذىومي - اًخلَة في مـدل اٍنمو ومـدل اًخضخم؛- *ثلَحاث في شروظ اًخحاذل اًخجازي؛

ي مضازًؽ هحيرت كد جسخة ًِا عجز حداز اًحيوك ؿلى تموً  *ا 

*اًخب زير ؿلى ب وضعة اًحيوك من خلال اًس َاس خين الماًَة 

 واًيلدًة ٌلدولة

 ثدني نفاءت الا ذازت،- اًزياذت الذاذت في مـدلاث اًفائدت كعيرت ال خي؛- *ثلَحاث في سـر اًصرف الذلِلي 

ؿالمَا وتحركاث *اًخلَة في ب سـاز اًفائدت 

 ثدفلاث زؤوش ال موال

الا كراط اًزائد والاوسحاة المفاحئ ٌَخدفلاث الماًَة -

 وانهَاز ب سـاز ال ظول؛

 ؿدم نفاءت زب ش المال؛-

 ذزخة حرنز اًلعاغ المصرفي.- اًلعوز في اًلواهين واًدشرًـاث المحََة؛- 

 

  ؿدم فاؿََة ب جهزت الا شراف واًركاتة المصرفِة- 
ذازت اًـملة المصرفِة، اًعحـة اًثاهَة، ذاز المنهاح ًٌَشر واًخوسًؽ، ال زذن  -المعدز:  َة اًراوي، ا   012،ض 9552خالد وُ

ذازت اًحيوك المـاصرت، اًعحـة ال ولى، ذاز المسيرت، ال زذن،-  912-919ض ، ض9559ذزًد كامي ب ل ص حُة، ا 

ضروزت ٌَحفاع ؿلى الاس خلراز المالي في المعازف ٍتمىِنها من ب ذاء وػائفِا في اًوساظة تم ثخني ال ساًَة اًكمَة ًلِاش الاس خلراز المصرفي : -2

هذاز المحىر جسـى ًخوضَح احتماًَة وكوغ  لى هؼم ًلا  ضافة ا  ب سماث مؤشراث ًلِاسَ،منها مؤشراث من مٌؼوز مالي ثخخنى اًًسة الماًَة المخخَفة، ا 

 .حة كدي وكوؾِامس خلدََة ل خي اتخار الا حراءاث المياس  
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 حتمثي في:/مؤشراث اًخًدؤ بالاس خلراز المصرفي من الميؼوز المالي: 2-0

لٍوؿة من المخليراث الماًَة اًتي ثؤثر وتحدذ اًوضؽ المالي ل ي تيم واًتي في عمومها جضمي   ُياكب هؼمة اًخحََي باس خـلٌل اًًسة الماًَة:-2-0-0

تي ملاءت ونفاًة زب ش مال اًحيم وحوذت ب ظوله وس َوًخَ وزبحَخَ، وهي مؤشراث يمىن اص خلاق اًىثير من اًًسة المخـَلة بالمخاظر المصرفِة واً

 ، هذهر منها:جساؿد في ثلدٍر الاس خلراز المصرفي من ؿدمَ

 مؤشراث كِاش مخاظر الائتمان -  مؤشراث كِاش مخاظر اًس َولة -

 مؤشراث كِاش سـر اًفائدت -   مؤشراث كِاش مخاظر زب ش المال -

 مؤشراث كِاش مخاظر اًدضلَي. -

يدزح تحت كل هوغ اًـدًد من اًًسة الماًَة.  وً

اًسلامة الماًَة بالمؤسساث المصرفِة ثلوم ؿلى ب ساش اًًسة الماًَة هي مؤشراث ًلِاش مؤشراث الاس خلراز ًعيدوق اًيلد الدولي: -2-0-9

لى فئة تهتم بال موال الراظة واًثاهَة تهتم  نذلك، ثخىون من ازٌــــــا ؾشر مؤشرا مرنزيا وب زتـة ؾشر ب خر مكملا، وكد ظيفِا اًعيدوق ا 

 بال ظول ب ما اًفئة اًثاًثة تهتم بالميخجاث واًخكاًَف، وهي كاًخالي:
 (: مؤشراث الاس خلراز ًعيدوق اًيلد الدولي 59الددول زقم )

La source:-IMF, Financial Soundness Indicators (FSIs)- Concepts and Definitions (on the link) 

http://fsi.imf.org/misc/FSI%20Concepts%20and%20Definitions.Pdf.imf8-dicember 2017,p1 
 

لى /هؼم الا هذاز المحىر ٌَخًدؤ بالاس خلراز المصرفي: 2-9 لٍوؿة مؤشراث ثدسم باًلدزت ؿلى اًخًدؤ بال سماث كدي وكوؾِا وثوحَِ جضير ُذٍ اًيؼم ا 

حراءاث وكائَة  اًيؼر ٌَمخاظر المعاحدة ل وضعة اًحيوك والاندضاف المحىر ًِا ًكي ٌساؿد مذخذي اًلرازاث وواضـي اًس َاساث ؿلى اتخار ا 

ا، مؽ مٌؽ حىراز حدوج المخاظر لميؽ حدوثها ب و الذد من ب ثازُ
6

هذاز المحىر هذهر:، ومن ب هم   نمارح الا 

:اًنمارح الا حعائَة2-9-0
7
لى المخليراث اًيلدًة والماًَة والمخـَلة باًحيم  : هي نمارح ثب خذ المخليراث الاكذعاذًة والماًَة في الذس حان بالا ضافة ا 

اًحيوك اًتي ثخـثر ب و ثلك اًتي ثواخَ  وثـتمد ُذٍ اًنمارح ؿلى فىرت مفاذُا ب نهفسَ، حِر ساذ اس خخدامها نثيرا من ظرف اًسَعاث المـيَة، 

مضاكل ماًَة ًِا اًسَوك هفسَ خلال اًس يواث ال خيرت كدي اًخـثر، بحَر يمىن تحدًد ُذا اًسَوك من خلال تحََي ب وضاغ اًحيوك الماًَة، 

المؤشراث الاكذعاذًة، وتين وتـغ  تخحدًد مـاملاث الازثحاظ تين اًًسة الماًَة ٌَحيم نمارح اًخًدؤ باحتماًَة ثـثر المصرفحِر ثلوم ُذٍ 

فلاسَ، حِر ًتم ثعحَق ُذٍ اًنمارح ؿلى ؾَية ب خرى من اًحيوك المخـثرت ًخلدٍر مس خوى الدكة، وتـد رلك ًتم اس خخدامها في  ثـثر اًحيم ب و ا 

 ؿَيها.تحدًد اًحيوك اًـاملة راث اًًسة والمؤشراث الماًَة والمضابهة ٌَحيوك المخـثرت اًتي تم ثعحَق اٍنمورح 

 اًِدف من المؤشر المؤشر

 زب ش المال اًخيؼيمي ا لى ال ظول المرجحة بالمخاظر
ًلُس مدى نفاًة زب ش المال الذي يحدذ ذزخة مكاهة المعازف وكدزتها ؿلى تحمي اًعدماث في 

 ميزاهُتها اًـمومِة

 ًلُس مدى نفاًة زب ش المال ؿلى ب ساش زب ش المال ال ساسي ٌَجية باسل ال ظول الموسوهة بالمخاظرا لى  0زب ش اًخيؼيمي من اًفئة 

 ًـخبر مؤشر ُام ؿلى كدزت زب ش المال ؿلى تحمي الرسائر اًياتجة من اًلروط المخـثرت اًلروط المخـثرت تـد خعم المخععاث ا لى زب ش المال

 يحدذ المضاكل المخـَق بجوذت ال ظول وس حة اًلروط المخـثرت ا لى ا حلٌلي اًلروط

ؽ  ٌضير ا لى احتمال ضـف هحير في اًيؼام المصرفي اًخوسًؽ اًلعاؾي ٌَلروط ا لى ا حلٌلي اًلروط  لمـرفة مدى حرنز اًلروط ل ن كلة اًخيوً

 يهدف ا لى كِاش نفاءت المعازف في اس خخدام ب ظوًِا اًـائد ؿلى ال ظول

 زبحَة المعازف حِر يهدف ا لى كِاش نفاءتها ُو مؤشر اًـائد ؿلى حلوق المَىِة

 ُو من اًًسة اًربحَة واًتي ثلُس الذعة اًًسخِة من ظافي اًـائداث ضمن الدخي الا حلٌلي ُامس اًفائدت ا لى الدخي الا حلٌلي

هَ ًلُس نفاءت المصرف في اس خخدام الموازذ ًلُس حجم هفلاث كير اًفوائد ا لى ا حلٌلي الدخي  المصروفاث الا ذازًة ا لى ا حلٌلي الدخي، فا 

 مس خوى اًس َولة ٌضير ا لى كدزت المصرف ؿلى تحمي اًعدماث لميزاهُتها اًـمومِة وس حة ال ظول اًسائلة

 ثعاتق س َولة الموحوذاث مؽ المعَوباث يهدف ًلِاش ؿدم الموحوذاث اًسائلة ا لى الرعوم كعيرت ال خي

 ظافي وضـَاث اًصرف ال حٌبي ا لى زب ش المال
ًلُس ؿدم ثعاتق ال ظول باًـملة ال حٌحَة مؽ المس خحلاث مما ٌساؿد في ثلِيم اًخـرط ًخحركاث 

 ب سـاز اًصرف

http://fsi.imf.org/misc/FSI%20Concepts%20and%20Definitions.Pdf.imf
http://fsi.imf.org/misc/FSI%20Concepts%20and%20Definitions.Pdf.imf
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لمام بحلِلة الموكف المالي ل ي CAMELSمـَاز :2-9-9 ـخبر مؤشرا سرًـا ًلا  لى ما ًـرف جركاتة اًخلِيم بالمؤشراث، وً : ًًتمي ُذا المـَاز ا 

ضم مصرف ومـرفة ذزخة ثعيَفَ، وً
8
 : 

لمـدلاث زب ش المال، ب ذاء ال زباخ وذوزُا في  : كمؤشراث زب ش المال اًخجمَـَة المـدلة بالمخاظر واًخوسًؽ اًخىرازيC مؤشراث نفاًة زب ش المال

 نمو زب ش المال، نفاًة المخععاث المىوهة لمواجهة خسائر اًلروط؛

لى لٍوغ اًلروط، وس حة اًلروط المخـثرت ا لى لٍوغ اًلروط الا حلًٌَة (A)مؤشراث حوذت ال ظول : نًس حة اًخوسًؽ اًلعاؾي ٌَلروط ا 

 ال ظول المخـثرت باًًس حة لا حلٌلي ب زش المال؛ومؤشراث اًخدفلاث اًيلدًة، حجم وصدت 

ٍراذاث ًكل موػف واًخوسؽ في ؿدذ المؤسساث الماًَة، كوت وملائمة وػَفة وب ؾلٌل اًخدكِق الداخلً (M)مؤشراث حوذت الا ذازت  : نًس حة الا 

 والرازجي، الاًتزام تدشرًـاث وب هؼمة اًحيم المرنزي اًسازًة المفـول؛

مثلا مدى نفاًة ال زباخ لمواجهة الرسائر، وثدؾيم نفاًة زب ش المال، وذفؽ حعط ب زباخ مـلولة كاًـائد ؿلى (:Eَة)مؤشراث الا ٍراذاث واًربح 

لى مـدل زب ش المال؛ حلٌلي ال ظول، واًـائد ؿلى حلوق المَىِة ب و وس حة ظافي ال زباخ ا  لى ا   ال ظول ب و وس حة ظافي ال زباخ ا 

لى هلد( ًسائلةحجم ومعاذز ال موال ا(:Lمؤشراث اًس َولة ) ي ا   والمخاحة ًخَحَة الاًتزاماث المصرف اًَومِة؛  )ال ظول سرًـة اًخحوً

( والذي ًلُس ب كصى خسازت Value at risk)اًليمة المـرضة ٌَخعر  VARوب همِا ملِاش  (:Sومؤشراث ذزخة الذساس َة ٌَمخاظر اًسوكِة)

و   فر ثلدٍراث ذكِلة ؾيد ىخـرط المؤسساث الماًَة والمحافغ الاسدثمازًة لمخاظر اًسوق.محتملة في المحفؼة الاسدثمازًة خلال فترت سمٌَة مـَية، وً

ًـد اًلعاغ المصرفي من ب هم اًلعاؿاث والمس خجداث اًـالمَة ؿلى اًـمي المصرفي وضروزت اًخيؼيم الاحتراسي : :اهـكاساث اًخحولاث ًثاثا

ذا ما  َة، وُ ا ثب ثرا بالمخليراث الدوً ي الاكذعاذًة وب نثُر ا ؿلى اًلعاغ، وُ سوف هخـرف ؿَََ، ما هي مخخَف ُذٍ اًخحولاث وهَف كان ب ثرُ

 ُياك ضروزت ًخيؼيم ُذا اًلعاغ؟

لى كدول وثخني س َاساث ًخحسين ب ذاء اًلعاغ المصرفي في المياد اًـام ٌَيؼام المصرفي في ػي اًخعوزاث اًـالمَة:  -0 اتجِت اًـدًد من اًحلدان ا 

المخكاملة،واًتي كان هخاجها اًـدًد من اًخعوزاث الاكذعاذًة والمصرفِة واًخليراث ؿلى مس خوى اًـالم ، واًتي منها اًخعوزاث الدفؽ تـجلة اًخنمَة 

َة مثي اًخىٌوًوحِة خاظة هؼم الاثعالاث والمـَوماث، ؿالمَة ال سواق الماًَة واًخحرز من اًلِوذ اًتي ثـَق ال وضعة المصرفِة والردماث الماً 

لى ُذا اًخحرٍر حزاًد ذوز المؤسساث )مٌح اًل لخ(، بالا ضافة ا  ظداز ال وزاق الماًَة...ا  روط، خدماث المدفوؿاث واًخحوًلاث وخدماث ا 

الماًَة

َة اًتي ب ظحح ًِا ثدخلاث واسـة في المجال المصرفي.   الدوً

ـاز اًصرف، ثلَحاث في ب سـاز اًفائدت، بالا ضافة ا لى كل ما س حق، فا ن ُياك ثليراث اكذعاذًة ؿلى المس خوى اًكلي نخلَحاث في ب س

 اًخحول نحو اكذعاذ اًسوق واًتي ثؼِر من خلال ثخني اًـولمة وخعخعة اًلعاغ اًـام وسياذت حرًة اًحيوك، كلِا ثؤثر هي ال خرى ؿلى اًـمي

المصرفي
9
. 

اًتي فاكت مـدلاث نموُا كل اًخوكـاث،  -المض خلاث الماًَة–ونذا من ب جرس  ثلك اًخعوزاث ػِوز اًـدًد من ال ذواث الماًَة الذدًثة 

لى اًعيرفة الا ًىتروهَة، حِر باًرغم من المزايا اًتي تحللِا لا ب ن اًخـامي  اًـمََاث خازح الميزاهَة بالا ضافة ا لى الاهخلال من اًعيرفة اًخلََدًة ا  ا 

فيها ب ظحح ًيعوي ؿلى مخاظر مرثفـة من صب نها ب ن تهدذ اس خلراز اًلعاغ المصرفي
10
. 

ا وثوجهاتها  اهـكاساث اًخعوزاث اًـالمَة ؿلى اًـمي المصرفي: -9 كَيمَة المخلاحلة واًـمَلة في ب ثازُ عمَت اًـدًد من المخليراث اًـالمَة والا 

المس خلدََة ؿلى حرك اهـكاساث ؿدًدت ؿلى مخخَف حواهة اًـمي المصرفي بالا يجاة واًسَة تماص َا مؽ ثـدذ ثلك اًخليراث واًخحولاث، ومن 

ال ثاز والاهـكاساث هذهر: ُذٍ
11
 

 حزاًد الميافسة اًـالمَة تين المؤسساث المصرفِة، وثـرضِا ٌَميافسة مؽ مؤسساث ب خرى كير مصرفِة؛ -

 اًخوسؽ في عمََاث الاهدماح المصرفي ونذا ثوس َؽ في الا كراط كعير ال خي؛ -

 سل ٌَركاتة واًسلامة المصرفِة؛ثوحِد كواؿد اًركاتة ؿلى المعازف ؿالمَا واًتي ب جرسُا كواؿد لدية با -

ثلير َُكل الردماث المصرفِة، حِر ثوسؽ هعاق ب ؾلٌل اًحيوك فزاذ اًخـامي فيها خازح الميزاهَة، نذا اًخلير في َُكل اًوذائؽ وازثفاغ  -

حكاًَفِا، وثلديم خدماث مصرفِة خدًدت؛
12
 

اًحُئة المصرفِة اًرقمَة -

مكاهَاث ب ذث ا لى خَق تحدياث ب مام اًحيوك والد   لى ثعاؿد ا  ِاث اًركاتَة هدِجة ٌَخعوزاث المدسازؿة، اًتي ب ذث ا 

هترهُت–الاحذَال واًلش ؿلى اًض حكاث المفذوحة   اًتي من صب نها ب ن حزؾزغ اس خلراز اًلعاغ؛ -الا 
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حزاًد حدوج ال سماث باًحيوك )ال سماث المصرفِة( -
13

ـالمَة ؿلى اًلعاغ المصرفي، : وهي ب حد ب جرس ال ثاز اًسَحَة ًكل اًخعوزاث الماًَة اً

دسم ُذا اًيوغ من ال سماث باضعراباث  حدى ب و خي اًحيوك، وً وال سمة المصرفِة تحدج هدِجة اهدفاغ فـلً ومحتمي ؿلى سحة اًوذائؽ من ا 

لى ب ثاز كير مواثَة، مما ًدسخة في حالة  ؿدم الاس خلراز في اًيؼام صدًدت في ال سواق المصرفِة والماًَة من كدزتها ؿلى ب ن ثـمي جىفاءت وثؤذي ا 

 المصرفي فالمالي؛

 ثـدذ وثيوغ المخاظر الماًَة اًتي ًخـرط ًِا اًلعاغ المصرفي مؽ ثـدذ ال ذواث المخخَفة اًتي ساذ اًخـامي فيها. -

لى حزاًد المخاظر وثيوؾِا ضروزت اًخيؼيم الاحتراسي:-2 ن اًخليراث اًـالمَة اًتي شمَت اًحُئة المصرفِة ب ذث ا  ثسخة اًخعوزاث اًخىٌوًوحِة المخب ثرت  ا 

َاث ثيؼيمَة موحدت كلَا ثـزس الاس خلراز المصرفي والمالي ، باًـولمة والاهفذاخ المالي واًتي ب سفرث ؿدت ب سماث مصرفِة  ً يجاذ ب لى اًخفىير في ا  ب ذث ا 

لى اًـالمي. وهؼرا لدوز اًيلوذ والائتمان وهؼم الدفؽ في الاكذعاذ ظازث اًـمََاث المصرفِة  لمراكدة اًلعاغ المصرفي ثيؼيم احتراسي ب نثر حاخة ا 

 واًـمي ؿلى اًخلََي من المخاظر اًيؼامِة.

ذازت مذخععة فاؿلة في مذاتـة اًًضاظ المصرفي، حِر جشرف و باؾخحاز ب ن اًحيم المرنزي ُو اًسَعة اًيلدًة اًـََا فلاتد ب ن حىون له ا 

فة اًـمََاث والمـاملاث اًتي ًلوم بها، وباًخالي اًخدخي اًريًؽ لمـالدة ال وضاغ الذرخة اًتي وحراكة وضاظ الدِاس المصرفي، وثخاتؽ ؾن نثة كا

ذازت ال سماث والذفاع ؿلى الاس خلراز المالي ب مرا مهلٌ، وهي ذازت مذخععة لا  و ال مر الذي يجـي من وحوذ ا   تمر بها وحداث ُذا الدِاس. وُ

نزي خاظة تـد ثعاؿد ال سماث المصرفِة محََا وذوًَااًوػَفة المس خحدزة اًتي ب لذلت باًحيم المر 
14
. 

ثعحلَ اًحيوك المرنزًة ؿلى مخخَف كعاؿاث هؼامها المالي ومؤسساثَ ثضكل حزئي وفرذي  ثيؼيم احتراسي حزئيُيا يمىن اًلول ب ن ُياك 

ياك  و ما س نهتم تَ باؾخحاز ب هيا هدٌاول اًلعاغ المصرفي فلط، وُ لى الذد من المخاظر اًيؼامِة اًتي تمس اًيؼام المالي ٌسـى  ثيؼيم احتراسي كليوُ ا 

 لٍلا ٌَوظول ا لى الاس خلراز المالي اًكلي ب و اًيؼامي.

رن ثَـة اًحيوك المرنزًة في تحلِق الاس خلراز المالي والمصرفي ذوزا ب ساس َا ورلك من خلال  اًخيؼيم الاحتراسي واًركابي الدزئي الذي ا 

ُو ثيؼيم مصرفي ؾصري ًًدلي ب ن يحخوي ؿلى اًخـَيماث المفعلة اًكافِة اًتي ثددـِا المؤسساث المصرفِة تعرًلة اًتي تجـَِا ثخحكم هـرفَ ؿلى ب هَ "

ا، وثوكؽ اًعـوباث المحتملة" حِر ثؤذى ُذٍ اًوػَفة وفق ب صكال مخخَفة، فٌجد في تـغ اًحلدان ثدخي مداشر  ، ؿلى نحو لائق في مخاظرُ

ياك من الدول من جس خحدج َُئاث مس خللة ثوكل له مهمة الاس خلراز المالي والمصرفي مثي )ظياذًق ٌَحيم المرنزي  تمام ُذٍ اًوػَفة، وُ لا 

الاس خلراز المالي، لدان الاس خلراز المالي(، وكد ثخلاسم اًحيوك المرنزًة ُذٍ المِمة مؽ ثلك اًَِئاث المس خللة
15
ذازت ،   ًددؽ اًحيم المرنزي في ا 

المؤسساث المصرفِة والماًَة صكلين ُلٌالمخاظر في 
16
: 

ؾن ظرًق اًخيؼيم الاحتراسي وفرط ثعحَق اًلواؿد الاحتراسًة راث اًـلاكة باًدس َير المصرفي ٌَحيوك والمؤسساث الماًَة صكل خازجي:   :ب  

ظر ومـدل ال موال الذاثَة والمعاذز الدائمة المخـازف ؿَيها ؿلى اًعـَد الدولي ؿلى قراز مـدل اًس َولة ومـدل ثلس يم المخاظر ومـدل ثلعَة المخا

 .ومـدلاث اًصرف

 .فرط ثعحَق واثحاغ اًركاتة الداخََة وهؼم اًدس َير والا ذازت اًسَيمة وفق مفاُيم الذوكمة ؿلى اًحيوك والمؤسساث الماًَةصكل ذاخلً:  ة :

ثعوز ب ذاء اًحيم المرنزي -1
17
ظداز :  وكل اًحيم المرنزي ُو اًَِئة اًتي ثخولى ا  اًيلوذ، وثضمن توسائي ص تى سلامة ب سس اًيؼام المصرفي، وً

ٍيها الا شراف ؿلى اًس َاسة الائتماهَة في الدولة بما ًترثة ؿلى ُذٍ اًس َاسة من ثب زيراث ُامة في اًيؼامين الاكذعاذي والاحتماؾي  ا 

ـد اًحيم المرنزي ب هم مؤسسة جشرف ؿلى صؤون اًيلد والائتمان، ويمثي ال ذات اًرئ  ُس َة اًتي ثخدخي بها الذىومة ٌَخب زير في اًس َاسة وً

له المحاشر وكير المحاشر ًـمََة اًخنمَة وذوزٍ في ثعوٍر اًيؼام المالي برس الدوز اًخنموي ٌَحيم المرنزي من خلال تموً كامة َُكل الاكذعاذًة، وً ، وا 

شراف زكابي فـال ؿلى اًيؼ  ام المالي وجشرًؽ اًس َاسة اًيلدًة والائتماهَة.مالي سَيم ًوفي بمخعَحاث اًخنمَة الاكذعاذًة، وا 

ذازي فاؿي بمجموؿة من ال ُداف اًتي ًـمي ؿلى تحلِلِا حِر يمىن ثعيَفِا ا لى كسلٌن، ُلٌ:  ٍرثحط وحوذ اًحيم المرنزي وىِان ا 

َاثَ : ب ُداف ؿامة ب ساس َة وذائمة وثاتخَ، مرثحعة باًَِكل الاكذعاذي ٌَىِان الا ذازي ٌلدول، اًلسم ال ول-  ً ًلوم اًحيم المرنزي تخحلِلِا ؿبر ب

ِا المحافؼة ؿلى الاس خلراز الاكذعاذي في اًحلاذ. شرافَ ؿلى اًحيوك اًـاملة في اًحلاذ، وب وً  وبا 

َاث اًلسم اًثاني-  ً : ب ُداف خاظة فرؾَة، مذليرت ومذجدذت ومرثحعة بمؤسساث الدولة، وتوحداتها الاكذعاذًة، واًتي ًتم اًخـامي مـِا ؿبر ب

 وحداث الدِاس المصرفي تحت ا شراف اًحيم المرنزي في الدولة.

رن ًـخبر الاس خلراز اًيلدي حزءا مهلٌ في تحلِق الاس خلراز المالي وكلاُلٌ مهم ًخحلِق الاس خلراز الاكذعاذي، واًضكل اًخالي ًوضح ؿدم  ا 

مكاهَة تحلِق الاس خلراز المالي بمـزل ؾن الاس خلراز اًيلدي:  ا 
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 (: اًـلاكة تين الاس خلراز المالي والاس خلراز اًيلدي50اًضكل زقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 02، ض9501: احمد صفِق اًضارلي، الا ظاز اًـام ًلاس خلراز المالي وذوز اًحيوك المرنزًة في تحلِلَ، وزكة بحثَة ملدمة ًعيدوق اًيلد اًـربي، لمعدزا

َاث اًخيؼيم الاحتراسي ًخحلِق الاس خلراز المصرفي والمالي في الدزائر : زاتـا  ً ا فيماًلً:: ب َاث هوحزُ  ُياك لٍوؿة من الً 

ثـد اًحيوك ب هم كٌواث تجمَؽ ال موال وثوسًـِا، وحتى حتمىن اًحيوك من ذوز اًركاتة المصرفِة والا شراف في تحلِق الاس خلراز المصرفي والمالي : -0

 من اًلِام تدوزُا المِم، فلاتد من ب ن ًوفر ًِا ما يحلق سلامة ثدفق ب مواًِا، وحلًٌة ب ظوًِا وموحوذاتها، واًخحلق من سلامة عمََاتها،ورلك

عاغ المصرفي ؿلى حسن سير اًـمي فَِ. ول خي ُذا ثـخبر اًركاتة ؿلى اًحيوك خلال ثوفير هؼم سَيمة ٌَركاتة ثعمئن اًسَعاث الا شرافِة ؿلى اًل

ب همَة الدوز الذي ًَـحَ اًلعاغ المصرفي في الاكذعاذ، واًتي ثعمئن ؿلى سلامة زب ش مال المساهمين وتحلِق ال زباخ راث ب همَة واًتي ثًدؽ من 

 ًثلة بالمعازف وتحلِق سلامة المرانز الماًَة ًلائتمان.بالا ضافة ا لى ظمب هة جمِوز الموذؿين ؿلى وذائـِم واس تمراز ا

تعفة ؿامة مذاتـة ال ؾلٌل واًخب ند من ب نها ثتم وفلا لما بُزًد ًِا، واًـمي ؿلى ثعحَح ب ي انحراف ًلؽ في المس خلديواًركاتة 
18
، وكِاسا ؿلى  

لى ملازهة عمََاث وموحوذاث اًحيم و   ثيؼيمِا ملازهة باًلواهين المسعرت من ظرف اًحيم المرنزي.اًركاتة المصرفِة هلول ب نها زكاتة تهدف ا 

ما زكاتة مصرفِة ذاخََة ًلوم بها اًحيم من خلال َُكلَ اًخيؼيمي، وثؼِر ب همَتها في مدى فـاًَة ب ذاء هؼام اًركاتة  وحىون ُذٍ اًركاتة ا 

ساباث الرازحِة، ًضلٌن ثعحَق اًلواهين وال هؼمة اًتي تخضؽ ًِا الداخلً وملوماثَ، ب و زكاتة خازحِة ًخولى اًلِام بها اًحيم المرنزي ومراكة الذ 

اًحيوك والمؤسساث الماًَة ومـاكدة المخاًفين
19
. 

لى الذفاع ؿلى الاس خلراز اًيلدي والمالي هي  رن اًركاتة اًتي ًـنى بها اًحيم المرنزي واًتي يهدف من خلاًِا ا   اًركاتة المصرفِة الرازحِةا 

ا الدِة الميوظ بها اًركاتة ؿلى  ًزام واًتي يمىن ثـرًفِا ؿلى ب نها "هي لٍوؿة الا حراءاث اًوكائَة اًتي ثًذجِا اًحيوك المرنزًة باؾخحازُ الدِاس المصرفي وا 

المعازف تخعحَلِا، بهدف تجية الاخذلالاث اًياص ئة ؾن ال سماث الماًَة"
20
. 

 الاقتصاد الكمي

 القطاع العائمي

 قطاع الشركات

البنية التحتية لمقطاع 
 المالي

 احتمالية التعثر

 احتمالية التعثر

 

 البنوك:
 مخاطر الائتمان-
 مخاطر السيولة-
 مخاطر السوق -
 

المالية غير  المؤسسات
 المصرفية

 الأسواق المالية

 ربحية رأس المال

مؤشر البورصة-  
منحنى العائد-  
كنالانترب-  
السوق النقدي-  
 

 ربحية رأس المال
استقرار 

القطاع 

 المالي

الناتج المحمي 
 الاجمالي الحقيقي

التضخم )استهداف 
 التضخم

ستقرار الا

 النقدي

 الأداء المالي

 الأداء المالي

 الوساطة المالية
 الانتقال
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ب ذاء الدِاس المصرفي من لٍوؿة اًدشرًـاث واًلواهين الميؼمة واٌَوائح اًخيفِذًة، واًخيؼيماث  حتمثي سَعة اًحيم المرنزي في اًركاتة ؿلى

المخـَلة باًـمي المصرفي وبما ًخوافق مؽ المخليراث المحََة واًـالمَة، ورلك من خلال
21
: 

  :الذالاث اًراقحة في الذعول ؿلى حرخِط ورلك من خلال فحط وضؽ مـاًير محدذت لدخول اًوحداث المصرفِة ا لى اًسوق ب و الرروح منها

 بمزاولة اًًضاظ المصرفي، حتى ٌسددـد من ًيلعَ الربرت ونذا ضلٌن حوذت هؼام مصرفي ب من

 :مكاهَة اًحيوك في: تحدًد مجالاث اًًضاظ المصرفي  ورلك من خلال تحدًد ا 

مكاهُتها في امذلاك حعط من ال سِم في اًشركا ث كير المصرفِة مؽ فرط حدوذ واضحة ًخجية مزاولة ب وضعة كير مصرفِة، ومدى ا 

 اًخـرط ا لى مخاظر هحيرت؛

  :ًزام اًحيوك باثحاغ كواؿد الذَعة وهي ؾحازت ؾن لٍوؿة من اًلواؿد الاحتراسًة اًرامِة ٌَحد من المخاظر ؾن ظرًق اًخوحَِ والا زصاذ ا 

 واًخعحَح، وجضمي اًـياصر اًخاًَة:

ساؿد ؿلى ثلعَة المخاظر الممىٌة، من ب خي ضلٌن  :اًس َولةمراؿات الملاءت الماًَة ووسة  - واًتي ثفرط هوغ من الاهضحاظ في الا كراط، وٌ

 مذاهة زؤوش ال موال وسلامة المرانز الماًَة ٌَحيوك؛

 وضؽ حدوذ ؿلى حرنيز اًلروط ورلك لميؽ حرنز المخاظر؛ -

 حىوٍن مخععاث كافِة ٌلدًون اًرذًئة. -

  ففي ػي الاهفذاخ وتخفِف اًلِوذ ؿلى اًخـامي مؽ ال سواق ال حٌحَة، ثعحح ُيا اًركاتة ب نثر اًـملاث ال حٌحَةوضؽ ضواتط ٌَخـامي مؽ :

 ب همَة ًضحط ُذٍ اًخـاملاث كي لا ثؤثر ؿلى الاس خلراز

 كير اًسَيمة ومساءلة  : كاًسَعة في فرط قراماث ؿلى الملٌزساثمٌح مراكبي اًحيوك سَعة اتخار الا حراءاث اًلاسمة ًخعحَح ب مر كير سَيم

 المسؤوًين كاهوهَا ؾلٌ ًخحمله اًحيم من خسائر.

ا، كل ُذا وراك ل خي زكاتة صاملة تمس  ياك ب هؼمة مذـَلة بالاحذَاظي الا حدازي وب خرى بمس خوى الاًتزاماث المميوحة ٌَمساهمين وكيُر وُ

 مخخَف حواهة اًًضاظ المصرفي سـَا ٌَحفاع ؿلى الاس خلراز وتجية ال سماث

ومن ب هم مداذئ اًركاتة المصرفِة اًفـالة حسة لدية باسل مٌح المسؤوًَاث ووضؽ ب ُداف واضحة ًكل َُئة جضازك في ُذٍ اًركاتة مؽ 

وضاء َُئاث ٌَركاتة المصرفِة ذا ما سمح تَ كاهون اًيلد واًلرط بالدزائر با  ظاز كاهوني ٌَركاتة، وُ ذازتها ووحوذ ا  ضلٌن اس خللاًَة ا 
22

لدية ، وهي "

" اًتي ثـخبر  َُئة تمازش س َعرت ومراكدة الدولة ؿلى وضاظ اًحيوك حِر ثلوم تـمََاث المراكدة والا شراف ؿلى ب ؾلٌل المؤسساث  اًركاتة المصرفِة

لمخاظر، مرنزًة المصرفِة والماًَة وفق اًركاتة المسدٌدًة واًركاتة المَداهَة، واًتي ذعمت بمعالح ب خرى راث ب همَة باًلة في اًركاتة وهي: مرنزًة ا

ؾوازط الدفؽ، مرنز مكافحة ص َكاث من ذون زظَد. وثواًت الا ظلاحاث فب وضب ث: مرنزًة الميزاهَاث وحدذث اًـلاكة مؽ ظيدوق ثب مين اًوذائؽ 

ومحافؼي الذساباث
23
. 

من ثفاذي اًوكوغ تهدف اًركاتة المصرفِة ثضكل ب ساسي ا لى ضلٌن سلامة اًيؼام المالي والمصرفي ؿلى وخَ الرعوض، ثضكل يمىٌَ 

ال سماث اًيلدًة والماًَة اًتي ثؤثر ؿلى الاس خلراز الاكذعاذي اًكلي ٌَحلد، ويمىن ب ن نحصرُا فيما ًلً
24
: 

: ورلك من خلال ا ظلاغ اًحيم المرنزي ؿلى ب وضاغ اًحيوك مما ًدِح له وضؽ اًدشرًـاث واًلواهين اًتي ذعم اًحيوك ومساؿدتها واًخًس َق فيما تُنها-

 ثيؼمِا؛

: من خلال فحط الذساباث والمسدٌداث ٌَخب ند من حوذت ال ظول وتجية ثـرضِا ٌَمخاظر، وكِاش مدى ضلٌن نفاءت عمي الدِاس المصرفي-

 ثوافق عمََاث اًحيوك مؽ ال ظر اًـامة ٌَلواهين الموضوؾَة؛

فلاش ب ي تيم ؿلى :  حِر تمىن اًركاتة من اًخًدؤ بالرعر اً الذفاع ؿلى اس خلراز اًيؼام المالي والمصرفي- يؼامي وتمىن من ثفاذي ثب زير ب سمة ا 

 لٍوغ اًيؼام المالي.

تلراز من  0315لدية باسل هي لدية اسدضازًة فٌَة ب وضئت ؿام ًخحلِق الاس خلراز المصرفي والمالي:  9و0اًخيؼيم الاحتراسي في ا ظاز باسل  -9

خَ خاظة في الدول ال ؾضاء.ولا محافؼي اًحيوك المرنزًة ٌلدول اًعياؾَة، واًتي ثححر في ب فضي  اًس حي ًخوس َؽ هعاق الا شراف المصرفي وًخلوً

ٍيها من ًزامِة زغم ب نها ب ظححت مؽ مروز اًوكت راث كيمة فـََة هحيرت ، وال ُداف المراذ اًخوظي ا  خلال ُذٍ  حتمخؽ ثوظَاتها تب ي ظفة كاهوهَة ب و ا 

اٌَجية، هي
25
: 

ة ظلاتة وب مان واس خلراز اًيؼام الما-  لي؛ثلوً
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 ثـزٍز اًـدالة في اًؼروف اًخيافس َة تين اًحيوك؛-

َا؛-  حىوٍن مٌاهج ب نثر اسدِـابا وب حسن مـالدة ٌَمخاظر المصرفِة ذوً

حراءاث وب ساًَة اًركاتة من كدي اًسَعاث اًيلدًة. -  جسَِي عمََة ثحاذل المـَوماث راث اًـلاكة با 

لوم اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي ؿلى ثخني ملرزاث باسل سـَا ٌَحد من خعر اًيؼام، وال مر المِم الذي زنزث ؿَََ الملرزاث  9وباسل 0وً

ـد وساذت لامذعاض الرسائر، لذا فِو من ب هم ب ذواث اًخيؼيم  زب سلٌل اًحيماًتي خاءث بها باسل ُو  الذي ًـخبر ب ذات فـالة ضد فضي اًحيوك وً

 اسي، حِر ًـخبر ب ذات وكائَة جسمح تخحلِق اس خلراز اًيؼام المصرفي.الاحتر 

لى ا ظداز ثوظَاث سمَة بملرزاث باسل 0322ًلد سـت لدية باسل ؿام  ل خي ثيؼيم اًـمي المصرفي باًترنيز ؿلى نفاًة زب سلٌل اًحيم  0ا 

 ير من الذبر.ومدى كدزثَ ؿلى امذعاض الرسائر، واًتي ب س َي فيها وفي مداذئها وملرزاتها اًىث

 ًيدزح ضمن المـاذلة اًخاًَة: "بمـَاز اًىوك"ومـَاز نفاًة زب ش المال الذي ظاًحت تَ اًحيوك ًخحلِلَ ٌسمى

   
زاش المال( زب ش المال الاساسي زاش المال اًخكمَلً)

اًخـِداث و الاًتزاماث تعرًلة مرجحة الرعر
 مـَاز اًىوك 

. مؽ اًترنيز ؿلى %055و %5لمجموؿة ال خعاز المرجحة تب وسان مخخَفة ثتراوخ ما تين  %2ب ي ؿلى ال كي يحخفغ اًحيم جرب سلٌل مساو ًـ

 المخاظر الائتماهَة.

لا ب ن اًخعوزاث الماًَة  ظاز مذفق ؿَيها ؿالمَا، ا  زغم نجاخ اثفاكِة باسل في سياذت زب سلٌل المعازف ؿالمَا ووجهت اًـمي المصرفي ضمن ا 

ولا ثلي ثب زيرا ؾن المخاظر الائتماهَة ؿلى وضـَة اًحيم 0ب وخدث مخاظر لا ًلعيها مـَاز باسل
26

، ال مر الذي كان ب حد سَحَاتها واس خدؾى المزًد 

ا.  من المجِوذاث ًخعوٍرُ

 وثواًت تـدُا اًخـدًلاث ؿلى ملرزاث باسل تـد ثـلد المخاظر، وػِوز تهدًداث خدًدت ؿلى الاس خلراز المالي كالمض خلاث الماًَة والاتخكاز

 .ثعوز اس خخدام اًخىٌوًوحِا في اًعياؿة المصرفِة، واًتي ثسخبها لم ثـد المخاهة الماًَة ٌَحيوك ٌسِي الذكم ؿَيها تخلك اًيؼرت المخسعةالمالي و 

محدوذت اًفاؿََة في تحلِق الاس خلراز المصرفي والمالي، لذلك ب ظدزث اٌَجية في  0وباًخالي ب ظححت الملرزاث اًتي خاءث بها لدية باسل

ظاز باسلمل 9551 لى تياء ب ساش كوي ٌَلواؿد اًخيؼيمَة ًرب ش المال المحخفغ تَ. 9رزاث خدًدت تحت ا   سـت من خلاًِا ا 

من لٍوغ الموحوذاث المرجحة تب وسان المخاظر، وًلعي الذد ال ذنى لمجموغ زب ش  %2حِر ب تلت ؿلى مـدل نفاًة زب ش المال اًلاهوني تًس حة 

الملرزاث الددًدت ؿلى هفس مىوناث زب ش المال  )مخاظر الائتمان، مخاظر اًسوق، المخاظر اًدضلَََة(، وب تلتٌَمخاظر المال زلازة ب هواغ زئُس َة 

ة الملترط )ذولة  -)ال ساسي والمساهد(، وفي هفس اًوكت ؿدًت خذزيا  في هؼام ال وسان اًتي تحسة تَ المخاظر، فلم ثـد حسة ُوً

 ف ؿالمَة.تيوك(، تي ب ظححت مرثحعة تدزخاث ثعيَ -مؤسساث

 وهي: MCDonoughtوسمَت مـاذلة نفاًة زب ش المال باسم  

   
لٍوغ زب ش المال

مذعَحاث زب ش المال لمخاظر اًسوق      مذعَحاث زب ش المال لمخاظر اًدضلَي      ال ظول المرجحة لمخاظر الائتمان
 

امذلاك اًحيم ًيؼم ذاخََة سَيمة ًخلِيم ملاءت زب سلٌله وتحدذ نذلك المراحـة اًركاتَة اًتي ثؤند ضروزت وذُعم ُذا المـَاز بمـَازٍن ب خرٍن، 

لى ثدؾيم اًركاتة الداخََة. والمـَاز اًثاني: الاهضحاظَة اًسوكِة ل خي ثدؾيم ذزخة ال مان واًعلاتة   مسؤوًَاث الا ذازت اًـََا واًخيفِذًة مما ًؤذي ا 

فعاخ.  وثـزٍز ذزخة اًضفافِة والا 

وب فَس اًـدًد من اًحيوك  9552ََة ثعحَق اًلواؿد الاحتراسًة في اًَابان وب وزوبا، ػِرث ال سمة الماًَة اًـالمَة وًىن بمجرذ ب ن تدب ث عم 

هلار اًحيوك اًىديرت من الا فلاش و  ثفاذي اًىديرت في اًولاياث المخحدت ال مرٍىِة وب وزوبا. وتـدُا ثدخَت الذىوماث في اًـدًد من الدول كعد ا 

 اًـالمي، مما اس خدؾى اًححر ؾن اكتراحاث خدًدت ًضلٌن اس خلراز اًيؼام المالي اًيؼامي ؿلى المس خوى اًكلي وًُس اس خلراز انهَاز اًيؼام المالي

 9503ملترحاث خدًدت ٌَخعحَق حتى ؿام  2ؿلى مس خوى المؤسساث الماًَة كل ؿلى حدا ؾىس ما كاهت ثب تي تَ باسل من كدي، فكاهت باسل 

 وى اًكلي.نخيؼيم احتراسي ؿلى المس خ
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ظاز باسل رن ا  جركائزٍ اًثلازة يمثي حزمة مذكاملة من اًلواؿد اًتي تمثي ب ساسا ًـمََاث اًركاتة الرازحِة ولا يمىن اؾخحاز ملرزاث باسل  9ا 

ر ب ن اًخيفِذ الدزئي ًواحد ب و ازيين من را لم حىن ال زكان اًثلازة كد تم ثيفِذُا مـا وثضكل كامي، ا  اًركائز سوف ًن ًـىس  اًثاهَة كاملة اًخيفِذ ا 

نما ب ًضا مس خوى اًسلامة المعَوتة ر ثؤند باسل ب ن اًسلامة الماًَة والذد من المخاظر اًيؼامِة لا ًتم فلط من خلال ثدؾيم نفاًة زب ش المال وا  . ا 

ة ًكل المخاظر والموحوذاث والمعَوباث ونذلك الاُتمام اًكافي باًس َولة ذازت كوً من خلال ثوفر ا 
27
. 

ن  الاًتزام باثفاكِاث باسل ولٍوغ مذعَحاث وب ؾلٌل اٌَجية ًـخبر فرظة حلِلِة ًخحلِق لٍوؿة من ال ُداف الا ستراثَجَة هَخط وؿَََ فا 

ب همِا فيما ًلً
28
: 

َة وثًس َق الدِوذ في مواجهة ال سماث الماًَة والمصرفِة و - مخخَف ثوحِد اًـمي المصرفي وثضََق اًفوازق تين ال هؼمة الماًَة والمصرفِة الدوً

 مخاظر اًـمي المصرفي؛

المالي ثدهَة حجم المخاظر واًخـثر المصرفي وثوفير اًس َاساث اًىفِلة باًخحكم فيها لساًة ب موال الموذؿين والذفاع ؿلى ب من واس خلراز اًيؼام -

 والمصرفي الاكذعاذي ثضكل ؿام؛

زساء اًـمي تلواؿد الذوكمة المؤسس َة اًسَيمة في اًحيوك والمؤسساث ا - ذازت واًدس َير )الدؿامة ال ولى( وذوز ا  لماًَة من خلال الاُتمام بالا 

َاث اًسوق )الدؿامة اًثاًثة(؛  ً  اًسَعاث اًركاتَة )الدؿامة اًثاهَة( وب

ويمىن تجس َد محاولة تيم الدزائر لمساٍرت اثفاكِة باسل من خلال
29
: 

والذي يجبر اًحيوك ؿلى ثب سُس ب هؼمة ٌَمراكدة الداخََة، جساؿدُا  9559هوفمبر  51الذي ب ظدزٍ تيم الدزائر تخازيخ  59/52اًخيؼيم زقم -

 ؿلى مواجهة مخخَف المخاظر )الائتماهَة، اًسوكِة، اًدضلَََة( تماص َا ما خاء في ُذا الاثفاق؛

لى تمخين وضـَة اًحيوك الدزائرًة، حِر زفؽ زب سلٌل ا - ظاز سـََ ا  مََون  055ًحيوك من زفؽ الذد ال ذنى اًحيوك والمؤسساث الماًَة في ا 

لى  055مََاز ذولاز، ومن  0,9ًلدز تـ 9551ذح ًَعحح اتخداء من س ية  مََون ذح باًًس حة ٌَمؤسساث الماًَة 055مََون ذح ا 
30
 ؛

سـت المعازف اًـاملة في الدزائر ؿلى الاًتزام بها وحتى تًسة ثفوكِا سواء ؿلى مس خوى المعازف  %2ثب هَدا ؿلى احترام وس حة الملاءت -

 9551ًـمومِة او الراظة. في عمومَ ال مر الملاحغ ب ن الملاءت المصرفِة ٌَجِاس المصرفي الدزائري في حزاًد مس تمر حِر كدزث في ا

%09.31تـ
31

لى   9505ؿام  %92.20ًخعي ا 

لى مواهحة ُذٍ  2وتـد ا ظداز ملرزاث باسل اًخعوزاث ؿلى مس خوى يحاول تيم الدزائر ُو ب خر نليٍر من اًحيوك المرنزًة ؿبر اًـالم ا 

 ال هؼمة واًدشرًـاث واًلواهين سـَا مٌَ ُو ال خر ًفرط س َعرثَ ؿلى الاس خلراز المالي اًيؼامي.

 وكد ازخت واكؽ ممازسة اًركاتة المصرفِة وفق ملرزاث لدية باسل في الدزائر فـاًَتها هركاتة وكائَة ًخفاذي اًوكوغ في ؿدم الاس خلراز.

كد ب ػِرث ؿدت ذزاساث وحوذ ثب زير هحير ًًضاظ هؼام ثب مين اًوذائؽ :  ذائؽ وذوزٍ في تحلِق الاس خلراز المصرفي والماليهؼام اًخامين ؿلى اًو  -2

 ؿلى سياذت ذزخة اًثلة في الدِاس المصرفي ونذلك سياذت ذزخة اس خلراز اًوذائؽ وخذة المزًد من المدخراث ، يمىن ب ن ًَـة ُذا اًيؼام ؿدت

وػائف منها:
32
 

حِر ٌساهم ُذا اًيؼام في مساؿدت اًحيم ؿلى الاس تمراز حتى في الذالاث اًتي يحلق فيها خسائر حِر ًؼي اًحيم ًة الموذؿين:وػَفة حلٌ

لى الذد الذي ثدساوى فَِ ال ظول والرعوم. لى زب ش ماله ا   ٍزاول وضاظَ باًرحوغ ا 

مكاهَة اس خللال زب ش المال في حتمثي اًوػَفة اًخيؼيمَة في ثوفير الذد ال   اًوػَفة اًخيؼيمَة واًـمََة: ذنى ًرب ش المال، واًوػَفة اًـمََة ثخجلى في ا 

 ثلعَة اًـمََاث المفاحئة والرسائر الممىن حدوثها ب زياء مزاولة ُذا اًًضاظ.

 فرط اًضواتط والمـاًير اًىفِلة بالذََولة ذون اًوكوغ في المضكلاث المصرفِة. ذوز وكائـي:

غ اًخدخي ؾيد المض ذوز ؿلاحـي: كلة من خلال ثلديم اًلروط اًلاسمة تب سـاز فائدت مدعمة ب و وضؽ المصرف تحت س َعرت المؤسسة ب و ثـوً

نلٌ ب ن ُذا اًيؼام ٌساهم في المحافؼة ؿلى الاس خلراز المالي من خلال اًيلاظ اًخاًَة الموذؿين،
33
: 

اًوذائؽ حزذاذ احتماًَة حعول ب سمة هؼامِة في اًلعاغ المصرفي هدِجة تدون وحوذ هؼام ًضلٌن ثلََي مخاظر تهافت الموذؿين ؿلى سحة اًوذائؽ: -

ِة ب و ٍتهافت الموذؿين ؿلى سحة اًوذائؽ من مصرف مـين ب و الدِاس المصرفي ثضكل ؿام هدِجة ًفلدان اًثلة في اًلعاغ المصرفي، هدِجة ب سمة حلِل 

لى معازف ب خرى تلغ اًيؼر ؾن  ؿاذت ما ثحدب  ُذٍ ال سمة لدى .ب و المعازف) ثواخَ المصرف (مفترضة مصرف مـين ثم يمىن ب ن ثًذلي ا 

ىن ثسخة ب وضاؾِا الماًَة مما يجبر المعازف ؿلى جسُِي ال ظول من محافؼِا الاسدثمازًة لمواجهة اًسحوباث اًىديرت مما ًـرضِا لرسائر هحيرت، وً

 وكوغ ب سمة. ثوفير ضلٌن كامي ٌَوذائؽ يمىن ب ن يميؽ جضكل مخاظر هحيرت اًتي كد ثفاذي
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َة محدذت لمـالدة المعازف المخـثرت: -  ً من الممىن زتط ثب سُس هؼام ًضلٌن اًوذائؽ مؽ سـي المؤسساث اًرسمَة لا يجاذ مٌؼومة من اًلواهين وضؽ ب

يجاذ حَول مٌاس حة وثريؿة  ر ًؼِر من الربرت في اًـدًد من الدول ب هَ يجة ا  َاث لمـالدة انهَاز المؤسساث المصرفِة. ا  ٌَخلَة ؿلى ىزؿة والً 

لى اًخدُوز اًريًؽ، وٌَس َعرت ؿلى ال ثر اًسَبي ًخـثر ُذٍ المؤسساث ؿلى اًلعاغ المصرفي ثضكل ؿام لذلك  .المؤسساث المصرفِة اًضـَفة ا 

لى ثـزٍز ال ظر اًتي ثضـِا الدول لمـالدة ثـثر المعازف وضاء هؼام ًضلٌن اًوذائؽ كد يهدف ا  ن ا   فا 

ًخوكؽ من هؼام ضلٌن اًوذائؽ ب ن ٌسِم في حفغ وثـزٍز الاس خلراز المالي ؿبر المساهمة في اس خلراز هؼام ام المدفوؿاث: المساهمة في اس خلراز هؼ -

ًداغ ال موال في المعازف جسمح ًل فراذ والمؤسساث باذخاز ال موال وسحبها ؾيدما ٍرقحون تذلك وؿبر حفغ الاس خلراز  .المدفوؿاث، فـمََة ا 

 ، ٌسِم ضلٌن اًوذائؽ في سِولة اهخلال اًوذائؽ المصرفِة تين ال ظراف المخخَفة. واًثلة باًيؼام المصرفي

ًـمي هؼام المدفوؿاث جىفاءت يجة ب ن ًيؼر الموذؾون ب ن ال موال الموذؿة في المعازف هي تيفس مس خوى ب مان واس خلراز اًيلد.  فحتى

وًخحلِق ُذا اًِدف فا ن تـغ ب هؼمة ضلٌن اًوذائؽ جس خعَؽ ثلديم مساؿداث ماًَة ظازئة كد ثب خذ صكل ضلٌن مـاملاث المدفوؿاث ٌَمعازف 

ساؿدت جسِم في تجية ثـعي ثدفق المدفوؿاث واًدسوياث وثوفير وكت ٌَمؤسساث المىوهة ًض حىة ال مان المالي لا يجاذ حي المخـثرت، مثي ُذٍ الم 

 .ل سمة ُذٍ المؤسسة الماًَة

اًخـافي من  ب وضئت ب هؼمة ضلٌن اًوذائؽ في اًـدًد من الدول في مراحي تميزث تـدم الاس خلراز المالي ب و كاهت في مرحلةمـالدة ال سماث الماًَة: -

 ب سماث ماًَة، ورلك بهدف مساؿدت المؤسساث الماًَة ؿلى المحافؼة ؿلى مس خوى مس خلر من اًوذائؽ ؿلى اًرغم من ال سمة ؿبر ظمب هة الموذؿين

 .ؿلى سلامة ب موالهم

فاع ؿلى الاس خلراز المالي يحخاح فالذ وًىن ضلٌن اًوذائؽ نلٌ ثؤند اًخجازة والدزاساث كير كافِة بحد راثَ ٌَمحافؼة ؿلى الاس خلراز المالي.

لى حكامي ضلٌن اًوذائؽ مؽ س َاساث سَيمة ؿلى مس خوى الاكذعاذ اًكلي وب هؼمة زكاتَة وكاهوهَة مٌاس حة وب ذواث اًسَعة اًيلدًة كاًخدخي  ا 

 .كملرط المَجب  ال خير

لٌن اًوذائؽ"، وًىن لم ًتم ثفـَله ل هَ رلك اًوكت تحت مسمى "شرنة ض  05-35وتم الا كراز تيؼام اًخب مين ؿلى اًوذائؽ الدزائر في اًلاهون 

لا نيدِجة حتمَة ًلاهفذاخ الذي ؾرفَ اًلعاغ، ومن ب هم ب س حاة ا   وضاءٍ كاهت كل اًحيوك راث ظاتؽ عمومي وحتمخؽ تضلٌن الدولة، ولم ًتم ثعحَلَ ا 

ثرٍ تحمَت خزًية الدولة حوالي  فلاش اًحيىين الذي ؿلى ا  ا لى زقحة اًسَعاث فرط كواؿد اهضحاظ ب نثر ؿلى اًحيوك مََاز ذولاز بالا ضافة 0.0ا 

بهدف اس خلراز اًيؼام المصرفي
34

، حِر حتمثي خعائعَ فيما ًلً:
35
 

اًحيوك والمؤسساث الماًَة مَزمة بالاصتراك تعفة مساهم في مؤسسة ضلٌن اًوذائؽ، نلٌ يمىن ًحيم الدزائر ب ن ًخدخي تعفة المؤسس -

ًزامي؛اًوحِد في اوضائها، والدخول  حدازي وا  لى اًيؼام ا   ا 

 %50، ووس حة المساهمة في حدوذ 20/09كل اًحيوك مَزمة تدفؽ ؿلاوت ؿلى ب ساش المحَف الا حلٌلي ٌَوذائؽ باًـملة اًوظيَة المسجلة تخازيخ -

 ؛(52)الددول زقم ؿلى ال نثر

لى ثـوًغ ظلاز الموذؿين فلط في حالة ؿدم ثوفر وذائـِم والمحاًف- ال خرى اًضخيهة باًوذائؽ اًلاتلة ًلاسترذاذ، وتذلك  يهدف ُذا هؼام ا 

ًزام كاهوني لساًة الموذؿين حتى الذدوذ الملرزت،  ًوخد ا 

غ -  ذح.055.555ًحَف الذد ال كصى لمحَف اًخـوً

 (9500-9552(: وس حة اًـلاوت اًثاتة المس خحلة ؿلى المعازف الدزائرًة )52خدول زقم)

 9500 9505 9553 9552 9551 9550 9550 9551 9552 اًس ية

 5.90 5.90 5.90 5.90 5.90 5.90 5.90 5.2 5.20 وس حة اًـلاوت

 المعدز: تيم الدزائر

ٍيها من ب خي ثـوًغ موذؾي ُذا اًحيم ؾن و فلاش احد اًحيوك اًخجازًة الميضمة ا  ًداؿاث اًحيىِة مكلفة باًخدخي ؾيد ا  شرنة ضلٌن الا 

لى  9551مازش 1المؤزد في  03-04من اًيؼام زقم  52وذائهم في الذدوذ اًتي ًلرزُا اًلاهون، بحَر ثيط الماذت  "يهدف هؼام اًوذائؽ المصرفِة ا 

 ."وذؿين في حالة ؿدم ثوفر وذائـِم والمحاًف ال خرى اًضخيهة باًوذائؽ اًلاتلة ًلاسترذاذثـوًغ الم

َاث اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي: -1  ً ، فكان ُياك اهلسام في 9552حرث اًـدًد من المياكضاث ؿلى ضوء ال سمة الماًَة اًـلازًة اًـالمَة فـاًَة ب

لدزئي والمـازضين له ل خي اس خلراز اًيؼام المصرفي والمالي ومواجهة ال سماث مس خلدلا ، ومن تـغ ال زاء تين المؤًدٍن ٌَخيؼيم الاحتراسي ا

َاث اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي ما ًلً:  ً  اًثلراث اًتي ثب خذ ؿلى ب



The journal of Economics and Finance (JEF) مجلة الاكذعاذ والماًَة 9503 –  50 :ؿدذ –  50:المجلد 

 

151 
 

  :من ب هم ما ب خذ ؿَََ هذهر: باًًس حة ًفاؿََة ملرزاث لدية باسل في تحلِق الاس خلراز المصرفي 

ذازت واسدداق الرعر ؿلى اًحيوك فرذيا ولم ثـط اُتماما لاس خلراز اًيؼام في لٍله؛ زنزث -  في ثيؼيمِا في ا 

 ؛9و0ثوضح من خلال ال سمة ب ن المخاظر المصرفِة لم ثليم ثضكل صحَح ولم ًخحكم فيها حِدا من خلال ملرزاث باسل -

ير حول مفِوم كيمة ال ظول المـرضة ٌَخعر، بمـنى تحدًد مس خوى من زب ش الا صكاًَة اًتي كاهت حرًد حَِا ملرزاث باسل ثدوز ا لى حد هح -

فلاش اًحيوك فرذيا فلط، وفي هفس اًوكت ثـامَت تيفس المـاًير مؽ مخخَف ب هواغ اًحيوك ولم حراؾي لا حجمِا ولا مٌعلة  مال كاف ٌَحد من ا 

 ثواخدُا ولا مميزاتها، في ثعحَق وس حة اًىفاًة الذدًة ًرب ش المال؛

لى ب ن ثعيَف اًحيوك بُوكل ا لى وكالاث ثعيَف تمثي شركاث خاظة حرمي في تحلِق زبح ومرذوذًة ب نبر من خدمة المعَحة  - بالا ضافة ا 

 اًـامة.

   :مكاهَة ًسوء اس خـلٌل اًركاتة ك ذات ٌَحلًٌة، وًوضؽ اًلِوذ باًًس حة ٌَركاتة المصرفِة وفـاًَتها في تحلِق الاس خلراز المصرفي ؿلى ذائما ُياك ا 

ا ذخول مٌافسين خدذ. فاًيؼام اًركابي الذي ٍرحىز ؿلى ب هؼمة صدًدت الرعوظَة باًلعاغ المرُاكةَ ُو تعحَـخَ كد ٍىون مِالا ٌَوكوغ في ُذ

ن حرنيٍز المحذوز، ب ي سوء اس خـلٌل اًركاتة )ب ي كد ًعحح المراكة ب سيرا ًعياؿة اًخب مين، موضوغ اًركاتة، تترنيٍز ؿلى ضلٌن نجاخ اًعياؿة تدلا م

ؿلى حلًٌة المس تهَىين(
36

 

  :من ب هم ما ًؤخذ ؿلى ب ن وحوذٍ كد ًؤذي ا لى مخاظر ب خلاكِة حتمثي في حكاسي الموذؿين ؾن ثفلد باًًس حة ًخلِيم هؼام ثب مين ؿلى اًوذائؽ

بالمعازف ب ن تخاظر ب نثر في ب ؾلًٌِا، مما ب حوال اًوضؽ المالي لمعازفِم اًتي ًخـامَون مـِا، ونذا وحوذ ُذا اًيؼام اًلاذز ؿلى ثلعَة اًوذائؽ ًدفؽ 

ًـني ب نها سدذحمي مخاظر ب نثر في ب ؾلًٌِا، ب ي ب نبر من كدزتها
37

و ال مر الذي ًـىس الدوز الايجابي ًِذا اًيؼام ا لى سَبي.  ، وُ

َاث ب خرى ثـخبر اًيؼام المالي واًخـاملاث اًحًَِة لمؤسساثَ نخلة   ً َاث مجتمـة واًححر ؾن ب ؿاذت اًيؼر في ثلك الً  رن ال مر ٌس خدؾي ا  ا 

ذازت ومذاتـة ؿلى المس خوى اًكلي من ظرف اًسَعاث اًيلدًة )اًحيوك المرنزًة( وا لى ا  ًتي واحدت، ب ي ب ن ُذا الرعر اًيؼامي المتزاًد يحخاح ا 

و ما ؾرف تخ  ذازت المخاظر ؿلى المس خوى الدزئي، وُ ن اًلاًة باًركاتة الاحتراسًة اًكلَة، خَف ؾن ا  واًتي يمىن ب ن هـرفِا من خلال كاٍتها، حِر ا 

سلامة واس خلراز اًيؼام المالي وكل من خلال الذد من خعر وكوغ ال سماث اًتي تمس كل اًيؼام وباًخالي اًخيؼيم الاحتراسي اًكلي هي " من

اًس َعرت ؿلى حكاًَفِا ؿلى المس خوى اًكلي ًلاكذعاذ، ملازهة مؽ الاحتراس الدزئي الذي يهتم باس خلراز كل مؤسسة فرذيا من خلال الذد من 

ا ؿلى المس خوى حزئي" مخاظرُ
38
 والددول اًخالي ًوضح اًفرق تين الاحتراس اًكلي والاحتراس الدزئي:.

 (: ملازهة تين اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي واًكلي52الددول زقم)

 مٌؼوز الاحتراس اًكلـي مٌؼوز الاحتراس الدزئـي الملــازهة

 الذد من ال سمة الماًَة اًيؼامِة الذد من ظـوباث المؤسساث مٌفرذت ال ُداف اًوس َعَة

 PIBتجية خسائر في اًياتج المحلً الا حلٌلي  حلًٌة الموذؿين والمسدثمرٍن ال ُداف اٍنهائَة

 ًـخبر خعر مرثحط باًسَوك الزاؾي ٌَمؤسساث ًـخبر الرعر مس خلي فِو سَوك فرذي لمخـامي ما خعائط الرعر

الازثحاظاث تين المؤسساث واًخـرط المضترك 

 ٌَمخاظر

 مهمة كير مهمة

 ثـنى بخعر اًيؼام المالي وكل الماًَة ثـنى بالمخاظر اًفرذًة ٌَمؤسساث ثلِيم ٌَخيؼيم الاحتراسي
La source : Cloudio Borio,op cit, p37 

 

َاث وكائَة وؿلاحِة ثدخي ضمن اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي ؿلى مس خوى اًيؼام خــاتمة:   ً ًخحلِق الاس خلراز وتجية ال سماث وضـت ؿدت ب

فمخعَحاث زب ش المال اًتي ثيدزح ضمن ملرزاث باسل ثَـة ذوزا ب ساس َا في سلامة اًحيم من خلال الذد من الرسائر في اًوذائؽ  ،  المصرفي

 وامذعاض اًعدماث. 

لى اًيخائج اًخاًَة: هخائج الدزاسة :  ثوظَيا ا 

لا ب هَ وحدٍ كير كا في تحلِق الاس خلراز المالي و المصرفي الدوز اًىدير ًرب ش المال زغم -  ف ًخفاذي المخاظر اًتي ثخـرط ًِا اًحيوك.ا 

َاث اًوكائَة كد ثخـرط ًفضي في  - لا ب ن ُذٍ الً  فرط اًركاتة المصرفِة والاًتزام بملرزاث باسل ثدخي ضمن اًخيؼيم الاحتراسي اًوكائي، ا 

َاث ؿلاحِة ثخكامي مؽ ساتلتها ل خي استرخاغ الا  ً  .س خلراز في حالة وكوغ اضعراباث ماًَةاًخعحَق، لذلك تم اكتراخ ب

 .يحرض هؼام ثب مين اًوذائؽ ؿلى حلًٌة زلة الموذؿين في اًيؼام المصرفي وٌساهم في مٌؽ اًحيوك خاظة اًىبرى من الا فلاش -
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ًًذج ؾيَ ثـرط مضترك ثب ثرا باًـولمة الماًَة واهفذاخ ال سواق اًـالمَة ب ظححت مىوناث اًيؼام المالي ب نثر حراتعا من ري كدي، وب ظحح  -

ام ٌَعدماث الاكذعاذًة وجضكل ما ًـرف بالرعر اًيؼامي، فعاز اًخيؼيم الدزئي وحدت لا ٍىفي وكان لاتد من زكاتة احتراسًة كلَة ثـخبر اًيؼ

ن اًـلازي. و ما تًَذَ ب سمة اًرُ  المالي واًخـاملاث اًحًَِة لمؤسساثَ نخلة واحدت، وُ

ن  ملترحاث و ثوظَاث الدزاسة : ن اًـلازي ا   ، 9552اًيؼام المالي الدولي لم ًـرف اضعرابا عمَلا ؿلى هعاق واسؽ مثي الذي ب حدزخَ ب سمة اًرُ

د لذلك من المـلول خدا اًلول ب ن اًخيؼيم الاحتراسي الدزئي لم ًيجح في مٌؽ واسدداق ُذٍ ال سمة، وظازث اًخوجهاث الاحتراسًة الددًدت تـ

 تراس الدزئي حٌحا ا لى حٌة الاحتراس اًكلي لمحازتة خعر اًيؼام والذفاع ؿلى الاس خلراز المالي اًـالمي.ال سمة جضجؽ ؿلى ثعحَق الاح

 ًخفاذي اًوكوغ في الاسماث الماًَة. اًركاتة و الاس خلراز المالي  بموضوغب نثر ضروزت اُتمام تيم الدزائر  -
 .اًلعير ال خي في ومراكدتها س َولة وس حة وضؽ ؿلى اًحيوك ا حدازؿلى اًحيم المرنزي  -
ر وحلًٌة يجة ؿلى اًحيوك والدِاث اًركاتَة ب ن ثعحق سَعة اًركاتة المصرفِة اًتي جساهم في اًخًدؤ بحالاث اًخـثر والا ؾساز، وفي الذد من المخاظ -

 الموذؿين.
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