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 المورط:

ًة امخب مِنَة، حِر امخب مين امخكافلً ننؼام واهدشر في مخخوف ب نحاء امـالم هحسًل منؼام امخب مين امخجاري، وحصسخ مفيومو في الدائصت الاكذعادػيص 

ولما كان مدسب  امخكافل ىو ، ب زخت خسارت امفكص امخب مِني امخـاوني الاسلامي والمحني ؿلى ب سس وكواؿس شرؾَة سويمة تميزه ؾن امخب مين امخجاري

وضاء شركاث امخب مين امخكا ؾلٌلً ميشا المحسب  تم اإ فلً الاسلامِة املائمة ؿلى ؾلود الدؿامة ال ساس َة امتي كام ؿويها امخب مين امخكافلً الاسلامي، واإ

 امخبرؿاث، بحَر ًسفؽ المضترك اصترانو في ىشا امنوع من امخب مين ؿلى سخِل امخبرع معنسوق امخكافل وتخعط ىشه الاصتراكاث ل داء امخـوًغ

ًـخبر امفائغ حِر   غ ثب مِنيالمس خحق لمن ًعَحو امضرر، والمخحلي من الاصتراكاث تـس صرف امخـوًغ ًـُاد ثوزًـو ؿلى المضترنين تعفة فائ

خبرع تين امخب مِني من امصكائز ال ساس َة وامسلٌث امحارزت في شركاث امخب مين الإسلامِة امتي اتخشث من امخب مين امخكافلً الاسلامي املائم ؿلى ام 

 ين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري.حملة اموثائق محوراً مـمويا، نلٌ ًـخبر من تين ب هم ال سس امنؼصًة وامخعحَلِة المـتمست في امخفصكة ت

  امخب مين، امخب مين امخكافلً، ظنسوق امخكافل، امفائغ امخب مِني امكللٌث الدالة:

Abstract:  

insurance surplus of the main pillars of the outstanding features of the Islamic insurance 

companies that had been taken from the Islamic Takaful insurance based on donation between 

policyholders focus of its work is also considered among the most important theoretical and 

practical foundations adopted in the distinction between the Islamic Takaful insurance and 

commercial insurance  .  
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 :ملسمة

ة دسائص مادًة كس  ًـُش الاوسان في كوق دائم ثسخة ال دعار امكثيرت امتي ًخـصض ميا، وامتي ًترثة ؿويها اإلى خاهة ال ضرار المـنوً

بامصغم من امخلسم في حكون ضئَلة بحَر ل ًب تو ميا، وكس حكون نثيرت بحَر يحاول ثفاديها ب و منؽ وكوؾيا ب و امخرفِف من ؾحئها ؿلى ال كل، 

وسان فيما ًخـوق بامخوكـاث وامخندؤ امـومي الذي ٌساؿسه ؿلى اتخاذ كصاراث سويمة.   الامكاهَاث المخاحة ملاإ

صد والخعص حلِلة ثاتخة وهخائجو كس حكون هحيرت ل ٌس خعَؽ امفصد تحمويا، مـشلك عمل الإوسان ذلال مخخوف امـعور ؿلى وضؽ ثنؼيماث تمكن امف

 شلك ػيص مدسب  امخـاون ؿلى تحمل ثلك ال ؾحاء وىو مـا ؾصف تنؼام امخب مين.والمجتمؽ من تحمل ال دعار، وت

ض ميا الإوسان في هَاهو ب و ب مواله ب زناء فترت حِاثو في سخِل امخرفِف من وظب تها.  ـخبر امخب مين وس َلة لمواجهة المخاظص امتي ًخـصَّ وىو وً

ذا من ب فضل و ب خسى اموسائل امتي ثمُكن الإوسان من امخرفِف من ب ثا ر امكوارج، وامحاافؼة ؿلى رووس ال موال المنخجة وحكوٍهاا، وذاظة اإ

 كوحت ؿلى ىشه اموسائل امعورت امخكافوَة امتي ل حصمي 

لى ثوزًؽ ال ثار والخسائص امناتجة ؾن وكوع الخعص ؿلى لٍوع ال فصاد المـصضين منفس نورعص  لى حنمَة امثروت وتحلِق امصبح، تل تهسف اإ ب و لمخاظص اإ

 َنة، وىو ما ؾصف بامخب مين امخكافلً.م ـ

مِنَة، حِر وامخب مين امخكافلً ننؼام ػيص واهدشر في مخخوف ب نحاء امـالم هحسًل منؼام امخب مين امخجاري، وحصسخ مفيومو في الدائصت الاكذعادًة امخب  

 ؾن امخب مين امخجاري.ب زخت خسارت امفكص امخب مِني امخـاوني الاسلامي والمحني ؿلى ب سس وكواؿس شرؾَة سويمة تميزه 

وضاء شركاث امخب م ؾلٌلً ميشا المحسب  تم اإ ين ولما كان مدسب  امخكافل ىو الدؿامة ال ساس َة امتي كام ؿويها امخب مين امخكافلً الاسلامي، واإ

برع معنسوق امخكافل امخكافلً الاسلامِة املائمة ؿلى ؾلود امخبرؿاث، بحَر ًسفؽ المضترك اصترانو في ىشا امنوع من امخب مين ؿلى سخِل امخ

غ ًـُاد ثوزًـو ؿلى  غ المس خحق لمن ًعَحو امضرر، والمخحلي من الاصتراكاث تـس صرف امخـوً وتخعط ىشه الاصتراكاث ل داء امخـوً

مخكافلً ظصق وب مَاث ثوزًؽ واسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين ا فماهيالمضترنين تعفة فائغ ثب مِني، وىو ما ٌضكل موضوع دراسدنا، 

 الاسلامي؟

 حكمن ب همَة الدراسة فيما ًلً: ب همَة الدراسة:

 جصاز ب همَة هؼام امخب مين امخكافلً الذي ًتم من ذلاله امخضامن وامخكافل تين ب فصاد المجتمؽ في دفؽ ال ضرار وحصميم جمَؽ المخ اظص محاولة اإ

 المؤمنة، من لٍوع الاصتراكاث امتي ًسفـونها ؿلى سخِل امخبرع. 

 َة هؼام ثوزًؽ امفائغ امخب مِني في تحلق الموازهة تين مدسب  امخكافل، وتحلِق امـسالة والمساوات تين ب ؾضاء ىَئة المضترنين، ذاظة وب ن ب هم

 امفائغ امخب مِني ًـخبر من امفصوق الجوىصًة امتي ٍتميز بها امخب مين امخكافلً الإسلامي ؾن امخب مين امخجاري.

لى ب ىساف الدراسة:  :تهسف الدراسة اإ

 جسوَط امضوء ؿلى حلِلة امخب مين امخكافلً الإسلامي واموكوف ؿلى امفصوق الجوىصًة تُنو وتين امخب مين امخجاري؛ 

 امخـصف ؿلى مفيوم ظنسوق امخكافل ومفيوم امفائغ امخب مِني؛ 

 تَان وثوضَح امعصق وال مَاث المخحـة في ثوزًؽ امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً؛ 

  ضَح مجالث اسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً؛تَان وثو 

لى امـناصر امخامَة: دعة الدراسة: صكامَة امححر ومن ثم تحلِق ب هم ب ىسافو، تم ثلس يم دراسدنا اإ  وبهسف مـالجة اإ

 ب ول: حلِلة امخب مين امخكافلً

 مخجاريثاهَا: امفصوق امنؼصًة تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين ا

 ثامثا: ثوزًؽ امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً

 .راتـا: ب مَاث اسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً
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 ب ول: حلِلة امخب مين امخكافلً

كل فصد من ب فصاد ىشا المجتمؽ في دفؽ  امخب مين امخكافلً ىو ظصًلة حكون من ذلاميا كل املوى الاوساهَة في المجتمؽ مذلاكِة في امحاافؼة ؿلى معالح

امضرر ؾهام،
1

وامخب مين امخكافلً ننؼام ػيص واهدشر في مخخوف ب نحاء امـالم هحسًل منؼام امخب مين امخجاري، وحصسخ مفيومو في الدائصت الاكذعادًة 

 سويمة تميزه ؾن امخب مين امخجاري. امخب مِنَة، حِر ب زخت خسارت امفكص امخب مِني امخـاوني الاسلامي والمحني ؿلى ب سس وكواؿس شرؾَة

 في انولة والاظعلاخ واملاهون، وفيما ًلً هوحز ب هم ما خاء فيها:  ثـسدث ثـصًفاث امخب مين_ ثـصًف امخب مين: 0

ضس ال مَانُ وال مَنةُ، والملعود منو ظمب هُنة امنفس وسكونها تخوفير ب س حاة امعمب هُنة. فيو مض خق من ال من  امخـصًف انولوي نوخب مين: .ب   

يمان بمـنى امخعسًق. الخوف، ب من ب منا وب مانا وب ماهة، ومنو ال ماهة: بمـنى اموفاء، والإ
2
ن مب دوذت من   ن ًؤمَّ وامخب مين في انولة معسر ب مَّ

نوُ ثب مِناً وائتمنو واس خب منو. الاظمئنان الذي ىو ضس الخوف ومن ال ماهة امتي هي ضس الخَاهة  ًلال ب مَّ
3

 

ؿويها في امـلس ملاتل  ًـني الثفاق الذي بموحدو ثخحمل شركاث امخب مين مسؤومَة ثلعَة ال دعار المخفق ين:امخـصًف الاظعلاحي نوخب م  .ة 

امخب مين امتي جسدثمصىا شركاث امخب مين تب ؾلٌل تجارًة مخنمَتها من جهة  دفـاث ٌسسدىا المخـاكسون مؽ ىشه امشركاث، وتمثل ب كساط

ًفاء بالمتزاماث اتجاه الم  ولإمكاهَة .خضررٍن من جهة ب دصىالإ
4

 

لى المس خفِس الذي اصترط امخب مين معالحو مدولاً من امخـصًف املاهوني نوخب مين:  .ح  ن له ب و اإ لى المؤَمَّ ن بملذضاه ب ن ًؤدي اإ ىو "ؾلس ًوتزم المؤمِّ

ٍصاداً مصثحاً ب و ب ي ؾصض مالي ب دص في حالة وكوع الحادج، ب و تحلِق الخعص المحين في امـلس، وذلك  هؼير كسط ب ًة دفـة مامَة المال ب و اإ

ن". ن له نومؤمِّ ب دصى ًؤديها المؤمَّ
5

 

لى المس خفِس الذي اصترط امخب مين لى المؤمن له ب و اإ  وفي امدشرًؽ الجزائصي ًـصف امخب مين ؿلى ب هو: "ؾلس ًوتزم المؤمن بملذضاه ب ن ًؤدي اإ

ٍصادا ب و ب ي ؾوض مالي ب دص في حالة وكوع الحادج ب و تحلق الخعص المحين بامـلس وذلك ملاتل كسط ب و ب ًة  معالحو مدولا من المال ب و اإ

دفـة مامَة ب دصى ًؤديها المؤمن له نومؤمن".
6

 

منو ؿلى ب ن "امخب مين ؾلس ًوتزم المؤمن  707وكس اس تمس المشرع الجزائصي ىشا امخـصًف من امخلنين المسني المصري الذي هط في المادت 

لى الم  لى المؤمن له ب و اإ ٍصادا ب و مصثحا ب و ب ي ؾوض مالي ب دص بملذضاه ب ن ًؤدي اإ س خفِس الذي اصترط امخب مين معالحو مدولا من المال ب و اإ

 في حالة وكوع الحادج ب و تحلق الخعص المحين بامـلس وذلك في هؼير كسط ب و ب ًة دفـة مامَة ب دصى ًؤديها المؤمن له نومؤمن".

نض ئها امخب مين تين المؤمن له والمؤمن، حِر ٌسـى ال ول مخب مين هفسو من وكل ىشه امخـارًف ثبرز امـلاكة املاهوهَة وامخـاكسًة امتي ً 

ال دعار وًوتزم المؤمن تخلعَة ىشه ال دعار وامخـوًغ، ملاتل ب و هؼير الحعول ؿلى كسط مـين.
7
نلٌ ثبرز ؾناصر امخب مين المتمثلة في  

غ.  الخعص، املسط ومدوف امخب مين ب و امخـوً

ضافةامخـصًف امفني نوخب مين:  .د  لى امخـارًف امساتلة نوخب مين؛ فاإن ىشا ال ذير اإ ل ًلذصر ثـصًفو ؿلى الجاهة املاهوني ب و ؿلى امـلاكة  اإ

خـساىا مُضمل ال سس امفنَة وامخـاوهَة امتي ثنؼم امخـاون تين امعصفين )المؤمن والمؤمن  املاهوهَة تين المؤمن والمؤمن له فحسة، تل وً

حصاء الملاظة تين ال دعار، نلٌ ًـتمس ثنؼيم امخـاون له(، وًـتمس ىشا امخنؼيم ؿلى حساة  الاحتمالث وكاهون ال ؿساد امكديرت وؿلى اإ

ؿادت امخب مين المضترك، والذي ًلعس تو: "ثلك امـموَة امتي يحعل بملذضاىا ب حس امعصفين  تين المؤمن والمؤمن له ؿلى فنَاث ب دصى وهي اإ

ب دص وىو المؤمن الذي ًوتزم تب ن ًسفؽ نولير مدوف امخب مين في حالة تحلق الخعص،  وىو المؤمن له ؿلى ثـيس ملاتل دفؽ املسط معصف

حعائَة". حصاء الملاظة ؿويها ظحلا ملواهين اإ وذلك ؾن ظصًق تجمَؽ لٍوؿة من المخاظص واإ
8
 

ال دعار".وؿوَو ًـصف امخب مين من امناحِة امفنَة تب هو: "مشروع حلٌؾي لإحلال امخب نس محل ؿسم امخب نس ؾن ظصًق تجمَؽ 
9
  

 

اإلى خاهة ذلك يهتم الانخوارًين
10
في ثـصًفيم نوخب مين، تب سامَة املِاس وؿلى وخو الخعوص ما ًخـوق باحتمال وكوع الحادج وثوكؽ  

ليرت مؤنست ظالخسارت، فامخب مين ىو: "هؼام ًتم بملذضاه اسددسال الخسارت المامَة امكديرت وكير المؤنست )كيمة امض يئ موضوع امخب مين( بخسارت مامَة 

 )كسط امخب مين(".

وازهػون  وٍصنز الاكذعادًين في ثـصًفيم نوخب مين ؿلى الدذل وامثروت، وثب زير ال دعار والحوادج ؿويها بامنلط ب و الاهلعاع ب و امزوال، وً

تلاء ؿلى رب س المال ب و الدذل، فِـصف تـضيم امخب مين ؿلى غ المالي  دائمـاً تــين ىـشه المػػؤثصاث وامخكلفة املازمة بالإ ب هو: "هؼام احتماؾي ًوفص امخـوً

مل ثار امناجمة ؾن ال دعار، وًتم دفؽ ىشه امخـوًضاث من حعَلة المساىلٌث المجمـة من كافة ال ؾضاء المضترنين في امنؼام".
11
 



The journal of Economics and Finance (JEF) :والمامَةمجلة الاكذعاد  0402 –  40ؿسد:  –  40المجلد  

 

227 
 

ـصفو امحـغ ال دص ؿلى ب هو: "هؼام ًعمم مَلول من ػاىصت ؿسم امخب نس الموحودت لدى المؤمن له، وذلك ؾن ظصً لى المؤمن وً ق هلل ؾبئ الخعص اإ

غ المؤمن له ؾن كل ب و حزء من الخسارت المامَة امتي حكدسىا". الذي ًخـيس تخـوً
12
 

 من امخـارًف امساتلة؛ ًخضح تب ن امخب مين وس َلة ب و هؼام يهسف اإلى حلًٌة ال فصاد ب و المنضب ث من الخسائص المادًة امحاتملة وامناص ئة ؾن

غ المؤمن له ؾن كل ب و حزء من الخسارت تحلق ال دعار المؤمن مهاا، وذ لى المؤمن الذي ًخـيس تخـوً لك ؾن ظصًق هلل ؾبئ مثل ىشه ال دعار اإ

حعائَة مـصوفة.   المامَة امتي ًخكدسىا، وٍكون ذلك في ملاتل ب كساط محسدت محسوتة وفلا لمحادئ رياضَة واإ

ون لٍوؿة من ال صزاص ممن ًخـصضون لمخاظص مـَنة ؿلى ثـوًغ الخسارت امتي ًـصف امخب مين امخكافلً ؿلى ب هو "ثـا_ ثـصتف امخب مين امخكافلً: 0

غ ب ي مكذخة مهام ؾنس تحلق الخعص المؤمن ؿوَو"؛ كس ثعُة ب حسهم، ؾن ظصًق انخخابهم بمحامف هلسًة مخـوً
13
 

و ل دعار مـَنة، ؿلى ثلافي ب ثار ال دعار ال صزاص )ىَئة المضترنين(، ًخـصضون لخعص ب   نلٌ ًـصف امخب مين امخكافلً ؿلى ب هو "ثـاون لٍوؿة من

ضو ؾن امضرر امناتج من وكوع ىشه ال دعار، وذلك بامتزام كل مهام تسفؽ مدوف مـين ؿلى سخِل امخبرع، ٌسمى  امتي ًخـصض ميا ب حسهم، تخـوً

دارت عم  وَاث امخب مين واسدثمار ب مواله هَاتة ؾن ىَئة املسط ب و الاصتراك تحسده وزَلة امخب مين ب و ؾلس الاصتراك، وثخولى شركاث امخب مين امخكافلً اإ

مـاً".المضترنين، في ملاتل حعة مـوومة من ؿائس اسدثمار ىشه ال موال باؾخحارىا مضاربًا ب و مدولا مـووماً ملسماً باؾخحارىا وهَلًا ب و ىلٌ 
14
  

ال ضرار امناص ئة ؾن ىشه ال دعار، وذلك تسفؽ  نلٌ ًـصف امخب مين امخكافلً ؿلى ب هو "اثفاق ب صزاص ًخـصضون ل دعار مـَنة، ؿلى ثلافي

لٍوؾيم اصتراكاث ؿلى ب ساس الامتزام بامخبرع"، بمـنى ب ن امخب مين امخكافلً "ًلوم ؿلى ب ساس الامتزام بامخبرع من المضترنين لمعوحتهم، وحلًٌة 

تسفؽ اصتراكاث ًخكون مهاا ظنسوق امخب مين".
15
 

وضاء ظنسوق كير ىادف نوصبح، له ذمة مامَة وفي ثـصًف ب دص نوخب مين امخكافلً: "ىو ثـ اون لٍوؿة من ال صزاص ؿلى تحمل ال ضرار امحاتملة باإ

دارثو واسدثماراثو مشرنة مذرععة وفق  ٍصاداث وفلاً منؼام امعنسوق، ويمكن ب ن ثوكل اإ مس خللة، وثصرف منو الاس خحلاكاث من  ثـوًضاث واإ

ب حكام امشرًـة الاسلامِة".
16
 

لة ًخضح تب ن امخب مين امخكافلً ىو ذلك امنوع من امخب مين الذي تجتمؽ فِو لٍوؿة من ال صزاص مـصضين منفس من امخـارًف امسات

غ المس خحق لمن  الخعص، بحَر ًسفؽ كل مهام اصتراك مـين )كسط امخب مين( ؿلى ب ساس الامتزام بامخبرع، وتخعط ىشه الاصتراكاث ل داء امخـوً

غ.ًعَحو امضرر، ؿلى ب ن ٍكون من حق ال    ؾضاء استرداد المحوف المخحلي من الاصتراكاث تـس صرف امخـوً

ٍتميز امخب مين امخكافلً بمجموؿة من الخعائط هشهص ب هميا في امنلاط امخامَة:_ دعائط هؼام امخب مين امخكافلً: 3
17
 

 ة ك كساط مب ميا لدافـيها؛احتماع ظفة المؤمن والمؤمن له مكل ؾضو، ال مص الذي يجـل الاس خللال منخفِاً ل ن ال موال الموضوؿ .ب   

 الاصتراك في هؼام امخب مين امخكافلً ٍكون مفذوحاً مكل راقة في الاهضلٌم دون تمَيز تين فصد وب دص؛ .ة 

امـلاكة تين حملة اموثائق )المضترنين( وتين امعنسوق ؾنس الاصتراك هي ؿلاكة امتزام بامخبرع، حِر ب ن المضترك ًخبرع بالصتراك  .ح 

 لدفؽ امخـوًضاث؛وؾوائسه لحساة امخب مين
18

 

لى ثوفير الخسماث امخب مِنَة مل ؾضاء ؿلى ب فضل ظورت وتب كل حكلفة ممكنة، نلٌ ٌسـى اإلى ذسمة امحُئة  .د  يهسف هؼام امخب مين امخكافلً اإ

لى ب ن مشروؿاث امخب م ضافة اإ هيها، اإ ين امخكافلً والمجتمؽ، وًخضح ذلك في ب نثر من مجال، نخوفير الذاًة امخب مِنَة لمن هم في ب مس الحاخة اإ

 ثلسم المنح الدراس َة نوـاموين بها، ال مص الذي ٌساهم في حنمَة مهاراتهم وكسراتهم.

دارت موحوداث "ىَئة المضترنين" وفق ضواتط امشرًـة الإسلامِة ًعوق ؿويها "ىَئة المساهمين"، وما ًددلى  .ه  ثخولى شرنة مذرععة اإ

سمى امفائغ امخب مِني.من ثبرؿاث واسدثماراتها ذلال امـام امخب مِني ًوزع ؿ لى ب ؾضاء "ىَئة المضترنين" وٌ
19

 

ًـخبر الامتزام بمحادئ وب حكام امشرًـة الاسلامِة، من ب هم _ ال سس امتي تمارس ؿلى ب ساسيا شركاث امخب مين الاسلامِة امخب مين امخكافلً: 0

دارت امـموَاث امخب مِنَة ب و الاسدثمارًة.ال سس امتي ثلوم ؿويها شركاث امخب مين امخكافلً في جمَؽ مـاملاتها، سواء كاهت مذـو  لة باإ

تم امخـاون وامخكافل تين المس خب منين، من ذلال الاحذفاظ بجمَؽ ب كساط امخب مين المب دوذت مهام في حساة واحس ذاص بهم، تصرف امنؼص  وً

ل ب هو تجنحا لدذلاط ال موال وثس غ المخضررٍن من ىشا الحساة، اإ اذل الحلوق وامواحداث المامَة، ًتم ؾن هوع امخب مين، بحَر ًتم ثـوً

ؼيص امخكافل تُهام من ذلال  فعل حساة المساهمين ؾن حساة المس خب منين، بحَر ٍكون مكل من امفصًلين حساة مالي ذاص تو، وً

س خب منين من ثحادل املصض الحسن دون ب ن ثخحمل الجية الملترضة ل ًة فوائس مامَة، وذلك ؾن ظصًق ثلسيم الدعم المالي املازم لحساة الم 
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ذا لم ثف ال كساط المس خوفات من المس خب منين مخلعَة امـجز، ولم ٍكن لدى امشرنة رظَسا احذَاظَا  ب موال المساهمين تعفة املصض الحسن اإ

من ال رباخ المخوفصت من ب كساط امخب مين.
20
 

 ثاهَا: امفصوق امنؼصًة تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري

امنؼصي في امخفصًق تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري، في ب نَّ ال ول ًـخبر من ؾلود امخبرؿاث، تُنما امثاني  ٍتمثل ال ساس 

 الجوىصًة تين تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري:ب هم امفصوق  من ؾلود المـاوضاث، والجسول امخالي يمثل

 وىصًة تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري(: امفصوق الج40الجسول رقم )

 امخب مين امخكافلً امخب مين امخجاري ؾنصر الملارهة

ىناك اهفعال في امـلاكة تين شرنة امخامين ولٍوع    من حِر ال ظصاف

 المؤمن لهم

مُس ىناك اهفعال فامـضو يجمؽ ظفتي المؤمن والمؤمن 

 له

وكاً مشرنة امخب مين وثخحمل وحسىا ثـس ال كساط م من حِر امخنؼيم

 المسؤومَة في مواجهة المؤمن لهم

ثـس شرنة امخب مين وهَلا ؾن المؤمن لهم ول تملك 

 ال كساط

وحود ؾلس واحس وىو ؾلس مـاوضة من المؤمن لهم  امـلود

 كائم ؿلى احتمال وكوع الخعص

 وحود هوؿان من امـلود: ؾلس مضارتة، وؾلس وكالة

ل كساط امحاعلة موكا مشرنة امخب مين وحسىا ونشلك ا موكِة ال كساط

 امـوائس الخاظة بها

نما لحساة امخب مين،  ل ثعحح ال كساط موكا نوشرنة و اإ

وثوخو جمَؽ امـوائس مفائسثو وثب ذش امشرنة حعتها ؿلى 

ة من كيمة امصبح  صكل وس حة مئوً

ذا كاهت كيمة ال كساط ب نبر من  اميسف لى امصبح واإ تهسف اإ

ضاث والمعارًف تحخفغ امشرنة بامفارقكيمة امخـ  وً

لى امخـاون تين المضترنين،  نما اإ ل تهسف الى امصبح واإ

ل ن ال كساط ل ثعحح موكا ميا ول جس خفِس مهاا ل نها 

 ذاظة بحساة امخب مين

ة وىو ؾحارت ؾن امفصق تين امليم امفائغ امخب مِنيٌسمى  جس خفِس شرنة امخب مين وحسىا من كيمة امصبح   امصبح

ضاث،  المخحلِة من ال كساط وؾوائسىا تـس امخـوً

وزع ؿلى المضترنين  وً

تملك امشرنة حسابًا واحساً لدَؽ ب مواميا وىو  الحساباث

 المسؤول ؾن امتزاماتها  

 

 تملك امشرنة حساتين مامَين: 

 حساة ذاص تب موال امخب مين ميَئة المضترنين -

 حساة ذاص تب موال المساهمين-

م الامتزام تب حكا

 امشرًـة الاسلامِة

تمام  ل ثوتزم امشرنة تب حكام امشرًـة الإسلامِة في اإ

 ؾلودىا واسدثماراتها

تمام  ثوتزم شرنة امخب مين تب حكام امشرًـة الإسلامِة في اإ

لى ركاتة ىَئة شرؾَة  مـاملاتها، حِر تخضؽ اإ
َاسة امخب مين امخلوَسي" وركة بحثَة ملسمة اإلى الموخلى امـومي الدولي حول ال زمة المامَة والاكذعادًة الدومَة "س َاسة امخب مين امخكافلً هحسًل مس   د. توـوح توـَس، ب .مـزوز سامِة المعسر:

 .9، ص0400ب فصًل  00و 04والحوكمة، كلَة امـووم الاكذعادًة وامخجارًة وؿووم امدس َير، خامـة فصحاث ؾحاس سعَف، ًومي 

لى حكوٍن شرنة امخب مين، ًخضح من ذلال الجسول ب ن امفارق امصئُسي تين  امنوؿين ٍكمن في الملعس ال ساسي الذي اس خسؾى وحفز اإ

امضرر  ففي شركاث امخب مين امخجاري الملعس ىو امصبح، في حين ب ن الملعس في شركاث امخب مين امخكافلً ىو امخـاون وامخكافل وثحادل المنافؽ وخبر

 الذي كس ًوحق تـضيم.

مَو؛ ىو لى امفصق تين امخـوًضاث وب كساط امخب مين في نهاًة امفترت المامَة، ًـخبر  وما تجسر الاصارت اإ ب ن امفائغ امخب مِني والذي ٌضير اإ

 من تين ب هم ال سس امنؼصًة وامخعحَلِة المـتمست في امخفصكة تين امخب مين امخكافلً الاسلامي وامخب مين امخجاري.

ن ثلك ل ن امفائغ امخب مِني في امخب مين امخكافلً ًـُاد ثوزًـ و ؿلى المضترنين، تـس ثلعَة كافة المعارًف وامنفلاث، ب ما في امخب مين امخجاري فاإ

ضاث وال كساط المسفوؿة، ثـخبر ربحاً ذامعاً بامنس حة نومساهمين، ل ن امخب مين امخجاري ؾلس مـاو  ضة مامَة امزيادت المخحعلة من امفصق تين امخـوً

 ٌس تهسف امصبح من امخب مين هفسو.
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 ًؽ امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلًثامثا: ثوز

 من ذلال ما درس ناه في امـناصر امساتلة ثحين منا خوَاً تب ن هؼام امخب مين امخكافلً ىو ذلك امنؼام املائم ؿلى ؾلود امخبرؿاث حِر ًسفؽ 

غ المس خحق لمن ًعَحو المضترك اصترانو في ىشا امنوع من امخب مين ؿلى سخِل امخبرع معنسوق امخكافل وتخعط ىشه الا صتراكاث ل داء امخـوً

 امضرر، ؿلى ب ن ٍكون من حق ال ؾضاء استرداد امفائغ ب و المحوف المخحلي من الاصتراكاث تـس صرف امخـوًغ.

 ىو "ظنسوق له ذمة مامَة مس خللة، ثسٍصه شرنة ثب مين مصدط ميا ؿلى ب ساس اموكالة تب حص نولِام تخـوًغ كل مضترك_ ظنسوق امخكافل: 0

نة )حامل وزَلة امخب مين( من ذلك امعنسوق ؾن امضرر امواكؽ ؿوَو تفـل حسج محسد في وزَلة امخب مين وبامشروط المخفق ؿويها تين المضترك وشر

امخب مين".
21
 

، ب ما مصروفاثو من امخـصًف ًخضح منا تب ن موارد ظنسوق امخكافل ثخكون من مدامف الاصتراكاث امتي ًلسمها حملة وثائق امخب مين ؿلى سخِل امخبرع

غ امتي يحعل ؿويها حملة اموثائق  ؾنس تحلق الخعص.  فييي مدامف امخـوً

ًلعس بامفائغ في مععوح امخب مين؛ ذلك امفصق تين الاٍصاداث والمصروفاث في ظنسوق امخكافل ؾنس نهاًة امس نة المامَة، _ امفائغ امخب مِني: 0

يجات  ذا زادث الاٍصاداث ؾن المصروفاث كان امفائغ اإ ذا كان ؾكس ذلك كان امفائغ سوحَا.فاإ  َا واإ

ـصف امفائغ امخب مِني تب هو: "امصظَس المالي المخحلي في حساة المضترنين )حملة اموثائق( من لٍوع ال كساط امتي كسموىا واسدثماراتها وؾوائس  وً

ؿادت امخب مين، تـس جسسًس المعامحاث، ورظس الاحذَاظَاث امفنَة، وثلعَة جمَؽ المعارًف وام  نفلاث".اإ
22
 

ضاث المسفوؿة ، نلٌ ًـصف امفائغ امخب مِني ؿلى ب هو: "ما ثحلى من ب كساط المضترنين والاحذَاظاث وؾوائسىا تـس دعم جمَؽ المصروفاث وامخـوً

نما ٌسمى امفائغ". ب و امتي س خسفؽ ذلال امس نة، وىشا امناتج مُس ربحاً، واإ
23
 

ىو ثلك المحامف ب و ال موال المخحلِة في ظنسوق حملة اموثائق المخبرؾون تب موالهم،  من امخـصًفين امساتلين ًخضح منا تب ن امفائغ امخب مِني

 تـس ثلعَة جمَؽ المعارًف وامنفلاث ذلال امس نة المامَة. 

فوائس ب ىلٌ:امـمل بمحسب  ثوزًؽ امفائغ امخب مِني ؿلى المضترنين يحلق امـسًس  من ام_ ب همَة امـمل بمحسب  ثوزًؽ امفائغ امخب مِني ؿلى المضترنين: 3
24
 

ة المصنز المالي معنسوق حملة اموثائق: وذلك تخجنُة الاحذَاظاث منو مما ٍزًس من زلة امناس بامخب مين امخكافلً، وبامخالي زيادت  . ب   ثلوً

 امعوة ؿوَو.

س نة المامَة دفغ امليمة امفـوَة ملاصتراكاث )ال كساط(: حِر ًسفؽ المضترنين ال كساط ؾنس اهـلاد امـلس امخب مِني، وفي نهاًة ام  . ة

هيهم حزءا مما دفـوه.  وتؼيور امفائغ امخب مِني ٍصحؽ اإ

منؽ امعفة الاحذكارًة نوخب مين: حِر ًخعف امخب مين امخجاري بالحذكار الذي جس َعص ؿوَو فئة ذاظة من ذلال شركاث امخب مين،  . ث

حسب  ثوزًؽ امفائغ امخب مِني في شركاث مخخزش منو وس َلة مخحلِق ب نبر كسر من ال رباخ ؿلى حساة المضترنين، في حين نجس امـمل بم 

امخب مين امخكافلً الإسلامي، يمنؽ الاحذكار ؾنو ل ن املاًة والملعس منو تحلِق المعوحة ل نبر ؿسد من امناس مؽ تلاء ب و الحفاظ ؿلى 

 ذسمة امخب مين في حسود كلفذو.

 هوحز ب هميا فيما ًلً:ثوخس ؿست ظصق مخوزًؽ امفائغ امخب مِني_ ب سس وظصق ثوزًؽ امفائغ امخب مِني: 0
25
 

بحَر ٌضمل امخوزًؽ من حعل ؿلى ثـوًغ ذلال امس نة المامَة ومن لم  امخوزًؽ ؿلى جمَؽ حملة وثائق امخب مين المضترنين في امعنسوق: .ب   

 يحعل ؿلى امخـوًغ.

 ىَئة المضترنين. وثحـاً ميشه امعصًلة ٍكون امخوزًؽ ؿلى المضترنين وفلاً مليمة الاصتراك الذي دفـو المضترك اإلى ظنسوق

غ ب ظلًا ذلال امس نة المامَة  .ة  بحَر ٌضمل امخوزًؽ فلط من لم يحعل ؿلى  مـلس امخب مين:الاكذعار ؿلى من لم يحعل ؿلى ثـوً

 امخـوًغ.

وثحـاً ميشه امعصًلة ٍكون ىناك هوع من امخحفيز نومضترنين اإلى زيادت الحصص والحَعة من وكوع امضرر ؿلى امشيء موضوع امخب مين، 

 دت ؿلى تحلِق مدسب  امـسالة والمساوات تين المضترنين.زيا

امخوزًؽ ؿلى جمَؽ المضترنين، مؽ مصاؿات تخفِغ كيمة مدوف امخـوًغ الذي حعل ؿوَو من هعُة المضترك من امفائغ امخب مِني الذي  .ح 

ذا كان مدوف امخـوً غ ب كل من مدوف امفائغ، ب ما اإ ذا كان مدوف امخـوً غ الذي حعل ؿوَو المضترك ًفوق ب و ٌس خحلو، وىشا في حالة ما اإ

هو ل ٌس خحق صُئاً.   مساوٍ مليمة هعَحو في امفائغ امخب مِني، فاإ

 وثحـاً ميشه امعصًلة ثخحلق الموازهة تين مدسب  امخكافل، وتحلِق امـسالة والمساوات تين ب ؾضاء ىَئة المضترنين.
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لى المضترنين، ب ما الجزء ال دص فِجصي امخ .د  صرف فِو نلٌ ًلً:ثوزًؽ حزء من امفائغ اإ
26

 

 ة المصنز المالي معنسوق امخكافل؛  رفـو ؿلى ظفة احذَاظاث مخلوً

 يحعل ؿوَو المسٍص ؿلى سخِل المكافب ت الإضافِة؛ 

ب ما فيما يخط املاؿست امتي ثددـيا شركاث امخب مين امخكافلً في حساة حعة المضترك امواحس من ثوزًؽ ظافي امفائغ امخب مِني، 

ن ب كساط امخب مين، وهي ملسار ب كساط امخب مين امتي دفـيا ملسومة ؿلى لٍوع ب كساط امخب مين كليا، فييي بحسة وس حة حعخو م

 وىشه امنس حة ثضرة في ظافي امفائغ امخب مِني )امفائغ المخعط نوخوزًؽ(، مَنذج ملسار حعخو من ىشا امفائغ.

 راتـا: ب مَاث اسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً

امخب مين امخكافلً هي امشرنة ًتم ثب سُسيا من كدل لٍوؿة من المساهمين نولِام تب ؾلٌل امخب مين والاسدثمار وفق ب حكام امشرًـة شرنة  

تنس حة من  الاسلامِة، وحتمثل ب هم ب ؾلٌميا في امخب مين ؿلى كل ما ثنط ؿوَو وثائق امخب مين معالح المضترنين، واسدثمار ما زاد من ب موال المضترنين

  ب و تب حص.امصبح

ثخكون شرنة امخب مين امخكافلً من المساهمين المؤسسين )ىَئة المؤسسين(، والمضترنين )حملة اموثائق(، _ ب ظصاف شرنة امخب مين امخكافلً: 0

وامشرنة المسٍصت، نلٌ س نوضحو بامشرخ كال تي:
27
 

حصاءاتها، وب هم ما ًوتزم تو وهم ال ؾضاء ب صحاة رب س مال امشرنة، والموكـون ؿلى ؾلس ثب سُس ام  ىَئة المؤسسين: .ب    شرنة ومذاتـة اإ

 المساهمون امخـيس تخلعَة امـجز الذي كس ًعصب  ؿلى ظنسوق المضترنين ؿلى سخِل املصض الحسن.

هفاق  ىَئة المضترنين: .ة  وهم حملة وثائق امخب مين، وب صحاة الاصتراكاث المسفوؿة ؿلى سخِل امخبرع، ونومضترنين حق اسدثمار ما زاد ؾن الإ

ضاث لدى شركاث امخب مين، فُس خحلون تشلك هعَبهم في امفائغ امخب مِني في نهاًة امس نة المامَة، وفق امنؼم من ب كس اط امخب مين وامخـوً

دارت امشرنة.  وانووائح المـتمست من مجوس اإ

دارت شرنة امخب مين .ح   المضترنين، واسدثمار ما زاد : وحتمثل ب هم ب ؾلٌميا نلٌ س حق ذهصه، في امخب مين ؿلى كل ما ثنط ؿوَو وثائق امخب مين معالحاإ

 من ب موال المضترنين تنس حة من امصبح ب و تب حص.

 وهدِجة موحود حساتين في شرنة امخب مين امخكافلً ، فلس ثـسدث واحداث امشرنة تجاه ىشٍن الحساتين، نلٌ ًلً: 

 تمسم امشرنة حساباث مفعلة مصب س المال وباقي حلوق المساهمين؛ 

  دارت ظنسوق  امخكافل، وثنؼيم عموَاثو؛ثلوم امشرنة باإ

 املِام باسدثمار ال موال امحاعلة من المضترنين وامفوائغ والاحذَاظاث نوشرنة؛ 

ًـخبر الاحذفاظ جكل امفائغ امخب مِني ب و بجزء منو مخكوٍن الاحذَاظاث امفنَة، _ مجالث اسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً: 0

ة الملاءت المامَة معنسوق امخكافل، الذي له حكم امضرعَة ذاظة في تساًة عمص امشرن ة، من تين املصاراث الحكيمة، لما له من دور في ثلوً

 الاؾخحارًة والذمة المامَة المس خللة ؾن ب موال المضترنين.

يمكن اسدثمار امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً بامكِفِاث امخامَة: وؿوَو؛
28
 

مخب مِني ؿلى ب ساس المضارتة: في ىشه الحالة امشرنة المسٍصت هي امعصف الذي ًلوم بامـمل، وحملة اموثائق هم امعصف اسدثمار امفائغ ا .ب   

ة مـوومة في حالة تحللو.  ظاحة المال، وٍكون امصبح حعة صائـة ثلسر تنس حة مئوً

ة وهَلة ؾن حملة اموثائق في حنمَة واسدثمار حزء من اسدثمار امفائغ امخب مِني ؿلى ب ساس اموكالة تب حص مـووم: في ىشه الحالة حكون امشرن .ة 

دارت امـموَاث امخب مِنَة. ة من امصبح المخحلق تماماً كال حص المـووم ملاتل اإ  ب موالهم )امفائغ(، ملاتل وس حة مئوً

خب مِني وب ػيصث ب ن ىناك اسدثمار امفائغ امخب مِني في المجالث الاحتماؾَة: فلس ب زحدت الملٌرساث امـموَة مخوزًؽ واسدثمار امفائغ ام  .ح 

داراث شركاث امخب مين امخكافلً، ٌسمى  ، ثنفلو في المجالث الخيًرة، وىو ما ٌساهم مساهمة حساة وحوه الخيرحساة ذاص في اإ

ؾلٌر وثفـَل دور المؤسساث الدًنِة كالمساخس ومصانز تحفِغ املصب ن، نلٌ ٌساهم في ثفـَل دور المؤسساث الاحتماؾَة  فاؿلة في اإ

 َاث الخيًرة.كالد ـ
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لى ب ن الاس تمصار في ثوزًؽ امفائغ امخب مِني ب و امخصرف تو لمعوحة المضترنين في ؾلس امخب مين امخكافلً، ٌساهم مساهمة  وتجسر الإصارت اإ

ؤنس معساكِة شركاث امخب مين امخكافلً وامتزامها تب حكام امشرًـة الإسلامِة  في هحيرت في حصس َخ فكصت امخب مين امخكافلً الإسلامي، وً

 ثلسيميا لخسماث امخب مين بملذضى ؾلس امخب مين امخكافلً هحسًل شرؾي ؾن ؾلس امخب مين امخجاري.

 

 ذاتمة:

لى ب ن هؼام امخب مين   من ذلال دراسدنا لموضوع ب مَاث ثوزًؽ واسدثمار ب موال امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين امخكافلً، ثوظونا اإ

ًـول ؿويها في امخنمَة الاحتماؾَة والاكذعادًة نوحلد، وذلك لما له من ب همَة في تحلِق وتجس َس مـنى  امخكافلً ًـخبر من املعاؿاث اميامة امتي

غ المؤمن له ؾن ب ي دسائص كس ثوحق تو في حالة تحلق الخعص المؤمن ؿ  وَو، ال مان وامخـاون وامخكافل تين ب فصاد المجتمؽ امواحس، من ذلال ثـوً

ضجؽ المؤمن له  نلددول في مخخوف ال وضعة الاكذعادًة وٍزًس من كسرثو ؿلى امـمل والاهخاح. ال مص الذي ًسفؽ وٌ

وضاء ظنسوق كير ىادف نوصبح، له ذمة مامَة مس خللة، وثصرفف  امخب مين امخكافلً ىو ثـاون لٍوؿة من ال صزاص ؿلى تحمل ال ضرار امحاتملة باإ

ٍصاداث وفلاً منؼام امعنسوق،  ضاث واإ دارثو واسدثماراثو مشرنة مذرععة وفق ب حكام امشرًـة منو الاس خحلاكاث من  ثـوً ويمكن ب ن ثوكل اإ

 الاسلامِة.

لى امفصق تين امخـوًضاث وب كساط امخب مين في نهاًة امفترت المامَة، من تين ب هم ال سس امنؼصًة وام و  خعحَلِة ًـخبر امفائغ امخب مِني والذي ٌضير اإ

 مي وامخب مين امخجاري.المـتمست في امخفصكة تين امخب مين امخكافلً الاسلا

ن ثلك امزيادت _ امفائغ امخب مِني في امخب مين امخكافلً ًـُاد ثوزًـو ؿلى المضترنين، تـس ثلعَة كافة المعارًف وامنفلاث، ب ما في امخب مين امخجاري فاإ 

ب مين امخجاري ؾلس مـاوضة مامَة المخحعلة من امفصق تين امخـوًضاث وال كساط المسفوؿة، ثـخبر ربحاً ذامعاً بامنس حة نومساهمين، ل ن امخ

 ٌس تهسف امصبح من امخب مين هفسو.

ل المشروؿاث الاكذعادًة، وذلك من ذلال اسدثمار ب موال امفائغ امخب مِني في امـسًس من المشرو ؿاث، نلٌ ٌساهم هؼام امخب مين امخكافلً في تموً

 لِق الاهخـاش ملاكذعاد اموظني.وىشا تسوره ٌساهم في اهخـاش الحصنة الاهخاحِة وامخجارًة، وبامخالي تح 

مي، ويجسس _ ٌساهم امفائغ امخب مِني في المجالث الاحتماؾَة الخيًرة، مما ًـكس امعحلة الإسلامِة امتي حتميز بها شركاث امخب مين امخكافلً الإسلا

صر تين حملة اموثائق تل ًخـساهم وبجزء من مـنى امخكافل وامخـاون ؿلى امبر وامخلوى الذي كامت ؿلى ب ساسو شركاث امخب مين امخكافلً، فلا ًنح

ظار صامل من امخكافل وامتراحم تين ب فصاد المجتمؽ امواحس  .ب موالهم مُضمل كيرهم من ال فصاد والمؤسساث ضمن اإ

تين مدسب  امخكافل،  وهؼصاً نلدور امفـال والمؤثص نوخب مين امخكافلً في الاكذعاد اموظني، وب همَة هؼام ثوزًؽ امفائغ امخب مِني في تحلق الموازهة

مخكافلً وتحلِق امـسالة والمساوات تين ب ؾضاء ىَئة المضترنين، ذاظة وب ن امفائغ امخب مِني ًـخبر من امفصوق الجوىصًة امتي ٍتميز بها امخب مين ا

نا ثلسيم الملترحاث وامخوظَاث امخامَة:  الإسلامي ؾن امخب مين امخجاري، ارثبً 

لى ثفـَل وجضجَؽ ظناؿة ا - مخب مين امخكافلً الإسلامي، ذاظة وب ن امخب مين امخكافلً الإسلامي ٍتميز بانخفاض حكلفة امخب مين الاتجاه اإ

 ملارهة بامخب مين امخجاري؛ ل هو ًـخبر من ؾلود امخبرؿاث، ول يهسف ب ساسا اإلى تحلِق امصبح؛ 

كناع جميور المؤمنين لهم بامعمب هُنة من ذلال الاىتمام تنشر زلافة امخب مين امخكافلً، من ذلال الذلاث امترويجَة معناؿة امخكافل،  - تلَة اإ

 امخلعَاث امخب مِنَة امخكافوَة؛

ظسار كواهين ثنؼم وثضحط وضاط شركاث امخب مين امخكافلً، ل ن ثوفير امحُئة امدشرًـَة الملائمة  - ظلاحاث جشرًـَة ثخضمن اإ املِام باإ

لى جسارع نمو ظناؾتها؛ معحَـة عمل شركاث امخب مين امخكافلً، ب مص في كاًة ال همَة ومن  صب هو ب ن ًسفؽ اإ

 جضجَؽ الاسدثمار في مجال امخب مين امخكافلً والاكذساء تحـغ امخجارة الإسلامِة وامـصتَة في ىشا المجال. -
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دمضق )سورًة(،   0449حوان  0-0سلامِة في امفترت من "امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين الإسلامِة" بحر ملسم اإلى المؤتمص امصاتؽ نومعارف والمؤسساث المامَة الإ  ب حمس محمد ظحّاغ 

 .0ص
23
وكة امححصٍن في امفترت من "امفائغ وثوزًـو في شركاث امخب مين الاسلامي" بحر ملسم اإلى المؤتمص امخاسؽ نويَئاث امشرؾَة نومؤسساث المامَة الاسلامِة امنـلس في مم عجَل خاسم امنضمي 

 .3، ص0404ماي  07_09
24
حَلاث الاتخكار وامينسسة المامَة، ًومي ، ؾلٌري ب سامة "ب ثص ب مَاث ثوزًؽ امفائغ امخب مِني ؿلى ثنافس َة شركاث امخب مين امخكافلً" بحر ملسم اإلى المؤتمص الدولي حول منخجاث وثع ؾلٌري زىير 

 .9خامـة فصحاث ؾحاس سعَف، ص 0400ماي 9و5

 
25
ل في امفترت من "امفائغ امخب مِني في شركاث امخب مين الا ىَثم محمد حِسر  ، 0449خاهفي  00_04سلامي" وركة ملسمة اإلى موخلى امخب مين امخـاوني اميَئة الاسلامِة امـالمَة ملاكذعاد واهتموً

 .  07)امصياض(، ص
26
 .09المصحؽ امساتق، صد. محمد ؿلً املصي،  
27
 .0، ص3المصحؽ امساتق، ص عجَل خاسم امنضمي، 

 
28
 .  7، صالمصحؽ امساتق ، ب حمس محمد ظحّاغ 
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