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 :مَخط

س خخدام تَاناث اًسلاسي ، وذلك با0401-0551الاص تمال المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت  ب ثرُدفت الدراسة ًلِاس 

ت تـد اًزمٌَة. وكد تًَت اًيخائج ؿلى احذواء المخليراث الاكذعادًة ؿلى خذر اًوحدت، ب ي ب نها كير مس خلرت ؿبر اًزمن، وثعحح المخليراث مس خلر 

ٌَخكامي  اثمذجِ خمس  اًفروق ال ولى، وب ؾلة ذلك ا خضاع المخليراث لاخذحار اًخكامي المضترك تعرًلة حوُاوسون، واًتي ب زحدت وحود

، ؿدد credit card،  بالاضافة ًلِاس كوت اًـلا كة تين المخليراث المس خللة اًخاًَة )ؿدد هلاط اًحَؽ، ؿدد تعاكاث المضترك تين مذليراث الدراسة

خائج هذهر منها: وحود ( وتين اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين، وثوظَت الدراسة ا لى جملة اًي  ؿدد اجهزت اًصراف الالي، card Debitتعاكاث 

ل اًفترت ب ثر ايجابي ٌَدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت، ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص، و ؿدد فروع اًحيوك ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلا

ة 0551-0401 يجاتَة كوً ، credit cardؿدد تعاكاث تين اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين و  )ؿدد هلاط اًحَؽ، ، نلٌ وخدث الدراسة ؿلاكة ا 

وتياء ؿلى اًيخائج اًساتلة اوظت الدراسة بما ًلً: ضرورت اتخكار خدماث مصرفِة  ، ؿدد اجهزت اًصراف الالي(card Debitؿدد تعاكاث 

ؿادت ثلِيم  وثعوٍر اًخىٌوًوحِ ا المصرفِة ًخعحح ملدمة تدون فروع تيىِة تعفتها وس َلة ًخحسين فرص حعول اًفلراء ؿلى الخدماث الماًَة، وا 

 سِلة الاس خخدام.

 الاص تمال المالي، اًخنمَة الاكذعادًة، اًسلاسي اًزمٌَة. اًكللٌث المفذاحِة:
 

: Abstract 
This study aims at the effect of Financial Inclusion on Economic Development in Palestine during 
period 1995-2015, the study used time series analysis method. The results showed that economic 
variables contain the root of unity, which is unstable over time. However, it became stable after 
first differences. The researcher subjected the variables to Johansson integration test, which 
proved the existence of five bounds of integration between the variables of the study. and addition 
to estimate the  relationship between  independent variables (the number of points of sale, the 
number of credit card cards, the number of card Debit cards, the number of ATMs), and 
economic development in Palestine, The study concluded with a number of results such as, including: 
the existence of a positive impact of direct credit facilities , the number of workers in the private 
sector, and the number of branches of banks on economic development in Palestine during the 
period 1995-2015,also the study found positive relationship between  economic development in 
Palestine and study (the number of points of sale, the number of credit card cards, the number of 
card Debit cards, the number of devices ATM). 
 Based on the results of the study.  the study recommended the need for innovation Introduction 
banking services without bank branches as a way to improve access by the poor to financial 
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 ملدمة:

ا من اًخلٌَاث المحخىرت، تـدب  اًترنيز ؿلى ؽ في الخدماث الماًَة في نثير من اًحلدان اًيامِة تفضي ال ؾلٌل المصرفِة وكيُر ثـود  ماًَة ب دواث مؽ اًخوسُّ

لى م  س خوى مـُضة مس خلر باًيفؽ اًىدير ؿلى اًفلراء واًًساء واًض حاة وسكان اًرًف وكيرهم من الداؿاث المحرومة، جساؿدهم في اًوظول ا 

نيز ؿلى خفغ وسخِاً، وحزاًد الاُتمام اًـالمي تًشر وثـميم الخدماث الماًَة ؿلى كافة فئاث المجتمؽ بما فيها فئة محدودي الدخي والمحرومين، باًتر 

اًضب ن ُو ثلك المحخىراث اًخلٌَة حكلفة ثلك الخدماث ا لى مس خوياث تجـي الحعول ؿَيها ٌسيراً وفي مذياول الدَؽ، وما شدع وثيرت اًخلدم في ُذا 

وهَة، اًتي نمت ثسرؿة في ال ؾوام الماضَة، فمثلًا زاد ؿدد الحساباث المصرفِة في اًحيوك واهدشرث ال موال الاًىتروهَة، والمدفوؿاث الاًىتر 

َحُئة اًلاهوهَة واًخيؼيمَة والمؤسس َة من ب خي والخدماث المصرفِة ؿبر اًِاثف المحمول، ونما الائتمان، لا س يما مذياهي اًعلر، رافق كل ُذا تحسين ٌ 

لى ب ناس كير مؤَُين ٌَحعول ؿَََ. وباث ما ًـرف بالاص تمال المالي موضوؿاً في  حلًٌة المس تهَىين وثلََي احتمالاث ب ن ًتم ثلديم الائتمان ا 

ظار ٌَخنمَة من ب خي تحلِق اًخنمَة المس خدامة، ومةة ب وًوياث واُتماماث مـؼم دول اًـالم واًَِئاث اًـالمَة، في وكت ٍتهَب  فَِ المجتمؽ الدولي  ًخددًد ا 

 ًً ساء ؾوامي ب خرى مادًة واكذعادًة وثيؼيمَة وزلافِة ثلف وراء ؿدم الحعول ؿلى الخدماث الماًَة، والمحرومون منها توخَ خاص هم اًفلراء وا

اس خخدام اًخىٌوًوحِا الجدًدت واًنماذح اًخجارًة المحخىرت اًتي  واًض حاة وسكان ال رياف واًـامَون في كعاع الاكذعاد كير اًرسمي، ومن صب ن

اء، جساؿد في تخعي الحواحز اًتي تميؽ الحعول ؿلى الخدماث الماًَة ب ن ٌسِم في تحسين عمََة الاص تمال المالي، نلٌ جضكلت لٍوؿاث من الخبر 

نحػػو رص َد، فمثلًا لجية )بازل( المـيَة بالا شراف ؿلى المعارف  وفرق من المخخعين، واًـدًد من اٌَجان من ب خي ثـزٍز ُذا المفِػػوم ؿلى

 Financial   Action Task  (FATFوضـت لٍوؿة من المـاًير والا رصاداث ًخدؾيم ب حٌدت ًلاص تمال المالي، نذلك لٍوؿة اًـمي المالي )

Force     اة اتخذث اًخداتير اًلاا رُ ي الا  زمة من ب خي اًخكامي المحتمي تين الاص تمال المالي ومكافحة قس َي لمـيَة بمكافحة قس َي ال موال وتموً

َة ًضامني اًودائؽ فوضـت لٍوؿة من المحادئ ال ساس َة مفادُا ب ن ثب مين اًودائؽ يمثي حزب   اة، ب ما الدـَة الدوً رُ ي الا  من ص حىة  ال موال وتموً

ين اًودائؽ، باًًس حة ا لي الاتحاد الدولي ٌَمشرفين ؿلى شركاث اًخب مين ًب تي ب مان ماًَة فـالة تخدم اًلضايا ذاث اًعلة بالاص تمال المالي وثب م

ة كعوى ثدضاتم مؽ ب ُدافَ اًخحوظَة وثلك الخاظة بحلًٌة المس تهلك. وً لى ب ن ثوفير اًوظول ا لى  الاص تمال المالي ك وً وثوظي اًحيم الدولي، ا 

حول اًـالم "الذٍن ًُست لديهم في سن اًحَوغ مََار وسمة  2.7ب مين لما ًحَف الخدماث الماًَة مثي حساباث اًخوفير واًلروض والائتمان واًخ

ىن ب ًضاً ؿلى ثـزٍ ز حساباث تيىِة" يمىن ب ن ٌساؿدهم ًُس فلط ؿلى اًحلاء ؿلى كِد الحَات في ال وكاث اًعـحة والخروح من جراثن اًفلر، وً

اًـمي ؿلً  ( .ًـخبر2015)Global Economic Propects,World Bank Group,(GEPRمضارًؽ اًـمي الحر واٍنمو الاكذعادي )

تحلِق اًخنمَة جساهم في  د من اًفلر، وخَق فرص عمي وتح هم فياسج مذواظلة، ويمىن ب ن  دًيامِىِة عمََة تام نحو ؿلى المالي الاص تمال تحلِق

      0401-0551اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت لذلك سدسـى ُذٍ الدراسة لمـرفة ب ثر الاص تمال المالي ؿلى  .الاكذعادًة والاحتماؾَة

 مضكلة الدراسة: 1-

الخدماث الماًَة تـَدت ؾن مذياول اًىثير من  تُنما لا حزالٌضِد ؿالم اًَوم ثعوراً مدسارؿاً نحو مزًد من اًلوت واًس َعرت واًِيمية المصرفِة،  

ن اًياس، ل ن مواظن اًيلط واًلعور في ال سواق رفـت  حكاًَف ُذٍ الخدماث ا لى مس خوياث تجـي من اًعـة الحعول ؿَيها،  لذا فا 

حتمثي في اًىِفِة اًتى يجة ب ن حىون ؿَيها الميؼومة المصرفِة اًفَسعًَِة فيما ًخـَق بالاص تمال المالي، وٍتمثي اًسؤال  مضكلة ُذٍ الدراسة

 .0401-0551خنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت ثـزٍز اً الاص تمال المالي في  ال ساسي ٌلدراسة في : ما ُو دور

 ب همَة الدراسة:2-

 -0551)ثدٌاول ُذٍ الدراسة ب حد الموضوؿاث اًِامة والمتمثلة في كِاس ب ثر الاص تمال المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت 

0401.) 

 كذعادًة كاًة ال همَة لمخخذي اًلرار وراسمي اًس َاسة الاكذعادًة في فَسعن.ثـخبر مـرفة مدى مساهمة الاص تمال المالي في اًخنمَة الا 

داف الدراسة: 3-   ثخَخط ب ُداف الدراسة في الآتي:بُ 

 (.0401 -0551)اًخـرف ؿلى المؤشراث الدالة ؿلى الاص تمال المالي في فَسعين خلال اًفترت 

 (0401 -0551)َسعين خلال اًفترت كِاس ب ثر الاص تمال المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في ف 

 الدراسة: فرضَاث 4- 

                                                           


بحيث تتمثم مهامها في وضع انمعاييس وتعزيز انتنفير انفعال نهتدابيس  FATFتاسيس مجمىعة انعمم انماني ) 1989انمنعقدة في بازيس عاو  G7 قسزت قمة  

  . وتمىيم الازهاب وتمىيم انتشاز انتسهح وانتهديدات الاخسي ذات انصهة بنزاهة اننظاو انماني اندوني  انقانىنية وانتنظيمية وانتشغيهية نمكافحة غسم الامىال
)org/pages/aboutus/historyofthefatfafi.-http://www.fatf(                                                                     

http://www.fatf-afi.org/pages/aboutus/historyofthefatf
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 وحود ؿلاكة ظردًة ب يجاتَة تين الاص تمال المالي واًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين.

 .0401-0551اًـلاكة تين اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت واًخنمَة الاكذعادًة ؿلاكة موحدة في فَسعين خلال اًفترت 

 الدراسة:اًعرق المس خخدمة في  5-

 .0401 -0551ظَاكة نموذح كِاسي بهدف كِاس ب ثر الاص تمال المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت 

 اس خخدام

  

 ثاهَاً: الاظاراًيؼري ٌَضمول المالي وؿلاكذَ باًخنمَة الاكذعادًة:

 )مفِومَ، هعاكَ، ب همَخَ(: الاص تمال المالي1. 

 الي:الممفِػػػوم الاص تمال 1.1.

 من واًخب مين والمدفوؿاث والمدخراث اًلروض خدماث ا لى اًوظول اًـمي سن اًحاًلين في لدَؽ فيها ٍتهَب   حالة ا لي المالي" الاص تمال ٌضير    

يعوي "اًوظول رسمَة شركاث لى اًـملاء مُسورت تخكلفة ومسؤول مريح نحو ؿلى الخدماث ثلديم ؿلً "اًفـال ًخلديم الخدمة"، وً  خدامةاس   مؽ ا 

تاحة اًيدِجة حىون بحَر الخدمة، ثلديم شركاث عمي  من تدلاً  الماًَة الخدماث من والمحرومين ٌَـملاء المسددـدٍن رسمَة ماًَة خدماث ا 

 ذًٍِ اًوظول س حي ًـدمون الذٍن الماًَة ا لي "ُؤلاء الخدماث من المحرومين/المسددـدٍن ؾحارت ب مامرم، وجضير المخاحة اًرسمَة كير الخَاراث

 ائتماني حساة ب و مدخراث لديهم ًُس اًـالم جمَؽ ب نحاء في اًحاًلين من وسمة مََار 2.7 ب ن ا لى اًخلدٍراث منها"، وجضير المحرومين ب و الخدماث

ـُد رسمَة ب ًة مؤسسة ب و تيم لدى ًضاخ ثلرًبي بمثاتة ُذا ب خرى، وً  جمَؽ الماًَة في الخدماث من "المحرومين/المسددـدٍن"ال صخاص  ًـدد ا 

تاحتها ب و الخدمة مثي حودت ؾوامي ؿلى اًضوء ٌسَط لا ل هَ هؼراً  اًـالم ب نحاء  حساباث مدى ملاءمة ب و حكلفتها ب و اس خدامتها ب و مُسور ثسـر ا 

هَ نلٌ ًلآخرٍن، المخاحة واًلروض الادخار يعوي ب و المدفوؿاث خدماث ا لى اًوظول ًلُس س حي لا ا   المسؤول اًخلديم"مفِوم اًخب مين، وً

 P.8) ،2011،The Consultativeء اًـملا حلًٌة ؿلى فـالة وركاتة الخدمة ملدمي خاهة من اًسوق في سَوك مسؤول ؿلً "ٌَخدماث

Group to Assist the Poor, CGAP  .)   

لى "رسمَة مؤسسة "ؾحارت وجضير  تـغ وفي(  نحو واسؽ ؿلى يةمذحاً  ثيؼيمَة هَاناث وثضم اًلاهوهَة باًعفة حتمخؽ خدماث ماًَة ثلدم رسمَة جهة ا 

 لجِة بها المـترف اًلاهوهَة اًعفة ًـني وحود ولا، الخارحِة اًركاتة ب هواع من مخخَفة لمس خوياث وتخضؽ ، ب فراداً( الجِة ُذٍ حىون مذىن ب ن اًحلدان

 باًوظول "اًشروط الخاظة جمَؽ اسدِفاء يجة ااًخـرًف، وًِذ وفق "الماًَة بالخدمة مضمولًا  "اًـمَي ُذا ًـخبر ب ن الماًَة ٌَـمَي الخدماث ثلديم

ضافة  الميخجاث ثلدمرا اًتي اًليمة من كيمة ب فضي الحالاث جمَؽ في ٌَـملاء اًرسمَة الخدماث ثلديم الميخجاث وجهاث ثدِح لا ذلك، ا لى اًفـال" وا 

 كير الخَاراث ب ن ُو الماًَة الخدماث من سددـدت والمحرومةالم  المـُض َة ال شد من ٌَـدًد باًًس حة الحال وواكؽ كير اًرسمَة، الخدمة ثلديم وجهاث

 ( . CGAP ,2011 ,P.30الماًَة ) الخدماث من ًحـغ احذَاخاتهم باًًس حة ال كي ؿلى الميؼور المس خلدي في المخاخ حىون ب فضي ربما اًرسمَة

لى ب كسام واسـة من فئاث الدخي ( الاص تمال المالي تب هَ "ثلديم الخدماث المصر 2006ؾرف تيم الاحذَاط اًِيدي )      فِة تخكلفة مـلولة ا 

لى اًسَؽ والخدماث اًـامة ُو شرط لا قنى ؾيَ لمجتمؽ مٌفذح ونفؤ، نلٌ ب ن ظحَـة الخدماث الم صرفِة الميخفضة والمحرومة، واًوظول كير الملِد ا 

 تمَيز ُدف رئُسي ٌَس َاسة اًـامةالخدماث المصرفِة والدفؽ ًكافة ب فراد المجتمؽ دون  رثوفُ و هي في اًعالح اًـام، 

  (Reserve Bank Of India Bulletin ,Jan 2006 , P.73  . ) 

( ب ن الاص تمال المالي ُو"الحعول ؿلى الخدماث الماًَة والائتماهَة في اًوكت المياسة واًكافي 2010)  Sarmaوفي ثـرًف بآخر، ٍري سارما    

 ( . Sarma ,2010,P.4خي الميخفغ تخكلفة مـلولة" ) ؾيد الحاخة ٌَفئاث اًضـَفة واًفئاث ذاث الد

ب ما سَعة اًيلد اًفَسعًَِة، فلد ؾرفت الاص تمال المالي تب هَ "ثـزٍز وظول واس خخدام كافة فئاث المجتمؽ، وبما ٌضمي اًفئاث المِمضة      

 دل وصفاف وتخكاًَف مـلولة" .والمُسورت، ٌَخدماث والميخجاث الماًَة اًتي ثدٌاسة مؽ احذَاخاتهم، بحَر ثلدم ثضكل ؿا

لى اًخـرًف الا حرائي الآتي ًلاص تمال المالي تب هَ "ثوس َؽ هفاذ الخدماث الماًَة ًدضمي كافة شرائح المجتمؽ، بمن فيهم اً  فئاث المِمضة يخَط اًحاحر ا 

 من اًًضاط الاكذعادي اًرسمي"ومحدودي الدخي، تخكلفة مٌخفضة دون تمَيز، جساؿدهم ؿلى اس تمرار مضارًـِم ونموُا ًَعححوا حزءاً 

ـخبر ُذا اًخـرًف مٌاس حاً ٌَخفسير الآتي: ثـميم الخدماث الماًَة هي عمََة حكامََة تين كافة المؤسساث الماًَة المـيَة خدمة ل ُدا فِا الخاظة وً

لميخفضة ًِذٍ الخدماث ؿامي مرم في تحفيز وخدمة ل ُداف الاكذعاد اًكلي المتمثي في تحلِق اٍنمو الاكذعادي ومكافحة اًفلر، نلٌ ب ن اًخكلفة ا

 اًعحلاث اًفليرت وب صحاة المضارًؽ اًعليرت ًلاهدماح في اًًضاط الاكذعادي اًرسمي ًَعححوا حزءاً مٌَ، وتذلك ثدسؽ كاؿدت المخـامَين مؽ

ؿادت ثوحيهِا المؤسساث الماًَة المزودت ًِذٍ الخدماث وخاظة اًحيوك اًتي تحخفغ بحساباث اًـملاء وجس خلدي ودائ ـ ِم ومدخراتهم وثـمي ؿلى ا 
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ضارًؽ وضخِا في ال سواق ؿلى صكل ائتمان يخدم كافة اًلعاؿاث الاكذعادًة وكافة اًشرائح، بمن فيهم اًعحلاث اًفليرت ومحدودي الدخي وب صحاة الم 

 رك رئُسي ًلاكذعاد الجزئي واًكلي.  اًعليرت، بما ًضمن اس تمرار ُذٍ المضارًؽ ونموُا وزيادتها، حِر ٍرى تـغ الاكذعادًين ب نها مح

 هعــــاق الاص تمال المالي  2.1. 

 ًخحلق ثوس َؽ هعاق الاص تمال المالي ٍتمىين اٍنمو اًضامي والحد من اًفلر من خلال اتخكار مٌخجاث وخدماث ماًَة خدًدت، باًخوازي مؽ ثـلم     

دارت المخاظر اًياص ئة ؾن ثعور ُذٍ الخدماث ٌَخلََي م اة، فذحلِق هَفِة ا  رُ ي الا  ساءت المخـَلة تلس َي ال موال وتموً ن خعر اًخـرض ًلا 

 :اًخوازن تين اًنزاُة واًضمول المالي وثيفِذ المـاًير اًـالمَة ال خرى مثي ثلك اًتي وضـتها

 (Basel Committee on Banking Supervision BCBSلجية )بازل( ٌَركاتة المصرفِة ) 

ة واًيؼم   (      CPSS Committee on Payment and Settlement Systems  )ولجية دفؽ اًدسوً

َة ًَِئاث ال وراق الماًَة ) والميؼلٌث  (     IOSCO International organization of securities commissionsالدوً

َة المس ئولة ؾن تحلِق وث  وس َؽ هعاق الاص تمال المالي، اًحيم المرنزي س َىون له دور ُام في سلامة ومذاهة اًيؼام المالي، ومن المؤسساث الدوً

َئة سوق رب س المال والمؤسساث الماًَة ال خرى.  ي اًعلير وُ  واًحيوك اًخجارًة ومؤسساث اٍتموً

ا الجِة المشرفة ؿلى الجِاز المصرفي، ونذلك بهَئة سوق رب س وثياط ُذٍ المسؤ  ًَة في فَسعين ثضكل رئُسي ثسَعة اًيلد اًفَسعًَِة، باؾخحارُ

ذا ًخعَة منها حزمة مذكاملة من الا حراء اث المال اًفَسعًَِة، اًتي جشرف ؿلى المؤسساث الماًَة كير المصرفِة، وب ًة مؤسساث ماًَة ب خرى وُ

تم ذلك ؾن ظرًق:  ظار اًخـاون المضترك تين الجِاز الحىومي واًلعاع المالي، وً   والخعواث الميؼمة والمًسجمة في ا 

الذي ثلودٍ الحىومة ؾن ظرًق ثـدًي اًدشرًـاث اًلاهوهَة اًلائمة )ؿلى سخِي المثال ب ػِرث دراسة ب حراُا مـِد ماس  ب ولًا:  من خلال اًخدخي

ي اًعلير في فَسعين الا ظار اًلاهوني وثيفِذ اًـلود" ب ن اًيؼام الخاص باًترخِط والا شراف ؿلى مؤسساث 2013) ( تـيوان " كعاع اٍتموً

ة احتماؾَة تٌُة ًعالح ب وًئم الذٍن لا 2011ًس ية )( 132الا كراض المخخععة رقم ) ( خاء ًضحط المؤسساث وحوكمتها دون ب ن يحمي رسالة حنموً

ي ٌس خعَـون اًوظول الى الخدماث الماًَة الملدمة من كدي المعارف، ًِذا ًخـذر ؿلى اًخوخَ اًدشرًـي واًخيؼيمي اًلائم خَق هؼام مالي صام

َاً(. وف دوً  بالمفِوم المبً 

:  من خلال مجِود ثعوؾي من كدي المجتمؽ المصرفي هفسَ ًوضؽ استراثَجَاث مخخَفة لجَة ظحلاث هحيرت من المجتمؽ داخي هعاق اًلعاع ــاً ثاهِ

ؾعاء اُتمام كافي ٌَمياظق اًيائَة واًرًفِة جزيادت اًخوؾَة الماًَة ًسكان ُذٍ المياظق وتحفيز ؿاداث الادخار لديهم ِم ؿلى وجضجَ ـ المصرفي، مثلًا ا 

ذٍ اًفئاث.  الاسدثمار وؿدم اٍتمَيز تين ال ثرياء وُ

اً: ضلٌن وظول اًفئاث المِمضة ومحدودي الدخي ل ثسط الميخجاث الماًَة، كالاحذفاظ بحساة في اًحيم ب و الحعول ؿلى ائتمان من مؤسسة ــثاًث

كراض مذخععة وما ا لى ذلك. َة المثيرت ًلاُتمام، ظيدوق ا ا  ًضمول المالي في الممَىة المخددت،  حِر حدد زلازة مجالاث من الملٌرساث الدوً

ة ًخـزٍز الاص تمال المالي ) وً  ( وهي  Reserve Bank of India Bulletin,January,2006ذاث ب وً

لى الخدماث المصرفِة   الحعول ؿلى المضورت الماًَة مجانًا وجهاً ًوخَ.، و الحعول ؿلى الائتمان تب سـار مـلولة، اًوظول ا 

لى الخدماث ا      ي اًترنيز من الدرخة المصرفِة ا  لى  تحوً لمصرفِة ب ما في اًٌِــد اًتي اثحـت ثب ميم اًحيوك فكان تحولًا في اٍنموذح المصرفي ب دى ا 

لى  1969في اًـام  8321اًضاملة، فزادث اًحيوك اًخجارًة واًفروع في المياظق اًرًفِة من  ث، ، وزاد ؿدد الحسابا2005في اًـام  68282ا 

لى  64000وانخفضت نثافة اًسكان ٌَفرع اًواحد  من   خلال هفس اًفترت. 16000ا 

  ب همِــــة الاصـــتمال المالي  3.1. 

دولار في اًَوم ٌَفرد اًواحد في جمَؽ ب نحاء  1.25مََار شخط ٌَـُش ؿلى ب كي من  1.2ًـاني حوالي مََار شخط الجوع ًومِاً، ٍكافح حوالي      

مََون وػَفة خلال اًس يواث اًلادمة لاسدِـاة اًض حاة الداخَين ا لى سوق اًـمي، جضير كاؿدت اًحَاناث الماًَة  600ق حوالي اًـالم، يجة خَ

مكاهَة  2.7( ب ن Findexاًـالمَة ٌَحيم الدولي )خَوبال  مََار من اًحاًلين ؿلى مس خوى اًـالم حوالي هعف لٍوع اًسكان اًحاًلين، ًُس لديهم ا 

من اًحاًلين لهم حساة  %89لخدماث الماًَة اًتي ثلدمرا المؤسساث الماًَة اًرسمَة، في حين نجـد في اًحلدان المرثفـة الدخي حواليالحعول ؿلى ا

َة، اًخلرٍر اًس يوي،  %41في مؤسسة ماًَة رسمَة، تُنما  ي الدوً  (. 30، ص2013فلط في الاكذعاداث اًيامِة )مؤسسة اٍتموً

َاث كير ًضعر اًفلراء كير اً       ً لادرٍن ؿلى اًوظول ٌَخدماث الذاثَة من المؤسساث الماًَة اًرسمَة، هدِجة ذلك، ا لى الاؾتمــاد ؿلى ب

ن ال ظول، لذاًة ب هفسِ م من رسمَة)المراتين( ٌَحعول ؿلى الائتمان بمـدلاث فائدت مرثفـة تضلٌناث مثي مدخراتهم من الذُة ب و الماص َة ب و رُ

ثي ؿدم اهخؼام اًخدفلاث اًيلدًة، والدخي الموسمي والاحذَاخاث كير المخعط ًِا مثي المرض، فاًسلٌخ باًوظول المخاظر اًتي تحدق بهم م 

عليرت لميخجاث مذيوؿة من الخدماث الماًَة تخكلفة مٌخفضة ب و تدون مةن تمىن اًفلراء واًفئاث المحرومة من المحافؼة ؿلى اس تمرار مضارًـِم اً
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ي اًـُش اًىريم ويحلق الاس خلرار المالي والاحتماؾي لهم، نذلك ًواخَ الاص تمال المالي فجوت اٍتمَيز تين الجًسين وتحلِق دخي مس تمر يحسن س ح

من اًرخال لديهم حساة تيكي رسمي تُنما اًًساء تمثي فلط  %46وؿدم المساوات في الدخي تين اًًساء واًرخال فٌجد في الاكذعادياث اًيامِة ب ن 

الخدماث الماًَة ٌَجًسين دون تمَيز ًؤدي الي اٍتمىين الاكذعادي ٌَمرب ت ويمىنها من اًلِام باسدثماراث منًزَة في اًسَؽ ، وباًخالي ثوفير 37%

 [(http://www.gpfi.org/about/why-financial-inlcusion ,  [ 24/6/2015) المـمرت، اًخحسٌُاث المنًزَة ب و اًرسوم المدرس َة

دخال المزًد من ال شد المـُض َة اًفليرت في اًلعاع المالي اًرسمي، سيزداد هعاق المخاظر   حراز ثلدم ؿلى ظـَد الاص تمال المالي، وا  وربما  ومؽ ا 

يادت اًىفاءت، وزيادت اًرفاَُة ؿلى اًخـوًغ ؾن ُذٍ وثيرتها ب ًضاً، وًىن ثـمي الميافؽ المخب ثَة من الاص تمال المالي مثي اٍنمو الاكذعادي، وز

 .(CGAP,White Paper,Oct-2011المخاظر المخليرت واًخخفِف من مخاظر الاسددـاد المالي )

 :ةالاكذعادً خنمَةالاص تمال المالي وؿلاكذَ باً 2. 

 وتين من جهة، المالي اًلعاع وعمق ثعور تدرخة حعةوالمرث  المالي الاص تمال مس خوى تين اًوظَدت اًـلاكة اًـدًدت واًححوج الدراساث ؾززث

لى اًفلراء،  جهة من والمالي الاكذعادي والاس خلرار الاحتماؾَةو ةالاكذعادً خنمَةاً  ب خرى، فزيادت هفاذ الخدماث الماًَة المخيوؿة والمحخىرت ا 

وهم ٌضكلون وس حة هحيرت في الاكذعاد اًفَسعَني، ًـمي ومحدودي الدخي، وب صحاة المضارًؽ اًعليرت وخاظة اًـامَين في اًلعاع كير اًرسمي، 

ًي ؿلى حضد المزًد من المدخراث اًتي ًوخَ حزء منها نحو الائتمان، وثوحَِ مزًد من الا ئتمان نحو ُذٍ اًفئاث المسددـدت، وتمىِنهم من تمو 

مكاهَة 2014دراسة حدًثة ب حرتها الاوىىذاد ) وفي .ةالاكذعادً تحفيز اًخنمَةاحذَاخاتهم الا سدثمارًة والا س تهلاهَة مذا ًؤثر ؿلى  (، حول ثب زير ا 

لى الخدماث الماًَة ؿلى اًخنمَة، ثوظَت الدراسة ا لى لٍوؿة من اًيخائج ب همِا ب ن سِاماً  المالي ٌسِم الاص تمال اًوظول ا  اًفلر،  من الحد في رئُس َاً  ا 

 مة. اًضاملة والمس خدا اًخنمَة تحلِق وخَق المزًد من فرص اًـمي، وفي

 

 الدراساث اًخجرًخِة اًساتلة: ثاًثاً:

ول اًيامِة ًضم ال دة الاكذعادي اًخجرًبي اًـدًد من الدراساث اًتي ثياوًت موضوع الاص تمال المالي وؿلاكتها باٍنمو و اًخنمَة الاكذعادًة في الد

 والمخلدمة، وسوف ًتم في ُذا الجزء من الدراسة ؾرض ب هم ُذٍ الدراساث:

اًخحوًلاث الماًَة ؿلى المخليراث اًرئُس َة ًلاكذعاد  ب ثرتـيوان:  ،(2015)ماس،،د ب بحاج اًس َاساث الاكذعادًة اًفَسعَنيمـِدراسة ، )

(، وثعيَف 2013_1995ُدفت الدراسة ا لي تحََي ثعور ثدفق اًخحوًلاث الماًَة اًضخعَة ًلاكذعاد اًفَسعَني خلال اًفترت )، اًفَسعَني

لى هوؿين: ثـ سِام كل هوع في وس حة اًخلير في اًياتج المحلً اًخحوًلاث ا  وًضاث اًـلٌل )وخاظة من ا شدائَي( وتحوًلاث الملترتين، ومدى ا 

الا حلٌلي، نذلك بحثت في ب ثر اًخحوًلاث اًضخعَة ؿلى الاكذعاد اًفَسعَني ؿلى المدًين اًلعير واًعوًي، وؿلى مذليراث الاكذعاد اًكلي 

(، وب سَوة SLS2وذح اكذعادي كِاسي بميؼور دًيامِكي، باس خخدام ب سَوة المرتؽ ال دنى ذي المرحَخين )اًرئُس َة.   اس خخدمت الدراسة نم

لى ب ن ثدفلاث اًخحوًلاث ا لى الاكذعاد GMM(، وظرًلة اًـزوم المـممة )SLS3المرتؽ ال دنى ذي اًثلاج مراحي ) (. ثوظَت الدراسة ا 

اًكلي موضؽ الدراسة، وساهمت ثضكل مَحوظ في اٍنمو الاكذعادي في اًفترت اًزمٌَة اًفَسعَني ب ثرث ثضكل هحير ؿلى مذليراث الاكذعاد 

لاث تًس حة  ، نلٌ ب وظت الدراسة تب هَ لا تد ًعاهـي اًلرار من %0.3حرفؽ اًياتج المحلً الا حلٌلي تًس حة  %1ٌلدراسة، حِر ب ن زيادت اًخحوً

ي ال موال ا لى الاكذعاد اًفَسعَني، نلٌ ًًدلي وضؽ س َاسة تحفز وضؽ س َاسة تخَق تُئة مواثَة جضجؽ الملترتين اًفَسعَيُين ؿ لى تحوً

لى تحفيز اًخحوًلاث الاسدثمارًة تدلًا من مجرد تحوًلاث ماًَة ل قراض الاس تهلاك، وتدلًا من خذة المزًد من اًخحوًلاث الماًَة، ثـزٍز كدرتها ؿ

 اٍنمو الاكذعادي اًفَسعَني. 

ا ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة ان: تـيو   (،2014فرواهة، )دراسة،  -1995"تحََي مدى كدرت اًلعاع المصرفي اًفَسعَني ؿلى خذة المدخراث وثب زيُر

ي اًخنمَة الاكذعاد2012 ًة، "، ُدفت الدراسة ا لى تحََي دور الجِاز المصرفي اًفَسعَني في حنمَة مواردٍ الخارحِة متمثلة باًودائؽ وهَفِة تموً

زحاث فرضَاتها: ال ول: ًوخد ثب زير مـيوي ٌَمخليراث المس خللة ؿلى كدرت اًلعاع المصرفي في خذة المدخراث، الدراسة ؿلى نموذخ اؾتمدث ين لا 

ًس َاس َة، وتم واًثاني: ب ن اًخنمَة الاكذعادًة متمثلة باًياتج المحلً الا حلٌلي الحلِلي ثخب ثر بحجم اًودائؽ وحجم اًدسَِلاث الائتماهَة وال وضاع ا

( لاخذحار نموذخين الدراسة. ب ػِرث هخائج اًخدََي اًوظفي واًلِاسي ب ن مـدل نمو اًياتج المحلً الا حلٌلي الحلِلي VARكِاسي )اس خخدام نموذح 

ًفسراٍ والذي ًـبر ؾن )اًخنمَة الاكذعادًة( ًخب ثر بحجم ودائؽ الدِور في اًلعاع المصرفي، حجم اًدسَِلاث الائتماهَة، وال وضاع اًس َاس َة، و 

، وب وظت الدراسة تضرورت تحفيز الا دخار جكافة ب صكاله، وظرخ ب وؾَة ادخارًة خدًدت ومٌاس حة، وثلَِد الاس تهلاك ًىدح اًخضخم %95بملدار 

ي المضارًؽ الاسدثما ي ال خي ٍتموً ي اًخنمَة الاكذعادًة محََاً، نذلك اًخوسؽ في مٌح الائتمان المخوسط وظوً رًة الميخجة وثوفير موارد ذاثَة ٍتموً

 خوسؽ في المضارًؽ اًلائمة.واً 

http://www.gpfi.org/about/why-financial-inlcusion
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UNCTAD (2014), Impact of access to Financial Services, Including by highlighting of women and youth. 

جراز ب ثر اًخحوًلاث الماًَة: اٍتمىين الاكذعادي 2014الاوىىذاد ) لى الخدماث الماًَة ؿلى اًخنمَة ، بما ٌضمي ا  مكاهَة اًوظول ا  ًٌَساء (، ثب زير ا 

لي مـرفة اًـوامي المادًة والاكذعادًة واًخيؼيمَة واًثلافِة اًتي ثلف وراء ؿدم الحعول ؿلى الخدماث الماًَة،  .واًض حاة ُدفت الدراسة ا 

لى ب ن المالي  لالاص تما والمحرومون منها توخَ خاص، وهَف ٌسِم الاص تمال المالي في الحد من اًفلر وتحلِق اًخنمَة المس خدامة.  ثوظَت الدراسة ا 

سِاماً  ٌسِم ياك اًخنمَة تحلِق وفي اًفلر، من الحد في رئُس َاً  ا   هلط في جساهم وزلافِة وثيؼيمَة واكذعادًة مادًة ؾوامي اًضاملة والمس خدامة، وُ

 الاكذعاد كعاع في واًـامَين وسكان ال رياف واًض حاة واًًساء اًفلراء ؿلى خاص توخَ ثؤثر ؾوامي وهي الماًَة، الخدماث الحعول ؿلى فرص

اًوظول  تميؽ اًتي الحواحز ثفادي في هحيراً  دوراً  ثؤدي ب ن ال ؾلٌل مجال في المحخىرت الجدًدت واًنماذح اًخىٌوًوحِاث لاس خخدام اًيؼامي، ويمىن كير

لى  ثلديم ثدِح اًتي اًؼروف وخَق اًسَيمة، ال ظر اًخيؼيمَة وضؽ في تَ ثضعَؽ ُام دور وٌَحىوماث الحواحز، ُذٍ وتخعي الماًَة الخدماث ا 

ا ؾرض هعاق ًخوس َؽ الحوافز  المالي كدَي اًخثلِف من توسائي الماًَة الخدماث ؿلى اًعَة من مزًد وثوًَد مُسورت، تخكلفة الخدماث وثوفرُ

 من واؿداً  معدراً  تمثي وهي ِة،اًيام  اًحلدان ا لى الخارح من الماًَة الخاظة ٌَخدفلاث اًرئُسي المعدر الماًَة اًخحوًلاث المس تهلك، وجضكل وتمىين

 .الماًَة ؿلى الخدماث اًعَة معادر

Malakar, (2013), Role of Indian Post in Financial Inclusion, India 

يد، الاص تمال المالي في اًِ ثـزٍز ُدفت الدراسة ٌَخـرف ؿلى دور مكاثة اًبًرد في . (، دور مكاثة اًبًرد في الاص تمال المالي2013مالاكار، )

ورنزث ؿلى ب ن الاص تمال المالي يجة ب ن ٍىون واحداً من الدوافؽ اًرئُس َة ًحياء مجتمؽ صامي، واكذعاد صامي، وهَف ًؤدي الى اٍنمو 

ؿدم منها ثوظَت الدراسة ًحـغ اًيخائج  الاكذعادي المَحوظ في اًحلاد، وهَفِة ثوفير الخدماث المصرفِة الى كسم واسؽ من اًياس في المجتمؽ.

ؿدم وحود ثًس َق مؽ مؤسساث ماًَة ب خرى ب و ال داراث ، د تًِة تحخَة اساس َة تمىن مكاثة اًبًرد من ثلديم خدماث مصرفِة مذعورت وحو 

وخَعت الدراسة الى لٍوؿة من  اًخلدم اًحعىء في الاتخكار الذي ًواهة اًخلير اًسرًؽ في اًحُئة المصرفِة. الاخرى ًخوفير الخدماث الماًَة

اؾتماد الاتخكار ؾن ظرًق اًخىٌوًوحِا الجدًدت محي تـغ ، اوضاء اًحًِة اًخحخَة ًخىٌوًوحِا المـَوماث ، وثعوٍر اًبرمجَاث نها:اًخوظَاث م

مٌح اًلروض هي واحدت من اهم ا، مٌح اًتراخِط اًلازمة ٍتمىين مكاثة اًبًرد من زيادت فروؾِ، الخدماث اًخلََدًة، واًوضائف اًخلََدًة

 .اًخوؾَة الماًَة اًواسـة اًيعاق ًفئاث مخخَفة من اًسكان، ل الماليحواهة الاص تما

لى تَان وتحََي الدور اًخنموي ٌَلعاع  دور اًلعاع المصرفي في حنمَة الاكذعاد اًفَسعَني  تـيوان: (،2011ؾودت )دراسة ،  ُدفت الدراسة ا 

ي اًرئُسي ًلاكذعاد، ومن اًلعاؿاث المِمة اًتي جسِم ثضكل مداشر وكير مداشر في حىوٍن اًليم ة المصرفي اًفَسعَني باؾخحارٍ شريان اٍتموً

لمصرفي اًفَسعَني، وؿلى وخَ اًخددًد كٌات اًس َولة المضافة، وكد رنزث ؿلى كٌواث اًخب زير اًتي ًًذلي من خلاًِا ال ثر اًخنموي ٌَلعاع ا

كويًا تين  والائتمان )المحاشر وكير المحاشر(، وكٌات حضد الادخار، وكٌواث الارثحاط تين اًلعاع المصرفي وتورظة فَسعين. ب ػِرث اًيخائج ارثحاظاً 

حلٌلي اًياتج المحلً، مؽ اتجاٍ متزاًد لميح الائتما ن وثوػَف ال موال محََاً، هدِجة ًـدت ب س حاة ب همِا ال هؼمة واًبرامج الحدًثة اًدسَِلاث الائتماهَة وا 

ظار ركاجتها المصرفِة، ومن ب جرزُا ب هؼمة المـَوماث الائتماهَة، وثـَيماث سَعة اًيلد اًِادفة ا لى تخفِ غ وس حة اًتي ب دخَتها سَعة اًيلد في ا 

خاظة ًعالح اًلعاع الخاص، وحراحؽ مـدلاث اًفائدت لا س يما وب ن اًيخائج تًَت مروهة  اًخوػَفاث الخارحِة ورفؽ وس حة اًخوػَف المحلً ًل موال

له، حِر ب ن  ؿاًَة ًلائتمان المميوخ باًًس حة ًخليراث سـر اًفائدت، نلٌ ثحين ؿدم مزاحمة اًلعاع اًـام ٌَلعاع الخاص ؿلى الموارد الماًَة المخععة

َ ٍرثحط تـلاكة ظردًة مؽ الاسدثمار الخاص، نلٌ ب ػِرث اًيخائج نجاحاً هحيراً ٌَلعاع المصرفي اًفَسعَني مـؼم الائتمان مذيوخ ٌَلعاع الخاص، نلٌ ب ه

آثار اكذعادًة ُامة ؿلى الاكذعاد اًفَسعَني، سواء م ا، نلٌ ب ن ُذا اًلعاع في ؿلاكذَ باًسوق المالي له ب ن في اس خلعاة اًودائؽ واس خلرارُ

، ب و من حِر جضجَؽ الاسدثمار في اًحورظة من خلال مٌح الائتمان وثوفير اًس َولة اًلازمة ٌَمسدمررٍن حِر جضجَؽ وخذة الاسدثمار ال حٌبي

ذا ًيـىس ايجاتَاً ؿلى اٍنمو  فيها، ب و من حِر الدور الاسدثماري ٌَمعارف هفسِا في اًحورظة وفي ب سِم اًشركاث داخي فَسعين، وُ

 الاكذعادي ثضكٍل ؿام. 

 دراسة حالة الجزائر  –، تـيوان: ثعور الخدماث المصرفِة ودورُا في ثفـَي اًًضاط الاكذعادي  (2010)دراسة، ؾحد اًرحيم،   

ُدفت الدراسة ا لي رظد اهـكاساث اًخعور الحاظي في الخدماث المصرفِة ؿلى اًًضاط الاكذعادي، واًوكوف ؿلى حالة الخدماث المصرفِة      

ي الاكذعاد، ومدى اس خجاجتها ٌَخعوراث الحاظلة في مجال اًعياؿاث المصرفِة. في اًيؼام المصرفي الجزائري، والدور الذ ي ثلوم تَ في تموً

س خخدمت المنهج اًخاريخي لاس خـراض ب هم محعاث تـغ المخليراث  اس خخدمت اًحاحثة المنهج اًوظفي اًخدََلً فيما يخط الجاهة اًيؼري، وا 

لى لٍوؿة من  لى اًخعور المخـَلة بالموضوع. خَعت الدراسة ا  اًيخائج من ب همِا ب ن جس خجَة الخدماث المصرفِة الملدمة من كدي ال جهزت المصرفِة ا 

لى المعارف اًضاملة، واًتي  الحاظي في اًًضاط الاكذعادي والمجتمؽ وكل، نلٌ ب وظت الدراسة تب ن ثخحول المعارف الجزائرًة وثضكل خدي ا 



The journal of Economics and Finance (JEF) :مجلة الاكذعاد والماًَة 0404 –  40 :ؿدد –  40المجلد 

 

183 
 

ؽ الخدماث المصرفِة ثضكل ٌس خجَة لمخعَحاث اًًضاط ثلدم كافة الخدماث المخيوؿة والمخعورت وخعوت ُام ة في مواجهة الميافسة اًـالمَة، وثيوً

  اًرسمي. الاكذعادي، وب ًضا لحاخة المجتمؽ، واسترخاع المخـامَين خارح الدائرت المصرفِة، تلرض اٍتمىن من محارتة ػاُرتي الانخياز والاكذعاد كير

ي  "2015"تحلِق الاص تمال المالي في ؿام  (،2006ِدتورثحوس )ََُمز، دًف  اًيزاتُر ًَخَفِلد، جريجَت  ب رتـة سٌُارًوُاث لمس خلدي اٍتموً

لي الا خاتة ؾن جساؤل يمىن ٌَمجتمؽ الدولي تلعاؾََ اًـام والخاص، المساهمة في تحلِق ب نبر زيادت مذىٌة في فرص  ،الاظلر ُدفت الدراسة ا 

تاحة فرص حعول ال صخاص الذٍن ًـاهون من هلط الخدماث، ؿ لى خدماث ماًَة، وكد حددث ب رتـة اتجاُاث، من صب نها ب ن جساؿد ؿلى ا 

َة الجدًدت اًفاؿلة، وال   هؼمة الحعول ؿلى الموارد الماًَة ب و الا ضرار بها وهي: اًخىٌوًوحِا اًلاسَىِة، والحىوماث اًًضعة، وال ظراف الدوً

َة، ثم تم وضؽ سٌُارًوُاث افتراضَة مذعرفة ًكل من  ا ؿلى ثـزٍز المجتمؽ الدولي ًفرص الحعول ؿلى الموارد الدوً آثارُ ُذٍ الاتجاُاث وبحر ب

ا من اًخىٌوًوحِا في الخدماث الما ًَة، الماًَة، وخَعت المذهرت ا لى لٍوؿة من اًخوظَاث منها: ثـجَي خعى اس خـلٌل اًِواثف المحمولة، وكيُر

تاحة  وزيادت فرص اس خفادت اًفلراء من ثلك المحخىراث، مضارنة الحىوماث في زيادت الائتمان الموخَ ًل فراد، تحلِق الاجساق تين ب حٌدت اًفلر وا 

 اًفرص، وتين كل من ب حٌدت ال من الدولي وب حٌدت الاس خلرار المالي.

 منهجَة الدراسة واٍنموذح اًلِاسي المس خخدم راتـاً:

 اٍنموذح اًلِاسي المس خخدم في الدراسة:1.

 (، اس خخدمت الدراسة اٍنموذح اًخالي:0401-0551) خلال اًفترت فَسعينَة الاكذعادًة في نم ؿلى اًخ   الاص تمال الماليًلِاس ب ثر 

 
 حِر ب ن: 

 هعُة اًفرد من احلٌلي اًياتج المحلً بالاسـار اًثاتخة مـبراً ؾن اًخنمَة الاكذعادًة. :

:  ولار امرٍكياًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت بالمََون د  

 ودائؽ الدِور بالمََون دولار :

 ؿدد فروع اًحيوك  :

 ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص. :

: D1   ( مذلير وهميDummy Variableيمثي ال وضاع اًس َاس َة ) ، هؼراً ٌَخب زير اًىدير ًل وضاع اًس َاس َة وال مٌَة ؿلى ثعوراث

دراح، مذلير الاكذعا دراح ُذا المخلير يمىٌيا من مـرفة مدى ثب زير اًخليراث اًس َاسة والاحتماؾَة  حِر D1وهميد اًفَسعَني فلد تم ا  ن ا  ا 

ب خذ ُذا المخلير اًليمة )اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعيناًياجمة ؾن ثوحر ال وضاع اًس َاس َة، ؿلى  ( 4اًلير مس خلرت ، واًليمة )( ٌَس يواث 0. وً

 اث المس خلرت.ٌَس يو 

  : الخعب  اًـضوائي  الحد اًثاتت،     

 (:020: ص 0400وتب خذ اٌَوكارًتم اًعحَـي ًعرفي المـادلةاًساتلة  ًخعحح المـادلة ؿلى اًيحو اًخالي )اًفذلاوي، 

 
 ة وتَاناث الدراسة:ؾَي2. 

كل من  ، حِر تم جمؽ تَاناثسَعة اًيلد اًفَسعًَِة والجِاز المرنزي ًلاحعاء اًفَسعَنيتَاناث  ؿلىاؾتمدث الدراسة ؿلى اًحَاناث اًعادرت  

) اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت، ؿدد  ، ب ما تَاناثلجِاز المرنزي ًلاحعاء اًفَسعَنيمن خلال تَاناث ا )هعُة اًفرد من اًياتج المحلً الا حلٌلي

 سَعة اًيلد اًفَسعًَِة.فلد تم الحعول ؿَيها من تَاناث  ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص( اًحيوك، ؿدد فروع اًحيوك، ودائؽ الدِور، 

 الدراسة: منهجَة3. 

تحََي اًسلاسي اًزمٌَة باس خخدام ب سَوة اًخكامي المضترك ًفحط اًسىون، حِر ًـخبر اخذحار اًسىون ٌَسَسلة اؾتمدث الدراسة ؿلى 

 سي اًزمٌَة، وذلك ٌَحعول ؿلى هخائج مٌعلِة وسَيمة. اًزمٌَة شرظاً ضروريًا في تحََي اًسلا
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س خخدم في اخذحار اًسىون ؿادت اخذحار وحود خذر  حراءاث تحََي اًسلاسي اًزمٌَة، وٌ ـخبر اخذحار سىون اًسَسلة الا حراء ال ول ضمن ا  وً

( ب و اخذحار Augmented Dickey Fuller: ADF)الموسؽ  ( في اًسَسلة اًزمٌَة تواسعة اخذحار دٍكي فوًرUnit Root Testاًوحدت )

 ( المعور. Phillips Peron, PPفَِخس تيرون )

( الذي ًـد من الاخذحاراث P.P( ٌَسَسلة اًزمٌَة تواسعة اخذحار فَِخس تيرون )Unit Root Testوثخَخط عمََة اخذحار خذر اًوحدت )

ـتمد ؿلى اًفرق ال ول في   اًسَسة، وذلك ؿلى اًيحو الاتي: المِمة ٌَىضف ؾن سىون اًسلاسي اًزمٌَة، وً

 

 

ـتمد اخذحار ) تم اخذحار اًفرضَخين الآثَدين: ( ٌَمـَمة t( ؿلى اخذحار )P.Pوً  ، وً

 اًفرضَة اًـدمِة اًتي ثدل ؿلى ؿدم سىون اًسَسلة اًزمٌَة

 
 اًفرضَة اًحدًلة اًتي ثدل ؿلى سىون اًسَسلة اًزمٌَة

 

ذا كاهت  ة فا ن ذلك  فا  ذا كاهت كير مـيوً ة هلدي اًفرض اًحدًي الذي ًدل ؿلى سىون اًسَسة اًزمٌَة ؾيد مس خوياتها، ب ما ا  ساًحة ومـيوً

 (.400، ص 0400ًدل ؿلى ؿدم سىون اًسَسلة اًزمٌَة )حمزت، 

لا ب ن الاخذحار ال نثر ص َوؿاً في اخذحار سىون اًسلاسي اًزمٌَة ُو اخذحار دٍكي فولار ) ( اًخس َط والموسؽ، وثـخبر اًعَلة Dickey-Fullerا 

ضافة ؿدد مٌاسة من حدود Augmented Dickey Fullerالموسـة لاخذحار دٍكي فولار ) ( ثعحَح ٌَعَلة اًخس َعة وذلك من خلال ا 

تعاء اًزمني ٌَخخَط من مضكلة الارثحاط الذاتي، باس خخدام اًعَلة الآثَة:   الا 

 

 تمثي الحد اًثاتت لمـادلة الانحدار الذاتي، و تمثي ب ي سَسلة زمٌَة ٍراد اخذحار اًسىون ًِا، و  تمثي ظول اًفجوت اًزمٌَة، mحِر 

تمثي الحد اًـضوائي  ة،تمثي اًفترت المخحاظئة ٌَسَسة اًزمٌَ يمثي اًفرق ال ول ٌَسَسة اًزمٌَة المدروسة، تمثي الاتجاٍ اًزمني، 

(Gujarati,2004,p817.) ( وًلرض اخذحار اًسىون تين مذليراث الدراسة، تم اس خخدام كل من اخذحار دٍكي فولار الموسؽAugmented 

Dickey Fuller( واخذحار فَِخس تيرون المعور )Phillips Person-PPراسة.( ٌَخحلق من سىون اًسلاسي اًزمٌَة لمخليراث الد 

يمىن اس خخدام ب ساًَة اًخكامي المضترك  -وفلاً لاخذحاراث اًسىون اًساتلة  –وؾيدما حىون اًسلاسي اًزمٌَة مذكاملة من هفس الدرخة 

ياك اًـدًد من الاخذحاراث اًتي جس خخدم ٌَخحلق من وحود اًخ ي، وُ ي كاملدراسة اًـلاكة الانحدارًة ٌَمخليراث المراد دراس تها في المدى اًعوً

ـخبر اخذحار حوُاوسون ) ( ال فضي في حالة احذواء اٍنموذح ؿلى ب نثر من مذليٍرن، Johansonالمضترك تين مذليراث اًسلاسي اًزمٌَة، وً

تم اًخحلق من اًخكامي المضترك تواسعة اخذحار حوُاوسون من خلال حساة كيمة  وذلك لا مكاهَة وحود ب نثر من مذجَ ٌَخكامي المضترك، وً

ذا كاهت كيمة الاخذحار المحسوتة ب نبر من اًليمة الجدوًَة ة اًـؼمى )اخذحار اًليم حراء اخذحار اًخكامي المضترك ًِا، فا  ( ٌَمخليراث المراد ا 

، وهلدي اًفرض اًحدًي اًلائي توحود ؿلاكة اًخ كامي ىرفغ اًفرض اًـدم اًلائي تـدم وحود حكامي مضترك تين مذليراث اٍنموذح المراد ثلدٍرٍ

ب ثر الاص تمال (. وتـد اًخب ند من سىون اًسلاسي اًزمٌَة، سُتم  ثلدٍر Brooks, 2008, p351المضترك تين مذليراث اٍنموذح المراد ثلدٍرٍ )

 المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين. 
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 اًخدََي الاكذعادي ٌَيخائج اًلِاس َة: -0

 اث اٍنموذح اًلِاسي(: هخائج اخذحار خذر اًوحدت لمخلير 0خدول)

PP ADF 
Variable 

1st Difference Level 1st Difference Level 

 

-2.885681* 

 

-1.373774 

 

-1.506250 

 

-1.115775  

 

-1.099214 

 

 

2.885048 

 

-0.619342 

 

3.956271  

 

-2.941351* 

 

1.718075 

 

-2.921758* 

 

1.768894  

 

-2.901352* 

 

0.221260 

 

-2.946781* 

 

1.872246  

 

-3.824736* 

 

-0.589867 

 

-3.840187* 

 

-0.592522  

 

وكد تحلق شرط اًسىون في المخليراث تـد ب خذ اًفرق . ( Level( ب ن جمَؽ مذليراث الدراسة كير سانية في المس خوى )0ًخضح من الجدول )

ن اًسلاسي اًزمٌَة لمخليراث اٍنموذح مذكاملة من الد (، باس خثٌاء مذلير اًدسَِلاث الائتماهَة رخة ال ولى )ال ول ًِا، وتياءً ؿَََ فا 

وهؼراً ًـدم اس خلرار اًحَاناث في اٍنموذح اًلِاسي في المس خوى  المحاشرت  الذي لم ٌس خلر في المس خوى الاول وحتى تـد اخذ اًفرق الاول  له.

 Fully Modified Ordinaryلة المرتـاث اًعلرى المعحدة كلَاً )ظرًالاول، وتـد اًخاند من اًخكامي المضترك. سُتم اس خخدام ظرًلة 

Lest Square- FM-OLS اًتي صممت ل ول مرت تواسعة ،)[Philips and Hansen, (1990] لا ؾعاء اًخلدٍر ال مثي لانحداراث ،

ا (، حِر ثخعف ُذٍ اًعرًلة تلدرتها اًـاًَة ؿلى ثلاشي اًليمBum and Jeon, 2005اًخكامي المضترك )  المزًفة ٌَمـاملاث اًتي ًتم ثلدٍرُ

( في حال وحود مضكلة الارثحاط الذاتي، بالا ضافة ل ن ُذٍ اًعرًلة ؿدًت ؿلى ظرًلة المرتـاث OLSتعرًلة المرتـاث اًعلرى اًـادًة )

تلاء ؿلى ثب زير المخليراث الداخََة اًتي تُنه  Philip andا ؿلاكة حكامي مضترك )اًعلرى اًـادًة بهدف اًخخَط من ثب زير الارثحاط الذاتي والا 

Hansen, 1990) and (Hansen, (1995 وجضترط ُذٍ اًعرًلة وحود ؿلاكة حكامي مضترك تين المخليراث المراد دراسة اًـلاكة تُنها ،)

(kammoun & bojelpene,2012, p58) 

 : هخائج اخذحار اًخكامي المضترك تعرًلة )حوُاوسون( ٌَنموذح اًلِاسي0خدول 

 Maximumذحار اًليمة اًـؼمي اخ 

 فرض اًـدم

 ؿدد مذجِاث اًخكامي المضترك

 اًليمة الحرخة

Critical value 
 مـدل الامكاهَة

Likelihood Ratio 

ة  المـيوً

Prob 
5% 

 69.81889 115.0324 0.0000 (*Noneلا ًوخد )

 47.85613 71.67873 0.0001 (*At Most 1ؿلى ال نثر ًوخد مذجَ واحد )

 29.79707 36.07977 0.0083 (At Most 2لى ال نثر ًوخد مذجِين )ؿ

 15.49471 16.99879 0.0295 (At Most 3ؿلى ال نثر ًوخد مذجِين )

 3.841466 5.209512 0.0225 (At Most 4ؿلى ال نثر ًوخد مذجِين )

  %.0*جضير ًرفغ اًفرضَة اًـدمِة ؾيد مس خوى 
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( وهي ب نبر من اًليمة الحرخة 115.03( تَلت )Likelihood Ratioسوتة ًًس حة الا مكاهَة اًـؼمى )( ب ن اًليمة المح 2ًخضح من الجدول )

%. وباًخالي ىرفغ اًفرضَة اًـدمِة اًلائلة تـدم وحود مذجَ ٌَخكامي المضترك في اٍنموذح. ومن خلال اًيخائج في 5( ؾيد مس خوى دلالة 69.81)

ة مذجِاث ٌَخكامي ا خمسالجدول ًخضح وحود   ذ تَلت اًليمة المحسوتة ًًس حة الامكاهَة اًـؼمى )5 لمضترك ؾيد مس خوى مـيوً ( 5.20%. ا 

 (.3.84من اًليمة الحرخة اًحاًلة ) ب نبروهي 

 

 (FM-OLS(: هخائج ثلدٍر اٍنمموذح اًلِاسي باس خخدام )4خدول)

P. value t-statistics S.E coefficient variable 

0.0640 2.011333 0.132247 0.265993 
 

0.0119 -2.887375 0.334870 -0.966895 
 

1.900 1.377383 0.413607 0.569696 
 

0.0495 2.149745 0.366818 0.788564 
 

0.0337 -2.353796 0.041717 -0.098193 DD 

0.0084 3.067272 1.809477 5.50158 c 

ة ؾيد مس خوى         (R2: 0.825) (  (ajd R2: 0.762)%. 04مـيوً

 

لى ب ن المخليراث المس خللة ثفسر ما وسخذ0.762َب ن كيمة مـامي اًخددًد المـدل ٌَنموذح ) 4هلاحغ من خلال خدول  ذٍ اًليمة جضير ا  )  (، وُ

( ًـود لمخليراث ب خرى لم ثدرح في اٍنموذح. وكاهت 23.8%%( من اًخلير الحاظي في اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين، وب ن ما وسخذَ )32.0

(، بمـنى ب ن زيادت 0.26%، نلٌ تَلت مروهة اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت )04سَِلاث الائتماهَة المحاشرت مـيوًة ؾيد مس خوى دلالة اًد 

ة ؾيد 26%، س َؤدي ًزيادت اًخنمَة الاكذعادًة بملدار )100%اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت  تًس حة  (، تُنما  كاهت هدِجة ودائؽ الدِور مـيوً

% س َؤدي لانخفاض اًخنمَة الاكذعادًة 044(، بمـنى ب ن زيادت ودائؽ الدِور تًس حة -4.52%، نلٌ تَلت مروهة  ودائؽ الدِور )0س خوى دلالة م 

  %.52في فَسعين تًس حة 

ة، تُنما تَلت مروهة ؿدد فروع اًحيوك) % 044اًحيوك تًس حة  (، بمـنى ب ن زيادت ؿدد فروع0.56ب ما مذـير ؿدد فروع اًحيوك فجاءث كير مـيوً

ة ؾيد مس خوى دلالة 12س َؤدي ًزيادت اًخنمَة الاكذعادًة تًس حة  %،  1%. ب ما مذلير ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص فلد خاءث هخائجَ مـيوً

زيادت اًخنمَة % س َؤدي 044ً(، بمـنى ان زيادت ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص تًس حة 0.78وتَلت مروهة ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص )

 . 78%الاكذعادًة تًس حة 

ة ؾيد مس خوى دلالة  (، مذا ًـني ان الاوضاع 0.09-%، حِر تَلت مروهخَ )1ب ما مذلير الاوضاع اًس َاس َة فلد خاءث هخائجَ مـيوً

اًس َاسي تًس حة  اًس َاس َةاًلير مس خلرت في الاراضي اًفَسعًَِة س َؤدى لاثار سَحَة ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة حِر ب ن ؿدم الاس خلرار

ى انخفاض اًخنمَة الاكذعادًة تًس حة )%100) ( في فَسعين. وُذٍ اًيخائج ثخفق مؽ اًـدًد من الدراساث الاكذعادًة اًخدََََة 0.9( س َؤدي ا 

 (. 0400، ودراسة اًفرا، 0400اًلِاس َة في الاراضي اًفَسعًَِة ندراسة)فرواهة، 

ثضكل ب نبر وب نثر دكة س خلوم الدراسة تلِاس مـامي  الارثحاط تين هعُة اًفرد من احلٌلي اًياتج  وهؼراً ًوحود مذليراث ثـىس الاص تمال المالي

(، ؿدد اجهزت اًصراف الالي،  Debit card، ؿدد تعاكاث credit cardالمحلً في فَسعين والمخليراث اًخاًَة  )ؿدد هلاط اًحَؽ، ؿدد تعاكاث 

ثوفر سَسلة زمٌَة مٌاس حة ًحياء نموذح كِاسي في الاكذعاد اًفَسعَني حِر تدب ث سَعة اًيلد  ولجب ث الدراسة لايجاد الارثحاط هؼراً ًـدم

. وًـخبر مـامي الارثحاط كوت اًـلاكة تين المخليٍرن محي الدراسة، 0444اًفَسعًَِة والجِاز المرنزي ًلاحعاء باحعاء ُذٍ المخليراث من ؿام 

، credit cardالمخليراث اًخاًَة )ؿدد هلاط اًحَؽ، ؿدد تعاكاث  رد من اًياتج الاحلٌلي المحلً وتينوالجدول اًخالي ًوضح الارثحاط تين هعُة اًف

 (.ؿدد اجهزت اًصراف الالي،  Debit cardؿدد تعاكاث 
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 (:كوت  اًـلاكة والارثحاط تين اًخنمَة الاكذعادًة ومذليراث الاص تمال المالي في فَسعين0خدول )

 اط اًحَؽ ؿدد هل مـامي الارثحاط
 ؿدد تعاكاث 

credit card 

 ؿدد تعاكاث 

debit card 

ؿدد اجهزت اًصراف 

 الالي 

Per capita GDP 0.83 0.83 0.89 0.73 

 

ة تين المخليراث المس خللة ) 0هلاحغ من خدول   Debit ، ؿدد تعاكاثcredit cardؿدد هلاط اًحَؽ، ؿدد تعاكاث ب ن ُياك ؿلاكة ارثحاط كوً

Card 0401-0444 (خلال اًفترت ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة المتمثلة في هعُة اًفرد من اًياتج الاحلٌلي المحلً زت اًصراف الالي(، ؿدد اجه( ،

ة تين الاص تمال المالي واًخًيمَة اًفَسعًَِة في فَسعين. ذا ًـني وحود ؿلاكة كوً    Debit Cardحِر تَف مـامي الارثحاط تين تعاكاث  وُ

ة تين تعاكاث الائتمان واًخنمَة الاكذعادًة، نلٌ تَف مـامي الارثحاط تين 45ًة )واًخنمَة الاكذعاد %( وُذا ًدل ؿلى اًـلاكة الايجاتَة اًلوً

 %( وُذا ًدل ؿلى كوت وايجاتَة  اًـلاكة تين المخليٍرن اًساتلين.  نلٌ تَف مـامي الارثحاط تين 44واًخنمَة الاكذعادًة ) Credit Cardتعاكاث 

ذا ًدؿلى كوت وايجاتَة اًـلاكة تين ؿدد ب جهزت اًصراف الالي وتين اًخنمَة الاكذعادًة  ( ،%34ت اًصراف الالي واًخنمَة الاكذعادًة )ؿدد اجهز  وُ

ذا ًـني كوت وايجاتَة اًـاًلة تين ؿدد هلاط اًحَؽ 44في فَسعين. وتَف مـامي الارثحاط تين ؿدد هلاط اًحَؽ  واًخنمَة الاكذعادًة ) %(، وُ

Number of points of sale  .وتين اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين 

 

 خامساً: اًيخائج واًخوظَاث: 

لى مـرفة دور الاص تمال المالي ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين خلال اًفترت  ، وذلك باس خخدام تَاناث 0401-0551ُدفت ُذٍ الدراسة ا 

ٍيها الدراسة، نلٌ هلدم اًخوظَاث اًسلاسي اًزمٌَة ، وكد ثوظَت الدراسة ٌَـدًد م ن اًيخائج اًِامة، وفيما ًلً ثَخَط ل هم اًيخائج اًتي ثوظَت ا 

 الملترحة في ضوء ثلك اًيخائج: 

ٍيها الدراسة:  ب هم اًيخائج اًتي ثوظَت ا 

، س َؤدي ًزيادت 100%س حة (، بمـنى ب ن زيادت اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت  تً 0.26تَلت مروهة اًدسَِلاث الائتماهَة المحاشرت ) .0

 .(26%اًخنمَة الاكذعادًة بملدار )

% س َؤدي لانخفاض اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين 044(، بمـنى ب ن زيادت ودائؽ الدِور تًس حة -4.52تَلت مروهة  ودائؽ الدِور ) .0

 %.52تًس حة 

% س َؤدي ًزيادت اًخنمَة الاكذعادًة تًس حة 044(، بمـنى ب ن زيادت ؿدد فروع اًحيوك تًس حة 0.56تَلت مروهة ؿدد فروع اًحيوك) .4

12.% 

% س َؤدي ًزيادت 044(، بمـنى ان زيادت ؾـد اًـامَين في اًلعاع الخاص تًس حة 0.78تَلت مروهة ؿدد اًـامَين في اًلعاع الخاص ) .0

 78%اًخنمَة الاكذعادًة تًس حة 

ة تين مذليراث الاص تمال المالي وتين اًخنمَ .1 ة الاكذعادًة في فَسعين، حِر تَف مـامي الارثحاط تين تعاكاث وحود ؿلاكة ايجاتَة كوً

Debit Card   ( ة تين تعاكاث الائتمان واًخنمَة الاكذعادًة، نلٌ تَف 45واًخنمَة الاكذعادًة ذا ًدل ؿلى اًـلاكة الايجاتَة اًلوً %( وُ

ذا ًدل44واًخنمَة الاكذعادًة ) Credit Cardمـامي الارثحاط تين تعاكاث  ؿلى كوت وايجاتَة  اًـلاكة تين المخليٍرن  %( وُ

 اًساتلين. 

ؿلى كوت وايجاتَة اًـلاكة تين ؿدد ب جهزت ل وُذا ًد ( ،%34ؿدد اجهزت اًصراف الالي واًخنمَة الاكذعادًة )تَف مـامي الارثحاط تين  .2

 %(.44ًحَؽ واًخنمَة الاكذعادًة )اًصراف الالي وتين اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين. وتَف مـامي الارثحاط تين ؿدد هلاط ا

 اًخوظَاث:  

 ضرورت اتخكار خدماث مصرفِة ملدمة تدون فروع تيىِة تعفتها وس َلة ًخحسين فرص حعول اًفلراء ؿلى الخدماث الماًَة. .0

لمضارًؽ الاهخاحِة اًتي هؼراً ًسَحَة ودائؽ الدِور ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين فذلك ًخعَة ثوؾَة الدِور باهمَة الاسدثمار في ا .0

 جساهم في اًخنمَة الاكذعادًة في فَسعين.

 ثداتير اؾتماد، و اًـمي ؿلى ثعوٍر اًدشرًـاث وال هؼمة وال ظر اًركاتَة ، اًتي جساؿد ؿلى تحسن اهدضار الخدماث الماًَة والمصرفِة .4

ًزامِة شروط الا ؿاناث وفرض نخلديم مداشرت،  المالي تحلِق الاص تمال ثخوخى ا 
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ستراثَجَة وظيَة ٌَضمول المالي، ثـالج، و ىِي تحاًف وظني فَسعَني ًخـزٍز الاص تمال المالي في فَسعينجض  .0  تين المفاضلاث ثخني ا 

 واًـمق، والاس خلرار ثدضارك فيها مـاً اًسَعاث الا شرافِة المـيَة واًلعاع الخاص. المالي، الاص تمال

لى اًفئاث المسددـدتجضجَؽ الاهدضار الجلرافي ٌَحيوك ، خاظة في المياظ .1 ًعال الخدماث المصرفِة ا  ، ق اًرًفِة واًيائَة، ًدسَِي ا 

َدت ٌَفئاث اًفليرت ومحدودي الدخي والمياظق اًرًفِة و الاصتراط ؿلى المعارف ثلديم ؾروض ًفذح حساة جرسوم مخفضة ب و زُ

خوازن تين ب ُداف الاص تمال المالي والميافسة اًضدًدت والمسددـدت ل تاحَ اًفرظة لهم ٌَحعول ؿلى الخدماث الماًَة المخخَفة ًخحلِق اً 

 .تين اًحيوك

ؿادت ثلِيم اًخىٌوًوحِا المس خخدمة مثي )ب جهزت اًصراف ال لي ، هلاط اًحَؽ ، الخدمة المصرفِة ؿبر الاهترهت ، الخدمة المصرفِة ؿبر  .2 ا 

مكاهَة ثـدًَِا ثضكل مٌاسة لجـَِا سِلة الاس خـلٌل باً   ًس حة ًل صخاص ال مِون ب و ال كي ثـَيماً.اًِاثف المحمول ( وا 

 المراحؽ: 
 المراحؽ اًـرتَة:

وركUNCDF( ، وجرنامج ال مد المخددت ًخنمَة رب س المال )DESA(، تياء كعاؿاث ماًَة صاملة ٌَخنمَة ، دائرت اًضؤون الاكذعادًة والاحتماؾَة )0442ال مد المخددت )  .( ، هَوً

ي ال ظلر"، اًعحـة اًثاهَة .0442 س َجاة ، اًعحـة اًثاهَة، ب نخوجر)  ب  (،" دًَي المحادئ اًخوحيهَة ٌَملٌرساث اًسَيمة الخاظة بالجِاث الممولة ٌَتموً

ي الاظلر،المجموؿة الاسدضارًة 2015. تحلِق الاص تمال المالي في ؿام 0442اًيزاتُر ًَخَفِلد، جريجَت ََُمز، دًفِدتورثحوس، اث لمس خلدي اٍتموً  لمساؿدت اًفلراء.، ب رتـة سٌُارًوُ

ي ال ظلر"، اًعحـة اًثاهَة0442س َجاة )   .ب  (،" دًَي المحادئ اًخوحيهَة ٌَملٌرساث اًسَيمة الخاظة بالجِاث الممولة ٌَتموً

 ة (، اًوزَلة اًحَضاء ، اًَِئاث اًـالمَة المـيَة توضؽ المـاًير والاص تمال المالي ٌَفلراء ، نحو ارصاداث ومـاًير مذياس ح0400س َجاة )

 . 0404،0400، 0552،0444،0404،0400سَعة اًيلد اًفَسعًَِة، دائرت ال بحاج واًس َاساث اًيلدًة، اًخلرٍر اًس يوي 

َة  ي الدوً    .، اًخلرٍر اًس يوي  IFC(،0404)مؤسسة اٍتموً

 ، الجزائر 4س خير،خامـة الجزائر ( ،" ثعور الخدماث المصرفِة ودورُا في ثفـَي اًًضاط الاكذعادي ، رسالة ماح 0404ؾحد اًرحيم، نادًة، )

 ( ، دور اًلعاع المصرفي في حنمَة الاكذعاد اًفَسعَني ، وركة عمي ، سَعة اًيلد اًفَسعًَِة ، فَسعين 0400ؾودت ، س َف الدٍن )

ي اًخنمَة الاكذعادًة اًفَسعًَِة ، رسالة ماحس خير ، الجامـة 0400اًفرا ، مرام، )  الا سلامِة ، قزت  ( ، دور اًلعاع المصرفي في تموً

ا ؿلى اًخنمَة الاكذعادًة 0400فرواهة ، مـتز )  ، رسالة ماحس خير ، الجامـة الا سلامِة تلزت  0400-0551(،تحََي مدى كدرت اًلعاع المصرفي اًفَسعَني ؿلى خذة المدخراث وثب زيُر

  وثيافس َة خدماثَ في ال راضي اًفَسعًَِة المحخلة ،دراسة بحثَة ، فَسعين، رام لله  .( ، ثعور اًلعاع المصرفي0400مـِد ب بحاج اًس َاساث الاكذعادًة اًفَسعَني )ماس (، )

جراز ب ثر اًخحوًلاث الماًَة :اٍتمىين الاكذعادي ًٌَساء واًض  0400الاوىىذاد ) مكاهَة اًوظول ا لى الخدماث الماًَة ؿلى اًخنمَة ، بما ٌضمي ا  المخددت حاة ، وركة عمي ملدمة لمؤتمر ال مد (، ثب زير ا 

مكاهَة اًوظول ا لى الخدماث الماًَة الميـلد في حٌَف خلال اًفترت   . 0400جشرٍن اًثاني / هوفمبر  00 – 00ٌَخجارت واًخنمَة ،احتماع الخبراء المـني تخب زير ا 

  واًخوزًؽ، ؾلٌن، ال ردن. . اًلِاس الاكذعادي اًيؼرًة واًخدََي، اًعحـة ال ولى، دار ظفاء ًٌَشر(0400) اًفذلاوي، كامي، واًزتَدي، حسن

 ؾلٌن، ال ردن.–. اًـولمة الماًَة واٍنمو الاكذعادي، اًعحـة ال ولى، دار اًعفاء ًٌَشر واًخوزًؽ (0400، )حمزت، حسن

 . 0400ثوظَاث لٍوؿة اًـمي المالي )فاثف ( فبراٍر 
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