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 ملخص: 
، حيث ةعدف اأدااة الدالر مقيا  CAATدف  الدفااةة للذ ييا  ثر  مشر ات الداءةة الدالية عل  اأدااة الدالر للش ةة الجزاار ةة للأممتُ ته     

 متُ تسع  للنمو والاةأم ااةة، لذلك من الدهم مع فة الدشر ات التي تشر  عليو، ويدف تم اةأخدفام الدنهج الاةأنباطي بمااتيوحقيقي أدي ر ةة تم
ة تً فت الش ةة لزل الدفااةة المجمعة للفي الدفااةة الاحصارية لبيانا SPSS 28ب نامج الوصف والأحليل في اااةة الدوضوع ةما تم الاعأماا عل  

 .5150لذ ل 5102الدمأدفة من 
 وجوا للذحصارية الدفااةة الإت توصلاة الدالر ةمأيتَ تابع، ويدف الية ةمأيتَات مسأقلة ومشر  اأداتم اةأخدفام راءث مشر ات للماءةة الد     

 اأديساط صافي لدأيتَ ر ث ةوجدف لا الدقابل وفي ،(ROE) الدسالعتُ حقوق عل  العاردف معدفل عل  الدأدفاولة صولاأد للذ الأقنية الدشونات لدأيتَ ر ث
 (.ROE) الدسالعتُ حقوق عل  العاردف معدفل عل  اأديساط صافي حجم في الأيتَ لدأيتَ وةذا الدسالعتُ حقوق اجمالر للذ الدكأأبة

 .الأممتُ، الداءةة الدالية، اأدااة الدالر، اأديساط، حقوق الدسالعتُ :يةلكلمات المفتاحا
 . JEL: G22 ، G28 ، G32 تصنيف

 
Abstract :   
     The study aims to measure the impact of financial solvency indicators on the financial 

performance of the Algerian insurance company CAAT, because financial performance is a real 

measure for any insurance company seeking growth and continuity, it is therefore important to 

know the indicators that influence it. The deductive approach was used with its description and 

analysis tools in this study, and the SPSS 28 program was also used in the statistical study of the 

data of the studied company, collected for the period from 2015 to 2021. 

    Three indicators of financial solvency were used as independent variables and the financial 

performance indicator as a dependent variable. The statistical study showed that there is an 

effect of the variable technical provisions to current assets on the rate of return on equity 

(ROE), and on the other hand, there is no effect of variable net written premiums to total equity, 

the variable of the change in the volume of net premiums on the rate of return on equity (ROE). 

Keywords: Insurance, solvency, financial performance, premiums, shareholders’ equity. 
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 مقدّمة: 

 بشكل وتنوعها الدخاط  ىذه مسأوى ااتفاع ومع نشاطها، وموضوع صلب تعدف بل مسأم ، بشكل الدخاط  مع الأممتُ ر ةات تأعامل
 والنزااعات الح وب ولساط  الدالية واأدزمات الايأصااةة الأقلبات ولساط  والأكنولوجية الالكتًونية والدخاط  الدناخي الأيتَ لساط ) مسبوق غتَ

عل  الدسأوى الدفاخلي فيما لؼص نظم  الأممتُ ر ةات تواجو التي الأحدفةات وحجم طبيعة تزااةدفت ،(الخ... الدسأجدفة اأدوبئة ولساط  الإيليمية
أزااةدفة مة حص كسبوةياةات ااااتها وتسيتَىا بشكل ةعظم من عواردف ومنافع الدسالعتُ والددفااة من جهة، وعل  الدسأوى الخااجي في ةعيها ل

 خ ى.والعماءة من جهة ث السوق في
تي والدشااةع الاةأثمااةة والدالية ال متُ بالنظ  للخططالأم لش ةاتلعية ااة الدالر والبحث في العوامل الدشر ة فيو ثم ا بالغ اأدوتعدف اااةة اأد

صحاب الدصالح ةأخذون ة عل  وضعية وتويعات تطوا ىذا اأدااة ةما ثن العماءة والددفااة وحتى ثعدفااىا بناةقوم الدسالعون والدسأثم ون بإ
   متُ.ااة واأدمان الذي تأمأع بو ر ةة الأمالالة يوةة لدسأوى اأدي اااتهم وفقا للوضعية الدالية لذذه الش ةات، فالق اةة الدالية السليمة لذا 

لذ ةومنا ىذا، وتزاامن ىذا في لطااه الوطتٍ بعدف الاةأقاءل ل تو  بم احل تطوا عدفةدفة بدفاةة من نشممتُ في الجزااريطاع الأم م  :دراسةمشكلة ال -
ف اا المجأمع ةما ةانت حاجة واغبات ونشاط ث  ية،الأطوا مع الأحولات والاصاءحات الايأصااةة والدالية التي انأهجأها السلطات العموم

هام والأحدفةات الدأعلقة بنشاطها ختَة العدفةدف من الدىذه اأد متُ في الجزاار ، ويدف ويع عل اةم ةياةة واةتًاتيجية ر ةات الأمومشةساتو اواا في 
لر اةيزاة ااة الداالاةأم ااةة ةهدف  اريسي ةعأبر اأدلنمو و ةاةا والدأعلقة ةذلك بض واة الأحكم في ةل الدأيتَات المحيطة ببيئة نشاطها، ولضمان اث

التي تعأبر من ثىم الدمثلتُ للسوق الجزاار ةة للأممينات  CAATمتُ ةة للأممهمة في ةبيل تحقيق ذلك، ىذا النهج اعأمدفتو بدفواىا الش ةة الجزاار  
       لأالر: اارها الدالر، ومن ىنا نط ح السشال ال ريسي اوتقوةة ثلذ تعزاةزا الساعية ل

 ؟ CAATىل ةوجدف ثر  لدشر ات الداءةة الدالية عل  اأدااة الدالر للش ةة الجزاار ةة للأممتُ 
 ةئلة الف عية الأالية:عل  الأساؤل ال ريسي تم صياغة اأدوللإجابة 

 الدسالعتُ ؟ىل ةوجدف ثر  لدعدفل صافي اأديساط الدكأأبة للذ اجمالر حقوق الدسالعتُ عل  معدفل العاردف عل  حقوق  -
 ىل ةوجدف ثر  لدعدفل الأيتَ في حجم اأديساط عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ؟ -
 ىل ةوجدف ثر  لدعدفل الدشونات الأقنية بالنسبة للأصول الدأدفاولة عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ؟ -
 الأالية:اجابة عل  السشال ال ريسي، نط ح الف ضية ال ريسية  فرضيات الدراسة: -

 . CAATلا ةوجدف ثر  لدشر ات الداءةة الدالية عل  اأدااة الدالر للش ةة الجزاار ةة للأممتُ 
 ةئلة الف عية السابق ذة ىا:الف عية الأالية للإجابة عل  اأد ةما نط ح الف ضيات

 ل  حقوق الدسالعتُ ؟ةوجدف ثر  لدعدفل صافي اأديساط الدكأأبة للذ اجمالر حقوق الدسالعتُ عل  معدفل العاردف علا  -
 ةوجدف ثر  لدعدفل الأيتَ في حجم اأديساط عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ؟لا  -
 ةوجدف ثر  لدعدفل الدشونات الأقنية بالنسبة للأصول الدأدفاولة عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ؟لا  -
وىو  اارها الدالر وتحقيق لظو مسأم  بمسأوةات مقبولة،ثمن لذ ال فع الأممتُ ل السعي الدسأم  لش ةات تكمن ثلعية البحث في أهمية الدراسة: -

ر افية،  السلطات والذيئات الحكومية والإصحاب الدصلحة وحتىةات ةما ةهم الدشمنتُ لذم وبايي ثىدف  ةهم والددفة ةن والدسالعتُ في ىاتو الش  
لعيأها في أدي اولة، ةما تكأسي الدفااةة ثفي الحياة الايأصااةة والاجأماعية  متُالدفصلي الذي تقوم بو ر ةات الأم وةعوا ةبب ذلك للدفوا

ةاةي في مواجهة ثن الداءةة الدالية ىي الضامن اأدااة الدالر، ومن الدعلوم خأباا تمرتَىا عل  اأدمشر ات الداءةة الدالية التي تم اخأيااىا لا
           متُ. ةة الأمة الد ةزا الدالر لشانأتُ لذم وتعكس بذلك يوة ومنالالأزاامات تجاه الدشم

  وتحوز متُ النارطة في الجزاارثلعية ثخ ى للدفااةة باعأبااىا من ثىم وثيدفم ر ةات الأم CAATمتُ ضفي اخأياا الش ةة الجزاار ةة للأموة
 النقل لساط  ةوق فيةاةي الش ةة بشكل ثتنشط متُ التي تنشط فيها والدخاط  التي تيطيها )عل  حصة ةويية مهمة فيو لضافة للذ ف وع الأم

 .  (الصناعية الدخاط و 
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، ويدف تم  CAATفي اخأباا ثر  مشر ات الداءةة الدالية عل  اأدااة الدالر للش ةة الجزاار ةة للأممتُ ةأمثل ىدف  الدفااةة  أهداف الدراسة: -
الدشونات الأقنية ، الأيتَ في حجم اأديساط، اجمالر حقوق الدسالعتُصافي اأديساط الدكأأبة للذ اخأياا الدشر ات الأالية لدفااةة ىذا اأدر : 

 .ةمقيا  لومعدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ  ، ثما اأدااة الدالر فأم اةأخدفام بالنسبة للأصول الدأدفاولة
ااتيو الوصف والأحليل خصوصا في الجانب النظ ي ع البحث عل  الدنهج الاةأنباطي بمتم الاعأماا في اااةة موضو  الدراسة: يةمنهج -

       . CAATمتُ ات ومشر ات الش ةة الجزاار ةة للأمحصارية لبيانفي الدفااةة الإ SPSS 28للدفااةة، ةما تم الاعأماا عل  ب نامج 
 الخاصة لإحصارياتفقدف تم تجميع ا الزامانية دفوا، ثما الحCAATفي الش ةة الجزاار ةة للأممتُ  الدكانيةتأمثل حدفوا الدفااةة  حدود الدراسة: -

 .ش ةةلل بالنسبةالدأوف ة  اأدختَةالثمانية  بالسنوات
 
 الدراسات السابقة:. 1

 (:0202دراسة )عبد الفتاح عثمان العربي وآخرون،  1.1
وصياغة لظوذج تدفالغي للأنبش  ،5104لذ ل 5102ااة الدالر خاءل الفتًة   مشر ات الداءةة الدالية عل  اأدرىدففت الدفااةة للذ ييا  ث

(، ويدف بينت نأارج الدفااةة وجوا ثر  متُ العاملة في البيئة الليبية )عدفاىا خمسة ر ةاتبالأطبيق عل  عينة من ر ةات الأم ااة الدالر وذلكباأد
لدأيتَات الأيتَ في حجم  ر وجوا ثعل  حقوق الدسالعتُ، وعدفم  جمالر حقوق الدسالعتُ عل  معدفل العاردفلنسبة صافي اأديساط الدكأأبة للذ ل

 صول الدأدفاولة عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ.  لدخصصات الفنية بالنسبة للأيساط واصافي اأد
 (0202دراسة )خالد محمد رحيل )و( زينب رجب صداقة،  2.1
ةات نظمة الدفولية والدفااالداءةة الدالية الدسأنبطة من اأدمتُ في ليبيا باةأخدفام لرموعة من معاةتَ ىدففت الدفااةة للذ تقييم ثااة يطاع الأم 

متُ الليبية في حدفوا اةتَ الداءةة الدالية لش ةات الأمغلب معالسابقة )شملت الدفااةة ثابعة ر ةات تممتُ ليبية(، وخلصت الدفااةة للذ ثن ث
عدفل الية عن الصافي، ومعدفلات السيولة، ومعدفل الاحأفاظ، ومجمالر، ومعدفل الداءةة الدوىي معدفل الداءةة الدالية عن الإ الدعدفلات العالدية

 يساط المحأفظ بها ليست جيدفة.ومعدفل الدخصصات الفنية لصافي اأد ن معدفل ال بحيةالأكلفة، ومعدفلات الذيكلية، للا ث
 (0202مير الصائغ، سة )زينب مصعب الحيالي )و( نمير أدرا 3.1

يمة السويية والكشف عن الجانب القياةي ةالعاردف عل  الدوجواات والعاردف عل  السهم والقلذ اخأباا بعض مشر ات ىدففت الدفااةة ل
دفل العاردف عل  الدوجواات ةان من ثةث  النماذج ن معللذ ث صلت الدفااةةو ااة والأدفاول، وتاتجاه الأمرتَ وعمقو بوصفو ثحدف ثىم مشر ات اأد

     الدال العامل.ةية الدوجواات ونسبة النمو في اأداباح وصافي اثا بملمو ر ا وبالأحدفةدف عل  الدوجواات الثابأة والدعبر عنهتم
 :(0202دراسة )رفاه حسن )و( منى بيطار،  4.1

والدأمثلة في: متُ( ر ةة تم 05)عدفاىا متُ السواةة الخاصة ىدففت الدفااةة للذ اخأباا ثر  لرموعة من العوامل في اأدااة الدالر لش ةات الأم
 جمالر، عم  الش ةة،، معدفل الأضخم، الناتج المحلي الإجمالر الاةأثمااات، نسبة الاحأفاظ، نسبة الخسااة، الاحأياطات الفنيةل ط،ايسلجمالر اأد

متُ أثمااات ومعدفل الأضخم تشر  بشكل للغابي في اأدااة الدالر لش ةات الأميساط الدكأأبة واجمالر الاةويدف توصلت الدفااةة للذ ثن لجمالر اأد
ت ومعدفل الأضخم في العاردف عل  جمالر الاةأثماااثر  للغابي لكل من ل ظه ت النأارج وجوابالعاردف عل  حقوق الدلكية،  ةما ثة مأمثلة الددفاوة

ةة، بينما لد تظه  الدفااةة متُ الددفاو م  الش ةة فأشر  بشكل ةلبي في اأدااة الدالر لش ةات الأمما ةل من الناتج المحلي الاجمالر وعاأدصول، ث
 يساط في ةل من النموذجتُ.ات الفنية للذ صافي اأدر  لكل من نسبة الاحأفاظ ونسبة الخسااة وصافي الاحأياطوجوا ث
 (2020دراسة )كفاح جبار حسن،  5.1

 2008ةنوات من  10لددفة  DUPONT SYSTEMة العاءية الدأباالة بتُ العاردف والدخاط ة عن ط ةق ىدففت الدفااةة للذ اااة
ومشر   AUصول ومشر  منفعة اأد PMمتُ القط ةة، وىذا باةأخدفام راءرة مشر ات ىي: مشر  ىامش ال بحية في ر ةات الأم 2017ولياةة 

متُ تعزاى لدشر  ال فع الدالر ةات القط ةة العاملة في لرال الأمحصارية بتُ الش  ، وتوصلت الدفااةة للذ وجوا ف وق ذات الالة لEMال فع الدالر 
 الدوجواات ولدشر  ال بحية. ولدشر  العاردف عل  
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 : التأمينأهمية الملاءة المالية في شركات . 2
ولاااة الش ةة ذاتها، وةنبع الاىأمام من ةاء الجانبتُ  الأممتُتهم ةل من ىيئات الإر ا  وال يابة عل   الأممتُر ةات في لن الداءةة الدالية 

مهما   الأممتُتخص حملة الورارق، وىذه الفئة لا تسأطيع ثن تحكم عل  الد ةزا الدالر للش ةة  الأممتُمن حقيقة مشااىا ثن ثغلب ثموال ر ةة 
رمنها  ةانت الحقارق الدالية الدنشواة عن ىذه الش ةة في ةنة ما، وبناة عل  ذلك تقوم ىيئات الإر ا  وال يابة باتخاذ بعض الإج اةات التي من

 .للعس  الدالر الأممتُ تتًتب عل  تع   ر ةة حماةة حقوق حملة الورارق من الخسار  التي
 لعااة ر ةة ثو الأممتُ ر ةة بمنها: "يدفاة تع   الأممتُ لرال وفي الالأزاامات، ةدفاا ثو الوفاة عل  القدفاة تعتٍ عام بشكل الدالية تعتٍ الداءةة

)ط طاق و العاب، صفحة  "الأممتُ لعااة ثو الأممتُ ثعمال عن الالأزاامات النارئة لدففع الخاصة مواااىا اارم بشكل تضمن ثن عل  ،الأممتُ
 وفي ةلها العقوا للذ بالأزااماتها بالنسبة الوفاة عل  ياااة تكون عندفما مليئة تكون تممتُ ر ةة ثي ثن للأممتُ الدفولية الجمعية بينت ، ويدف(03
 .(23، صفحة 5102)يندفوز و السهاءوي،  (الظ و  معظم في اأديل عل  ثو) ةان ويت ثي
 

 :التأمينطرراف المعنية بالملاءة المالية في شركات الأ .1.2
 :(53-52، الصفحات 0662)عبدف الحميدف و آخ ون،  في غاةة اأدلعية للأط ا  الآتية الأممتُعأبر يوة ومأانة الد ةزا الدالر لش ةة ت

 .عندف تحقق الخط  الدشمن ضدفه الأممتُمن خاءل يدفاة الش ةة عل  الوفاة بالأعهدف الذي يطعأو عل  نفسها في وريقة  المؤمن لهم: -
 .ثو حاملي اأدةهم الذةن ةهمهم ثن تحأفظ اأدةهم بقيمأها ثو تحقق الزاةااة في ىذه القيمة المستثمرون: -
تهم ىذه الفئة من خاءل ضمان اةأم اا العمل في الش ةة مع  الأممتُمأانة الد ةزا الدالر لش ةة  الموظفون والإدارة العليا في الشركة: -

الش ةة وف ص عملها في الدسأقبل بالنسبة للإاااة العليا، وىذان العاماءن لؽكن ثن ةأمر ا لذا  الحصول عل  ال واتب ىذا بالنسبة للموظفتُ، وسمعة
 .ثو واجهأها صعوبات مالية الأممتُثفلست ر ةة 

بصفة عامة، فقبل الإفاء  مبار ة  الأممتُلؽكن ثن تأمر  بما لػدفث لإحدفى الش ةات من لفاء  وثر ه عل  ةوق  الأخرى: التأمينشركات  -
بمسأوى ثيل من اأدةعاا، ثما بعدف الإفاء  فإن الورارق التي ةانت لدفةها ةأم توزةعها عل   الأممتُتحاول الش ةة لغ اة الدشمنتُ ببيع ورارق 

 .الش ةات التي مازالت يارمة
العاملة في السوق، وما يدف  الأممتُالتي تمخذ عل  عاتقها الأنبش بما لؽكن ثن لػدفث من لفاء  لإحدفى ر ةات  هيئات الإشراف والرقابة: -

 ةنأج عنو من ج اة عدفم يدفاة ىذه الش ةات عل  الوفاة بالأزااماتها اتجاه ذوي الحقوق.
 

 :طررق تقييم الملاءة المالية .2.2
 ثةا  عل  القارم الدال اث "و " ثةا  الدشر  عل " الط ةقة ولعا الدالية، الداءةة من اأدانى الحدف ر ط تحدفةدف في لتباعهما ةأم نهجان ىناك
 بينهما. الوةط النقطة ةعكس آخ  نهج للذ بالإضافة ،"الخط 

 ساس المؤشر":المتطلبات على "أ 1.2.2
 عن الدأدفاولة اأدمثلة وثةث  الديزاانية العمومية، مشر ات نطاق ضمن اأدعظم، بمنو عنو ةعبّر  ماءةة بهامش الدشر  ثةا  عل  النظام وةأصف

 تنسيق تحقيق بهدف  نسبيا، بسيطة صيية عل  الدطلوب الداءةة ةعأمدف ىامش حيث اأدواوبي، الاتحاا في حاليا الدأبع النظام ىو النظام، ىذا
 اث  الدال، من اأدانى الحدف مطلب ىو اأدجزااة ثحدف اأدعضاة، الدفول بتُ الدالية الداءةة عل  الإر ا  في عملية مأباالة رقة نظام لدفعم ةا 
 عل  تطبق العوامل ثن ةعتٍ وىذا للمخاط ، الأع   من مأباةنة مشر ات ةسوا عل  ةعأمدف والذي اأدانى، اءةةالد ىامش عليو ةطلق والذي
 حسابها ةأم التي النأارج ضمن اأدعظم ثنو عل  اأدانى الداءةة ىامش ، وةشخذالأممتُ لش ةة العمومية الديزاانية من تسأخلص مأباةنة، ثايام

 .(20، صفحة 5115)ىيفمان و روابتَن، 
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 :"المخاطرر أساس على المال رأس"متطلبات  2.2.2
 عدفةدفة ثخ ى واول وةندفا، الدأحدفة اأدم ةكية، الولاةات في الدطبقة تلك مثل الدخاط ، ثةا  عل  الدال اث  تعأمدف التي الدالية الداءةة ثنظمة

 بذلك وللقيام لذا، الدطلوب الدال اث  حساب في الأممتُ ر ةات ر ةة من ةل وجواىا تفتً  التي الدخاط  ثي ب بشكل تعكس ثن تحاول
 .الدشر  ثةا  عل  القارم الدالية الداءةة نظام في الدسأخدفمة تلك من ثةث  الإحصارية تعقيدفا واأدةاليب اأدةث  الصيغ تسأخدفم فإنها
 

 :التأمين شركات في المالية الملاءة معايير 3.2
 الوطتٍ ثصدفا الاتحاا الق ن العش ةن، من السبعينات فتًة خاءل اأدم ةكية الدأحدفة الولاةات في الأممتُ ر ةات ع فأها التي الإفاءةات بعدف
 القطاع تخص مق اات من بازل لجنة ثصدفاتو ما مع وبالدوازاة 0662 ةنة آخ ىا ةان الدالية الداءةة لأحدفةدف ثنظمة عدفة بمم ةكا الأممتُ لدفوضي
 .الأممتُ ر ةات في الدالية الداءةة ىامش بقيا  خاص نظام لضو اأدوابي اتجو الاتحاا الدال اث  لدأطلبات اأدانى والحدف الدص في

 :الأمريكية المتحدة الولايات في التأمين لشركات المالية الملاءة هامش 1.3.2
 تبنيها لؽكن فعالة تش ةعات تطوة  « National Association of Insurance « NAIC الأممتُ لدفوضي الوطتٍ الاتحاا حاول

 معلومات نظام" ةدفع  نسبة 00 من مكونا نظاما الاتحاا ايتًح عندفما ةنوات السبعينات للذ الجهوا ىذه وتعوا الولاةات، ةل ط   من
 لذا ال يابة تحت بموجبو الأممتُ ر ةات وتوضع « Insurance Regulatory Information System « I.R.ISالأنظيمي"  الأممتُ

نظام جدفةدف ةدفعي "نظام  بأطوة  الاتحاا يام 0661 ةنة النظام، ثم ىذا حسب لذا المحدفا اأدانى الحدف النسب ىذه من ثابعة اأديل تعدّفت، عل 
 المح زة النقاط الذي بموجبو ةأم حساب لرموع Financial Analysis Tracking System « F.A.S.Tمأابعة الأحليل الدالر" 

 نظاما بعدفىا للش ةة، ثنشم الدالية الوضعية ةوة حول زاات الشكوك ةلما المح زة النقاط عدفا ااتفع ةلما حيث مالية، ونسبة مأيتَّ  52 حسب
 عل  الأممتُ ر ةات عل  تطبيقو بدفث والذي « Risk-Based Capital « RBCالدخاط "  للذ الدسأندف الدال اث " ةدفع  جدفةدفا تش ةعيا
 .(Hsini, 2020, p. 02) الأممتُ ر ةات بايي عل   1994ةنة  عمم ثم ،0662 ةنة الحياة

 امأاءك تممتُ ر ةة ثي من الدعاةتَ، ةطلب ىذه ، ووفقالأممتُ ر ةات لذا تأع   التي الدخاط  حجم عكس الدعاةتَ ىذه من الياةة وةانت
 لعا: لدعيااةن اأدعل  الحدف ةأجاوز ثو ةعاال الذي الدال اث 
 .الدخاط  للذ الدسأندف الدال اث  للذ الدعدفل الدال اث  لجمالر نسبة معياا -
 .ولاةة بكل الخاص الدال اث  من اأدانى الحدف معياا -

 لجمالر العاءية بتُ تحكمها اتخاذىاالإر ا   ةلطة ثو الش ةة عل  ةأعتُ موايف ثةة فإن الدخاط ، للذ الدسأندف الدال اث  معاةتَ ظل وفي
، 5105)الحنيطي و الزابون،  ةيمتي فيما موضح ىو الدخاط  ةما للذ الدسأندف الدطلوب الدال اث  مع الأممتُ لش ةات الدعدفل الدال اث 

 :(53-52الصفحات 
 لج اة. ثو مويف ثي اتخاذ الش ةة من ةطلب لا ،% 511 من ثةبر النسبة ةانت لذا -
 الدسأندف اث  الدال لاةأعااة مسأوةات عمل خطة الإر ا  ةلطة للذ الش ةة تقدفم ثن لغب ،% 021 و % 511 بتُ النسبة ةانت لذا -
 الدخاط . للذ
 .الش ةة لوضع تصحيحيثم   ةصدفا ويدف الأممتُ ر ةة وضع الإر ا  ةلطة تفحص ثن لغب % 011 و % 021 بتُ النسبة ةانت لذا -
 بالسيط ة تلزام ثو الأممتُ تمىيل ر ةة لعااة ثو تصفية ةطلب ثن الدفو  ثو الإر ا  لسلطة لغوز % 41 و % 011 بتُ النسبة ةانت لذا -

 الش ةة. لاااة عل 
 :في دول الاتحاد الأوروبي التأمينهامش الملاءة المالية لشركات  2.3.2
 مثلت حيث ،0 لطاا الداءةة ةدفع  الأممتُ لش ةات الدالية الداءةة لدسأوى اأدانى الحدف لػدفا لطااا 5115 ةنة اأدوابي الاتحاا وضع
 ماا  2 في لصدفااه تم الذي الإطاا لذذا ثولذ البدفاةات 0646 ةنة وللحياة 0642 لسنة الدمألكات عل  الأممتُب الدأعلقة اأدوابية الأوجيهات

 .ص امة ثةث  حدفواا لأضع الدخألفة للدفول الإمكانية ت ك مع الأممتُ الدالية لش ةات الداءةة لدسأوى اأدانى الحدف بموجبو حدفا ويدف ،5115
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 :22نظام الملاءة أ. 
 :ثةاةية راءرة مفاىيم عل  0 الداءةة لطاا وة تكزا

 .منظوا الأزاام ةل من الخالية الش ةة ثصول من الدأكون الداءةة ىامش -
 .الأممتُ ر ةة ثن توف ه لغب الذي الذاتية اأدموال من اأدانى الحدف في الدأمثلة الأنظيمية الداءةة ىامش ثو الداءةة ىامش مطلب -
 .الأممتُ ر ةة توف ه ثن لغب الذي الدوااا من الثاني الدطلب وىو الضمان صندفوق -

 :20نظام الملاءة ب. 
، والتي الأممتُو/ثو لعااة  الأممتُعل  ثنها لرموعة القواعدف التي تصدفاىا السلطات اأدواوبية والدأعلقة بجميع ر ةات  15ع   الداءةة ت

 15نظام الداءةة ةهدف  ، و (Sauser, 2010, p. 06) تحدفا الدأطلبات الجدفةدفة ل ثسمال لأيطية جميع الدخاط  التي يدف تواجو تلك الش ةات
 :(Aurélien, 2011, pp. 13-14) تحقيق ما ةلي للذةهدف  

 .في الإفاء  وذلك من خاءل الأقييم الجيدف للماءةة الدالية الأممتُالحدف من ويوع ر ةات  -
 .الأممتُحملة الورارق وةذا حماةأهم بأعزاةزا ماءةة ر ةات  للذية التي تقدفم الأممينتحستُ نوعية الدنأجات  -
 .الأممتُتزاوةدف السلطات ال يابية بالدعلومات الكافية بكل صحة ورفافية من ثجل تسهيل عملية ال يابة عل  ر ةات  -
 .والدفولرتنسيق الأش ةعات في بلدفان الاتحاا اأدواوبي من ثجل تحستُ ر وط الدنافسة عل  الدسأوى المحلي  -
 .الأممتُتعزاةزا تكامل وارتًاك السوق اأدواوبية في لرال  -

(، ولكل اةيزاة ثىدفا  15( ثةاةية مسأمدفة من مثياءتها في القطاع البنكي )بازل piliers 3عل  راءث اةارزا ) 15ة تكزا نظام الداءةة 
 لسألفة ومكملة لبعضها البعض:

احتًامها )ىامش الداءةة،  الأممتُتعمل ىذه ال ةيزاة عل  تحدفةدف الدأطلبات الكمية الواجب عل  ر ةات الركيزة الأولى )المتطلبات الكمية(:  -
 الدخصصات الأقنية، تقييم اأدصول، واأدموال الخاصة(.

  ياجات ، حيث ة ةزا عل  تحدفةدف الدعاةتَ الكمية لحساب احأ15: ةعأبر الجانب اأدةاةي في ال ةيزاة اأدولذ من الداءةة هامش الملاءة
 .MCR و SCRتوجدف عأبأتُ تحدفاان ىامش الداءةة  15، ووفق الداءةة الأممتُماءةة ر ةات 

  رأس المال المطلوب للملاءةSCR:  لؽثل مأطلبات اث  الدال، وبعبااة ثخ ى فإنو ةأوافق مع اث  الدال الايأصااي الدطلوب من
مع احأمال  الأممتُ، ةما لغب ثن ةضمن ىذا الدبلغ ثةبر يدفا من الحماةة لحاملي ورارق الأممتُثو ر ةة لعااة  الأممتُيبل ر ةة 

 .(Burr, 2015, p. 21) ةنة 511خاءل السنة في مأوةط حالة واحدفة ةل  % 1.2حدفوث لفاء  ةقدفا بـ 
  رأس المال الأدنى المطلوبMCR:  ةواة   الأممتُىو مبلغ ثيل من مبلغ ىامش الداءةة، وتخألف ط ق الحساب حسب نوعية

 ةان عل  الحياة ثو اأدض اا.
   :فواا  الأممتُثو/و لعااة  الأممتُلن ييمة الدخصصات الأقنية تعاال الدبلغ الحالر الذي ةنبيي افعو من يبل ر ةة المخصصات التقنية

ا لدفى ر ةة تممتُ ثخ ى، ولغب احأساب الدخصصات الأقنية بط ةقة حذاة وموضوعية تأمار  مع السوق، ييامها بإعااة تممتُ الأزااماته
 .(Comppin, 2010, p. 10) حيث ييمأها تساوي لرموع الأقدفة  الجيدف وىامش الخط 

الثانية بمثابة اأدةا  لعمليات ال يابة التي ةقوم بها الد ايبون، حيث تع   ىذه ال ةيزاة تعأبر ال ةيزاة الركيزة الثانية )المتطلبات النوعية(:  -
 لرموع الإج اةات الدأعلقة بعملية الد اجعة وال يابة مع تعزاةزا ال يابة عل  لاااة الدخاط ، وعملية الإر ا  والصاءحيات الدأعلقة بها.

نش  الدعلومات الدأضمنة الدعلومات العامة الدوجهة لحاملي  للذتهدف  ال ةيزاة الثالثة السوق(: الركيزة الثالثة )نشر المعلومات والانضباط في  -
 ، والدعلومات الاحتًازةة الدوجواة عل  مسأوى ال ةيزاة اأدولذ والثانية.الأممتُورارق 

 
 :التأمينالمالي لشركات  الأداء. 3

العمليات نو عبااة عن تلخيص الش ةة لدا تحققو من عاردفات ضمت ةجل حسابي ةعأمدف عل  ييا  الدالر بم اأدااة Laurenceع   
طاا الدالر للش ةة، خاءل فتًة زمنية لزدفاة مع وجوا عنص  الدقاانة بتُ الش ةات ذات المجال الدأشابو، ومن وجهة نظ  والسياةات الدأعلقة بالإ
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Poster & Streib لا عملية معاةنة لكافة الالصازات الدأحققة بالاةأناا عل  معاةتَ العمل، الدالر ما ىو ل اأدااةن عملية ييا  فقدف اثى ث
 .    (5106)ملحم،  ىدفا  الاةتًاتيجية والخطط الدوجواة في الش ةةالدالر بالاعأماا عل  اأد اأدااةوضع معاةتَ بهدف  تقييم  للذحيث ةهدف  

 
 :التأمينالمالي لشركات  الأداءتعريف  1.3

تقييم  للذضافة وااا الدأاحة لدفةها، بالإمثل للماة ىذه الش ةات عل  الاةأخدفام اأدنو يدفبم الأممتُالدالر لش ةات  اأدااةلؽكن تع ةف 
تًة زمنية ةابقة، عمالذا مع فومقاانة نأارج ثمة م ةزاىا الدالر ةاةية لساءسيولة وغتَىا والتي تعأبر اةيزاة ثالدشر ات الدالية ةمشر ات ال بحية وال

خ ى الدنافسة لذا وذلك لدع فة نقاط الضعف لدفى الش ةة وتفااةها في الدسأقبل ومع فة نقاط القوة اأد الأممتُعمالذا مع ر ةات ومقاانة نأارج ث
 .(024-023، الصفحات 5151)افاه و بيطاا،  لدفى الش ةة والعمل عل  تعزاةزاىا

 
 :التأمينالمالي لشركات  الأداءهمية أ 2.3

صحاب الدصالح لشن لذم  ةات من عدفة زواةا وبط ةقة تخدفم ثااة الشثييا   للذنو ةهدف  في ث الأممتُالدالر لش ةات  اأدااةية تكمن ثلع
ااات الدالية الدالر لتًريدف الق   اأدااةمصالح مالية في الش ةة لأحدفةدف جوانب القوة والضعف في الش ةة والاةأفااة من ىذه البيانات التي ةوف ىا 

فسة والأطوا في الدسأقبل، ناالدالر القوي للش ةة ةدفل عل  لصاح الش ةة ويدفاتها عل  الد اأدااةن للمسأخدفمتُ وتحقيق ثىدفا  الش ةة، حيث ث
)باءع و  ىدفافهافي تحقيق ث الأممتُنو ةساىم في الحكم عل  النأارج المحققة والدوااا الدسأخدفمة وبالأالر الحكم عل  مدفى ةفاةة ر ةة لذلك فإ
 .(5105لعوا، 

 
 : التأمينالمالي لشركات  الأداءمؤشرات  3.3

 :(05، صفحة 5150)الع ةبي،  نذة  منها الأممتُالدالر لش ةات  اأدااةةوجدف العدفةدف من الدشر ات لقيا  
ا ةقيس معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ابحية الش ةة من خاءل بيان مقدفا(: ROEمعدل العائد على حقوق المساهمين ) 1.3.3

قوق نو مبلغ صافي الدفخل العاردف ةنسبة مئوةة من حسالعون، وبذلك لؽكن تع ةفو عل  ثموال التي اةأثم ىا الدتحققو الش ةة من اأدال بح الذي 
وق الدسالعتُ بملعية ةبتَة لػظ  العاردف عل  حق، و ااة الدالر للش ةاتالدسالعتُ، وةعأبر واحدفا من ثةث  الدقاةيس الدفضلة واأدةث  اةأخدفاما للأ

ن العاردف عل  حقوق الدلكية لؽثل العمومية )حقوق الدسالعتُ(، حيث ثنو ة بط بيان الدفخل )صافي ال بح/الخسااة( بالديزاانية الدسأثم ةن أدبتُ 
 .Du Pontالنأيجة النهارية لأحليل النسبة الدالية الخاصة بأحليل 

ةهم في مسأثم ي اأد للذااة الدالر لو بعض الدزااةا، فهو مفهوم ةقيس العاردف لعتُ ةمقيا  للأن اةأخدفام معدفل العاردف عل  حقوق الدسال
ةهمها لأوليدف الدفخل، وةأم احأساب معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ بالنسبة ومات حول ةيفية اةأخدفام الش ةة أدالش ةة ةما ةعطي معل

 تُ ال بح الأشييلي وحقوق الدلكية.ب
 للعدفةدف من وفقا، ولكن %02 بنسبة الدسالعتُ حقوق عل  عاردفلل معيااوالباحثتُ ةعأمدفون من جهة ثخ ى، لصدف بعض الد اجع 

 من %02 بنسبة اردفالا ةأويعون ثو ةطلبون ع الدسالعون، فإن والدشةسات والدهنيتُ اأدف ااو  للمسأثم ةن الأج ةبية الاةأقصارية الدفااةات
 .(Bonnet & M. Albouy, 2020)  اأدةهم في اةأثماااتهم

ن الذدف  النهاري ل الاةأثماا، فبالنسبة للماءك، فإركافي ثي ركل من ث اأدااةىو مفهوم  (:ROIمعدل العائد على الاستثمار ) 2.3.3
  الدال الدسأثم ، ةما ةوضح مدفى ثي مدفى تحقق الش ةة ثاباح من اةأخدفام اث للذللش ةة ةعبر عنو بالعاردف عل  الاةأثماا، فهو مشر  ةوضح 

مح بقيا  النأيجة فيما خ ى ةستقييم الكفاةة للمبلغ الدسأثم  ثو بعبااة ث نو ةأيحاةتًجاع الدبلغ الدسأثم  في ركل ثاباح ثو خسار ، وبالأالر فإ
 صول الدسأخدفمة لأحقيق ىذا العاردف.ةأعلق باأد

ماا والدبلغ الاجمالر الدسأثم  ج اة الاةأثأشييلي الذي تم الحصول عليو بعدف لال بح ال وةأم ييا  معدفل العاردف عل  الاةأثماا بالنسبة بتُ
 .011جمالر تكاليف الاةأثماا( والنأيجة ىي النسبة الدئوةة التي تم الحصول عليها مض وبة في )ثو ل
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 الدراسة التطبيقية: 4.3
 مأخصصة عمومية وىي ر ةة ،CAATالشامل  الأممتُمتُ واحدفة وىي ر ةة ةأكون لرأمع الدفااةة من ر ةة تممجتمع الدراسة:  1.4.3

 لعأُمِدفت لذلك، الش ةات، وتخصص يةالأممين العمليات لكل الدفولة احأكاا تحت 0653 جانفي من ابأدفةا عملها في ور عت النقل تممتُ في
 .والبري الجوي البح ي النقل تممتُ وىو الف ع ثحااي نشاط لأطبيق CAAT ر ةة

ةنة  للذ 5102للفتًة الدمأدفة من ةنة  CAAT الأممتُتم تجميع البيانات من الأقااة  السنوةة لش ةة مصادر تجميع البيانات:  2.4.3
2021. 
 تنقسم مأيتَات الدفااةة بتُ الدأيتَ الأابع والدأيتَات الدسأقلة، وىي: متغيرات الدراسة: 3.4.3

 اأدااة(، وةأم ييا  ROEالدالر وةأم يياةو باةأخدفام مشر  العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ) اأدااةالدأيتَ الأابع للدفااةة ىو المتغير التابع: أ. 
ةفاةة الش ةة في تحقيق اخل صا  من حقوق   للذعل  ط ةق اةأخدفام ىذا الدشر ، حيث ااتفاع ىذه النسبة تشتَ  الأممتُالدالر لش ةات 

 . (Sutan & Aaleya, 2015)  الدلكية الخاصة بها
 :الأممتُوىي راءرة مأيتَات في ىذه الدفااةة، وتدثل مشر ات الداءةة الدالية لش ةات المتغيرات المستقلة:  ب.
  الدال عل  اث وةع في الاةأأاب بالاعأمااىذه النسبة تبتُ مدفى الأ اجمالي حقوق المساهمين: إلىالمكتسبة  الأقساطصافي  -

  الدال والاحأياطات ت الدخاط  عل  حقوق الدسالعتُ اأدم  الذي ةشر  بعدفم ةفاةة اثوالاحأياطات، فكلما ااتفعت ىذه النسبة ةلما زاا
 لدواجهة الالأزاامات.

 .(003، صفحة 5155)ع ابي ةجيتٍ،  %511الددفى الدقبول لذذا الدشر  ىو ثيل من 
وةذلك الأوجو الذي  الأممتُةقيس ىذا الدشر  الأيتَ الذي ط ث عل  ةياةتي الاةأأاب واعااة  المكتتبة: الأقساطالتغير في حجم صافي  -
و زاات في حجم ث اأديساطن الش ةة يدف زاات من اصدفاااتها من الش ةة، فعندف زةااة ىذا الدعدفل فإن ذلك ةعتٍ ثعل  ةياةة الاحأفاظ ب ثط  

)عبدف  بقاة عل  تيطية بعض الدخاط الإ للذم  الذي ةشاي ، اأدالأممتُعااة المحأفظ بها، ثو ثن الش ةة تواجو صعوبات مع ر ةات ل اأديساط
 .(024-055، الصفحات 5105الله، 

 .(002، صفحة 5155)ع ابي ةجيتٍ،  %21للذ  %01 -الددفى الدقبول لذذا الدشر  من 
تبتُ ىذه النسبة مدفى توف  النقدفةة والسيولة الاءزمة ومدفى يدفاة الش ةة عل  الوفاة الس ةع  الاصول المتداولة: إلىالمؤونات التقنية  -

 للمطالبات الفواةة والكبتَة.     
 .(005، صفحة 5105)طاا،  %011الدعدفل الدقبول لذذا الدشر  ىو ثيل من 

 : مقاييس متغيرات الدراسة(22) الجدول رقم
 المقياس نوع المتغير المتغير

 يبل الض ارب / حقوق الدسالعتُ اأداباح (Yالدأيتَ الأابع ) (ROEمعدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ )
 الر حقوق الدسالعتُالدكأأبة / لجم اأديساطصافي  (X1الدأيتَ الدسأقل ) جمالر حقوق الدسالعتُل للذالدكأأبة  اأديساطصافي 

 
 اأديساطالأيتَ في حجم صافي 

 
 (X2الدأيتَ الدسأقل )

صافي حجم  –في السنة الحالية  اأديساط)صافي حجم 
في  اأديساطفي السنة السابقة( / صافي حجم  اأديساط

 السنة السابقة
 صول الدأدفاولةالدخصصات الفنية / اأد (X3الدأيتَ الدسأقل ) صول الدأدفاولةالدشونات الأقنية بالنسبة للأ

 
  حصاء الوصفي:الإ 4.4.3

خاءل الفتًة  CAAT الأممتُ)الدأيتَ الأابع( بالنسبة لش ةة  ROEاةأق اا مشر   15المحصل عليها في الجدفول ايم  اأدايامتشتَ 
 للذ، وىو ةدفل بذلك عل  تحقيق الش ةة لنأارج لزاةبية موجبة، ةما تشتَ 0,13 للذ 0,10حيث ت اوح بتُ القيمة الدوجبة  5105-5150
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ما ما لؼص الدشر ات الثاءرة الدأبقية التي (، ثاأداباحالدسالعتُ )يدفاة الش ةة عل  توليدف  للذموال الدسأثم ة التي تعوا تحققها من اأدالتي  اأداباح
 ةلي: تدثل الدأيتَات الدسأقلة فنفصل فيها ةما

 للذ 5105من ةنة  (%011ةبر من الواحدف الصحيح )( حقق نسبة ثX1جمالر حقوق الدسالعتُ )ل للذالدكأأبة  اأديساطمشر  صافي  -
نسبة لظو في حقوق  CAAT الأممتُ، حيث ةجلت ر ةة 5150ةنة  0,88حدفوا  للذعدف ذلك الطفاضا مأسلساء ليصل ليشهدف ب 5104

( نصيب في ذلك، وبال غم 06رتَ الجارحة الصحية )ةوفيدف الدكأأبة، ويدف ةان لأم اأديساطضعا  من نسبة لظو تحصيل الدسالعتُ ثةبر بثاءرة ث
تجاه الدشمنتُ لذم اعأمااا عل  من ذلك فهذا الدشر  مقبول للش ةة حيث ةعكس ااجة لساط  مقبولة للمسالعتُ ويدفاتهم عل  الوفاة بالأزااماتهم 

   الدال والاحأياطات.اث
خاءل  %01، مع تسجيل نسبة تفوق %3 للذ %5( ةجل تذبذبا واضحا بنسب تتًاوح ما بتُ X2) اأديساطمشر  الأيتَ في حجم  -

وحتى  5101ن نسبة ةنة بأمرتَات الجارحة الصحية، فإ 5151، فإذا ةان بالإمكان تعليل نسبة ةنة 5151ةنة  %0,6ونسبة  5105ةنة 
والصعوبات التي  CAATالتي تنشط فيها ر ةة  الأممتُعدفم اةأق اا لرالات  للذةشتَ  5150 للذ 5102الأذبذب الدسجل خاءل الفتًة 

 ةياةة الاةأأاب بشكل عام.     للذالتي تشر   الأممتُتواجهها في تجدفةدف عقوا 
 للذ %54نسب مسأق ة تتًاوح ما بتُ  5150 للذ 5105( حقق خاءل الفتًة ما بتُ X3صول الدأدفاولة )شر  الدشونات الأقنية بالنسبة للأم -

عل  الوفاة بالأزااماتها تجاه الدشمنتُ لذم وتوف ىا عل  النقدفةة الاءزمة لذلك في  CAAT الأممتُوىي حدفوا مقبولة تعبر عن يدفاة ر ةة  23%
 الآجال الق ةبة.           

 0202-0222خلال السنوات  CAAT التأمينع والمتغيرات المستقلة لشركة : قيم المتغير التاب(20) الجدول رقم

 السنوات
 المستقلةالمتغيرات  المتغير التابع

Y X1 X2 X3 

0222 0,10944357 1,09400228 0,1147179 0,56850399 

0223 0,13121853 1,06545821 0,04793978 0,49001902 

0224 0,13944073 1,0646361 0,06876181 0,51853765 

0225 0,13794012 1,0153657 0,02268406 0,47778399 

0226 0,13589233 0,98101086 0,04315116 0,48283724 

0227 0,11264608 0,95151304 0,01919091 0,5513921 

0202 0,11445125 0,90183647 0,00654764 0,52618088 

0202 0,11420001 0,88607904 0,02638384 0,54185145 

 .Excel: من اعدفاا الباحثتُ بالاعأماا عل  ب نامج المصدر
الاحصاةات الوصفية لدأيتَات الدفااةة، حيث تظه  ييم الالض ا  الدعيااي للمشر ات اأدابعة ضعيفة وىو ما ةدفل  12ةبتُ الجدفول ايم 

 للذالدكأسبة  اأديساط، ةما ةجل مشر  صافي 5150 للذ 5102عل  تقااب الدأوةط الحسابي مع القيم الدخألفة لكل مشر  خاءل الفتًة 
)الف ق بتُ ثعل  ييمة وثانى ييمة ىي اأدةبر في الدشر ات  مقاانة ببايي الدشر ات 0,07ةبر ييمة لاءلض ا  الدعيااي بـ لجمالر حقوق الدسالعتُ ث

 الدكأأبة.   اأديساطضعا  نسبة النمو في حصة حصة حقوق الدسالعتُ التي فايت بم نسبة النمو في للذرااة اأدابعة(، وةبق الإ
 0202-0222خلال السنوات  CAAT التأمينحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة لشركة : الإ(21)الجدول رقم 

اعلى قيمة  الانحراف المعياري المتوسط الحسابي 
MAX 

ادنى قيمة 
MIN 

 17055515143 17105525124 0,13944073 0,01283406 (ROEمعدل العائد على حقوق المساهمين )

 0,88607904 1,09400228 17145132405 17665654400 اجمالي حقوق المساهمين إلىالمكتتبة  الأقساطصافي 

 0,00654764 0,1147179 17125333302 17152345025 الأقساطالتغير في حجم صافي 

 0,47778399 0,56850399 17122321256 1720632556 صول المتداولةت التقنية بالنسبة للأالمؤونا

 .Excelعدفاا الباحثتُ بالاعأماا عل  ب نامج : من لالمصدر
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تحمل  للذرااة مشر ات مسأق ة بأذبذب مقبول في ل تحقق CAAT الأممتُن ر ةة لنا ثمن خاءل الأحليل السابق للبيانات، ةأبتُ 
فاق تطوا ة ةعة وةما تبدفو ىذه الوضعية الغابية للا ثنها تشر  في الدقابل بعدفم وجوا آ لساط  غتَ عالية ومعأااة في نشاطها خاءل فتًة الدفااةة،

جمالر اضع مسالعأو في الناتج المحلي الإتو  للذختَ تشتَ مشر اتو العامة في الجزاار ، ىذا اأد الأممتُوم تفعة تحأاجها الش ةة ةما لػأاجها يطاع 
، وىذا بال غم من يدفاات السوق الجزاار ي الأممتُيفة نأيجة الاةأياءل الضعيف للعدفةدف من ف وع متُ ضعوةثافة تم %0بمعدفل اختًاق في حدفوا 

 . (direction des assurances, 2021, p. 53) وامكانياتو الدأاحة
 حصاء الاستنتاجي:الإ 5.4.3

 تحليل الارتباط:أ. 
رتَ الأييتَ في مأيتَ واحدف ( الذي لػسب تمPearsonالعاءية بتُ مأيتَات الدفااةة باةأخدفام ااتباط بتَةون )لضاول في البدفاةة ييا  يوة 

 من ةدفالأم تم بتَةون ااتباط باخأباا القيام يبل) ج اة ىذا الاخأباالإ SPSS 28عندفما ةأيتَ الدأيتَ الآخ ، ويدف تم الاعأماا عل  ب نامج 
 واخأباا Kolmogorov-Smirnov اخأباا باةأخدفام وىذا الطبيعي، الأوزةع ةأبع نث لغب الذي( والدسأقلة الأابعة) الدأيتَات توزةع

Shapiro-Wilk ((10) ايم الدلحق نظ ث). 
، X3والدأيتَ الدسأقل  Yبتُ الدأيتَ الأابع  %0حصارية عندف مسأوى معنوةة وجوا عاءية عكسية ذات الالة ل 15ةبتُ الجدفول ايم 

 15ما بالنسبة لاءاتباط بتُ مأيتَات الدفااةة فيبتُ الجدفول ايم ، ثX2و  X1والدأيتَةن الدسأقلتُ  Yبينما لا توجدف عاءية بتُ الدأيتَ الأابع 
 ، ةما لا توجدف عاءية بتX3ُو  X1وبينما لا توجدف عاءية بتُ الدأيتَةن الدسأقلتُ  X2و  X1وجوا عاءية ط اةة بتُ الديتَةن الدسأقلتُ 

 .X3و  X2الدأيتَةن الدسأقلتُ 
 : تحليل الارتباط لبيرسون بين متغيرات الدراسة(22)الجدول رقم 

 Y X1 X2 X3 

Y Corrélation de Pearson 1 ,387 -,036 -,862
**

 

Sig. (bilatérale)  ,344 ,932 ,006 

X1 Corrélation de Pearson ,387 1 ,795
*
 -,113 

Sig. (bilatérale) ,344  ,018 ,790 

X2 Corrélation de Pearson -,036 ,795
*
 1 ,344 

Sig. (bilatérale) ,932 ,018  ,403 

X3 Corrélation de Pearson -,862
**

 -,113 ,344 1 

Sig. (bilatérale) ,006 ,790 ,403  

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

 

 VIFةدف من عدفم وجوا ااتباط عال بتُ الدأيتَات الدسأقلة، ولذذا الي   نقوم باةأخدفام اخأباا معامل تضخم الأباةن ةأوجب علينا الأم
(Variance inflation Factor وةذا اخأباا الأباةن الدسموح )Tolerance  مأيتَ مسأقل من مأيتَات الدفااةة، مع م اعاة عدفم لكل

وىي الش وط الدأوف ة بالنسبة للمأيتَات الدسأقلة  0.1ةث  من ون ييمة اخأباا الأباةن الدسموح ثن تك، وث01معامل تضخم الأباةن لقيمة  تجاوز
 اناه(.ث 12ذه الدفااةة )ثنظ  الجدفول ايم لذ

 Toleranceواختبار  VIF: اختبار (23)الجدول رقم 

Modèle Sig. 

Statistiques de colinéarité 

Tolérance VIF 

1 (Constante) ,091   

X1 ,667 ,198 5,060 

X2 ,862 ,176 5,668 

X3 ,044 ,474 2,109 
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الدسأقلة، مع  ة ببايي الدأيتَات( مقاان0.05) %2يل من ث 0.044فضل ييمة معنوةة بـ ةسجل ث X3ن الدأيتَ الدسأقل ناءحظ ث ةما
 Yظه ت عاءية عكسية بتُ الدأيتَ الأابع ةأوافق مع النأارج السابقة التي ث، وىذا Toleranceخأباا وثةبر ييمة في ل VIFيل ييمة لدعامل ث

 الدأدفاولة(. صولللأ بالنسبة الأقنية )الدشونات X3( والدأيتَ الدسأقل (ROE) الدسالعتُ حقوق عل  العاردف )معدفل
 الانحدار التدريجي:ب.  

ج في مقابل اةأبعاا اااج الدأيتَات التي تدفخل في معاالة النموذ دفاا الأدفالغي لأحدفةدف النموذج اأدمثل، وىذا بإنقوم باةأخدفام الالض
الدأيتَ الوحيدف الذي لغب لة( ىو الدأدفاو  صولللأ بالنسبة الأقنية )الدشونات X3ن الدأيتَ الدسأقل ث 13لنا الجدفول ايم  خ ى، وةبتُالدأيتَات اأد

 X3( للمأيتَ الدسأقل 15نظ  الجدفول ايم )ث %0حصارية عندف مسأوى معنوةة ثن ةدفخل في النموذج، حيث ثن ىناك ثر  عكسي ذو الالة ل
وىي  P-value 0.006فيما ةانت ييمة  B -0.329(، وبليت ييمة (ROE) الدسالعتُ حقوق عل  العاردف )معدفل Yعل  الدأيتَ الأابع 

 (.15نظ  الجدفول ايم نأارج تحليل الااتباط لبتَةون )ث ، ىذه النأيجة مأوافقة مع1.110يل من ث
 الذي يدرج في النموذج X3: نتائج الانحدار التدريجي للمتغير المستقل (24)الجدول رقم 

Coefficients
a
 

Modèle Coefficients non standardizes Coefficients standardisés T Sig. 

B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) ,295 ,041  7,179 ,000 

X3 -,329 ,079 -,862 -4,163 ,006 

a. Variable dépendante : Y 

 

 حقوق اجمالر للذ الدكأأبة اأديساط )صافي X1اناه ان الدأيتَات الدسأقلة ث 14ايم ةما بينت نأارج الالضدفاا الأدفالغي حسب الجدفول 
 )معدفل Yر  لذما عل  الدأيتَ الأابع عااىا من النموذج بسبب عدفم وجوا ث( التي تم اةأباأديساط صافي حجم في )الأيتَ X2الدسالعتُ( و 

عل   X2و  X1للمأيتَات الدسأقلة  1.625و  14255بليت  P-valueن ييمة (، حيث ناءحظ ث(ROE) الدسالعتُ حقوق عل  العاردف
 ((.  15نظ  الجدفول ايم نأارج تحليل الااتباط لبتَةون )ث )ىذه النأارج مأوافقة ةذلك مع 1412ةبر من مسأوى الدعنوةة الأوالر وىي ث

 المستبعدة من النموذج  X2و  X1: نتائج الانحدار التدريجي للمتغيرات المستقلة (25)الجدول رقم 
Variables exclues

a
  

Modèle Bêta 

In 

t Sig. Corrélation 

partielle 

Statistiques de colinéarité R-deux ajusté 

Tolérance  

0.259 2 X1 ,387
b
 1,027 ,344 ,387 1,000 

X2 -,036
b
 -,089 ,932 -,036 1,000 

a. Variable dépendante : Y  

b. Prédicteur : (Constante)  

، X2و  X1واةأبعاا الدأيتَةن الدسأقلتُ  X3اااج الدأيتَ للنموذج الكلي بعدف للة الدعنوةة والذي ةوضح الدفلا 15ةبتُ الجدفول ايم 
، ةما ةظه  الجدفول ييمة 1.10صي  من وىو ث P-value 1.113حيث بليت  %0ن النموذج معنوي عندف مسأوى معنوةة ثحيث ةظه  

R  و 1.535تساوي R
Rو 14452بقيمة  2

يبل اةأبعاا الدأيتَةن  1.526ختَة تبلغ ييمة ، بعدفما ةانت ىذه اأد1.411معدفلة بقيمة   2
 . X3اااج فقط الدأيتَ الدسأقل ، وىو ما ةدفل ثن النموذج الكلي معنوي عندف لX2و  X1الدسأقلتُ 

 للنموذج الكلي ANOVA: تحليل (26) الجدول رقم
ANOVA

a
 

Modèle 

Somme 

des carrés Ddl Carré moyen F Sig. 

 

R 

 

R-deux 

R-deux 

ajusté 

1 Régression ,001 1 ,001 17,327 ,006
b
 ,862

a 
,743 ,700 

de Student ,000 6 ,000      
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Total ,001 7       

a. Variable dépendante : Y    

b. Prédicteurs : (Constante), X3    

 

صول الدأدفاولة عل  معدفل العاردف عل  اأد للذوجوا ار  لدأيتَ الدشونات الأقنية  للذمن الأحليل السابق والنأارج الدأحصل عليها، توصلنا 
اجمالر حقوق الدسالعتُ وةذا لدأيتَ الأيتَ في حجم صافي  للذالدكأأبة  اأديساطر  لدأيتَ صافي (، وفي الدقابل لا ةوجدف ثROEحقوق الدسالعتُ )

 (.ROEعل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ) اأديساط
 ننا نقبل:  ا الف ضيات الف عية الدط وحة في ثول البحث، فإاخأبا للذوبالعواة 

جمالر حقوق الدسالعتُ عل  معدفل العاردف عل  ل للذيها فالدكأأب  اأديساطر  لنسبة حجم صافي الف ضية الف عية اأدولذ: لا ةوجدف ث -
 (.ROEحقوق الدسالعتُ )

 (. ROEالدكأأبة عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ ) اأديساطر  للأييتَ في حجم صافي  ضية الف عية الثانية: لا ةوجدف ثالف -
صول الدأدفاولة عل  معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ اأد للذر  لنسبة الدشونات الأقنية ف ضية الف عية الثالثة: لا ةوجدف ثبينما ن فض ال

(ROEث ،) ر  بالتًتيب بتُ الدأيتَةن.ثي ةوجدف 
 لؽكن صياغة لظوذج الدفااةة وفق الدعاالة الأالية: 

Y = 0.295 – 0.329 X3 

 
 ومناقشتها:  النتائج. 4

 لص للنأارج الأالية:لزل الدفااةة، لط الأممتُالدالر في ر ةة  اأدااةر ىا عل  بعدف اااةة الدشر ات الدالية وث
بمعدفل العاردف عل   اأدااةوتم الأعبتَ عن ىذا  5102-5105خاءل الفتًة ااة مالر موجب ث CAATحققت الش ةة الجزاار ةة للأممتُ  -

 .(اأداباح)يدفاة الش ةة عل  توليدف  ، وىو ةدفل بذلك عل  تحقيق الش ةة لنأارج لزاةبية موجبة(ROEحقوق الدسالعتُ )
م اعأمااا عل  حقوق بالأزااماتها تجاه الدشمنتُ لذااجة لساط  مقبولة وىوما ةسمح لذا بالوفاة  CAATمتُ تأحمل الش ةة الجزاار ةة للأم -

ةبر حقق نسبة ثالذي  جمالر حقوق الدسالعتُل للذالدكأأبة  اأديساطصافي وةعبر عن ىذه الوضعية مشر    الدال والاحأياطات(، الدسالعتُ )اث
ةان ، حيث  5150ةنة  %55 حدفوا للذليصل  نخفض بشكل مأسلسللي 5104 للذ 5105( من ةنة %011من الواحدف الصحيح )

 .الدكأأبة اأديساطنسبة لظو مقاانة بنسبة لظو في حقوق الدسالعتُ ىناك تفاوت ملحوظ في 
 الأممتُعدفم اةأق اا لرالات  للذوىو ةشر   5150-5102خاءل الفتًة الدكأأبة  اأديساطحجم نسبة لظو ةجلت الش ةة تذبذبا واضحا في  -

، وىي وضعية ةياةة الاةأأاب بشكل عام للذالتي تشر   الأممتُوالصعوبات التي تواجهها في تجدفةدف عقوا  CAATالتي تنشط فيها ر ةة 
 .    في القطاع الأممتُمشتًةة للعدفةدف من ر ةات 

لأعكس  5150-5102خاءل الفتًة نسب مسأق ة تحقيق  CAATفي ر ةة صول الدأدفاولة شر  الدشونات الأقنية بالنسبة للأمايام بينت ث -
            لدواجهة الالأزاامات في الددفى القصتَ.النقدفةة الاءزمة توف  

ىذا الاةأق اا وبنسب لظو  ن، للا ثالغابيةبدفاجة مقبولة ةعكس وضعية لساط  وتحمل شر ات مسأق ة لد CAAT الأممتُر ةة لن تحقيق 
، متُ تقليدفةة لزدفاةعالية والضصاا النشاط في ف وع تم في الجزاار  وانعدفام ف ص تحقيق نسب لظو بطة تطوا ةوق الأممتُالدقابل مأدفنية ةعكس في 

 النارطة في الجزاار . وىي وضعية تشمل معظم ر ةات الأممتُ
 ما من ناحية الدفااةة القياةية، فقدف توصلنا للنأارج الأالية:ث

مشر  الدشونات و ( معبرا عنو بمعدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ الدأيتَ الأابعالدالر ) اأدااةمشر  تُ بوجوا عاءية عكسية ذات الالة احصارية  -
، وةعبر ىذا الدأيتَ CAAT الدالر لش ةة الأممتُ اأدااةااتفاع  للذختَ ةشاي ثي الطفا  ىذا اأد ،(الدأيتَ الدسأقلصول الدأدفاولة )اأد للذالأقنية 

كون ىذه النسبة في حدفوا ن تثللش ةة بما ةسمح لذا بمواجهة الدطالبات الفواةة والكبتَة، ولكن لغب الدسأقل عن مدفى توف  النقدفةة والسيولة 
 عاءية عكسية بتُ الدأيتَةن منطقي.، وعليو وجوا الأممتُااة ر ةة نقدفةة وةيولة زاردفة لشا ةيحدف من ثن ااتفاعها ةعتٍ وجوا مقبولة، ثي ث
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جمالر حقوق ل للذالدكأأبة  اأديساطالآخ ةن )صافي والدأيتَةن الدسأقلتُ )معدفل العاردف عل  حقوق الدسالعتُ( لا توجدف عاءية بتُ الدأيتَ الأابع  -
، وىي نأيجة منطقية حيث ثر نا ثعاءه خاءل فتًة الدفااةة CAAT الأممتُ( بالنسبة لش ةة اأديساطفي االدسالعتُ والأيتَ في حجم ص

النمو في صافي كأأبة من جهة، وعدفم اةأق اا الد اأديساطالأفاوت في نسبة النمو بتُ حقوق الدسالعتُ و لأذبذب الدسجل في الدشر ةن نأيجة ل
 .خذ نفس الدنح  الدأذبذباأدااة الدالر للش ةة لد ةمن اأديساط من جهة ثخ ى، للا ث

ختَ ةلبا عل  صول الدأدفاولة، حيث ةشر  ىذا اأدللذ اأداااج مأيتَ مسأقل وحيدف في النموذج الكلي للدفااةة، وىو مشر  الدشونات الأقنية ل -
جمالر حقوق الدسالعتُ والأيتَ ل للذالدكأأبة  اأديساط)صافي ، مع اةأبعاا بايي الدأيتَات الدسأقلة الددفاوةة CAAT الأممتُاأدااة الدالر لش ةة 

 . (اأديساطفي افي حجم ص
 

 الخلاصة:
الية ومع فة امكانيات لظوىا وضعيأها الد الدقاةيس اأدةاةية التي ةأم الاعأماا عليها للحكم عل ةعأبر اأدااة الدالر لش ةات الأممتُ من 

الدشمنتُ لذم والدسالعتُ وبدفاجة ثيل بايي ذوي الدصلحة، لذ ةأويف عل  اأدااة الدالر لش ةة ولذ ىذا الدقيا  بالدفاجة اأدفاق اةأم ااىا، وةهم وآ
 يساط المحصلة وضمان الوفاة بالالأزاامات تجاه الدشمنتُ لذم،ممتُ والقيام باةأثماا اأدةأأاب في عقوا الأالا الأممتُ اتخاذ ي ااات ىامة تخصص 

شر ات الداءةة الدالية ااة، ويدف تناولت اااةأنا لرموعة من متُ عن العوامل الدشر ة في ىذا اأدمثااة مالر جيدف تبحث ر ةات الأمجل تحقيق ومن ث
( انأاج 1/5ذ ةعوا خمس )ل متُ في الجزاار طاع الأم، وىي ر ةة ااردفة في يCAATمتُ أدااة الدالر للش ةة الجزاار ةة للأمعل  ارتَىا واخأباا تم

  .(16، صفحة direction des assurances ،5150) القطاع ةعوا للش ةة
متُ زاار ةة للأمااة الدالر للش ةة الجعل  اأدالداءةة الدالية  اتشر  حيث وجدف ثر  لدلذ افض الف ضية ال ريسية لتوصلنا من خاءل الدفااةة 

CAAT  افض الف ضية  ااة الدالراأدىذا الدشر  )عاءية عكسية( في الوحيدف صول الدأدفاولة ىو الدأيتَ الدشونات الأقنية للذ اأد، وتحدفةدفا مشر(
 ااة الدالر:ةن عل  اأدخ  بتُ مشر ي الداءةة الدالية الآر  ث ولذ والثانية لعدفم وجواتُ اأدما يبلنا الف ضيأتُ الف عيأبين الف عية الثالثة(،

 ةلي: وبناةا عل  ما ةبق نوصي بما
ليا التًةيزا متُ النارطة الجزاار ، حيث ةأم حاعأماا عليها في تقييم ر ةات الأمةاةية التي ةأم الالاااج مشر  اأدااة الدالر ضمن الدقاةيس اأد -

 اءةمة الدالية والنأارج الأقنية والمحاةبية.يساط( والأعوةضات والأوظيفات والدحجم الانأاج )اأد عل 
 يساط( في القطاعنأاج )تحصيل اأددفةدفة، وىذا يصدف ال فع من نسبة الإمتُ جيل لنأاجية والبحث في ف وع تممتُ في الف وع اأدالأمافع حصة  -

متُ عل  م، وىذا باعأبااه مشر ا مهما في مشر ات الداءةة الدالية، حيث لؽثل ف ع الأبشكل خاص CAATمتُ عموما وفي الش ةة الجزاار ةة للأم
    . (CAAT, 2021, p. 15) 5150ةنة  CAATنأاج في ر ةة من لجمالر الإ %34الدخاط  الصناعية نسبة 

نها لا تزاال مقيدفة ولزدفاة يانونا وىو ما ةأيح لرالا ضيقا المحصلة لش ةات الأممتُ في الجزاار ، حيث ثتنوةع وتح ة  لرالات توظيف اأديساط  -
 متُ في الجزاار  بقوة القانون في القيم الدنقولة الأابعة للدفولة(.ةزا توظيفات ر ةات الأمق مباائ ايأصااةة ومالية بحأة )تتً لأحقيق عواردف وف

متُ من العمل وفق مباائ أممتُ وىي مهمة تعوا للسلطات العمومية، حتى تأمكن ر ةات الوالدالر في يطاع الأمط الايأصااي تح ة  النشا -
تها وبدفاةة لشااةة ةبتَ بنفس ت ةيبة المحافظ منذ نشممتُ العمومية التي لا تزاال تحأفظ بشكل  نافسية خصوصا بالنسبة لش ةات الأمالكفاةة والأ
 نشاطها.

تسعتَ العقوا( تهدفةدفا يوةا أدااة  ةعاا )ةياةةتشكل الدنافسة القوةة عل  اأدر ا ، حيث ىيئات ال يابة والإمن ط   متُ ضبط ةوق الأم -
خاءل بالأوازن في النشاط الأقتٍ لذذه الش ةات، وىو ما ةظه  في عدفم يدفاتها في عدفة حالات عل  تسوةة ر ةات الأممتُ في الجزاار  والإ

 جال مقبولة. لذم( في آلبات الزابارن )الدشمنتُ مطا
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