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Abstract 
In this study, we try to prove the importance of the retention rate and exploited capacity ratio 

indicators in the analysis of the actuarial portfolio risks in the insurance companies. In addition to 

their importance in the determining of the goals and reinsurance policies. 

We have analyzed the available data during the period 2007-2010, we have found that there is a 

strong correlation between the exploited capacity ratio and the retention rate and a strong 

correlation also exists between exploited capacity ratio and ratio of the risks size of the actuarial 

portfolio of United Insurance, and we have found that there is a negative relationship between the 

reinsurance risks ratio and the retention rate. 

 

Key words: Retention rate, Actuarial portfolio, Reinsurance risks, Underwriting change  
    JEL Classification: D81, G11, G22 
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    4�	, /����J� 
�]�1� W�.��� ��.,e� i�
 6���.����� ��

 23��� ���*���  �� � �������)68 (  �����20046   �C�)�
 � � �������)43 ( ����2005    &C���� 6���*����� �����


�#��*��� 
,�#.?�� ���"� +���A 4	, ^!)�136  �� ���� �.��
   �#"���� ������ Z�"��� ���� ���*�	� 
���.��� W�.��� X��

��#30��6   ��?� i�
 6
.?�� ��)�� +��� ����,�� X#e��
�5 '����� ����, 412    ���)��� ��1#� 
.?�� ���*� 
)��

   ���*��	� 
����.��� 
.����� 
������ 4�5 
��AJ�� 6����	��)�
����� Z�"�	� 
���� >
���)
 >
����).  

 �1#�) ���*�	� +�
���� 
)�!��� 4	, 
���.��� BC� �� �#�?� �
 ���	�, 
�����	� �1� ������� .�� 
?�� ���*� 
)�� �.��

 W�.��� �� ���*���  ��1�����5 ������� 4�5 
��AJ�� 6
���.���

��	"��� ��#������ �#�������.  

1> ��������
 
G��
��� 
G��)�:  

   2�3��� >
������ >
)��) ���*�	� +�
���� 
)�!��� ���*�
     �� � I��^���� [�	3� 
���]� ��� /11)�.� (  �������

06/02/20066   ���*���� ���,� 
���^�� �1� ������� .���
� 
]�� ��  ��  �����	� ���� 
���� �� ���*��� 4	, /���J

 � �100/27  ������ ���?��04/06/2006   F��� i��
 6
   
��#��*��� ��1���	�, ���^�� W��� 
#���� [�]��� ��^)��


���.��� ��$��
��� o�) �� +���#��� �1,��%�14.   
 ��� [��� 
���� �� 
.?�� 
)�� ��� ���*�	� +�
���� .���

 �� ����850 � ���	�  +��
���� 
)�!�	� 
)�	�� 6
���� +��

����.��� ���*�	� +�
���� 
)�!��� \�C)� 
�#�#�	�� ���*�	�.  

   W���
� +����0� 
����� �1���,� �(� 
)�!��� �,�"���
>
#^���� >
�#��*� >
$%
�6   lZ��# 4	, �1���,� ^)��� �� i�


Z��#� +�, �1�$%
� �	�� �� ���*��� Z��#� �� >�
�� .  ��.��
��   
����G����� ����#��� 
	  �_�� 6
������ �1��%�$��� 
��!#�

 
���� �]��, ���
 �1!#� �5 F]����� 4	, +�]�%�� ����� F3����
 ��	�  F�! ��99  
#� 
���� +��� ���	�20106  .�� '��	,

 ��� �� �
���� +�.�3��� F]����� 4	, �]��%��7 %� 8 % ��
�1�%# 
#.���.  


���� 
)�!��� �!���   �������� ��� ������ �1#]��^� ���*�	� +�
 ���*���� 6�����.��� ���*� �1��� 6
���.��� W�.��� �� 
�#��*���

&�
���6  �
�.?�� ���*����6   W���
�� ���*���6   ���*�����
���#1��6  ��1,��#� /	���� 
�#���� 
�������� �, ���*����6 

+��
�� 4	, ���*����6 
 �.��� �A ���*����6  , ���*�����  4�	
k����� 4�5 �%.��� ��"��.  

2>     ���
���/��
 �/�
��
 ��/��� �
��	�
 ���� 8 )@�

:������ ?�	���
 �� �)�
 "# ��$����
: 

 
 (��� W��"� D��)1 (  ��� 

����� ��#����� 4	,  ����3��
 D�� $�%�
�� �.��� �.�"� 4	, �#	?
 B�#�� 
)��  +��
����

����) 
������� +��%�� �(� ���*�	� :  

 



  

  

  

��������
 ���	��
  
��! ���	� "# ��$����
 ���
�����
 ��
���
 ����� �
��	�
 ���� �
����
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 ��  �����
1) :( ? ���
 �H� :������ ?�	���
 �� �)�� �
��	�
 �����)2007;2010( ) ���%�
�� �,��
 ? ���
�(  

�
����
 
�������
 �
��B
 "#
�  

tnet
WP 

�������
 �
��B
 "�
��*  

tGross
WP 

 �
��	�
 ����(%)  

t
tRe 

2007 347,289,075 679,942,959 51.076 

2008 522,049,026 966,892,974 53.992 

2009 607,697,165 1,058,746,123 57.398 

2010 726,801,391 1,106,122,198 65.707 

          ����
 ::������ ?�	���
 �� �)�� ������
 �
��,��� �
)���
  � 
%� K�D E
�
��D
 :�F	
��
.  

� +I��  �#,     ��.���� .�� ��3# ����3�� ��� ���0� �����
 �� ��)� ��� 
������� ���
�� ��A $�%�
��50%6   F��

  
�������� ���#�.��� �(� =&��" >���^� .   ��)�� �C�1��
 
)�!��� .�*� k��#���� ���	�, 4	, ����,�� ��	�� 4	, +��� 

  d�� D��� ��)�� 4	, ����,�� +���^ ��) 6���*��� +��,5
� ���G*�
�#��*��� 
$%
��� ��"�� �3
 4	, ���	 . 
13� ���

  ���"�0�� $�%�
(� 
�%����� ������� �1�� ��G
���� �$#

      
� �"��� 
)��!�	� ������� ^�)���� ��,��� �� "�� 0��
�1� 
���������6  ���	�, �� 
���)��� "�� 0� 4	, $��
� ��)

   � ��	
��� D������� 4�	, I��� ���*��� &����� �^�#��� �
�3�����6     +��
���� D��� 
�����#��� ������� �� ��^� ���

���*�	� 
���.��� W�.��� �� ���*�	� .  �������� �#����� �)!����
  +���%�� �(� $�%�
�� ����� �� ���^���� �.�"��� XA��


�������.  

��  "�
���
  ���)�
)1 :( �����  ��� ���
 �H� :������ ?�	���
 �� �)�� �
��	�
 ?)2007 >2010 (  

  
          ����
 ::������ ?�	���
 �� )�� ������
 �
����� �
)��
  � 
%� K�D E
�
��D
 :�F	
��
.  

 Z������ 
)�!��� ��� [�� ��� 
���" 
 (, ��3� ��G ��)
 �#, ����,�� ���� ��C�� �� .�e� � ���� 
 (��� 6�1��"���
��

��� 
���
� 
.��l��	� l2�	�*� $�%�
�� ����� ���15.  

 
 (��� ����#�� 6
	������ 
��������� 
 �!"�� 
��# ��� ����
 � �)2 (���� ���3�� W�� ���*�	� +�
���� �� �1���
�:  
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 ��  �����
)2 :(? ���
 �H� �� �,��
 :������ ?�	���
 �� �)�� ��$����
 ���
�����
 ��
���
 )2007>2010(  

) ���%�
�� �,��
 ? ���
�(  

�
����
  

.L
��
  

 )M�%	 "�
��* :��'
���
(  

t
St  

�
��B
 "#
�  

�������
  

t
EP  

���
�����
 ��
��
  

�� ���
 )�	
���
(  

4×
t

St 

��
��
 ����  

��$����
 ���
�����
  

t
EC %)(  

2007 925,239,552 237,853,425 3,700,958,208 6.427 
2008 964,092,797 409,010,578 3,856,371,188 10.606 
2009 994,457,802 549,819,398 3,977,831,208 13.822 
2010 1,060,074,606 678,211,725 4,240,298,424 15.994 

     ����
 : "��#�� ������ 4	, '�����,� ��G
�������*�	� +�
��	� 
�#���� ���#.�	�.  
    ��1������)� ��"�� ��� ���*�	� +�
���� .�� �3# ���3�� �(� ��
 ���������� W��
 ����35 �	� i�
 6���)��� 
��������� �1� �" 

 925,239,552 � . ��, �� [2007  �� E���%e� ��
 �� 6
  "��� � ���? 
)�!��� BC� 2,����3,700,958,208 � . 6[

�3# �)� "�� 0� ���? .�� '��	�� 237,853,425 �.[6   �C���
����� 
	������ 
��������� 
 �!"�� 
��# .�� �#�� 6.427 %  ���



����� 
 �!"�� .   ���, ��� ��#��2010     
� �!"�� 
���# ���	�
 
	������ 
���������15.994 % 
�
����� 
 �!"�� ��6   d�!#� &�

	��� 
3��# 
	������ �1� �" �� �.�"� �3�� W�.��� �� �1���3� ��
���*�	� 
���.��� .   ������ ��� ���*�	� +�
���� .�*� �	���# ��)


��������� �1� �" �� '��3 >
	�]A >
��# D��6    d�!#� ��#�� �C��
   BC�� ��� �G)� +��%���� �� �13�� �� ��^��� �C� �1�	, ���#�


	������ ��_ 
 �!"�� .  
��C�� ��������� 
 �"�� .�� ����
���   4�? 0� ��
�� �� 


 2���)�� ���*��� +��,5 �� ���*��� 
)�� F�"��� &C�� �	��	�
  ��"�	� 
������� �1�I(� ���� E���� ��� d�6  �"�A� 

   W��%� ���#��*� ���  ���
0� �� ��G) �� ���*��� ��)��
 4�5 I�3	� �1���� ��� 6
��������� 
 �"	� 4? 0� �
�� �1��� 

 �" +���^� ���*��� +��,5 
������� ��?�� W�� 
��������� �1�
���*��� Z��� 
�?�?� 2�
�.  

  
	������� 
��������� 
 �!"�� 
��# ��� 
 (��� D�� 
������
 "����� ����� �#������ $�%�
�� �.�� Pearson=>;:89ن ��

Coefficient  "����(� 
��]��� 
G(G�� ��#�)��� +�,��� F�

��#����� B�3���� +���� ���166  
�A�%�� 
_��? �(� ��

������ �)!��� 4	, 4��0�  : 
 ����
 ��N #0H:  ��� 
�]�?
5 
��� ��C 
 (, �3�� �

$�%�
�� �.���� 
	������ 
��������� 
 �"�� 
��# .  
 ������
 ��N ��
1H:   ���� 
�]�?
5 
��� ��C 
 (, �3��

� 
��#$�%�
�� �.���� 
	������ 
��������� 
 �"� .  
 ��#����� ����� ��� ������ ���3�� �1
A�� ��) g]��#�� �#�)�

 g��#�� ��SPSS:  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

  

  

��������
 ���	��
  
��! ���	� "# ��$����
 ���
�����
 ��
���
 ����� �
��	�
 ���� �
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 ��  �����
)3 :( �H� :������ ?�	���� �
��	�
 �,���� ��$����
 ���
�����
 ��
���
 ���� :�� ���
�� �
 ��H��
 ��
 �


 ? ���
��� ���  
������ "������ �����  

Pearson Correlation 


��#���� D���� 
 Sig. (2>tailed) 


#���� �3
  
N 

0.921 0.079 4 

            ����
 :g��#�� �� ��#����� ����� F �� �� ��G
���� SPSS   

 ������ "������ ����� .�� $
(# B(,� ���3�� �(� ��
 �������� 
 �"�� 
��#
	������ 
���� �$�%�
�� ����   ��	�

0.921 6 &��"� 6'��3 &�  "����� ��� &�#�� ��_ d#)�
 j���� 
��� D���� �#,0.05  ��3
 ��? 2��� \�C� 6


	����� 
�A�%�� ���# �C� 6
#����.  
   +��
���� �������� 
��������� 
 �"�� .�� k��#��� �)�� �#� ��

 �	�� &C�� 6���*�	�850   +���� ���	� 6
�����    ��1� ��
����

   /���A*� ��1���  �.��� ���� ��"�0� �� ��)� 2�#� $�%�
���
   ��.�� 6D���0� 
���.��� ���*��� ��)�� ����� [��� ��3
�
   ���*���� ��)��� �� ������ 
#���� 
����#��� �1����  �� �,��

���*�	� 
���.��� W�.��� �� 
	�����.  
3 > 	���� ��������
 ���	��
  
��! A��
%�:������ ?�: 

 ���� ��� ���� 
��B
 ��	 ����   �� � 
� (��� W��"��� 6
)3 (���� ���3�� ��#��� 4	, �?
#:  

��  �����
)4 :( ? ���
 �H� :������ ?�	���
 �� )��  
��B
 ��	 C��)2007>2010) (�� �,��
 ? ���
� ���%�
(  

�
��,��
  
�������
 �
��B
 "#
�  

t
Net

WP  

.L
��
  

t
S 

 
��B
 ��	 ����)%(  

t
rs  

2007 347,289,075 925,239,552 37.535 

2008 522,049,026 964,092,797 54.149 

2009 607,697,165 994,457,802 61.108 

2010 726,801,391 1,060,074,606 68.561 

                   ����
 :�����*�	� +�
��	� 
�#���� ���#.�	� "��!#�� ������ 4	, '�����,� ��G
��  

   +���%�� �(�� ��"�0� �3
 2�# ���� 6���3�� �(� ��
 g]��# �� ���	���� 
13��� 4	, 
)�!��� +��  D�� 
�������

 
��#��*��� 
$%
���� +�"���� 
�	?0� ��"�0�6    ���) �����
 �� �� ������� D����220 % 4�5300%6  ���� \�C .�-�

  ��#, ����� 6�1� �" ���)� ���� � ���*�	� +�
���� .�� 4�5
     ���*���� ��)���� 
��3��#J� 
� �!"�� i	G �� � � �� i	G


?�� 
)�� �1!#� �_� 6
������6    ��� �.��"��� �C� �1$��
    �)�!��� ���, 
�������� +��%�� �(� ��"�0� �3
 2�#

B�#�� �#�����.   
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�)�
��  "�
���
 �2 :? ���
 �H� :������ ?�	���
 �� �)��  
��B
 ��	 C��  ,��� )2007>2010(  

  
                   ����
 :���*�	� +�
��	� 
�#���� ���#.�	� "��#�� ������ 4	, '�����,� ��G
����  

  
 '��]�?
5 �1�_��? '�A�� �)�� 
�#�G�� 
�A�%�� ����# 4�
�

���� �)!��� 4	,:  
 ����
 ��N #0H : ��� 
�]�?
5 
��� ��C 
 (, �3�� �

    ����� ���"�0� ��3
� 
	������ 
��������� 
 �"�� ����#

�#��*��� 
$%
��� �1� E.���� . 

 

  

 ������
 ��N ��
1H : ��� 
�]�?
5 
��� ��C 
 (, �3��
�������� 
 �"�� ����#    ����� ���"�0� ��3
� 
	������ 
�


�#��*��� 
$%
��� �1� E���� .  
  �����# ��� 
 (��� 
����� ������ "����� ����� �����#
 �1� E.���� ���� ��"�0� �3
� 
	������ 
��������� 
 �"��

���*�	� +�
���� 
)�!�	� 
�#��*��� 
$%
���6 B�#�� ���3�� W��.  

��  �����
)5 :(H��
 ��
 � �H� :������ ?�	����  
��B
 ��	� ��$����
 ���
�����
 ��
��
 "���� :�� ���
�� �
 ��

��� ���
 ? ���
  

:�� ��  �
�� �
 ��
��  

Pearson Correlation 

�������
 ^����  

Sig. (2-tailed) 

�����
 ��	  

N 

0.993** 0.007 4 

                       ����
 :
 ��$)� _�
� :� `�
� � "# �
�
���SPSS.  

  
  ��	� �  "������ ����� .�� $
(#0.993    D����� ��#,

 
��#��0.0076 '���#�� 
!��� 
 (���� .   
��A�%�� ����# �C�

	�����6   ��^��� 
��������� 
 �!"�� ���^ ��!	) d!#� �#��  �.��

 
)��� 
�#��*��� 
$%
��� �1� E���� ���� ��"�0� '��3����
� ���*���
������ .  

  
  
  

  
���� ��� ����     C
/����
 "/#  /�$��
 ��/��:  W��"#  

� � 
 (���)4 (   2����)�� ��� ������� 2�# 4	, �?
#�  
�	� ��):  
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��  �����
 )6 :( ? ���
 �H� :������ ?�	���
 �� �)�� C
����
 "#  �$��
 C��  ���)2007> 2010(  

)�� �,��
 ? ���
� ���%�
(  

�
��,��
  
B
 "#
��������
 �
��  

t
Net

WP 
C
����
 "#  �$��
 ����)%(  

U∆ 

2007 347,289,075 ……. 
2008 522,049,026 50.321 
2009 607,697,165 16.406 
2010 726,801,391 19.599 

 ����
 :�
��	� 
�#���� ���#.�	� "��!#�� ������ 4	, '�����,� ��G
�������*�	� +  

  
   �������� �(�� 2���)�� �� ������ .�� ���2009 �2010 

������� D���� ��A6     +��
���� 
)��!��� .�*�� ���	� ���#�
�"�	� 
A.��� ��_ ���*�	�6 �.�3 �#��*��� �1"��# .��� . �C�

�1� W
	� �� �)�� 
����5� 
���� �)��� 
.�� �, +���� �1� .
 
.�� �)�2���)�� �3
� +���^    
#�� ��� ������� D���� �,

 ��, �� ��) �"�	� ���*��� 
)�� E.��� �  D��02008 6
 2����)�� �� ������ 
��# ��	� i�
 50.321%6   ����

d� j������ D���� �� 4	,� . �3
 ��# .�-� d�%# W"#����
  �#��*���� "��!#�� ���)#� �#�� ������� D���� �, 2���)��

��� 4�5 &��� �  +���) 
��#�  ��1� E.���� 
����5� 
���� �)
���*��� 
)��.  

���� ���  b:�����
 ?�
D*  
��! ����W�"#�    �� � 
� (���
)5( B�#�� ���3�� W�� d���
�. 
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