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The merger between coooperative insurance copagnies in the KSA 
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This research is concerned, studying the success of the merger between the insurance company is 
profitable, and losing another insurance company, among the cooperative insurance companies 
operating in the Kingdom of Saudi Arabia. By measuring the profit or loss per share for the new 
merged insurance company. Path Analysis technique is used as a method of Structural Equation 
Modeling. Where appropriate for this type of analysis, with the nature of the data and the purpose of 
this study. The aim of this research is to develop profitable or reduce losses cooperative insurance 
companies operating in the Kingdom of Saudi Arabia. And support decision-making related to the 
merger of those companies. The most important results of research, to identify the most important 
financial indicators affecting the success of the integration process, and that there are successful 
mergers, and failed again. 
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 /�%�&

�� :	�� ����� �	
 #��
 : ���% '���( �����
 �'���()
 ����� �= ��;<�	
 /
��4��	
 ��� 5���

+,����(
 5�I�	
 �����	
 ��%�&	 . ��"�� ����� +;
�����	
 �����	
 �����	
 �%�& . ����� ���C
 �=�

'���()
 ����� *��( $��.  
����� �
�+5 : >1��(	
 �= !"�	
 
�� ����� �;���

)
 ����� 7�� ������	
 ��%�& ��� K��(	
 '���(
�,��� ��� ������ :  
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 �  �
��� -�<� �= ������	
 �1���	
 8.�
�������	
 #��" 7�� Q�9"	
� ������	
 /�%�&.  

 �  �%�&	 ���	��	
 �?@�	
 �� I���� $���� #��"�
�����	
 �����	
 �����	
 .  

 �  2���)
 5� 7&���� �+,��	 �	�� � ��"�� #��"�
��	
 #��	 +� 	
�%���	
 �= ���.  

 �  �
��� 7	� ���"	
 ��� �
��C
 -�<� ����I
����� ��=�D�.  

 �  �����	
 �����	
 �%�&	 ��(9	
 �"
�(	
 ���"�
 �Q�9�")
 ���" ����� ���)
 �.�
	
 �;� ������	

 ����;��)
 ������	
 ����� ��� ��	
 �������%)
 ����	


��	���	
 ��1���	
 �����..._	
  
 � ����I  �= 5���	�� :	�� ��=
�4�	
 ��&�()


�%���	
 #
�(� �=�% �
4� ������ 6��= ?�&(�.  
 �  �= V���	�� :	�%� �V���"� ���=�(�	
 ����	
 ���"�

�����	
 ����� ����.  
 �  ������ ��(���� /��
4� !
�"��
 7�� ����	


�%���	
 2�,&� A�	
 A��E�.)
 ��
�	
 5� 7&����.  
 � � 8��Q	
 ��%
�� ��	��	
 ����E�.)
 /
��4��	


 �� �����	
 /�%�& ����� �"( 2���)
 �= ��;���	

�,����(
 �@�.  

 �  �����	
 �����	
 �%�&	 ���
�S
 �?�9%	
 ���"�
 ���
�S
 /
���	
 �� ���9��)�� :	�� ������	


+,����(
 5�I�	
 �����	
 ��%�&	 �I����	
.  
� �����	
 /�%�& �= ��;	
 �
����
 ��,�� �� �

����� ��	
 ��, � ?
�� �� ���" �����	
 A�� � �� �#1�;�	
.  
 �  �6��9	
 ��
�� 8�	�%�� ����
�S
 �9�%�	
 3�9��

��E"�	
 8�	�%��.  
����� ��
��5 : 7�� �����	
 ���� �= !�"�	
 � �

 �V
�� ����( ���� �9E� ��� 	
 �
�	
 $����

 +�� 0�"� �!"�	
 
�� ���� �= U�C���

 
�� �� ���� !"� �� ��
�� ���� ) �!"��	

 ����� �	
 ���� 	
 �%���	
 7�� #��
�	�� 6�D��	

 �= 6�D��	
 
�� �� !�"�	
 3 � ��; P(� )�

��
�� /	��(� ��= �$��� ����� ��� ) ���"�
 ��I�" *����1996(  /�%�& ��� '���()
 ��;��

�� #��
�	�� ���(9	
 �����	
 ����� ��� �����	
 7
 ��
��	
 2�� /=�� !�" ����E�	
 �����	
 #��
 ����� #��
� 8
���� #�
� /
���� K�D�� 7	�
 ��;�� ���"�� ��;%� �� ����� ��%�& ��� '���()

 :	�%� ���(9	
 �����	
 ����� 7�� '���()
 �����
 6�
. �
��� ��9�%� �E��	
 /�"����	
 +�� ���"�

�������	
 /���"� �,�
��	 �����	
  /"D�� !�"
 ����� 7�� '���()
 ����� #��
� ��;c ��
��	
 2��
 �� �� ������	
 � �� #� �� ���= ?
�� ��(9	
 �����	

 ���� �;�� A��� Q�9�")
 ���" 7�� ��;��	�� #� ��
 ���"� #��
 �� �� � ���%�&�	 ���(	�� �
�	

 � �� ��. �1���	
 6����	 �	���")
 5�I��	


(�%� �'���()
 �� ���
��	
 2�� �= >1��(	
 +�� /
 �%�&	
 P	 3� �� ��	
 �
�	
 ���. 3�9�(

 �� .���	
 �� ��� 9	
 �1���	
 8
�"(
 �= �;���	
�
 ��% �'���()
 � � P���. 39�(
 �. �����	
 
�. ���
 �E.� ��� �1��� 6���� �E.� ���. /D9�(

 �%�&	
 �,	 3� �� �� �%�� ���(�	
 �1����	 ���.

 �='���()
 � � 8��Q	
 ���� �Q.  
 ��
�� V�D�� /	��(� ��%) ����"� ��"� �8���

2008(  #�� 7�� �
�"��)
� '���()
 /����� ��;c
 ��	�����	
 �����	
 ����I ������ �A�E�	
 �����	

 $����� ���	��	
 �?@�	
� �����	
 /�%�&	
 ��"�� �;<� ��	
 �����C
 ��
� 	
� ��
���	
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 $���� +�Q(� ������	
 /�%�&	 ��	��	
 �?@�
 �
���	
 ��� -�� �����
 �Q �= �%��	
 �
�(S


[RBC] Risk Based Capital 2�� /�E�� !�" �
 �;<� ��	
 �����C
 ��
� 	
 +�� �� 7	� ��
��	

�� �����	
 �%�&	 ��	��	
 �?@�	
 $���� ��"�� :

 d��� ��� � ��	
� ����(�	
 ��(9	
 /�
���")
 ����
 ��EC
 ����� ���	��	
 �?@�	
 ��. -% � ���
 0��(� ��� �= ����(	
 7	� ��"�	
 7�� �,���.�
 �
 �,;��" /.� /��
I�	)
 �
�� 8��Q� #9��
 ��� ��
����)
 �.@ �	 ?8%	
 ��
�S
� ��,.��"��


 �%�&	
 +�E�� ��E�Assets liability 

Management ��	
 �����	
 ����� /������ � �"
 � �
 ���� ��	�� �?@� #�"� *��( �= ��,�	
 ���"�	

 P(�� V�D�� ��
��	
 /�E�� ��% ������	
 �%�&	
 I%
��	
 ��
� ��E	
 ���;� 
����
 �.@� ����

��	��	
 /�%�&	  ���	
 -�� ���9% $���� ��� �����	

 ��	��	
 �?@�	
�Capital Adequacy & Solvency 

� ��	
 ��
���	
 $����� ���%� ��%�&	
 �,	 3� �
 :	� -% (
 ���% �����	
 �%�&	 �?@�	
 /(�"�
 ��1� 	
� �
��S
 �%�"� 
�&(	
 /)� � ��( 7��
 ����� ��	
 ��,��� ?@� 	
 ��; ��
I� 7	� �=�DS��
 �� 	
 ��
�� ��"� �?�9% �= �����	
 6�
. ��
�

�%�&	
 2�� ��
�.  
 ��
�� /�E�� �.�)��	
��� ���� �8E
� ��.

2001(  �	��	
 ?
�C
 +����	 ���	��	
 /
�&<�	
 +�C
 ��9�% K�D�� 8�,� ����E�	
 �����	
 /�%�&	
 :��	 ��	��	
 I%
��	
 ��@� 7�� ��(1�
)

 /
�&<� ���"�� ��
�� �@� �� :	�� �/�%�&	

 ��	��	
 �?@�	
 -���	 �%���C
 �%��	
 �
�(S
 +�Q(

 /�%�&������	
Insurance Regulatory Information 

System [IRIS] �;� �P	 ���
�	
 ��Q(C
�  -��
 �
���	
 ���[RBC] Risk Based Capital�  +�Q(�
 ���"�	
 ��.
���	��	
Financial Analysis Tracking 

System [FAST] ��
��	
 2�� /D� ��
 :	�%� �
 ���<�	
 �,��� ��� � ��	
 ��	��	
 /
�&<�	


 ��%���C
Standard & Poor's  /�%�& ?
�� +���� �=
 7�� ���C
 �= ��
��	
 2�� /����
 �.� ������	

 �	��	
 ?
�C
 +���� �= �������	
 �
�"()
 '���(

��
��	
 �"� �����	
 /�%�&	.   
 ��
�� /��" �.�)Shapiro, Robert, 1992(�  � ��� +��

 ����"	
 7�� �����	
 /�%�& '���() �����
���� 0����
��� : �	�� ���% ���%� ����� ���)
 ����	
 ���"�

 �Q=�"�	
 �����C
 6�
. �= ��
�	
 ��%
�� �#@��
�����	
 �����	
 /�%�& ���% 7�� .  

 ��
�� /"D���)Nick Palmer, 2007(�  +��
 /�%�& ?
�� +���� �= ��;<�	
 ��	��	
 /
�&<�	

 ��
��	
 2�� /����
 !�" ���
��	
 �"� �����	


7��  �� 	 ��	��	
 /�(���	
 ���"�� ��
��86  �%�&
 /��)�	
 �������	
 /����E�.)
 ��� �= �����
 ���9	
 �@� ���	
���
� ������ ��%���C
 ��"��	


1994  �(� 7�"�2004 ���"�� ��
��� :	�� �
 7	� �1� 	
 �� � ��� �
�"()
� 
����)
 �.@�

� 5��� ��4��% ��������	
 #��"17 �4�� ������ �
 /�%�&	 �	��	
 ?
�C
 ���"� /
�&<� �� �����
 ��( �� 7	� ��
��	
 /�E��� ���
��	
 �"� �����	

 �Q=�"��	 0�	��C
 �D=� �� ��
����	
 /
�
��S

 �%	 �1���	
 +�� �� ��% ��������	
 #��" 7��
 ��	��	
 ?
�C
 �� $���� 7��� �����	
 �%�& #�"�

 ?@� 	
 +�� ���"� �� ��� �	
 +�" ����I� �,��	
 /���� � ��� ��	
 Q�9�")
 /)� � ����I� �+, �
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 7	� ��
��	
 2�� /�E�� :	�% �+,� �E��	
 �����	

 �'���()
 /����� 7	� ���� ��	
 �����	
 /�%�& ��
 �5D
���	
 /���� 	
 +�" /
� /�%�&	
 :�� ��

�,�
�
��� +�" ����I	 >��	
 /����� 7	� �����.  
���  �%�� �!"�	
 /����C #���	
 3� 	
 �@�

 +�� �� /
��4��	
 +�� U@���
 �� !"��	

 ��"�� ���(� 7�� ��;<�	
 ���	��	
 �?@�	
 /
�&<�
 7�� ��;<� �,(� 3��9� ��	
� ������	
 /�%�&
 ��	
� �����	
 ��%�& ��� '���()
 ����� *��(

��� ����"�	
� ��
���	 !"��	
 �, D���:  
 � �"�������	
 �%�&	 +,�	
 ����� �� �.  
 � �(����	
 
�&(	
 I�� �� 31�=.  
 � ����%�	
 
��.C
 �=�E / #��" 6����

�������	
.  
 � ����%�	
 
��.C
 �=�E �= ��4�	
 �� �.  
 � ���;��)
 7�� �1� 	
 �� �.  
 � Q�9�")
 �� � =����%�	
 
��.C
 �=�E/ �	����

����%�	
 
��.C
.  
 � �	���	
=)
/��
I�	 /��1��	
 ��EC
.  
 � �������	
 #��" �= ��4�	
 �� �.  

 �= P����� �/
�&<�	
 2�� �� �&<� �%	 �� !�"
 d��� -��.� ������	
 �%�&	 �	��	
 5D�	
 ���"�

 ��	��	
 �,�?@�) ��.��	
��� ���� �8E
�2001( �
 -��. 5D��	 3� ��	 !"�	
 
�� �= 5��� )�

�� ���	��	
 �?@�	
 d���  /�%�&	 �	��	
 ���"�	

 �= ��
��	
 ���"� 8�� �� 
�� '��� !�" ������	


!"�	
 
��.  
����� ;��. :  

<  �������	
 /
��4���	 ��&��� /
��;�� ���� )
�(����	
 
�&(	
 I�� �� 31�= 7��.  

 �  
�&(	
 I�� �� 31�9	 ��&��� /
��;�� ���� )
�%�&	 +,�	
 ����� �� ��"�� 7�� ��(����	
 

�����	
 �����	
 �����	
.  
�  �������	
 /
��4���	 ��&��� ��B /
��;�� ���� )

 �����	
 �����	
 �%�&	 +,�	
 ����� �� ��"�� 7��
�����	
.  

����� 7���5 : !"��	
 ����
 �!"�	
 8�� #��"�	
���� ����I@�� ������
 7��:  

 � /�����	
� 0�%	
 7�� 6@
)�� ����Q(	
 ��
��	


��	
� 
�&( �� ����(�	
 ��	��	
 ������	
� �5�

�%���	�� �(�� �	
 �����	
 .  
 �  ���"�� ��
��� U"9� :	�� ������
�	
 ��
��	


 ��	��	
 ������	
 �� ������	
 ���(�;	
 /�(���	

 '���(	
 ������ ��%���	�� �����	
 
�&( �� ���(�	

 ��%�&	 ������	
 /
��4��	
 ��� 5��� A�	
 ��%	


	
 *��( $�� �����	 :	�� �'���()
 �"� �����
 �����	
 �%�&	 ��"�� ����� :	�%� �'���()
 �����

�����	
 �����	
 .  
��	$��� ����� �=�����:  ����� �= !"��	
 �����

 7�� /�(����	 �1�E"S
 ���"�	
 ����( 0�	���
��1�(�	
 �	�� �	
 Structural Equation Modeling 

[SEM]�"�	��� � �����	
 ���"� 0���� +
����
 ��
 0��(�� ���
I� ��� �� 0���C
 
�� P� 5���� ��	
 3�� ��� ���=� �!"�	
 
�� �= ��
��	
 � ��
 5�

P�
����
 /
����� 0���C
 
�,	 �E���:  
������ &
��	 Path Analysis  0�	��� �"� ���

���1�(�	
 �	�� �	
 ����(  ���"�� ��
��� �( � ��	
�
@ 	
 ������	
 /
��4��	
 �� �;%� �� ��4�� ��� /�.
IVs �� ������ /
��4��	
 2�� /(�% ?
�� �

 � ���	
 /
��4��	
 �� �;%� �� ��4��� �� 
���DVs 
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 +�� ���"� 8�,� �� 
��� �� ������ /(�% ?
��
 7�� ��;�� �,	 ��%� ��	
 ��
� 	
 �� /
�&<�	


( �� !�" �� ���	
 /
��4��	
 �� ��4��	
 ����
 �
�"()
 ���"�  0���
 ��� 5��� ��1�(�	
 �	�� �	


 ����� 	
 ���"�	
� �� ��	
(Barbara G. Tabachnick 

and Linda S. Fidell, 1996)  �1�(�	
 �%�,	
 ���� !�"
 ��� ��% /)�� ��	: (Joseph F. Hair, JR. and 

Others , 1995)  
  
  

  
         �.C
 7�� ������� -������.C
 7�� ���= -���� 

�;��� ���= ����	
 ���"� +������  ��	
 3
�BC

 ���"� �� !�" ��� ��	
 �
�"()
 ���"� �,�= +�����
 �%	� ��� ��	
 �
�"(S
 ���"�	 V
�
���
 ��� � ����	


�����	
 ���"�  �= 5D� P(� !�" ��	� = �;%�
 ��� /@��9�	
 ����( ����"	
/
��4��	
 

 The Modeling of Interactions +��� �
��
�	
Nonlinearities  
����)
� �-���	
 ?�
��� �

 '��I�	
 �
�	
Multicollinearity ���  /
��4��	

������	
 .(Jeonghoon Ann, Spring 2002)  

 �
�"()
 ���"� �� ����	
 ���"� 8���� ��%
��� ���= �� ��	
: (Joseph F. Hair, JR. and Others, 

1995)  
 � ������ ��� ��(� � /�.@� �����) '���( P(�

 ��� ������	
 /�.@ 	
 �� 8&%�	 -�	� �/
��4��
/
��4��	
 2��.  

 �  '�I �% ��� �
���	
 ��
�	
 /�.@ 	
 3��9�
/
��4��	
 ��.  

 �  ��4�� 7	� ��"�� �� �%�� 5���	
 ��4��	
 ��
��� 5��� ��4��	 ���(	�� �����.  

�  �
��� /
��4�� '���(	
 �= ��%� �� �%��
� ���	
 /
��4��	
� ������	
 /
��4��	
 7	� �=�DS��.  

 �  34� �/
��4��	
 ��� ��;��	
 /�.@� ���"� �%��
 /
��4�� �� � ��� /
��4�� �,(�% �� �Q(	

 �%&	
 �= 2���)
 �1�(; +,�� �;�� ��	
� �������

'���(�	 �(���	
.  
 � � '���( � � ����Q U����	 ������ ����	
 ���"

 ���9�	 �
�
��� '���( �%& �= �, D�� �(� �
 �� 0�
�� ��� �����Q	
 2�� /
��4�� ��� /�.@ 	

 �,D �� /
��4��	
 ��E�
� ������	
 ���9� �!"��	


/
����	�� 7��� ��	
� 3 �	
.  
 � ����� � ��%� '���(	
 �= /
����	
 /@�� �.  

 #�� ��	 �=�DS�� ��%&� �� '���( ��� ���� �P(J=
�,(� �%�( �����	
 ���"�	: (Neil H. Timm, 2002 & 

Harald Martfens and Magni Martens, 2001)  
 �  A�	
 '���(	
 :	� ��� ��"
� 2���
 �� '���(

 +,�� 7�� ���&�)/
���� ( /
��4��	
 �� P���
 /
��;��	
 ��
��	 �5���	
 ��4��	
 7	� �������	


��	
5���	
 ��4��	
 7�� /
��4��	
 2�,	 ��&�.  
 �  ���&� A�	
 '���(	
 :	� ��� �7���� '���(

 ������ -9(� 
���� �� ��� /
��4�� ��� 7��
 ��
��� '���(	
 
�� K���� �������	
 /
��4��	

 7�� ���&���	
 ��B /
��;��	
� ���&���	
 /
��;��	


� ���	
 /
��4��	
.  
 �  !�" ��	���� '���( ��� '���(	
 
�� 5���

 /�.@ 	
 ��� 7	� �=�DS�� �������	
 ������(	

 !�" �������	
 /
��4��	
 ��� ������)
 �= ��	����	

 �2���)
 ��1�(; /
���� 7�� '���(	
 
�� ���&�
 �������	
 /
��4��	
 �� '�I �% ��� ���4�	
 -���	
  '���(	
 �� 6�(	
 
�� 7�� !"��	
 ��� � 8���
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= /�.@ 	
 � ��
 5� +1@�� !�" ���
��	
 2�� �
��
��	
 2�� /
��4�� ���.  

������ &
��	� �>����� �=�����:   
 7�� �����	
 ���"� '���(	 ��� 	
 �4�E	
 ����

�	��	
 �%&	
 :(Neil H. Timm, 2002 & Joseph F. 

Hair, JR. and Others , 1995)   

 
 �� !�":  

  

���	
 /
��4��	
 �=�9E� �� p  ���
� ���	
 /
��4��	
.  

  

 /
��4���	 ���&���	
 /
��;��	
 �=�9E�
 ��	
� �$��� � ��� /
��4�� 7�� �� ���	


/
����	
 /@�� � ��� �.  

  

 /
��4���	 ���&���	
 /
��;��	
 �=�9E�
 ��� � ��	
� �� ��� /
��4�� 7�� �������	


 !�" �/
����	
 /@�� �q  ���
���	
 /
��4��	
���.  

  ������	
 /
��4��	
 �=�9E�.  

  ?�
�C
 �=�9E�  

 ����� �= �$�4E	
 /� ���	
 ����
 +����� !�"
 '���(	
 ���� $�� 7�� ����� ��% �'���(	
 +	� �
 �@� �� ��(� 	
 /�(���	 3��9�	
 '���(�	 *����	

 ���� 	
 ���"�	
 �= ����
�	
 ���� /
�&<� -9(

A��%��	
. (James Lattin and Others, 2002& George 

A. Marcoulides and Irini Moustaki ,2002 )  

�=����� 6��� ����?� ) ���� �������

 �����	
���2010(  

 ���4�	
 �=�9E� ��� #��
�	
 3
��=
 ?�D �=
 �D��9�	
 �=�9E�	
� ���"�	
 �= ���
�	
 /
��4���	

�	
�	
 /
�&<�	
 �� ��� 	
 >�(� '���(	
 ��. �� 
 '���(	
 ���. +�� ��	
� �����
�	
 2�� ���� 7��
 ��	
� �,1�D �= PD=� �� /�(����	 3��9�	


�,(� �%�(� �����
�	
 ���� /
�&<�� 8� �:  
 � %

 �
� ������x2   �
���� ������:df                  

The relative chi-square   5��� ���. �� ����� ���
�� '���(	
 �� ����"�	
 A�% /���� 7�� ����

����"	
 = �� �.� ���(	
 2�� /(�% 
�J5  7�� ���
 �� �.� /(�% 
�� �%	� �'���(	
 ���.2  7�� ���

 3��9�	
 '���(�	 V����� #��
� *����	
 '���(	
 ��
�(� 	
 /�(���	 .  

 � �$��A��� ��� ��?�:Goodness of Fit Index 

(GFI) : �= �����	
 �
��� �&<�	
 
�� -���
�	
 6�D�� '���(	
 #��
 �� ����"�	
 �=�9E

 
����)
 ��� � 5��� �Q�(� :	��  ��� ��
��	

�
�"()
 ���"� �= �� ��	
  �� ��	
 ���"�	
 ��� � ��

 � ��� P���. *�
����)0�1 ( ����	
 ��&��
 '���(�	 �D=� #��
� 7	� $��	
 
�� ��� � 9���	


�% ���%� ��(� 	
 /�(��� 5��� ��%� ����	
 2�� /( 
0.9  P���. /(�% 
��� �'���(	
 ���� 7�� :	� ��1 

 *����	
 '���(	
 ��� +��	
 #��
�	
 7�� :	� ��
 �3��9�	
 '���(	
�(Barbara G. Tabachnick and 

Linda S. Fidell, 1996).  

 � ��
�$	�� �A!�� 0��� A��	� �=� ��?�:  
 Root Mean Square Error of Approximation 

(RMSEA)  ����
�	
 ���� /
�&<� +�� �� ���
P���. /��� 
��� 0.05  �� 7�� :	� �� �.�=

 ����	
 /(�% 
��� �/�(���	
 V����� #��
� '���(	

 ��� ���E"�0.05  �0.08  �� 7�� :	� ��

 
�� ��� �(� 	
 /�(��� ����% ����� #��
� '���(	
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 �� P���. /�
I0.08 '���(	
 3=� +��= . (James 

Lattin and Others, 2002& George A. Marcoulides and Irini 
Moustaki ,2002 )  

� ��?� �$��A��� B��
���� Normed Fit Index (NFI) 

 ��� �&<�	
 
�� ���. *�
���)0,1 ( ����	
 ��&��
 '���(�	 �D=� #��
� 7	� $��	
 
�� ��� � 9���	


 ��(� 	
 /�(��� 5�(Barbara G. Tabachnick and 

Linda S. Fidell, 1996).  
 � �$��A��� ��?����$���Comparative Fit Index 

(CFI)  ��� �&<�	
 
�� ���. *�
����)0,1(  ��&��
 �D=� #��
� 7	� $��	
 
�� ��� � 9���	
 ����	


 ��(� 	
 /�(��� 5� '���(�	(Barbara G. 

Tabachnick and Linda S. Fidell, 1996).  
 ���� ��?� �$��A�
�1	���Incremental Fit Index 

(IFI).  ��� �&<�	
 
�� ���. *�
����)0,1(  ��&��
 �D=� #��
� 7	� $��	
 
�� ��� � 9���	
 ����	


 �(� 	
 /�(��� 5� '���(�	(Barbara G. Tabachnick 

and Linda S. Fidell, 1996).  
 �4
�� ���	 ��?� Tucker-Lewis Index (TLI)   

�. *�
������� �&<�	
 
�� �� )0  �1 ( ��&��
 �D=� #��
� 7	� $��	
 
�� ��� � 9���	
 ����	


�� !�" ��(� 	
 /�(��� 5� '���(�	:  (Joseph F. Hair, 

JR. and Others , 1995)  

 ��� ��� �(����	
 �� �� � '���( ���� 7�� +%"�	�
 P(J= �/�(���	
 -9( �� �,��� ��E"	
 �%�� '���(

 �Q"@� 0�� I���� A�	
 �� '���(	
 �D=� ��
 /
�&<�	
 �� ��� ��%C +�. �D=� �=���

  �� ���� �����	
 ��1�E"S
(James Lattin and Others, 

2002& George A. Marcoulides and Irini Moustaki ,2002 ) 

 �%�� �/
�&<�	
 ��� 0��" ��9�% �=� �	�
7	� 6���	
  ) �����	
��� ���� �������
2010(.  

��	$��� �=����� ,
�A	 : ��
��	
 �= !"��	
 ����

 �1�E"S
 ���"�	
 ?
��� 7�� ������
�	
 +
������

 >��(��AMOS � ���"� '���( /@�� � �����	
�	��	
 �"(	
 7�� �'���(	
 ���� /
�&<�� �����	
:  

�=����� ���
C	�  

0��	�� �
C	��� 

� �A
���� ���
C	��� 
:Y1 �"���	
 /�%�&	
 ������ �= �(����	
 
�&(	
 31�=  

:Y2 �����	
 /�%�&	
 ������ �= �(����	
 
�&(	
 I��  

� ��$	���� ���
C	��� 
 ������
 /�%�&	

�"���	
  

�&<�	
   ������
 /�%�&	

�����	
  

:X1 ����%�	
 
��.C
 �=�E / 6����
��"�������	
 #  

X21: 

:X2  
��.C
 �=�E �= ��4�	
 �� �
����%�	
  

X22: 

:X3 ���;��)
 7�� �1� 	
 �� �  X23: 
:X5 Q�9�")
 �� � = 
��.C
 �=�E

����%�	
/����%�	
 
��.C
 �	����  
X25: 

:X6 �	���	
=/��
I�	)
 /��1��	
 ��EC
  X26: 
:X7 �������	
 #��" �= ��4�	
 �� �  X27: 
 ������
 /�%�&	

�"���	
  

�&<�	
  �����	
 /�%�&	
 ������  

:X1  
��.C
 �=�E
����%�	
 / 6����

�������	
 #��"  

X21: 

:X2  �= ��4�	
 �� �
 
��.C
 �=�E

����%�	
  

X22: 

:X3  7�� �1� 	
 �� �
���;��)
  

X23: 

:X5 Q�9�")
 �� � =
 
��.C
 �=�E

����%�	
/ �	����
����%�	
 
��.C
  

X25: 

:X6 �	���	
=/��
I�	)
 /
��1��	
 ��EC
  

X26: 

:X7  �= ��4�	
 �� �
�������	
 #��"  

X27: 

  
�$����� ���
C	��� �
� 0��
 B=�� D������ &
��	 �=��� EF�
 ���	�� &�����:   

:Y �����	
 ��%�&	 +,��	 �����	
 �� ��"��	
 6���� 
 5�I�	
+,����(
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�� #���	
 �%&	
 �� KD��:  

 �  ��4��	
Y1  /
��4���	 ���(	�� 5��� ��4�� ��� �
 ������	
  

 QUOTE  
5�  ���(	�� ������	
 /
��4��	
 ��D ��� � P(� ��%

 5���	
 ��4���	Y.  
 �  ��4��	
Y2  /
��4���	 ���(	�� 5��� ��4�� ��� �

 ������	
  
 QUOTE  
5�  ���(	�� ������	
 /
��4��	
 ��D ��� � P(� ��%

 5���	
 ��4���	Y.  
 �  /
��4��	
 ��� ������)
 /
� �	�����	
 +,�C


 2�� �� '�I �% ��� ���4�	
 ���. -��� �������	

/
��4��	
.  

 �  /
��4��	
 ��� �"
�	
 2���)
 /
� +,�C

��� -��� ��
���	
 /
��4��	
� �������	
 �����	
 �


 :	�%� �
���	
 ��4���	 �����	
 ��4��	
 2��9� A�	

5���	
 ��4��	
� �
���	
 /
��4��	
 ��� ��"	
.  

 �  /
��4��	
 ��� �"
�	
 2���)
 /
� +,�C

 ��B �����	
 �
��� -��� �5���	
 ��4��	
� �������	

 ��4���	 ������	
 /
��4��	
 2��9� A�	
 ��&���	


5���	
.  
 �.� ��� �����	
 /�.@ 	
 ���"�� ��
��� !"��	
 +�.

 �;%� �� ����� ��%&	�� �"D��	
 �/
��4��	
 5���
 �%�&�	 +,�	
 ����� �� ��"�� �= V
��;�� /
��4��	


�� �� ������	
 �����	
 �
���	
 /
��4��	
 5�
�������	
�  
�� ���= :  

:X1 ����%�	
 
��.C
 �=�E / �������	
 #��" 6���� ������	
�"���	
 /�%�&	
  

:X3 �"���	
 /�%�&	
 ������	 ���;��)
 7�� �1� 	
 �� �  
X23: �����	
 /�%�&	
 ������	 ���;��)
 7�� �1� 	
 �� �  

 /
��4��	
 2�,	 �
�"()
 /@�� � 5��� /(�% !�"
�9E	
 �� 8���� )� �V
�� �9� D � A� �,	 -�	�
,�	
 ����� �� ��"�� 7�� ��;�� �����	
 �%�&�	 +

 /
�&<� 7�� ����	
 ����;�� �� V@D= ������	

 ��� ��;% 7	� :	� 5��� ����� �'���(	
 ����
�'���(	
 �= ���
�	
 �
���	
� ������	
 /
��4��	
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 �
�"()
 /@�� � /(�%= /
��4��	
 �.�� ���
 #��"� �� V@D= ��9E	
 �� 8���� �,� ��� ��	


	
 ���� /
�&<� 
��&'���( � #�� ��	 ����(�

 �%&	
 �= PD�� �%�� ����	
 ���"� '���( �J=
�	��	
 
���	
:  

  

  
 ���"� �� �%�� !"��	
 �J= �#���	
 �%&�	 V��=��
 ��&��� ��4	
 /
��;��	
� ���&���	
 /
��;��	


)�
�"()
 /@�� �	 ����� �	
 +��	
( /
��4���	 �
�	
 7�� �
���	
 /
��4��	
� ������	
 �5���	
 ��4�

�	��	
 ����	
 �� KD�� ��%  :  
 +.� ����)3(  

 ���"� '���(	 ����� �	
 �
�"()
 /@�� �
����	
  

 ����	
  Estimate 

Y1 <��� x2 .084 

Y1 <��� x5 .117 

Y1 <��� x6 .155 

Y1 <��� x7 .665 

Y2 <��� x21 .025 

Y2 <��� x22 �1.770 

Y2 <��� x25 .423 

Y2 <��� x26 1.470 

Y2 <��� x27 .638 

 ����	
  Estimate 

    

Y <��� Y1 .616 

Y <��� Y2 �.004 

Y <��� x7 .336 

Y <��� x6 �.060 

Y <��� x5 �.042 

Y <��� x2 �.058 

Y <��� x21 .125 

Y <��� x22 �.267 

Y <��� x25 .035 

Y <��� x26 .266 

Y <��� x27 .452 

��E�	
 :( 7�� V
�����
 �!"��	
 �
��� �� >1��
 �1�E"S
 ���"�	
 

 '���(	
 ���"� �%�� #���	
 ����	
 �@� ���
 �����	
 �%�&�	 +,�	
 ��"�� �����	 ��1�(�	


�	��	
 �"(	
 7�� ������	
:  

 � ��	$��� �>����� �=�����: 
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�� �% ���. /4�� !�":   

P.Value= 0.516  Df=10  Chi�square = 9.167 

     
�� #�� ��� KD��   ����	 0"�E�	
 ����")


Chi�square  H��0.516  �� ��%� ���0.05 
 ���� ) P(�� �1��	
 ��� 	
 3�9	
 ���( �	��	���
 '���(	
 ��� ��1�E"� �	)� �� A���� 8@��

 /�(���	 3��9�	
 �1�(�	
 '���(	
� *����	
 �1�(�	


 ��; ����� ��(� 	
95% �= ��4�	
 �� KD�� ��% �
 /
��4��	
 ��9� ������	
29.1%  �= �����	
 ��

 
���	
 ��4��	
  �(����	
 
�&(	
 31�9� #� ��	

 #� �� ���= ��� ��"���	
 �����	
 /�%�& ������	
 �= ��4�	
 ��J= �����	
 /�%�&	
 �������

 ��9� ������	
 /
��4��	
 45.5%  �= �����	
 ��
 
���	
 ��4��	
 ��	
 �(����	
 
�&(	
 I� � #� 

 #� �� ���=� �/�%�&	
 �� ������	
 2�� �=

�J= ��%% '���(	��  /
��4��	
 �= ��4�	
 ���.
 ��9� �
���	
 /
��4��	
� ������	
99.9%  ��

 ����� �� ��"��� #� ��	
 5���	
 ��4��	
 �= �����	

�.��� ������	
 �����	
 �����	
 �%�&	 +,�	
  ���(	


0.1% � /
��4��	 �� �P�9( 5���	
 ��4��	
 �����	 5��
�����)
 �= ��<� +	 $���.  

��	$��� �>����� �=����� 6��� : /����� ��
 '���(	
 ����
� ���� /
�&<� ��1�E"S
 ���"�	

 3��9�	
 �1�(�	
 '���(	
 5� �*����	
 �1�(�	

 2�� >1��( U��� �	��	
 ����	
� ��(� 	
 /�(���	

/
�&<�	
:  

 %
� &���)2( ����
��� ;�	#��� �>����� �=����� 0� ��	$��� �>����� �=����� �$��A� 6��� ����?�  

RMSEA  IFI  TLI  CFI  NFI  GFI  CMIN/DF 

0.000  1  1  1  0.948  0.906  0.917 

  

�� #���	
 ����	
 �� Q"@�:  
 �  ���. ���(Chi�square  ��� ���"	
 /���� 7	�

 ��2 �(	
 �� 7�� ��� ��� #��
� *����	
 '��
�(� 	
 /�(���	 3��9�	
 '���(�	 V�����.  

 �  �&<�	
 ���.RMSEA ���  ��0.05�  ��� ���
 '���(�	 V����� #��
� *����	
 '���(	
 �� 7��

�(� 	
 /�(���	 3��9�	
.  

 �  �� �,���. ��I� ����	�� ���
�	
 /
�&<�	
 �.��
0.9� � #��
� *����	
 '���(	
 �� 7�� ��� ��� V����

�(� 	
 /�(���	 3��9�	
 '���(�	.  
 �� ��"�� 7�� ��;<�	
 /
��4��	
 �� Q"@��
 5� 7&���� �����	
 �����	
 �%�&�	 +,�	
 �����
 ��( ��;�	
 ���� 7� = ����� �	
 �����	
 #�� 5.
�

 �(����	
 
�&(�	 I� 	
 �� 31�9	
 ��) /
��4��	

�
���	
 ( �'���()
 �"� �����	
 ��%�&	 �� ��(�
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 ����%�&	
 @%	 ������%)
 ����	
 +���� �E@�
 +�� �� ��� � �������	
 #��" �= ��4�	
 �� ��
 ��� 	
 2�,&� ��	 '���()
 ����� �= ��;<�	
 ��
� 	

 -�� �= �1��� �� ���� �	
 �����	
 /�%�& ��

 /�%�&	
 $�"� �= I���� ����	
80%  ��
�,	����� .  

	$��� �=����� ,
�A	��:  !"�	
 ���" ?�D �=
 �����	
 /�%�& ��� �"����	
 '���()
 /����� �J=
 ��"��� ����� �%�& ��� ��%� ����� �	
 �(�� �	

 �	��	
 ����	
� ������ $��� ����� �%�&�
 7�� V
�����
 '���()
 ����� *��( $�� KD��
 �����	
 �%�&	 � .���	
 +,�	
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