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  في الجزائر المحلـیةنحو إستراتیجیة بدیلة لتمویل التنمیة 
  )الوقف والزكاة والصكوك الإسلامیة نموذجا(

About alternative funding strategy for local Development in Algeria 
(Waqf and Zakat and Islamic instruments model) 

 
 أمحمدي بوزینة أمنة . د
 السیاسیةلیة الحقوق والعلوم ك

  الشلف - جامعة حسیبة بن بوعلي

  
نظرا لاتساع نطاق إن البحث في مجال التنمیة یرتبط بدراسة الموارد التمویلیة اللازمة لإنجاحھا، و: ملخص      

الحاجات والخدمات العامة للدولة الجزائریة وفي ظل قصور مؤسساتھا المالیة والمصرفیة على سد احتیاجاتھا التمویلیة، 
بار أن الجانب التمویلي عامل مھم في نجاح أو فشل برامج ومشاریع التنمیة، فإنھ من الضروري البحث عن مصادر وباعت

جدیدة خاصة في ظل ضعف تعبئة المدخرات المحلیة وتزاید مخاطر التمویل الخارجي، وفي ھذا السیاق یأتي التمویل 
الإسلامیة من أھم  یسھم في تمویل التنمیة، كما تعتبر الصكوكبالاستعانة بالقطاع التكافلي كمصدر تمویلي مھم یمكن أن 

  .العام والدین الخزینة سندات على الاعتماد من بدلا الحیویة المشاریع تمویل حاجة تلبي باعتبارھا التنمیة البدائل لتمویل
Abstract: The research in the field of development associated with studying the funding needed to make 
it a success, due to the wide range of needs and public services of the Algerian state, and in the palaces 
of the financial and banking institutions to bridge the financing needs and, as the financial aspect is an 
important factor in the success or development programs and projects fail, it is necessary to look for 
especially in light of the weakness of mobilizing domestic savings and rising external financing risks of 
new sources, and in this context, the funding comes with the help of sector Takaful important funding 
source that can contribute to the financing of development, as is the Islamic instruments of the most 
important alternatives for financing development as meet the needs of finance vital projects instead of 
reliance on treasury and public debt bonds. 

  مقدمة
إن البحث في مجال التنمیة یرتبط ارتباطا وثیقا بدراسة الموارد التمویلیة اللازمة لإنجاحھا وذلك أن      

وبھذا فإن إتباع سیاسة مالیة توفر  ،القیام بعملیة تنمویة ناجحة تتطلب توفیر الموارد المادیة والبشریة الكافیة
نویة، فضلا عن المادیة منھا، وھو ما تحققھ فریضة الزكاة یكون لھا مزایاھا المع - تدریجیا -تلك الموارد

جانب اقتناع الفرد بضرورة تحقیق التنمیة والإسھام الفعال في تمویلھا، إلى  وأموال الوقف حیث نجد أنھ
یتحمل طواعیة عبء المشاركة الایجابیة في إنجاح العملیة الإنمائیة ذلك أن العملیة الإنمائیة لیست إلا 

  .دیا ومنظما على أسباب التخلف في المجتمعھجوما إرا
یعتبر التمویل المحلي من الضروریات اللازمة والأساسیة لقیام التنمیة المحلیة، حیث تتطلب ھذه و    

الأخیرة تعبئة أكبر قدر ممكن من الموارد المالیة المتاحة والتي یمكن توفیرھا من مصادر مختلفة لتمویل 
لتي تحقق أكبر معدلات لتلك التنمیة عبر الزمن، وتعظم استقلالیة التنمیة المحلیة التنمیة المحلیة بالصورة ا

عن الحكومة المركزیة في تحقیق التنمیة المنشودة، وھذا في الواقع ما یحققھ العمل الخیري والقطاع التكافلي 
د البشریة وإتاحة بصفة عامة والوقف والزكاة بوجھ خاص، إذ یتیح القطاع التكافلي الإستفادة من الموار

الفرص لكافة أفراد المجتمع للمساھمة في البناء الإجتماعي والإقتصادي الشامل من أجل تحقیق الإستقرار 
والتقدم بعیدا عن النظریات الإقتصادیة الخاطئة، فالوقف والزكاة یعدان تطبیقان واضحان لمنھج التكافل 

مقصد الشریعة الغرّاء من التبرعات الخیریة أي إقامة ، وھو بھذا المفھوم یحقق )2(الإجتماعي في الإسلام
مصالح ضّعفاء المسلمین وقضاء حوائجھم التي لا تستقیم حیاتھم العادیة إلا بتمامھا، ولا یبلغ ھذا المقصد 

  .تمامھ إلا إذا كان الإنفاق بمقادیر كافیة وبصورة دائمة وعامّة
 التي الجذریة للتغیرات نتیجة وھذا الحالي الوقت في بالغة أھمیة الدراسة ھذه من ھذا المنطلق تحتل

 للصفة تخضع لا كانت للتمویل جدیدة آلیة إیجاد في الدراسة أھمیة وتكمن الجزائري، تمعلمجا یشھدھا
 سیتحصل الجزائري الاقتصاد أن كون في أكثر الدراسة ھذه أھمیة الجزائریة، وتتزاید للحكومات التنظیمیة

 ،تمعلمجا شرائح مختلف على بالنفع مما یعود في مویل التنمیة المحلیة والنھوض بھاجدید لت مالي مورد على
وبھذا فإن حاجة التنمیة للتمویل بصورة مستمرة، تجعلنا نبحث عن بدائل أخرى للتمویل غیر تلك التي 

الضوء على كل  توفرھا الدولة أي بالجھود الذاتیة المحلیة المتوفرة بالوحدات المحلیة، ولذلك ارتأینا تسلیط
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من أموال الوقف والزكاة في رفع معدلات التنمیة المحلیة وكذا جھود جمعیات الأحیاء المحلیة في تشجیع 
 .العمل التطوعي لترقیة المستوى المعیشي للمواطن

في إطار البحث عن موارد تمویلیة ذاتیة بدیلة، ھل یمكن : من خلال ما سبق نطرح الإشكالیة التالیة
ما ھو و من خدمات المؤسسة الوقفیة والزكاة والصكوك الإسلامیة، لإعادة بعث التنمیة المحلیة؟الاستفادة 

 أداة أن تكونوكیف یمكن  تمویل التنمیة الاقتصادیة المحلیة بالجزائر؟،في البدائل الجدیدة الدور الذي تلعبھ 
   الاقتصادیة؟ التنمیة لتمویل

 تقدیم خلال من وذلك والوصفي، الاستنباطي لمنھجا على الاعتماد تستوجب الموضوع طبیعة إن
 مفھوم منوالصكوك الإسلامیة  الزكاة التنمیة المحلیة عن طریق أموال الوقف وصندوق یخص ما كل

على المنھج التحلیلي ولكن بمقاربة تم الاعتماد التمویل، كما  في الأولویة ذات الاستثماریة والمشاریع ةوھیكل
ونقدھا  إثراءھا تحلیل المادة العلمیة المتحصل علیھا محاولین تمنفس الوقت، من ھنا قتصادیة في وإقانونیة 

  .الوصول إلى نتائج موضوعیةبغیة 
  :وحل الإشكال المطروح، نقدم تحلیلا یقوم على ثلاثة محاور ھيالسابقة للإجابة على التساؤلات   

  .الوقف طریق المحلیة عن التنمیة مشاریع تمویل: أولا
  .المحلیة دور الزكاة في تمویل التنمیة: ثانیا
  .الإسلامیة في الجزائر الصكوك طریق عن التنمویة المشاریع تمویل: ثالثا

  الوقف طریق المحلیة عن التنمیة مشاریع تمویل: أولا
یعد مفھوم التنمیة من أھمّ المفاھیم وأكثرھا تداولا وشیوعا في الفكر السیاسي والإقتصادي 

 قد السادس من القرن الماضي، حیث أدت التغیرات في الأوضاع الدولیة طوال تلك الفترةوالإسلامي منذ الع
في ) البلدان النامیة(حدوث تغیرّات في مفھوم التنمیة باستمرار لاسیما بعد ظھور ما یسمى بالعالم الثالث إلى 

یة ومشكلات التخّلف أعقاب الحرب العالمیة الثانیة وما ارتبط بھ من أفكار ونظریات كالنمّو والتبّع
التنمیة الإقتصادیة، رغم قصور ھذا المفھوم وإھمالھ للعامل إلى  الإقتصادي حتىّ أنھ لا یكاد یذكر إلا مضافا

البشري الذي یعد أداة التنمیة وموضوعھا وغایتھا، وفیما یأتي تفصیل لمختلف مفاھیم التنمیة في الفكر 
  .تكون متداخلة ومتشابھة معھا لغة واصطلاحا المعاصر وتمییزھا عن بعض المفاھیم التي قد

یسمح بتقدیم  الإمكانھو تولید دخل نقدي مرتفع بقدر ، )3(الوقف أموالإن الھدف المباشر لاستثمار و
في سائر الدول و بشكلھا التقلیدي في الجزائر الأوقاف، لكن خدماتھ للمجتمع في أفضل صورة ممكنة

دوره مصدرا بیعتبر المال الذي  رأستراكم إلى  میة بسبب أنھا لا تؤدية لا تتوفر فیھا شروط التنالإسلامی
كي لربط العمل الوقفي بالتنمیة یستلزم نقلة نوعیة لمفھوم الوقف  أنذلك  ،الاقتصادیة للأنشطةتمویلیا مناسبا 

مستمرة  لى نقدیةإو تراكم رأسمالي في المنبعإلى  تؤديو نفسھا بنفسھا استثماریة عصریة تمول أداةیصبح 
 .المسوغات الفقھیةو قفیناالو إدارةفي أوجھ الاستثمار المختلفة في حدود  القائمة بغرض استغلالھا للأصول

برامج  إحقاقللاستثمار الوقفي یجعل منھ مصدرا تمویلیا فعالا في  الإنمائيإن الاھتمام أكثر بالجانب 
  :من التفصیل على النحو التالي يءشب، وھو ما سنقف علیھ المستدامةو التنمیة الوطنیة الشاملة

  العلاقة بین قطاع الوقف والتنمیة .1
ن قطاع الوقف بما یملكھ من إمكانات تنمویة صار بوسعھ أن یقوم بدور حیوي وبارز في عملیة إ

وذلك بالمشاركة مع القطاع الحكومي  ،التي تواجھ أي بلد إسلامي الاقتصادیةالتنمیة في مواجھة التحّدّیات 
إحدى أھم الأدوات  الأوقافعلى تحدیث وتطویر ھذا القطاع، ف ةطاع الخاص لاسیما إذا ما عملت الدولوالق

، التنمویة التي تساعد في تحقیق التنمیة المتوازیة وتحقیق أعلى عائد اقتصادي للمجتمع إذا أحسن تنظیمھا
عصر العولمة واقتصاد السوق، في كثیر من البلدان متخلف وغیر مواكب ل الأوقاففالواقع یؤكد بأن قطاع 

وھذا ما یجعلنا نحاول في ھذا الشق من الدراسة استجلاء سمات العلاقة بین التنمیة بأبعادھا وصورھا ونظام 
الوقف في أھدافھ المتجددة خاصة في ظل تغیرّ ملامح العلاقة بین المجتمع والدولة، وظھور أغراض جدیدة 

ما یسمى المجتمع أو  لاسیما بعد تدخل ومشاركة القطاع الأھليللوقف وأھداف وغایات مستجدة للتنمیة 
  .المدني كطرف ثالث في ربط وتوطید العلاقة بین الوقف والتنمیة

نظرة فاحصة في المضامین التي ینطوي علیھا النظام ب: والتنمیة الأوقافملامح الإرتباط بین  -أ
وعیة المالیة التي تتكوّن منھا المحفظة الوقفیة الوقفي سواء من حیث مصدر العملیة الوقفیة ومنشئھا والأ

والجھات المستھدفة من وراء ذلك وما ینبثق عن كل ذلك من مؤسسات وأنشطة تطال مختلف أطراف 
إذ تتجلىّ لنا ملامح العلاقة  العملیة الوقفیة وأھدافھا یجعل من العلاقة بین النظام الوقفي والتنمیة أمرا لازما؛
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من الإستھلاك وتوجیھھا نحو  موالفي إمكانیة الإستفادة من الوقف في تحویل الأ بین الوقف والتنمیة
في أو  تنمیة الأصول الإنتاجیةلالإستثمار، فالوقف في مضمونھ وحقیقتھ الإقتصادیة ھو عملیة تنمویة سواء 

اج السلع إنتفي لإبقاء على قدرتھ لتوزیع عوائده على مستحقیھ، وبالتالي لابد من الإھتمام بصیانتھ 
، )4(والخدمات حتى یؤدي دوره في تراكم رأس المال الإنتاجي المخصص لأعمال البر والخیر في المجتمع

ذلك أن المؤسسة الوقفیة یمكن أن تقوم بنفس الأدوار التي تقوم بھا مؤسسات القطاع الثالث على المستوى 
تتسم في أغلب حالاتھا بالدیمومة  فالأوقایة المتوخاة من فعملیة التنم ،بأكثر كفاءةوبل  ،العالمي

منتظما یفي  على موارد التمویل الأخرى بأنھا تمثل مورداُ  الأوقافتتفوق مؤسسات حیث ، والإستمرار
باحتیاجات التنمیة الإجتماعیة والإقتصادیة المستدامة بدرجة كبیرة، وذلك عن طریق استحداث صیغ 

ره الفاعل في تقدیم الخدمات التنمویة للمجتمع مع تنظیم عصریة للمال الوقفي تستھدف استعادة الوقف لدو
وتوزیع عوائده على المستحقین بما یحقق النفع العام ویخدم  مشاركة شعبیة في الإشراف على شؤونھ

  .)5(أغراض التنمیة
عملیة تنمویة متكاملة وذات تأثیر اقتصادي أنھ  وھكذا یتضح من مضمون الوقف وحقیقتھ الإقتصادیة

یستطیع أن یساھم في عملیة التنمیة إذا أتیحت لھ الفرصة وتوفرت لھ و ھ المختلفةمجالات لھمدى، وبعید ال
وذلك بربط الإتجاھات الإستثماریة في الوقف بخطط التنمیة التي  ،المرونة الكافیة إداریا وتنظیمیا وتشریعیا

فالوقف ، )6(انخفاض عوائدهإلى  ديیؤأو  تعتمدھا الدولة من دون أن یؤثر ذلك على استمراریة أعیان الوقف
تمثلّ في شكلھ العام ثروة إنتاجیة وھو ، یتزاید یوما بعد یوم في الأصل ثروة استثماریة متزایدة ومتجددة

ما ھو موجود وقائم من إلى  ویمنع تعطیلھ عن الإستغلال، حیث تضاف دائما أوقاف جدیدةتراكما استثماریا 
، وھذا ما یؤكّد علیھ جانب كبیر من علماء التنمیة اللذین )7(ءدیمة شيأوقاف قدیمة دون أن ینقص من الق

، )8(أجمعوا على وجوب تكوین تراكم رأس مالي لدفع عملیة التنمیة على الأقل في الشق الإقتصادي منھا
از وھذا ھو الدور الذي یمكن أن یلعبھ الوقف بكل فاعلیة من خلال الإسھام في تمویل التنمیة ومحاربة الإكتن

 من بقائھ في صورة عاطلة، الذي یشكل أحد عناصر الثرّوة والإنتاج للمشاركة في النشاط الإقتصادي بدلا
ویجعلھم ، )9(العینیة والنقدیة من سیطرة أصحابھا موالالوقف كصدقة تطوعیة یسھم في تحریر رؤوس الأف

  .ن اللهیدفعون بھا للمشاركة في تنمیة المجتمع طلبا للبركة وابتغاء الثواب م
تعد التنمیة بأنواعھا عملیة مستمرة تشمل : التنمیة المستدامةالسعي نحو الربط بین الوقف و -ب
تبدیل الھیاكل الإجتماعیة وتعدیل الأدوار والمراكز وتحریك إلى  فھي عملیة مطردة تھدف ،تجاھاتجمیع الإ

وبناء  ،غیر في المعطیات الفكریةھدف الت رصدھا وتوجیھھا نحو تحقیقات المتعددة الجوانب بعد الإمكان
مشروعات فاعلة إلى  دعائم الدولة العصریة من خلال تكافل القوة البشریة لترجمة الخطط العملیة التنمویة

، غیر أن تقریر اللجنة العالمیة للبیئة والتنمیة التابعة )10(إحداث التغییرات المطلوبةإلى  تؤدي مخرجاتھا
بتقریر "المعروف أیضا و "مستقبلنا المشترك"والذي جاء بعنوان  1987یلأفر 27للأمم المتحدة بتاریخ 

دولة في مؤتمر قمة الأرض المنعقد بریو  170لتنمیة تبنتھ فیما بعد أكثر من لجاء بمفھوم جدید  ،"بروتیتلاند
ة في لتنمیة یأخذ في الحسبان حق الأجیال القادملوأحدث نقلة نوعیة في وضع مفھوم  1992دي جانیرو سنة 

 العیش الكریم على غرار الأجیال الحاضرة، وھذا ما یعرف بالتنمیة المستدامة والتي تطور مفھومھا أیضا
، وكان الھدف من ھذا التوجھ العالمي إعادة توجیھ النشاط الإقتصادي بما یكفل التنمیة البشریة المستدامةإلى 

لى البیئة العالمیة عن طریق توجیھ الإھتمام تلبیة الحاجیات التنمویة من جھة ومنع حدوث أضرار تنعكس ع
إلى أبعاد أخرى للتنمیة تتعدى التنمیة الإقتصادیة إلى الإھتمام بالمسائل الإجتماعیة والبیئیة وصولا إلى 

  . تحقیق تفاعل ثلاثة عوامل أساسیة في عملیة التنمیة ھي الإقتصاد والمجتمع والبیئة
وجوب إلى  التنمیة المستدامة كمفھوم جدید یعطي الأولویةركزت الأمم المتحدة على تسویق مفھوم 

ختیار أنماط تنمویة تتناسب مع إالوفاء بالإحتیاجات الأساسیة للفقراء ومراعاة حقوق الأجیال القادمة و
صیاغة نظم دولیة بغرض إلى  الاھتمام البیئي الملائم ودعم أنظمة الحیاة على المستوى العالمي والتطلعّ

مفھوم الوقف كفكرة تنمویة وثروة  وھو مفھوم یوافق ،)11(لمخاطر والأعباء على مستوى العالمالتحكم في ا
ة تصبح فكرة تحقیق الإسلامیھور ثروات ضخمة في العدید من الدول ظومع  ليمستدامة، ففي عصرنا الحا

ات لن تستمر بھذه لأن تلك الثرو ملحةغایة والإستدامة في التنمیة سواء داخل الدول أو عبر الدول ضرورة 
بل سوف ینطبق علیھا قانون التاریخ وحركتھ، لذلك فإنھ من الضروري اقتناص الفرصة ، القوة والحضور

أوقاف تخدم أغراض التنمیة، كما أن الوقف یحمل معاني الإستدامة إلى  وتحویل بعض من ھذه الثروات
  .)21(بل حتى بالأجیال المستقبلیة الإھتمام بالجیل الحاضریقتصر على  ھ لاأنإذ  والتنمیة بوضوح،
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 المستدامةأن فھم دور الوقف في تحقیق التنمیة ": وفي ھذا الشأن یقول الدكتور نصر محمد عارف
وإلا تكون الأمة قد ضیعت فرص عدیدة قد لا تتكرر إلا بعد أجیال عدیدة؛  ،یرتب ضرورة العمل على ذلك

إنما جاءت من التصرف في مصادر  ،ةالإسلامیربیة وفالثروات التي تراكمت في العدید من الدول الع
مصادر وجود وحیاة وازدھار للأجیال إلى  طبیعیة ھي ملك للأجیال القادمة؛ وإن لم یتم تحویل تلك الثروات

قد أضاع الفرصة مرتین الأولى عندما تصرف أنھ  القادمة سوف یحمل ھذا الجیل وزرا تاریخیا یتمثل في
 ، لذلك فإن الإتجاه)31("العائد منھا لأبنائھ ظلم یحفأنھ  صورة تتجاوز حاجتھ، والثانیةفي الموارد الطبیعیة ب

وبناء حضارة قابلة  ؛مختلفة سیكون الوسیلة الأضمن لتحقیق ازدھار حقیقيالتنمیة الالوقف في مجالات إلى 
  .)41(لإستمرار یتمتع بھا الجمیع وتستفید منھا الأجیالل

   ترحة لتمویل التنمیة المحلیة بالوقفبدائل غیر تقلیدیة مق -2
تمویل مشاریعھا ومرافقھا من خلال صیغ تمویلیة صاغھا في عبر تاریخھا الطویل  الأوقافدرجت 

ھ��ذه الص��یغ عرف��ت ع��دة تط��ورات عكس��ت  ،التمویلی�ة الأوق��افمؤسس��ة ص��ون لتلبی��ة حاج��ات تفقھ�اء والمخال
ب�دائل جدی�دة  ظ�ام الوق�ف، ولھ�ذا ی�وفر قط�اع الوق�فلنت�اریخ الممارس�ة الاجتماعی�ة  تطور نظام الوقف عب�ر

   :لتمویل التنمیة المحلیة، ھي على النحو التالي
  )51(التمویل المؤسسي للأوقاف -أ

م�ن زاوی�ة مص�ادر الحص�ول عل�ى  الأوق�افصیغ التمویل التي تناسب تنمیة أملاك إلى  یمكن النظر
وك أساساً وبعض المؤسسات المالیة التي تسمح لھ�ا قواع�د التمویل، وعادة ما تقوم بھذه الوظیفة التمویلیة البن

  :المؤسسات والبنوك من خلال الحالات التالیة بواسطةالتمویل ویمكن توضیح ، العمل بذلك
  بطریق المرابحة والإستصناع والسلم الأوقاف موالالإستثمار الخارجي لأوصیغ التمویل : الحالة الأولى

وعات الوقفی��ة واس��تثمار ممتلكاتھ��ا المرابح��ة وعق��د الإستص��ناع تموی��ل المش��رلم��ن الص��ور الحدیث��ة 
وھن�ا یك�ون المش�روع بكامل�ھ ملك�ا ، ة ف�ي الغال�بالإس�لامیوھي صیغ إستثماریة تعتمدھا المصارف  ،والسلم

  : )61(، ما یليللأوقاف تدیره المؤسسة الوقفیة حسب شروط الوقف، ومن ھذه الصیغ نذكر باختصار
 الص�ور الت�ي تس�مح ع�ن طری�ق تمویل المشاریع الوقفیة بواسطة عق�د المرابح�ة یمكن : المرابحـــــة

، )71(فیھا إدارة الوقف لجھة ممولة وتتعھد بشرائھ بعد إكمالھ بثمن محدد ومؤجل على أقساط شھریة أو سنویة
فی�ة، ومنش�آت عل�ى قطع�ة أرض وق يمع جھة ممولة على إقامة مبان الأوقافمكلفة بالوذلك بأن تتفق الإدارة 

بتس�دید ھ�ذه القیم�ة للمم�ول عل�ى  الإدارةویتم الإتفاق مبدئیاً عل�ى كلف�ة البن�اء ونس�بة ال�ربح للمم�ول، ث�م تق�وم 
ویك�ون البن�اء للأوق�اف تس�تفید  ،دخل ھذا المشروع مع تقدیم الضمانات اللازمة لتسدید القیمة بواسطةأقساط 
  .)81(جزء من أجرتھ وریعھبمبدئیاً 

وبذلك یصیر البناء للوقف حی�ث یمك�ن  ،قساط قد تكون أقل من الأجرة المتوقعةوالملاحظ أن ھذه الأ
تدخلت المصارف كوسیط في ھ�ذه العملی�ة م�ن أج�ل  اإذ لإدارة الوقف أن تستخدم طریقة المرابحة المصرفیة

ق الأرب�اح ، وم�ن ث�م تحقی�)91(تمویل شراء المواد الخام التي تحتاجھا المشاریع التي ترید إدارة الوقف تنفی�ذھا
أن تس�تعملھا كص�یغة تمویلی�ة قص�یرة  الأوق�افعن طریق العملیة التجاریة المدروسة، والتي یمك�ن لمدیری�ة 

المع�دل  07/01 رق�م المدى للحصول على بعض المال لتغطیة بعض نفقاتھا الإستثماریة، خاص�ة أن الق�انون
بمختل��ف الوس��ائل والأس��الیب المش��روعة اس��تثمار الممتلك��ات الوقفی��ة إل��ى  دع��ا 91/10والم��تمم للق��انون رق��م 

ھا ع�ن طری�ق المرابح�ة لش�راء م�ا تحت�اج إلی�ھ أموالوفي ھذا الإطار یمكن لإدارة الوقف أن تستثمر  ،المتاحة
  .ةالإسلامیھا البنوك یعن طریق المرابحة العادیة والمرابحة للأمر بالشراء كما تجر

ھا بھذه أموالفتكون ھي التي تستثمر ، ة السابقةویمكن لإدارة الوقف أن تقوم ھي بالمرابحة بالطریق
الطریقة بنسب مضمونة، وھناك طریقة أخرى غیر مضمونة مع أنھا جائزة شرعا، وھي أن تتفق إدارة 

مثلا، وحینئذ  %10ھا عن طریق المرابحة بنسبة أموالدیر لھا تالوقف مع بنك أو مستثمر أو شركة على أن 
، كما یمكن أیضا )20(مخالفتھ للشرط ولیس لأجل ضمان رأس المالإذا خالف ھذا الشرط فھو ضامن ل

حیث تقوم المؤسسة الوقفیة بإرادتھا بعملیة شراء السلع  ،في المرابحة للأمر بالشراء الأوقاف أموالاستثمار 
م كون الممول سواء لجھات حكومیة أتفید من ھذه الزیادة المتفق علیھا، فستتثم بیعھا وفقا لعقد المرابحة ل

  .)21(خیریة أم تجاریة
  م�والیمك�ن تموی�ل اس�تثمار الأ: الإستص�ناع أو المقاول�ة ص�یغةبواس�طة  الأوق�افتمویل مشروعات 

، وقد تبنى المشرع الجزائري ھذه الصیغة الإستثماریة ف�ي )22( الوقفیة عن طریق عقد الإستصناع أو المقاولة
أحك��ام إل�ى  أح�الأن�ھ  ، غی�رالأوق�افلق�انون تمم المع�دل والم�� 07/01رق�م بمقتض�ى الق�انون  الأوق�افتموی�ل 
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 رق�م من الق�انون )2(تطبیق ھذه الصیغة في مجال الوقف بموجب المادة بة في كل ما تعلق الإسلامیالشریعة 
وبموجب ھذه الصیغة التمویلیة یسمح لإدارة الوقف أن تأمر بالتوسع في أملاك الوق�ف ع�ن طری�ق  ،10/91

تموی�ل الاستص�ناع یرت�ب تفاق بین الجھتین وحسب طریق�ة كن تأخیر الدفع بالإعقد الإستصناع، وبموجبھ یم
وغالب�ا م�ا  ،)23(دخل في إدارت�ھتوارد الوقف الموسع وللممول أن یمدین على الإدارة الوقف یجب تسویتھ من 

 ،ة عن طریق الإستص�ناع الم�وازي، حی�ث لا تبن�ي ھ�ي ولا تس�تطیعالإسلامییتم عقد الإستصناع في البنوك 
  .)24(لتنفیذ المشروع بنفس المواصفات التي تم الإتفاق علیھا بینھا وبین إدارة الوقف وإنما تتفق مع المقاول

  الوقف عن طریق السلم  أموالیمكن استثمار : )25(بواسطة عقد السلم الأوقافتمویل مشروعات
، 1989فیفري  9ه بتاریخ قرار الدولي في الإسلامي، وھذا ما استقر علیھ مجمع الفقھ باعتبار الوقف مسلماً 

ة من الإسلامیوفي نشاطات المصارف  لأدوات ذات الكفاءة العالیة في التمویلحیث اعتبر السلم إحدى ا
أرض زراعیة ولھا خبرة  الأوقافحیث مرونتھا واستجابتھا لحاجات التمویل المختلفة، فإذا كان لدى إدارة 

جھة تمویلیة تعقد إلى  لات والمستلزمات الأخرى، فلھا أن تلجأزراعة وینقصھا التمویل لشراء الآالودرایة ب
معھا عقد السلم تتسلم في الحال رأس المال المتفق علیھ لتوفي لھا بالمسلم في الأجل المتفق علیھ، وھكذا 

من سیولة عاجلة تمكنھا من قضاء مصالحھا، ثم ما یفیض من المنتوج یمكن أن تبیعھ  الأوقافتستفید إدارة 
، كما یمكن للأوقاف استعمال السلم في إدارة استثمار السیولة الوقفیة في یوزع على المستفیدین من الوقفأو 

المعدل والمتمم للقانون المتعلق بالأوقاف لم یرد فیھ ذكر ھذه  07/01سوق السلع، غیر أن القانون رقم 
  .)26( الصیغة الإستثماریة رغم ما فیھا من مرونة وتیسیر على الطرفین

  حی��ث یق��دم ، وھ��ي المش��اركة ب��ین ص��احب الم��ال والخب��رة والعم��ل: المش��اركة والمض��اربةص��یغة
مقی�دا عل�ى أن یك�ون ال�ربح بینھم�ا حس�ب أو  ط�رف آخ�ر الم�ال لیس�تثمره اس�تثمارا مطلق�اإلى  صاحب المال

ھیئات، أو  رادنقدیة یوقفھا أف أموالمول من یغة المضاربة یمكن أن ینشأ وقف یوباعتماد ص، )27(المتفق علیھ
بحی��ث تس��تغل ھ��ذه الأرص��دة النقدی��ة ف��ي عملی��ات مض��اربات وف��ق قواع��د وأس��س مح��ددة، حی��ث ی��تم ص��رف 

ش��راء آلات أو  منھ��ا زی��ادة رأس��مال المض��اربة متع��ددة يف��ي ن��واح) الواق��ف( الأرب��اح الخاص��ة ب��رب الم��ال
ا تموی�ل قط�اع منھ� ين�واح ویمكن استغلال وقف المضاربة في عدة، وتأجیرھا للقادرین على العمل ومعدات

  .الصغیرة والحرفیین بتوفیر المعدات ورأس المال التشغیلي الصناعات والمشاریع
وھناك صورة أخرى لا تخرج عن مضمون الشركة أو المشاركة یصطلح علیھا بالمشاركة المتناقصة 

شركة تعطي للمؤسسة وتعنى أنھا  ،المنتھیة بالتملیك، وھي صیغة مطبقة في العدید من المؤسسات الوقفیة
الوقفیة الحق في الحلول محل شریكھا الاستثماري في الملكیة دفعة واحدة أو على دفعات حسبما تقتضیھ 
الشروط المتفق علیھا، وتعد ھذه الصیغة من الأسالیب العملیة التي تستعملھا المؤسسة الوقفیة، وھي تختلف 

ة، فإذا وقعت خسارة فإنھا تقسم على قدر حصة كل عن المشاركة الدائمة في عنصر واحد وھو الإستمراری
، )28(حسب الاتفاق) المؤسسة الوقفیة وشریكھا(شریك، وفي حالة تحقق الأرباح فإنھا توزع بین الطرفین 

على أن یتضمن عقد الشركة وعدا ملزما من جانب الممول ببیع حصتھ للأوقاف الأمر الذي یستدعي أن 
ء الأول تخصصھ للإنفاق على مصارفھا الذاتیة، والجزء الآخر فتخصصھ الجز: جزئینإلى  تقسم الأرباح

  .)29(لتسدید أصل ما قدمھ الممول من تمویل
  )30( )صیغة شركة الملك(تحدید الإدارة بالاتفاق بین المؤسسة الوقفیة والممول : الحالة الثانیة

ما، فإن شركة الملك تقدم  رأس مال في شركةكإدخالھا أو  لما كانت أرض الوقف مما لا یصح بیعھا
لنا صیغة لتمویل التنمیة تتناسب مع طبیعة الوقف، حیث أنھ�ا تح�افظ عل�ى اس�تقلال الوق�ف ف�ي ملك�ھ متمی�زا 

بی�د المم�ول أو  بی�د المؤسس�ة الوقفی�ةفیھا وفي صیغة شركة الملك یمكن أن تكون الإدارة ، عما یملكھ الممول
  .جر یدفعھ مقابل التفویض بالإدارة للطرف الآخرحسب ما یتفقان علیھ فیما بینھما مقابل أ

م�ن وتتلخص الصیغة التمویلیة القائمة على شركة الملك بأن یقوم الممول بالبناء عل�ى الأرض ب�إذن 
أو  مؤسسة الوقف، ویش�ترط أن یك�ون البن�اء ملك�ا للمم�ول ویتفق�ا عل�ى اقتس�ام الإنت�اج، أي الإی�راد الإجم�الي

قیم�ة كام�ل المش�روع م�ع إل�ى  تحدیدھا أن تعكس نسبة قیم�ة م�ال ك�ل منھم�ا عند راعىالصافي حسب نسبة ی
بیع ھذا الملك وع�دم الاحتف�اظ ب�ھ ب -عادة–أن الممول المؤسسي یرغب  اوبم، تخصیص حصة معینة للإدارة

عل�ى أقس�اط، فی�ذكر أو  بخلاف ناظر الوقف، فیمكن الاتفاق على بیعھ للوقف دفعة واحدة في موعد مس�تقبلي
أن أو  م�ن یقب�ل الوع�د المل�زم م�ع، ویمك�ن الاتف�اق عل�ى الس�عر دئذ تناقص حصة الممول من الإنتاجعن العقد

  .یتواعد على البیع بسعر یحددانھ عند عقد البیع حسب عوامل سوقیة یتفقان علیھا
  :وھناك صیغتان أساسیتان: ترك الإدارة للمؤسسة الممولة: الحالة الثالثة
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  تنظ�یم الاس�تثمار  ب�تموھ�ي ش�كل م�ن أش�كال المض�اربة، وف�ي ھ�ذه الص�یغة  :صیغة المشاركة بالإنتاج
أصولا ثابتة ویقدم الأخ�ر العم�ل، وق�د یق�دم م�ع العم�ل أص�ولا  -على الأقل-والتمویل، یقدم فیھا أحد الطرفین 

الإدارة یقدم المم�ول البن�اء ووفي ھذه الصیغة یقدم الوقف الأرض و، كل ذلك معاأو  نقوداأو  متداولةأو  ثانیة
الوقف بیعا، كما في انتھاء إلى  الإیراد الإجمالي، ویتفقان على انتقال البناءأو  سم الوقف الإنتاج الإجماليویق

 .شركة الملك لأن الوقف لا یملك منھ شیئا
  یس��تأجر المم��ول أرض الوق��ف، ویق��یم البن��اء ویس��تثمره، وی��دفع : الإج��ارة الطویل��ةأو  ص��یغة الحك��ر

  .)13( لأجرة المتفق علیھا، ویستعمل الناظر جزءا من الأجرة في شراء البناءللمؤسسة الوقفیة ا
  )الاكتتاب العام(التمویل بالإصدار  -ب

نقصد بذلك اللجوء إل�ى الجمھ�ور للاكتت�اب ف�ي تموی�ل تنمی�ة الأوق�اف والاس�تمرار ف�ي إدارة الوق�ف 
أو الاكتتاب لا یختلف ع�ن ص�یغ التموی�ل إن التمویل بالإصدار وفي الحقیقة والمشروع التنموي المتعلق بھ، 

الإسلامیة المعروفة من مرابحة أو إجارة أو مشاركة أو غیرھا من الص�یغ، إلا ف�ي كون�ھ یعب�ر عن�ھ ب�أوراق 
  .ة الإسلامیةعمالیة مقبولة شرعا ویمكن تداولھا في السوق المالي وفق أحكام الشری

 ع بكاملھ�ا ف�ي ی�د المؤسس�ة الوقفی�ة، یجعلھ�ا ھ�ي إن بقاء إدارة المشرو: الأسالیب الإجرائیة للإصدار
الجھة التي تصدر ھذه الأوراق المالیة، وینبغي أن یتضمن عرض الإصدار ثم عق�د الاكتت�اب بع�ده، وك�التین 

وكالة من مشتري الورقة المالیة للمؤسسة الوقفیة باستعمال نقوده ف�ي عملی�ة البن�اء، ووكال�ة أخ�رى م�ن : ھما
ارة الن��اظر للمش��روع ال��وقفي ال��ذي ی��تم تموی��ل بنائ��ھ ب��أموال أص��حاب الحص��ص، المش��تري تق��ر وتقب��ل إد

  .والأسھم، والسندات
فالعلاقة بین حامل الورقة المالیة وناظر الوقف ھي من جھة علاقة موكل بوكیلھ ف�ي مرحل�ة البن�اء، 

، أو أن )ارب وكی�لوالمض�(م�ال الثم إما أن تتحول بعد إتمام البناء وبدء الاستثمار إلى علاقة مضارب برب 
تستمر علاق�ة وكال�ة لأن ذل�ك یختل�ف حس�ب ن�وع الورق�ة المالی�ة، بالإض�افة إل�ى ذل�ك أن ت�داول ھ�ذه الورق�ة 
المالیة یبدأ بعد أن یتحول ما یقابلھا إلى مجموع�ة م�ن الموج�ودات یغل�ب علیھ�ا الأعی�ان والحق�وق ف�ي مقاب�ل 

ع��ین المش��روع ال��وقفي ال��ذي ی��تم تمویل��ھ بحص��یلة ال��دیون والنق��ود، وك��ذلك ف��إن نش��رة الإص��دار ینبغ��ي أن ت
  .الإصدار وأوصافھ وحجمھ وغیر ذلك من خصائصھ

 ھن��اك أن��واع م��ن الأوراق المالی��ة الت��ي : الأوراق المالی�ة المقترح��ة لتموی��ل تنمی��ة مش��اریع الأوق�اف
  :تصلح للطرح للاكتتاب العام من قبل الجمھور، لتمویل تنمیة أملاك الأوقاف، وھي

o وھي أوراق مالیة متساویة القیمة، یصدرھا للممولین، وھي تمثل ملكی�ة حص�ة ف�ي : تاجحصص الإن
المنشآت الاستثماریة التي تقیمھا مؤسسة الوق�ف عل�ى ارض الوق�ف ب�الأموال الت�ي یحص�ل علیھ�ا م�ن حمل�ة 

یقابلھ�ا حصص الإنتاج ووكالة عنھم، وھي قابلة للتداول، بع�د أن یب�دأ المش�روع بالعم�ل، أو یتح�ول أكث�ر م�ا 
قف یمتل�ك البن�اء المق�ام عل�ى اوفي أي وقت یرغب فیھ الو، من دیون إلى أعیان وحقوق ومنافع) أو ما تمثلھ(

الحص�ص بأی�دي  ذهري حصص الإنتاج من السوق المالي، كما یمكن أن تبق�ى ھ�تأرضھ، فإنھ یستطیع أن یش
  .المستثمرین دون أن تنتقل إلى الوقف

  :ؤسسة الوقفیة وحامل حصة الإنتاج كما یليویمكن تلخیص العلاقة بین الم
  .إذن من المؤسسة الوقفیة لحملة الحصص بالبناء على الأرض -
إل�ى الجمھ�ور لش�راء حص�ص الإنت�اج بمبل�غ مح�دد  -مض�اربا ابص�فتھ –دعوة من مؤسسة الوقف  -

 .وبشروط معینة
ع�د إتم�ام البن�اء، تتس�لمھ وب قیام المؤسسة الوقفیة بأعمال البناء وكالة عن أصحاب حصص الإنت�اج -

 .المؤسسة الوقفیة، وتدیر إدارة استثماره بصفتھا مضاربا
ب��ین المض��ارب  -توزی��ع العائ��د الإجم��الي، ك��أن یك��ون أج��رة محص��لة م��ن مس��تأجري البن��اء م��ثلا -

  .وأصحاب الحصص حسب الاتفاق
o ة الم�وارد الوقفی�ة ف�ي إط�ار توس�یع مفھ�وم تنمی�: الشركات الوقفیة القابضة وأسھم المشاركة الوقفی�ة

لیش��مل، إض��افة إل��ى اس��تثمار الم��ـوارد الوقفی��ة القائم��ة، ج��ذب واقف��ین ج��دد، اس��تحدثت وزارة الأوق��اف ف��ي 
الس��ودان م��ا ع��رف بالس��ندات الوقفی��ة، إذ تق��وم الھی��أة الوقفی��ة الوص��یة بتحدی��د مش��روع مع��ین، ث��م تطل��ب م��ن 

متلاك حصة من أصول المشروع لیق�وم بوقفھ�ا إن الأفراد المساھمة في تمویلھ بشراء سندات وقفیة تمكنھم م
حی�ث تش�كل بنی�ة تحتی�ة للمش�روعات  ،على وجھ ب�ر مح�دد حی�ث تنش�ئ الھیئ�ة الوص�یة ش�ركة وقفی�ة قابض�ة

  .الاستثماریة للأوقاف بالمساھمة في تحقیق عدد من المشروعات التنمویة الصناعیة والتجاریة
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س�اویة، وھ�ي تش�بھ الأس�ھم ف�ي ش�ركات المس�اھمة، كما یمكن أن تصدر أسھم مشاركة عادیة بقیم مت
یصدرھا الوقف أو ناظره، وتتضمن نشرة إصدارھا وكالة للوقف باستعمال قیمة الإصدار للبن�اء عل�ى أرض 

سھم في ملكیة البناء بنسبة ما یملكون من الوقف، فھي تصبح بعد قیام البناء ممثلة للبناء، فیشارك أصحاب الأ
وكما ھ�و الح�ال  ،ف أو الوقف نفسھ بوصفھ شخصیة معنویة مدیر البناء بأجر معلومویكون ناظر الوق ،أسھم

في السھم في شركات المساھمة العادیة، فإن الأرباح الصافیة للمش�روع ت�وزع عل�ى المس�اھمین، بع�د تنزی�ل 
س�وق، أو ، ویمكن في الأخیر للوقف القی�ام بالتمل�ك الت�دریجي للبن�اء بش�راء الس�ھم م�ن الالمصاریف المختلفة

بالانتق�ال الملكی��ة ھب�ة أو وقف��ا إل�ى الوق��ف نفس�ھ بع��د أن یس�تفید المس��اھمون المن�افع المرج��وة م�ن اس��تثمارھم 
  .باسترداد أصل المال والعائد المتوقع منھ

o أسھم التحكیر ھي درجة بین سندات الأعیان المؤجرة وأسھم المشاركة، فھ�ي ش�بیھة  :أسھم التحكیر
في أنھا تمث�ل حصص�ا متس�اویة م�ن ملكی�ة بن�اء ملت�زم بعق�د إج�ارة لم�دة الاس�تثمار بسندات الأعیان المؤجرة 

على أرض الوقف، وھي نسبة أسھم المشاركة في أن عوائ�د تمث�ل ال�ربح  -بطریقة التوكیل –وھذا البناء یقام 
ن الصافي، فأسھم التحكیر ھي إذن أسھم تمثل حصصا متساویة في بناء یق�وم عل�ى أرض وقفی�ة مس�تأجرة م�

 .)32(عقد إجارة طویل الأجل ھو عقد التحكیر، وبأجرة محددة لكامل فترة العقدبالوقف 
  المحلیة دور الزكاة في تمویل التنمیة: اثانی

تلع��ب الزك��اة دورا حیوی��ا ف��ي إنع��اش الاقتص��اد وتحقی��ق التنمی��ة وذل��ك نتیج��ة لثلاث��ة عوام��ل أساس��یة 
م�ن أھ�م الأھ�داف الت�ي تس�عى إلیھ�ا ف ،وتش�جیع الإنف�اق ومترابطة وھي محاربة الاكتن�از وتش�جیع الاس�تثمار

یتض�ح ھ�ذا و ،وبقائھا كم�وارد س�اكنة لا تق�دم منفع�ة حقیقی�ة لاقتص�اد المجتم�ع موالالزكاة ھي منع اكتناز الأ
ھذا المب�دأ و ،المبدأ عند معرفة أن الإسلام لا یشجع إبقاء قطعة أرض لمدة أكثر من ثلاثة سنین دون إعمارھا

ھذا المفھوم یتواف�ق و ،غیر مستخدمةو التي لا یجب أن تبقى مكتنزةو السائلة موالأھمیة بالنسبة للأیعد أكثر 
م��ن أھ��م العوام��ل الت��ي تع��وق التنمی��ة  م��والال��ذي یؤك��د أن اكتن��از الأو ،الاقتص��اد الع��المي الح��الي مب��ادئم��ع 

بالت�الي تقل�ل م�ن حج�م الم�وارد و ،الاقتصادیة للدول�ة لأن ھ�ذه الم�وارد الراك�دة لا ت�دخل ف�ي عجل�ة الاقتص�اد
مس��توى تنم��وي أق��ل بكثی��ر مم��ا یمك��ن أن یتحق��ق ل��و أن ك��ل الم��وارد إل��ى  م��ن ث��م، ف��إن ذل��ك ی��ؤديو ،المحلی��ة
  .مستخدمة في إنعاش الاقتصادو موظفة

ات البش�ریة ی�الإمكانإن القیام بالعملیة التنمویة والنجاح ف�ي عم�ارة الأرض یتطل�ب تض�افر ك�ل م�ن  
وللزكاة دورھا التنموي م�ن خ�لال مواردھ�ا وم�ن خ�لال مص�ارفھا ذات الأث�ر التنم�وي  ،لمادیةات ایالإمكانو

  .)33(المباشر وغیر المباشر على مستوى النشاط الاقتصادي
المحلی�ة عل�ى  موالیتوقف توفیر الكمیات اللازمة من رؤوس الأ: ـ الآثار التنمویة المباشرة للزكاة 1

ف�ي ص�ورة لا تس�ھم ف�ي دع�م النش�اط  م�والدخ�ار الأإجتم�ع أو الإق�لال م�ن الحد م�ن ظ�اھرة الاكتن�از ف�ي الم
مج�الات الاس�تثمار ذات الأولوی�ة لتنمی�ة إل�ى  م�والالإنتاجي بش�كل مباش�ر وم�ؤثر، وض�رورة اتج�اه ھ�ذه الأ

المجتم��ع، وتباش��ر الزك��اة آثارھ��ا التنموی��ة المباش��رة م��ن خ��لال محارب��ة الاكتن��از والعم��ل عل��ى دف��ع رؤوس 
إتساع السوق من خلال الحث مجالات الاستثمار اللازمة للارتفاع بمستوى النشاط الاقتصادي وإلى  موالالأ

  .فاق الاستھلاكيعلى الإن
فھ�ي تق�ف دون  ،خلال فریضة الزكاة جعل الله سبیلا یضمن مشاركة الم�ال ف�ي حركی�ة التنمی�ةومن 

المعطل�ة حت��ى  ل�دفع الأم�وال، فالزك��اة أداة الم�ال المكتن�ز بالفن�اء إن ل��م یش�ارك ف�ي النش�اط الاقتص�ادي تھدی�د
، )35(المش�روعات الاقتص�ادیة لتنم�و وتزدھ�رإل�ى  الس�ائلة م�وال، م�ن خ�لال دف�ع الأ)34(لتمویل التنمیة ستثمرت

واس�تثمارھا لأن تثمی�ر الم�ال یجع�ل ص�احبھ ی�دفع  م�والوتعمل الزكاة على محاربة الاكتناز بھ�دف تنمی�ة الأ
بھدف إخراجھا م�ن العائ�د م�ع المحافظ�ة عل�ى أص�ول  موالاة تشجع على استثمار الأالزكاة من العائد، فالزك

وتوظیفھ�ا ف�ي المش�اریع الإنمائی�ة دون الوق�وع ف�ي  م�والوالعم�ل عل�ى إنم�اء رؤوس الأ، )36(موالرؤوس الأ
الی�د یشعر المكلف�ین بالزك�اة بمض�اعفة الاس�تثمارات المنتج�ة وبالت�الي مض�اعفة اس�تقطاب فمصیدة الاكتناز، 

  .)37(العامة للتنمیة المحلیة ةفعتحقیق المنالعاملة واندماجھا في المجتمع ل
وفي أسعار الزكاة المتناسبة عكسیا مع الجھد المب�ذول ب�الغ الأث�ر عل�ى تش�جیع الاس�تثمار وتوس�یعھ  

في الإنتاج،  ودافعا للإقبال على المجالات التي تقابل حاجة عامة، حیث لا تؤخذ الزكاة عن الحیوانات العاملة
وتفرض على الثمار المزروعة بالآلة بنسبة النصف عن نسبة الزكاة في الثم�ار المزروع�ة ب�الري الطبیع�ي، 

  .وتكون أعلى نسبة في المعادن التي لا یتطلب إنتاجھا جھدا
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وتسھم مصارف الزكاة في الحث على الاستثمار، ف�لا تعط�ى للق�ادر عل�ى العم�ل دفع�ا لاش�تراكھ ف�ي 
تمك��نھم م��ن القی��ام  أم��واللإنتاجی��ة، وتم��نح أرب��اب المھ��ن والح��رف م��ن الفق��راء والمس��اكین رؤوس العملی��ة ا

بأعمال تجاریة أو صناعیة والنھوض بھا، الأمر ال�ذي یجعلھ�م م�ن خ�لال عملھ�م الاس�تثماري ف�ي غن�ى ع�ن 
فین�دفعون ف�ي كما تضمن الزكاة رأس مال للغارمین مم�ا یش�یع ب�ین المس�تثمرین ن�وع م�ن الاطمئن�ان ، الزكاة

  .)38(الاستثمار والإنتاج بكل طاقتھم بدون تصفیة استثماراتھم لسداد دیونھم
  الآثار التنمویة غیر المباشرة للزكاة . 2

البطالة مشكلة اقتصادیة واجتماعی�ة بالغ�ة الخط�ورة یترت�ب علیھ�ا م�ن الناحی�ة الاقتص�ادیة انخف�اض 
ود، وأما م�ن الناحی�ة الاجتماعی�ة فإنھ�ا تعم�ل عل�ى توس�یع وتیرة النشاط الاقتصادي والاقتراب من حالة الرك

تعم��ل الزك��اة عل��ى معالج��ة ظ��اھرة البطال��ة ع��ن طری��ق إذ  ،)39(دائ��رة الفق��ر وم��ا یص��حبھ م��ن تفك��ك اجتم��اعي
فالزكاة ، الإسھام في التقلیل من أسباب حدوثھا، كما تؤدي دورا بالغ الأھمیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي

   .)40(لى رفع مستوى التشغیل عن طریق الإسھام في التقلیل من أسباب حدوث البطالةأداة تساعد ع
فیتوق��ف عل��ى مس��توى التعل��یم  ،وأم��ا ت��أثیر الزك��اة عل��ى نوعی��ة العم��ل المب��ذول ف��ي العملی��ة الإنتاجی��ة

ن طل�ب والتدریب لذلك یكون الإنفاق من حصیلة الزكاة على طلبة العمل الن�افع للمجتم�ع، إذا تع�ذر الجم�ع ب�ی
ب�ل تع�ود ب�النفع عل�ى المجتم�ع  ،العلم والعمل للكسب لأن فائدة علمھ لیست مقصورة على طالب العلم فحسب

بأنواع��ھ  كك��ل، ویترت��ب عل��ى ذل��ك أن إنف��اق ج��زء م��ن حص��یلة الزك��اة ف��ي مج��ال العل��م والت��دریب والتك��وین
ق��درة عنص��ر العم��ل عل��ى  المختلف��ة س��وف یرف��ع مس��توى نوعی��ة العم��ل المتاح��ة ف��ي المجتم��ع، مم��ا یزی��د م��ن

وبذلك یتضح أن الزكاة تس�اھم مس�اھمة ایجابی�ة ف�ي زی�ادة عنص�ر العم�ل ساھمة أكبر في العملیة الإنتاجیة، م
  .یات الإنتاجیة في المجتمعالإمكانمن الناحیة الكمیة والنوعیة في المجتمع ویترتب على ذلك زیادة 

بات الاقتصادیة، فالزكاة تمثل تی�ارا نق�دیا أو س�لعیا كما تؤدي الزكاة دورا بالغ الأھمیة في علاج التقل
مستحقیھا ویمكن أن تعجل وتصرف على مس�تحقیھا ف�ي فت�رات الانكم�اش حی�ث إلى  یتدفق من الفئات الغنیة

تس�ھم الزك�اة ف�ي التخفی�ف م�ن ح�دة المدیونی�ة، كونھ�ا و ،)41(ینخفض الطلب بھدف إنعاش الطلب الاس�تھلاكي
كم�ا  ،)42(د المیزانیة العام�ة للدول�ة الت�ي كان�ت تس�تخدم ف�ي نف�س مص�ارف الزك�اةتحرر جزءا مھما من موار
ة بس�بب الإس�لامیاختفاء مشكلة التضخم التي استفحلت في اقتصادیات ال�دول إلى  تعتبر الزكاة أھم أداة تؤدي

تزای�د  بعدھا عن تطبیق الزكاة تطبیقا صحیحا وفقا لأحكام الشریعة فالتضخم كما ھو مع�روف م�ن مظ�اھره،
النقود بشكل س�ریع ودائ�م ف�ي أی�دي بع�ض الفئ�ات ف�ي المجتم�ع وتتجم�د ف�ي أی�دي غالبی�ة أف�راد المجتم�ع م�ع 
التزاید المستمر على أسعار السلع والخدمات، الأمر الذي یحدث خللا عند أصحاب الدخول الثابتة والمحدودة 

  .ویفید رجال الأعمال لأن تغیرات الأثمان تجعلھم أكثر ثراء
أن للزكاة أثرھا غیر المباشر في حمایة الاقتص�اد م�ن التقلب�ات م�ن خ�لال إع�ادة توزی�ع ال�دخول  كما

 ،لص�الح الطبق��ات ذات المی��ل المرتف��ع للاس��تھلاك، مم�ا یك��ون ل��ھ أث��ره ف��ي زی�ادة الق��وة الش��رائیة لھ��ذه الفئ��ات
خ��راج الزك��اة ف��ي موع��دھا وبالت��الي زی��ادة الطل��ب الفعل��ي عل��ى الس��لع الاس��تھلاكیة وزی��ادة الإنت��اج وتك��رار إ

السنوي أو الموسمي، وكل ذل�ك یحم�ي الاقتص�اد م�ن مخ�اطر الت�ردي ف�ي أزم�ات الكس�اد والإف�ادة م�ن الأث�ر 
الإنعاشي للزكاة بصفة منتظمة، كما أن تطبی�ق الزك�اة یجع�ل الث�روة لا تم�ر إلا م�ن خ�لال قن�اة الإنف�اق وقن�اة 

أدنى حد ل�ھ، فالزك�اة تض�من ثب�ات إلى  فض تفضیل السیولةاستثمار، وینخإلى  دخارإالاستثمار، فیتحول كل 
الق��وة الش��رائیة للمس��تفیدین منھ��ا، ویك��ون ذل��ك خاص��ة ف��ي أوق��ات التض��خم أو ارتف��اع الأس��عار وتخف��یض 

  . )43(فرص حدوث كساد اقتصادي التقلیل منالمخزون السلعي لدى دافعي الزكاة و
  في الجزائر الإسلامیة الصكوك طریق عن التنمویة المشاریع تمویل: اثالث

 صیغ التمویل وفق تصدر المدة، محددة القیمة متساویة مالیة ھي أوراق الإسلامیة الصكوك
 وخسائر أرباح أو إیرادات وصافي ملكیة في مئویة بنسبة الغیر مع الاشتراك حق لحاملھا تعطي الإسلامیة،
 والإطفاء للتداول قابلة وھي لاكتتاب،ا حصیلة من إنشاؤه یتم أو فعلا قائم استثماري مشروع موجودات

 تكون أن في المشروع الاستثماري موجودات حصر ویمكن معینة، وقیود بضوابط الحاجة عند والاسترداد
 إسلامیة مالیة قواعد حسب كلھا أو بعضھا من خلیط أو معنویة أو مالیة حقوق أو خدمات أو منافع أو أعیاناً 
  .معینة

 أطلقت التي الإسلامیة الصكوك الإسلامیة المالیة للمؤسسات المراجعةو المحاسبة ھیئة وقد عرفت
 تمثل القیمة متساویة وثائق": بأنھا التقلیدیة، والسندات الأسھم عن لھا تمییزًا الاستثمار صكوك اسم علیھا
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 خاص، استثماري نشاط أو معین مشروع موجودات أو خدمات أو منافع أو أعیان ملكیة في شائعة حصصاً 
  .)44(أجلھ من أصدرت فیما استخدامھا وبدء الاكتتاب باب وقفل الصكوك قیمة تحصیل بعد وذلك

 الاقتصادیة التنمیة تحقیق في ةالإسلامی الصكوك دور  1-
 لتمویل المالیة الموارد حشد على لقدرتھا الاقتصادیة التنمیة تحقیق في ةالإسلامی الصكوك تساھم
 المطاراتو والمواني والطرق والغاز كالنفط التحتیة البنیة مشروعات مثل الكبرى التنمویة المشروعات

 سنحاولعلیھ و الخیریة، التنمویة المشاریع وتمویل الرأسمالیة للشركات التوسعات لتمویل كذلك وغیرھا،
  :)45(یلي فیما ذلك توضیح
 على بقدرتھا ةمیالإسلا الصكوك تتمیز: المالیة الموارد وحشد تجمیع في ةالإسلامی الصكوك دور -أ
 وتنوع الأجل، وطویل متوسط قصیر، بین ما آجالھا لتنوع وذلك الفئات مختلف منالمدخرات  وتعبئة تجمیع
 ومن العائد على الحصول طریقة حیث من تنوعھا وكذا أغراضھا، وتنوع المالیة، قیمتھا حیث من فئاتھا
 تتمتع تاالممیز تلكإلى  إضافة عدمھ، من نویةالثا السوق في تداولھا إمكانیة من المستمدة سیولتھا حیث

 الفائدة بمعدل عوائدھا ربط عدم حالة في خاصة الفائدة سعر لمخاطر تعرضھا بعدم ةالإسلامی الصكوك
 إیجابیاً  بالتضخم تتأثر بل التضخم لمخاطر تتعرض لا ةالإسلامی الصكوك أن كما، أصلا بھ تتعامل لا لأنھا
 العام المستوى بارتفاع أسعارھا ترتفع وخدمات أعیان شكل في حقیقیة أصولا تمثل الصكوك ھذه لأن

 .وخدمات أعیان الأصول لتلك الممثلة الصكوك عوائد ارتفاعإلى  یؤدي مما ،للأسعار
 الداخلیة المصادر على التركیز إن: الاستثماریة المشاریع تمویل في ةالإسلامی الصكوك دور  -ب

 النامیة، للدول بالنسبة خاصةالأمثل  خیارال یعتبر حقیقیة تنمویة باستخدامات ھاوربط المالیة الموارد لتوفیر
 معا الغرضین تحقیق على قادرة لأنھا المجال ھذا في الفعالة الوسائل بین من ةالإسلامی الصكوك تكون وقد

 في الرئیسيو الكبیر التحدي أنإذ  حقیقیة، استثماریة مجالاتإلى  توجیھھا وضمان الموارد تعبئة وھما
 وإنما المالیة، الموارد تعبئة على المالیة بتكاراتالا قدرة في فقط یكمن لا ةالإسلامی المالیة الصناعة مجال

 وعلیھ منھا، المنشود التنموي الھدف وبین الموارد تلك بین تقرب بحیث الموارد ھذه استخدام طریقة في
 ھذه تعبئة على قدرتھا توازي ةالإسلامی الصكوك طریق عن جمعھا تم التي المالیة الموارد استخدام فكفاءة

 .الموارد
 المرابحة صكوك فنجد مختلفة، اقتصادیة قطاعات تلائم یجعلھا بشكل ةالإسلامی الصكوك وتتنوع

 جیةاالإستخر والصناعات الزراعیة المشاریع لتمویل الأنسب ھي السلم وصكوك التجاریة، الأعمال تلائم
 أھمیة من وبالرغم ،العقاراتو الإنشاءات قطاع تمویل في الإستصناع صكوك ستخدمت حین في والحرفیین،

 كافة لتمویل مةئملا الأكثر ھي المشاركة صكوك تبقى الاستثماریة، المشروعات تمویل في الصیغ ھذه
 الاقتصادیة، الأنشطة أنواع لجمیع تصلح كما والقصیرة، والمتوسطة الأجل الطویلة ستثماراتالا أنواع

 انعقادھا أحكامھا وإمكانیة في مرونة من بھ تتمیز لما وذلك والخدمیة، والزراعیة والصناعیة منھا التجاریة
 إدارة فصلھا في المشاركة صكوك عن تمتاز أنھا إلا المضاربة لصكوك بالنسبة الأمر وكذلك مجال، أي في

  .)46(ملكیتھ عن المشروع
 أداة ةالإسلامی الصكوك: والتنمویة التحتیة البنى یعمشار تمویل في ةالإسلامی الصكوك دور -ج 

 كبیرة، أموال رؤوس إقامتھا تتطلب التي الضخمة والمشاریع التحتیة البنى مشاریع لتمویل استغلالھا یمكن
 تمویل في الدول احتیاجات تلبي ةالإسلامی فالصكوك، والمستثمر المصدر من لكل فوائد تحقق بذلك وھي
 إصدار للحكومات یمكن المثال سبیل فعلى، العام والدین الخزینة سندات على الاعتماد من بدلا مشاریعتلك ال

 تراھا عامة مصلحة لتحقیق إقامتھا في ترغب الحكومة التيو عام نفع ذات مشاریع لتمویل الإجارة صكوك
 حیث لتحتیةا البنیة مشروعات وسائر والسدود والطرق المطاراتو الجسور بناء كتمویل، الربح بغرض لا

 ثم للدولة المؤجرة الأعیان ھذه ملاك بمثابة ھم الذین الصكوك أصحاب من المستأجر ھي ھنا الحكومة تكون
 یمكن كما بھا، والانتفاع لاستخدامھا للمواطنین المشاریع تلك بإتاحة - مستأجرا بصفتھا - الحكومة تقوم

 ةالإسلامی فالصیرفة، العقاریة والتنمیة انالإسك برامج تمویل في المنافع إجارة صكوك استخدامأیضا 
 وبآجال منخفضة وبتكلفة عالیة بكفاءة الحكومیة المشاریع تمویل برامج قیادة على قادرة المتنوعة بأدواتھا
  .)47(مختلفة

 الاجتماعي الدور أن فیھ شك لا مما: الاقتصادیة التنمیة تحقیق في الوقفیة الصكوك دور -د 
 :)48(التالیة النقاط خلال من ذلك ونلمس الاقتصادیة، التنمیة في كبیر بشكل میسھ الوقفیة لصكوكل
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 إنتاجیتھا، وزیادة قدراتھا تطویر في یسھم وصحة وتعلیم مأوى من للفقراء الأساسیة الحاجات توفیر إن 
 .تصادیةالاق التنمیة عملیة في الرئیسي المحورباعتباره  البشري العامل وكمیة نوعیة في زیادة یحقق مما
 مقررا كان التي المالیة الفوائض توجیھإلى  بھا یؤدي الأساسیة الحاجات توفیر في الدولة مساعدة إن 

 الدور نلمس كما ،للربح مدرة إنتاجیة استثماریة مشاریعإلى  الإنتاجي غیر الاجتماعي الجانب في إنفاقھا
 :یلي فیما الوقف لصكوك الاقتصادي

 مشاریع في موالالأ توظیف خلال من الاكتناز ومحاربة لادخارا تنمیة في الوقف صكوك سھمت 
   .خیریة استثماریة

 العمال من كبیر عدد توظیف خلالھا من یتم استثماریة مشاریع إنشاء في الوقفیة الصكوك تساعد. 
 لالدخو الإنتاج وزیادة المحلیة الثروات واستغلال الصغیرة المشاریع تمویل يف الوقفیة الصكوك تسھم 
  .إنشائھا عن الدولة عجزت التي المشاریع بعض إنشاء في ، كما تساھموالاستثمار الادخار زیادة نھوم
 إنشاؤھا تم التي المشاریع تحققھا التي المضافة القیم خلال من الخام المحلي الناتج زیادة في المساھمة 

  .الوقف بصكوك وتمویلھا
 الجزائر في منھا الاستفادة یمكن والتي التنمویة عالمشاری تمویل في المستخدمة ةالإسلامی الصكوك. 2

 المشاركة بأسلوب التنمویة مشاریعھا لتمویل وآلیات صیغإلى  أكثر من ذي قبل الیوم الجزائرتحتاج 
 المشاریع ھذه مخاطر ویتحمل المشروع، وربح عائد من حصة إلا یأخذ لاأنھ  أي والخسارة، الربح في

 أو الصكوك حملة أن والواقع، تعیشھا التي المالیة والبحبوحة النفط بعد ما مرحلة في خاصة وخسارتھا،
 المشروع مدیر والتي یستطیع الاقتصادیة الجدوى ذات المشاریع إلا تمول لا ةالإسلامی المالیة المؤسسات

 ذلك من وانطلاقاً  ،ىالأخر موارده من أو المشروع أرباح من التمویل مدة نھایة في شراء المشروع
 التنمویة المشاریع تمویل في الإسلامیة الصكوك أنواع مختلف من الاستفادة إمكانیة مدى إظھار ولسنحا
 :یلي ما خلال من وذلك المجال، ھذا في منھا تستفید أن للجزائر یمكن والتي

 قابلة أو مؤجرة الإصدار عند موجودة عین أو أصل بیع عقد أساس على الصادرة الصكوك - أ 
 مشروع إنشاء تمویل في لاستخدامھا مالیة موارد تدبیرإلى  فرد أو الشركة أو الحكومة اجتحت قد: للتأجیر

 من وبدلاً  شخصي، لتمویل أو المشروع، لھذا العامل المال رأس تمویل في أو قائم مشروع تطویر أو جدید
 للتأجیر ابلةق أو مؤجرة أعیان صكوك یصدر فإنھ بفائدة، قرض طریق عن التمویل ھذا تحصیلإلى  اللجوء
 لھ فإن العین ھذه استخدامإلى  بحاجة المصدر كان وإذا العین، ھذه ثمن ھي الصكوك إصدار حصیلة وتكون

 على العین تكالیف بقسمة وذلك ثابت أجرة بقسط بالتملیك منتھیة إجارة الصكوك حملة من یستأجرھا أن
 الأجرة بدفع بالتزاماتھ المستأجر وبوفاء الربح، وأ العائد یمثل علیھ الاتفاق یتم متغیر وقسط الإجارة، فترات
 .العین یتملك الإجارة مدة طوال

 یجوز الصكوك ھذه فإن لذا المؤجرة، للعین حقیقیة ملكیة في شائعة حصة الحالة ھذه في الصك ویمثل
 وقد معینة، بشروط مصدرھا من استردادھا یجوزأنھ  كما مدتھا، نھایة وحتى إصدارھا لحظة من تداولھا
 طالب یكون بأن وذلك الإجارة، مدة نھایة في الصكوك حملةإلى  الأصل فیھا یعود الإجارة تشغیلیة تكون

 یصدرون الحالة ھذه وفي المقاولین، مثل عملیات عدة أو واحدة لعملیة وآلات معداتإلى  حاجة في التمویل
 العین تعود محددة مدة للمصدر ؤجرلت المعدات شراء ھذه في حصیلتھا تستخدم للتأجیر قابلة أعیان صكوك

 مالیة أداة تعد إذن الصكوك فھذه لھم، مملوكة لأنھا یرون حسبما فیھا للتصرف الصكوك حملةإلى  بعدھا
 التنمیة تحقیق في تساھم والتي الاستثماریة المشاریع تمویل في لاستخدامھا المالیة الموارد لجلب متمیزة

 .)49(الاستخدام ھذا على قیود دون المصدر أنشطة فةكا تمویل بجانب للبلد، الاقتصادیة
 بعقد المصدر یملكھ الإصدار عند موجود أصل منفعة بیع عقد أساس على الصادرة الصكوك -ب 

 موارد توفیرإلى  فرد أو شركة أو الدولة مؤسسات تحتاج قد: )ومنفعة رقبة( نفسھ الأصل یملك أو إجارة
 رأس توفیر أو جدیدة، مشاریع إنشاء في أو قائمة استثماریة مشاریع تطویر تمویل في لاستخدامھا مالیة
 القرض طریق عن التمویلإلى  یلجأ أن من وبدلاً  شخصیة، لأغراض حتى أو المشاریع لھذه العامل المال
والمطارات  كالعقارات طویلة، لمدة یملكھا أصول منفعة بمقتضاھا یبیع صكوك بإصدار یقوم فإنھ بفائدة

 ھي الصكوك ھذه إصدار حصیلة وتكون الصكوك، لحملة والآلات والمعدات والسدود لمصانعوا والسفن
 بین الفرق ویكون للغیر تأجیرھا بإعادة الصكوك حملة یقوم ثم منفعتھا، ثمن أي الأصول ھذه أجرة

 .الصكوك ھذه ربح أو عائد ھو الأجرتین
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 الأجرة وتكون إلیھا، احتاج إذا ةقصیر لمدة الصكوك حملة من الأصول ھذه یستأجر أن وللمصدر
 شرائھا من بإعادة تعھد إذا المصدرإلى  المنفعة مدة باقي تعود أن ویمكن الصكوك، عائد ھي یدفعھا التي

  .محددة أجرة أو ثمن مقابل الصكوك حملة
 ولذا المستأجر، الأصل منفعة ملكیة في شائعة حصة تمثل الأصل أجرة لدفع تصدر التي والصكوك

 بما وذلك الباطن، من إجارة بعقد المنفعة ھذه بیع وقبل إصدارھا لحظة من واستردادھا تداولھا جوزی فإنھ
 الحال وبثمن الإسمیة بالقیمة یكون التداول فإن المنفعة ھذه بیع بعد وأما ومشتریھ، الصك حامل علیھ یتفق
 .لةالحا ھذه في الباطن من المستأجر ذمة في دین وھي الأجرة یمثل الصك لأن

 طالب لدى توجد لا قد: الذمة في موصوف أصل إجارة عقد أساس على الصادرة الصكوك -ت 
 بمواصفات أصولا فیؤجر الصكوك، لحملة یؤجرھا أو یبیعھا جاھزة أصول شركة، أو كانت حكومة التمویل
لھ  جیزت وھنا وغیرھا، والمصانع المطارات أو كالمباني الإنشاء تحت أو تكون إنشاءھا ینوي محددة

 الذمة في موصوفة إجارة الأصول ھذه الصكوك لحملة بمقتضاھا یؤجر صكوك إصدار الإسلامیة الشریعة
 ھي أقصر لمدةمعلومة  بأجرة الصكوك حملة من غیره أو ھو یستأجرھا ثم) مثلاً  سنة كأربعین( طویلة لمدة
 ھذهمن وراء  عائدال للمؤجر صكوكال حملة دفعھا التي والأجرة الأجرة ھذه بین الفرق یكون، والصكوك مدة

 أو القیمة صافي أو العادلة بالقیمة أو السوق بسعر المنفعة بشراء باقي یتعھد أن المؤجر وللمصدر الصكوك،
 .)50(البیع تنفیذ عند علیھ الاتفاق یتم بما

 للغیر خدمات تقدم التي المؤسسات رغبت إذا: الخدمات بیع عقد أساس على الصادرة الصكوك -ث 
 توفیر في الخدمات من وغیرھا والاتصالات النقل ومؤسسات والاستشاریة والتعلیمیة الطبیة المؤسسات مثل

 أو جدیدة استثماریة مشاریع أو وحدات إنشاء أو القائمة الاستثماریة أنشطتھا تطویر لتمویل مالیة موارد
 لحملة بمقتضاھا تبیع خدمات صكوك رتصد أن تستطیع فإنھا ،)العامل المال رأس( الجاریة نفقاتھا لمقابلة

 أجرة أو ثمن ھي الصكوك ھذه إصدار حصیلة وتكون الاتصالات، أو النقل خدمات من مجموعة الصكوك
 الخدمات ھذه یبیع أن الأمین الصكوك حملة ممثل ویستطیع الربوي، القرض عن بدیلاً  وذلك الخدمات، ھذه
 أو شركةال في عادة ویتمثل،  )SPV( مؤجلة تدفع أجرة مقابل الخدمات ھذه لطالبي بالنقد جملة اشتریت التي
إذ  الخدمات لمؤسسات المالیة الموارد لاستقطاب متمیزة مالیة أداة الخدمات صكوك تعد وبھذا، أقساط على

 أنھا كما القائمة المشاریع وتطویر الجدیدة، الاستثماریة مشاریعھا لتمویل اللازم التمویل توفیر من تمكنھا
 .العامل المال ر رأستوف

 فرداً  أو شركة أو حكومة المنتج یحتاج قد: سلماً  بضاعة بیع عقد أساس على الصادرة الصكوك -ج
 طریق عن التمویل ھذا توفیرإلى  اللجوء من وبدلاً  غیرھا، أو صناعیاً  أو زراعیاً  الإنتاج عملیات تمویلإلى 

 أو الزراعي إنتاجھ من كمیة بمقتضاھا كللصكو المصدر یبیع سلم صكوك یصدر فإنھ بفائدة، قرض
 على أو واحدة دفعة المستقبل في الصكوك حملة لوكیل الاستخراجي یسلمھا أو التعدیني أو الصناعي

 التصرف، أنواع بكل فیھ التصرف المنتج یملك الذي الثمن ھي الصكوك ھذه إصدار حصیلة وتكون دفعات،
 أن یظھر وبذلك، الحال في الثمن ویقبض ونقداً  بالجملة مستقبلال في إنتاجھ المنتج یبیع الصكوك ھذه ففي

 الحكومات بھا تقوم التي الاستثماریة الأنشطة لتمویل المالیة الموارد لجذب متمیزة أداة تعد السلم صكوك
 ثمن فمن تعدیني، أو استخراجي أو صناعي أو زراعي إنتاج مجال في یعملون الذین والأفراد والشركات

 .الاستثماریة ومشاریعھ الإنتاج عملیات یمول أن المنتج یستطیع آجلة بضاعة بیع
 ھذه إصدار نشرة تتضمن: تصنیعھ البائع یتولى أصل بیع عقد أساس على الصادرة الصكوك - ح 
 أو شركة أو حكومة حصیلتھ من المستفید أو المستخدم الصك مصدر من عرضاً  أي إیجاباً، الصكوك،

 كبعض منھم، محددة فئةإلى  أو المكتتبین جمھورإلى  موجھاً  مشتریاً، أي صنعاً مست بصفتھ فردیة، مؤسسة
 أو إسكان مشروع أو آلة أو سفینة أو كطائرة منھم مصنع شراء أصل فیھ علیھم یعرض المالیة، المؤسسات

 انعقد قیمتھا ودفع الصكوك في بالاكتتاب العرض ھذا قبول تم فإذا معین، بثمن وذلك مطار أو سد أو طریق
 الصكوك في المكتتبین وبین استصناعیاً، مشتریاً  أي مستصنعاً، بصفتھ الصك مصدر بین الاستصناع

 بثمن العین یصنع موازٍ  استصناع في آخر صانع مع بالتعاقد الصكوك حملة ممثل یقوم ثم، صانعین بصفتھم
 .للمصدر الأصل ھذا ویسلم الصكوك إصدار حصیلة من لھ یدفع

 للحكومات المالیة الموارد توفیر أو لجلب متمیزة مالیة أداة الاستصناع صك نأ یظھر ھنا ومن
إلى  أو والآلات، والمعدات والمصانع والسفن كالطائرات صناعیة شراء سلعإلى  تحتاج التي والشركات

 تستخدم صكوكاً  یصدرون فھؤلاء والسكنیة، الصناعیة والمجمعات المطارات مثل البناء مشاریع تمویل
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 دفعة أو أقساط على ثمنھا لیدفع استصناعاً  مشتریھاإلى  تصنیعھا بعد تسلم ثم السلع ھذه تصنیع في لتھاحصی
 فحملة للمصدر، بیعھا وثمن السلعة تصنیع تكلفة بین الفرق ھو الصكوك ھذه وعائد المستقبل، في واحدة

 بالتصنیع یقوم من مع یتفقون مث أقساط، على یدفع معین بثمن المصدرإلى  المصنعة السلعة یبیعون الصكوك
 .التصنیع مرحلة في لھ یدفع بثمن

شراء  تمویل شركة أو حكومة احتاجت إذا: المرابحة البیع عقد أساس على الصادرة الصكوك -خ 
 محدد، أجل في الثمن یدفع أن على والبضائع والعقارات والمصانع، والسفن الطائرات مثل بضاعة أو سلع
 نشرة وتتضمن بالشراء، لآمر المرابحة صكوك بإصدار ذلك على تحصل فإنھا فعاتد على أو واحدة دفعة

 من الاستفادة في الراغب أي مصدرھا من ملزماً  وعداً  تتضمنھ، الذي الإیجاب أي الصكوك، ھذه إصدار
 محدد، بثمن معینة، بمواصفات بشراء بضاعة عنھم، ینوب الذي الإسلامي البنك من أو إصدارھا، حصیلة

 البضاعة، تكالیف من محددة نسبة أو مقطوعاً  مبلغاً  معلوم، ربح مع المشتري، على البضاعة بھ قامت بما أو
 البضاعة لھذه عنھم، نائباً  الإصدار مدیر أو الصكوك حملة تملك بعد وذلك محددة، مواعید في یدفع

 تكالیف من یتبعھ راء وماالش عملیة تمول التي الصكوك قیمة المكتتبون ودفع الاكتتاب تم فإذا وقبضھا،
 باستخدام الملزم، الوعد ھذا على اعتماداَ  الصكوك، حملة ممثل قام وغیرھا، والتفریغ والشحن التأمین
 یقوم، ثم للضمان، الناقل القبض وقبضھا المصدر بشرائھا من الموعود البضاعة تملك في الاكتتاب حصیلة
 البضاعة تسلیم ذلك بعد یتولى ثم الصكوك، حملة عن یابةن بالشراء، الواعد للمصدر المرابحة عقد بتوقیع

 أن الصكوك حملة ولممثل، بالشراء للآمر المرابحة صكوك حملة على وتوزیعھ الثمن وتحصیل لمشتریھا
 .الإصدار نشرة تقرره حسبما العملیات بھذه للقیام أجرا لھ ویحدد استثمار مدیر یعین

أو  لتجارة یحتاجھا التي البضاعة على البضاعة مشتري لحصو في الصكوك ھذه في التمویل ویتمثل
 بنفسھ وشراء البضاعة بفائدة اقتراضھ عن بدیلاً  وذلك واحدة، دفعة أو أقساط على یدفع مؤجل بثمن استخدام

 .المالیة الموارد وتحصیل التمویل لجذب أداة صكوك المرابحة تكون وبذلك، القرض بمبلغ
 توفیر ھو الصكوك إصدار من المقصود كان إذا: المضاربة عقد أساس على الصادرة الصكوك -د 

 الصكوك ھذه فإن معین، استثماري نشاط أو خاص استثماري مشروع في لاستثماره مضاربة مال رأس
 صكوك فتسمى عاماً، الصكوك حصیلة فیھ تستثمر الذي النشاط كان وإذا المقیدة، المضاربة صكوك تسمى

 الحكومات إلیھا تحتاج التي المالیة توفر الموارد الصكوك ھذه فإن الحالتین لاك وفي، المطلقة المضاربة
 التمویل أو المال رأس لدیھم ولیس تنفیذھا في یرغبون إنتاجیة مشاریع لدیھم الذین والأفراد والشركات

 .المستقبل في المشروع وتملك التمویل ھذا برد لھم تسمح المالیة مواردھم ولكن اللازم،
 المالیة الموارد وتدبیر لجذب ممتازة أداة تمثل المضاربة صكوك أن، المتقدم العرض من ویظھر

 بالإحلال منھا القائم وتطویر أنواعھا بجمیع الاستثماریة المشاریع وإنشاء الاستثمار خطة لتمویل اللازمة
 الاستثمار ھذا مخاطر الصكوك حملة المستثمرون یتحمل أن على جدیدة، إنتاج خطوط وإضافة والتجدید

 وذلك دفعات على أو واحدة دفعة بتملكھ المضارب یقوم حتى المشروع أرباح من نسبة على حصولھم مقابل
 تكلفة دون الصكوك ھذه خلال من التنمیة خطط تمول وبذلك الخاصة، موارده من أو الربح في حصتھ من

 التي المشاریع ربح من حصة على إلا یحصلون لا الصكوك حملة أن ذلك المشاریع ھذه أصحاب على
 .)51(فیھا للمضارب ید لا التي الاستثمار لمخاطر تحملھم مع صكوكھم حصیلة تمولھا

 الصكوك ھذه إصدار نشرة تتضمن: الاستثمار في الوكالة عقد أساس على الصادرة الصكوك -ذ 
 حصیلة لاستثمار ة،المالی والمؤسسات كالبنوك الناس، من خاصة فئة أو للجمھور الصك مصدر من عرضا

 أو خاص نشاط أو معین مشروع في أو محددة استثماریة عملیة في محددة، بأجرة وكیلاً  بصفتھ الصكوك
 العرض ھذا الإیجاب ھذا إلیھم وجھ من قبل فإذا المصلحة، حسب الوكیل یختارھا التي الأنشطة مجموع
 الاستثمار في وكالة انعقدت النشاط أو روعالمش ذلك أو العملیة ھذه لتمویل الصادرة الصكوك في واكتتبوا

 ھذه على وترتبت موكلین، بصفتھم فیھ، والمكتتبین استثمار، وكیل بصفتھ الصك، مصدر بین
 الاستثمار في الوكالة عقد یحددھا التي الشرعیة وأحكامھا الوكالة شروط حسب الشرعیة آثارھا الوكالة
 الوكیل وأجر الوكالة مدة تحدید ھو الأحكام ھذه وأھم ا،علیھ المعتمدة الجدوى ودراسة الإصدار ونشرة
 وحدود عملھ مجال وتحدید الوكالة، أصول صافي أو المستثمر المال رأس من نسبة أو مقطوع بمبلغ

  .)52( الوكالة عقد شروط وسائر الوكیل یعرضھ الذي للأجر قبولاً  الصكوك ھذه في الاكتتاب ویعد سلطاتھ،
 الجزائر في الإسلامیة الصكوك صناعة تواجھ التي والتنظیمیة ةالقانونی التحدیات. 3
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 عائقاً  الجزائر في الإسلامیة بالصكوك العمل ینظم الذي والقانوني التشریعي الإطار غیاب یشكل
 التنمویة، الخطط تمویل مجال في وخاصة الإسلامیة بالصكوك التعامل تفعیل في كبیرا وتحدیا رئیسیاً 
 التي والتنظیمات الجزائري المصرفي القانون یتضمن لم بحیث جوانب، عدة في عائقال ھذا توضیح ویمكن

 خاصة أحكاما والمالي المصرفي بالنشاط الصلة ذات الجبائیة والتشریعات والقرض النقد مجلس یصدرھا
 الإسلامیة والصكوك عام بشكل الإسلامي المالي للعمل الشرعیة والضوابط خصوصیات مراعاة إلى تھدف

 قواعد مع المبدأ حیث من موضوعیاً  تنسجم التي الجدیدة المالیة المنتجات بعض باستثناء خاص، شكلب
 ما بقدر الشرعیة، الأحكام مراعاة الخاصة الأحكام ھذه وضع من المقصود یكون أن دون الإسلامیة الشریعة

 طورتھا منتجات ھابوصف الجزائري السوق في المنتجات ھذه لتطویر قانوني أساس إیجاد الھدف كان
 الجزائري المشروع علیھ أطلق ما أو التمویلیة الإجارة منتجي ھنا والمقصود التقلیدیة، المالیة الصناعة
 المخاطر، المال برأس الجزائري القانون في ویسمى الشركات مال فیرأس والمشاركة، الإیجاري الاعتماد
 من 73 المادة في علیھا المنصوص الاستثماریة ظالمحاف وإدارة إنشاء نشاط الحالتین ھاتین إلى یضاف
 .)53(والقرض النقد قانون

 المالیة بالصناعة الصریح القانوني الاعتراف غیاب أن إلى التنویھ بمكان الأھمیة من ولعلھ
 ھو ما بقدر بھا والتعامل وجودھا یمنع عائقاً  یشكل لم خاص بشكل الإسلامیة وبالصكوك ككل الإسلامیة

 في ومنسجم وكامل صحیح بشكل الشرعیة وقواعدھا ترجمة مبادئھا من تمكینھا دون یحول كابح عامل
  .)54(والمالي المصرفي للعمل المیدانیة الممارسة
  
  

  تمةاالخ
ة من أجل تحقیق أھدافھا بأكبر یبحاجة دائمة للمصادر التمویل ةأن التنمیة المحلی مما سبق،یستخلص 

أفضل ھي إحدى  الإسلامیة والوقف والصكوكوأن الزكاة  ،التنمیة المحلیة كفاءة ممكنة مما یزید في معدلات
المحلیة المجھزة بفیض من التمویل المستمر والمتجدد،  لمصادر التمویل لعملیات التنمیةالإستراتیجیة البدائل 

نویة للمجتمع لصیانة وتنمیة الموارد البشریة والمادیة والمعائل وسھي ف ،حیث تمثل تیارا نقدیا دائم التدفق
 ،یة الشاملة والعادلة والمتوازنة وتدعم استقلالیتھاوالمحافظة على استمراریة العملیة التنمإلى  المسلم وتؤدي

نخلص إلى أن  وعلیھ، یكون لھا دورھا الفعال في مجال التنمیة أنیمكن  لا تحجب مصادر أخرى كما أنھا
ن یسھم بقسط وافر في سد الحاجات الاجتماعیة لإسلامیة یمكن أانظام التأمین التكافلي والصكوك 

والاقتصادیة للمجتمع المحلي، وذلك من خلال طرحھ مجموعة من الأسالیب والصیغ التمویلیة المبتكرة 
لتمویل المشاریع التنمویة المحلیة، والتي تراوحت بین صیغ التمویل المؤسسي والتمویل عن طریق 

  .الإصدار إضافة إلى التمویل التبرعي
نختم بحثنا، سنعرض ما توصلنا إلیھ من نتائج وملاحظات التي حاولنا من خلالھا  نعلى أنَّھ قبل أ

الوقوف على عمق الإشكالیة ومختلف الأسباب التي أدت إلى قیامھا، وذلك ما یبرز من خلال الوقوف على 
  :ةنتائج التالیال
یة وقطاعا إقتصادیا قائما بذاتھ أو قطاعا ثالثا القطاع الوقفي یمكنھ أن یكون رقما مھما في المعادلة التنمو .1

شریكا في التنمیة المستدامة بكل أبعادھا یحف�ظ للأم�ة كرامتھ�ا وأمنھ�ا واس�تقرارھا الإقتص�ادي، ویخفّ�ف 
 یمكن أن تتحقق تنمیة الموارد الوقفیة، إلا إذا سبقتھا أو لكن لاعن الدولة قسطا كبیرا من الأعباء العامة، 

استقلالیة مؤسسة الأوقاف، تنمیة ثقافة المجتمعِ تجاه الوقف،  :العدید من المتطلبات أھمھاصاحبتھا تنمیة 
 .تنمیة قدرات القائمین على الوقف، إتباع الأسالیب الحدیثة في استثمار أموال الأوقاف

 من الاستثمار لتشجیع الفعالة الوسائل من تعتبر أنھا التنمیة، كما لتمویل متجدد مصدر تعتبر الزكاة .2
 الأمر الاستثمار،و الإنتاج تحفیز على كبیرة قدرة یكسبھا مما الأموال وتعطیلھا اكتناز تحارب أنھا خلال
 تحقیق في بارز دور تؤدي أنھا الاستثمار، كما حصیلة لتزاید نتیجة جدیدة عمل فرص یخلق الذي

 الفعال دورھا إلى إضافة ،تحصیلھا في مرونة من بھ تتمتع ما خلال من الاقتصادي التوازن والاستقرار
 إعادةمن خلال الاجتماعي،  التكافل فھي تحقق للفقر محاربتھا خلال من الاجتماعیة التنمیة تحقیق في

 فینبغي الأھمیة لھذه البشریة، ونظرا التنمیة مؤشرات رفع في الفعالة الثروة والدخل والمساھمة توزیع
 .جمعھا إدارة تنظیم خلال من الفریضة ھذه إحیاء إعادة الإسلامیة الدول على
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 الاجتماعیة والدخول الثروات توزیع عملیات ترشید في فعال بشكل یساھم الزكاة موارد تنامي إن .3
الاستثمار  تطویر في تساھم التي الاتمجوال للأنشطة الأفراد مدخرات من جزء تخصیص إلى بالإضافة

 ویحدثان الكفائي الاستثمار ویرتفع التضامني يالاجتماع الادخار فیزداد مالیة الزكاة، وعلیھ مصادر من
 نوعي دفع على تعمل المساھمات ھاتھ كل الاقتصادي، النشاط بتطور ارتباطھما في إیجابیة تأثیرات

 .الرابعة الفرضیة یحقق ما وھذا الوطني الاقتصاد نمو لعجلة
 العوائ�ق بع�ض رغ�م ة،الاقتص�ادی التنمی�ة لمش�اریع ناجح�ة تمویلی�ة أداة الإس�لامیة الص�كوك تعتب�ر .4

 ترشیداً  الأمر یتطلب وبالتالي تشوبھا، التي الشرعیة المخالفات وكذا طریقھا، تعترض التي والإشكالات
 ش�ح م�ن بلدان�ھ تع�اني أی�ن الإس�لامي العالم في خاصة أوسع، نطاق على منھا للاستفادة الأداة لھذه أكبر

 .المالیة الموارد
 الموارد تعبئة على قدرتھا خلال من وذلك الاقتصادیة، التنمیة قیقتح في كبیر دور الإسلامیة للصكوك .5

 في العالم في رائدة تطبیقیة تجارب، وتوجد التحتیة البنى مشاریع خاصة الاستثماریة المشاریع وتمویل
  .والبحرینیة والإماراتیة المالیزیة التجربة أھمھا تمویل،لل كأداة الإسلامیة الصكوك استخدام

 وتمثل الجزائر، في الإسلامیة الصكوك صناعة نشر دون تحول وجبائیة وتنظیمیة انونیةق عوائق ھناك .6
 .الاقتصادیة التنمیة لتمویل كأداة منھا الاستفادة وبالتالي وتداولھا إصدارھا أمام كبیرً  تحدیاً 

وضعف تواجھ الوحدات المحلیة في تحقیق برامج التنمیة المحلیة على مستوى وحداتھا مشكلة التمویل،  .7
الموارد المالیة المحلیة المخصصة لأغراض التنمیة، وبذلك یصعب على ھذه الوحدات تنفیذ كافة أو 
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